Fondinvesteringar

For att skapa hallbara utvecklingseffekter investerar Swedfund inte bara direkt i
bolag i utvecklings- och transitionslander, utan aven indirekt via fonder. Fonderna
mojliggor for Swedfund att pa ett kostnadseffektivt satt na fler mikro, sma och
medelstora foretag i lander som annars hade varit svara att na. Att gora indirekta
investeringar via fonder ar en etablerad metod som anvands regelbundet av de
multilaterala organisationerna som exempelvis IFC, EIB och African Development
Bank, av manga nationella bistandsorganisationer och av bilaterala DFI:er som
Swedfund.

Nedan kan du lasa nagra vanligt férekommande fragor och svar:

En fonds hemvist bestdms av fondférvaltaren som valjer ett land som har den specifika
infrastruktur och lagstiftning som &r nédvéndig for att kunna satta upp och driva fonder,
ofta ett OFC, Offshore Financial Center. Storre DFI:er som holldndska FMO, brittiska
CDC och norska Norfund ar ofta delagare i fondforvaltaren och kan da paverka var
fonden far sin hemvist. Fondlokaliseringen sker som regel efter en samlad bedémning
av bade affarsmassiga och skattemassiga motiv. | det senare avseendet beaktar man
sérskilt risken for att investeringen via ett enskilt OFC kan s&gas ha skett huvudsakligen
av skatteflykt”-skal (to avoid tax compliance) eller for att undvika transparens. Inget
av dessa skal ar godtagbara for DFI.er som Swedfund. Vi har alla kontraktsklausuler
och integrity checks for att motverka bl a penningtvatt och korruption.

Nar Swedfund investerar sker detta enbart i fonder som tillfredstaller strikta krav pa
investeringsregler, etiska riktlinjer (inklusive regler mot penningtvatt) och rapportering
och Swedfund tillskillnad fran t.ex. Norfund, kan inte paverka en fonds hemvist.
Swedfund &r som regel ocksa alltid minoritetsagare aven i indirekta
aktiekapitalinvesteringar.

For Swedfund &r det centrala att investeringarna i de enskilda foretagen i
utvecklingslanderna och landerna i Osteuropa kommer till stand sa att aven de mindre
foretagen ges forutsattningar att véxa och darmed bidra till ekonomisk tillvaxt och
utvecklingseffekter i landerna.

Vilka utvecklingseffekter ger Swedfunds investeringar via fonder?

Att utveckla foretag pa en lokal marknad framjar ekonomisk tillvéxt genom att det
skapar langsiktiga arbetstillfallen och inkomster samt genom att det 6kar efterfragan pa
produktionsmedel och insatsvaror. Ekonomisk tillvéxt &r en forutsattning for ett land att
ta sig ur fattigdom. Genom att investera i fonder som i sin tur fokuserar pa att
skapa/bidra till finansiellt, samhéallsekonomiskt, miljomassigt och socialt hallbara
foretag bidrar Swedfund till utveckling i de lander dar fonderna investerar. De direkta
och indirekta utvecklingseffekterna som skapas i de lokala foretagen ar av ekonomisk,
miljomaéssig och social karaktér.
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Vad ar skillnaden pa direkta och indirekta utvecklingseffekter?

Exempel pa direkta utvecklingseffekter i de lokala foretagen (i vilka Swedfund via
fonderna investerar) inkluderar: foradling av ravaror, hogre produktivitet, okad
ekonomisk aktivitet i leverantors-, distributions- och kundled, 6kad konkurrens,
arbetstillfallen, skatteintékter for staten (som sedan distribueras till samhéllet),
forbattrad bolagsstyrning och strategiarbete, forbattrad riskhantering,
miljéledningssystem och hantering av relevanta miljoaspekter och férbéattrade
arbetsforhallanden.

De indirekta effekterna inkluderar de effekter som sunda foretag har i sektorn eller
samhallet samt de effekter som sker Gver tid sdsom Gkade arbetstillfallen i
foradlingskedjan, export- och importeffekter, effekter pa utvecklingsnivan i narliggande
samhallen, kvalitetseffekter i bransch/produkt, effekter pa investeringsmiljon och
affarsméssighet.

Ar OFC:s samma sak som Skatteparadis?

Swedfund foljer IMF och anvander termen OFC — Offshore Financial Center. Det finns
ingen svensk eller internationellt vedertagen teknisk definition av termen
’skatteparadis”. Exempelvis har Mauritius, dar flera av de fonder Swedfund och andra
DFl:er investerat via har sin hemvist, sedan lange ett dubbelbeskattningsavtal med
Sverige. Nu har ocksa flertalet 6vriga OFCs forbundit sig att inga
informationsutbytesavtal enligt OECDs standardmodell . Aktuell information om t ex
informationsutbytesavtal finns att lasa pa www.oecd.org.

Varfor forlaggs fonder till OFC:s?

Ofta en kombination av bade affarsméassiga och skatte(neutrala) dvervaganden. Fonder
har som regel investerare fran ett flertal olika lander och fondernas investeringar gors i
sin tur som regel i foretag i ett flertal lander/regioner. Man efterstravar darfor
lokalisering till lander som erbjuder bl a forutsebarhet i fraga om bolags- och
skattelagstiftning, effektivt domstolsvésende samt vél fungerande finansiella regelverk.
Swedfund, liksom 6vriga DFl:er, accepterar inte en investering via en fond vars
lokalisering baserats pa "skatteflyktmotiv” eller "undvikande av transparens” som motiv
for valet av satesland. Swedfund ar ett vanligt skattesubjekt enligt svensk lag och
betalar skatt i Sverige. Fondernas portfoljbolag betalar i sin tur skatt i sina respektive
verksamhetslander.

Hur agerar OECD, Varldsbanken and andra utvecklingsaktdrer vad galler OFCs?
Swedfund och dvriga medlemmar i EDFI (European Development Finance Institutions,
www.edfi.be) har tillsatt en sarskild arbetsgrupp for att bl a se ver och harmoniera
standards och riktlinjer for investeringar i OFCs for att fortsatt sakerstélla uppnaendet
av utvecklingseffekter genom OFC-investeringar. Vi har med tillfredstéllelse sett att
flertalet OFCs nu ingatt informationsutbytesavtal enligt OECDs standardmodell
[www.oecd.org] samt att &ven Nordiska Ministerradet nu tagit initiativ pa detta omrade.
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IFC (Varldshanken) anser ocksa att investeringar i OFCs kan vara forsvarbara forutsatt
att det sker med partners och sponsors som har integritet och som féljer existerande
lagar.

”Placerar” Swedfund pengar i OFC:s?

Nej, Swedfund investerar via fonder som kan vara lokaliserade i OFC:s. Dessa fonder
investerar i sin tur i foretag som ligger i lander dar Swedfund vill investera. Nar fonden
har identifierat ett foretag och kommit Gverens om en investering, betalar Swedfund sin
andel av investeringen via fonden till foretaget i landet i fraga. Foretaget betalar skatt i
det land det verkar. N&r fonden efter ett antal ar medverkat till foretagets tillvaxt och
utveckling saljer fonden sin andel, férhoppningsvis med vinst. Swedfunds andel av
vinsten gar till Swedfund i Sverige, dar Swedfund betalar svensk skatt pa vinsten.
Swedfund betalar som alla bolag i Sverige skatt pa sin vinst vilket manga andra
bilaterala och multilaterala DFI:er inte gor da de ar skattebefriade. Vinsten efter skatt
aterinvesterar Swedfund sedan i nya foretag i utvecklings- och transitionslander for att
ytterligare bidra till tillvaxt och hallbar ekonomisk utveckling.

Hur valjer Swedfund de fonder man beslutar att investera via?

Swedfund staller samma krav pa indirekta investeringar som for direkta. Swedfund
valjer sdledes att investera via en fond enbart om dess investeringar i foretag och lander
beddms ge de goda utvecklingseffekter som Swedfund efterstrévar i alla sina
investeringar. Det dr ocksa en forutsattning att fondens struktur och arbete &r
fullstandigt transparent och fondforvaltaren kompetent, kostnadseffektiv och palitlig,
samt att investeringsriktlinjer, etiska- och miljomaéssiga riktlinjer och rapportering
motsvarar Swedfunds krav och att fonden pa ett bra satt kompletterar Swedfunds
direktinvesteringar. Swedfund efterstravar ocksa att fa medverka i fondens
investeringskommitté. Investeringar via fonder ar enbart ett komplement till de
direktinvesteringar i eget kapital och Ian till foretag som Swedfund genomfor.
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