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SAMMANDRAG

FORSTA KVARTALET
V Resultat fran investeringsverksamheten: - 13,9 MSEK

V Justerat resultat fran investeringsverksamheten (byte av metod for
nedskrivning): 30,3 MSEK

V EBIT: - 36,3 MSEK

V Justerat EBIT (byte av metod fér nedskrivning): 11,1 MSEK

V K/I-tal: 0,76 inklusive valutakursvinster

V Kontrakterat belopp: 4 172 MSEK

V Kvartalets nya (beslutade) investeringar: 246 MSEK

V Kvartalets nya (avtalade) investeringar: 124 MSEK

V Exiterade bolag: Pieno Zvaidzdes och Raffia Holding

V Swedfund Project Accelerator: Tre nya projekt har initierats

WV Teknisk Assistans: Tva nya projekt om totalt 0,5 MSEK har initierats

V Swedpartnership: 4,7 MSEK i nya avtalade 1an

KAPITAL OCH BALANSER

V Balansrakningseffekt i eget kapital av tilldmpning av den nya standar-
den IFRS 9: -77,4 MSEK

V Total portfdlj: 2 519 MSEK
V Totalt 6vervarde i portféljen: 393,5 MSEK
V Tillganglig likviditet: 552 MSEK

V Beslutade samt avtalade, ej utbetalda medel: 1 523 MSEK
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VD HAR ORDET

DEN FEMTE MARS bérjade jag som VD pa Swedfund som har ett
mycket viktigt och relevant uppdrag, att minska fattigdom genom
attinvesteraihallbara foretag i varldens fattigaste lander. Jag ser
verkligen fram emot att fortsatta utveckla arbetet att genom
ansvarsfulla investeringar skapa anstandiga jobb och bidra till att
accelerera arbetet med att genomféra Agenda 2030.

Under mina forsta veckor har jag lart kdanna medarbetare
och fordjupat min kunskap kring Swedfunds verksamhet och
organisation. Jag har ocksd haft mojlighet att traffa och lara
kédnna vara uppdragsgivare och vara intressenter och jag ser
fram emot att fordjupa Swedfunds samarbeten och partnerskap
for att na de globala malen. De intryck jag fick under min resa till
Kenya och Etiopien har visat pa det viktiga arbete Swedfund gor
och de stora behov som finns i vara lander att genom hallbart
foretagande bidra till en inkluderande och hallbar tillvaxt.

2018 &r aret da vi inleder arbetet med att nd de ambitiésa mal vi
har i var affarsplan 2018-2020. Istallet for det breda fokus vi har
haft inom sektorn tillverkning & service har vi valt att prioritera
investeringar inom halsosektorn under kommande tredrsperiod.
Det finns en stark koppling mellan att inte ha tillgang till vard
och att leva i fattigdom. Tillgang till vard ar en av de viktigaste
prioriteringarna for manniskor i Afrika dar ungefar halften av
befolkningen saknar tillgang till basal vard och bara 2-3 procent
av lakarkaren globalt ar verksamma i Afrika. Den andra sektor
vi avser att vaxa inom ar klimat & energi dar lanken mellan
fattigdomsminskning och tillgang till energi ar stark. Elektrifiering
ar ndédvandig for forbattrade livsvillkor, méjligheten att starta
och driva féretag och skapa anstandiga jobb. Swedfunds tredje
sektor ar finansiella institutioner & fonder, viktiga verktyg for att
na ut till SME:s och entreprendrer som star for runt 80 procent av
jobben i Afrika s6der om Sahara.

Vi 6kar var investeringsbudget fran 800 MSEK 2017 till 1 250 MSEK
2018, for att oka de langsiktiga utvecklingseffekterna i vara
verksamhetslander.Viharenval definierad affarsmodell, till vilken
vi har adderat ett antal indikatorer for att mata och félja upp vart
uppdrag inom Swedfunds tre fundament: samhallsutveckling,
hallbarhet och finansiell barkraft. Att utveckla arbetet med att

w »

félja upp utvecklingseffekter samt starka vardeskapandearbetet
ar viktigt under perioden. Tematiskt fokus for affarsplanen
ar klimat och kvinnors egenmakt, centrala fragor som ska
genomsyra alltvigor och dar talangprogrammet Women4Growth
liksom arbetet med att reducera CO2-utslapp i portféljen ar
viktiga verktyg.

I linje med var tredriga affarsplan arbetar vi for att vasentligt
O0ka Swedfunds portfdlj inom sektorn klimat & energi och har
under forsta kvartalet avtalat om en investering i Evolution I,
en fond som fokuserar pa fornybara energiprojekt och andra
klimatframjande insatser i Afrika soder om Sahara. Vi har under
kvartalet dven beslutat om flera investeringar inom sektor klimat
& energi samt inom sektor finansiella institutioner och fonder
som ar viktiga plattformar fér oss for att na ut framférallt till
sma- och medelstora féretag och kvinnliga entreprenérer. Vi har
i portféljen innehav som inte ligger i linje med var nuvarande
strategi och affarsmodell. | de investeringar som beslutades
innan vi kontraktsband och féljde upp hallbarhetsfragor pa det
satt som vi gor idag har vi vissa fall svarare att driva ett aktiv
paverkansarbete. Vi intensifierar arbetet for att kunna lamna
dessa investeringar, men sa lange vi kvarstar som agare kommer
vi att arbeta for att starka bolagen i en hallbar riktning.

I kvartalsrapporten redovisar vi nu for forsta gangen varderingen
av var portfolj enligt IFRS genom tillampning av RFR2. Det
innebar att Swedfund varderar finansiella instrument med
utgdngspunkt i anskaffningsvardet. Verkligt varde presenteras i
upplysningarna och utgér grund for eventuella nedskrivningar av
investeringar i aktier och fondandelar. Detta innebar i princip att
tidigare K3-regler alltjamt tillampas for aktier och fondandelar
men att metoden for nedskrivningar har andrats. Detta far som
effekt att innehav som varderas lagre an anskaffningsvarde slar
fullt ut mot resultatrdkning medan innehav som varderas hogre
an anskaffningsvarde endast anges i not. Ambitionen ar att
bolaget sa snart en validering av nuvarande varderingsprocess
genomforts fullt ut ska konvertera till IFRS 9, vilket innebar att
aven bolagens overvarden reflekteras i resultatredovisningen.
Bolagets totala dvervarde i portféljen uppgar till 393,5 MSEK per
sista mars 2018.

EBIT for forsta kvartalet ar -33 MSEK mot -10 MSEK foregaende
ar. Den nya metoden for verkligt vardevardering av aktier och
fondandelar har medfért nedskrivningar om -44,2 MSEK. Justerat
for effekten av byte av metod for verkligt vardevardering av aktier
och fondandelar uppgar rorelseresultatet istallet till 11,1 MSEK.

Vi nar malet avseende vart K/I-tal som motsvarar 0,76 inklusive
valutakursvinst. Justerat for valutakursvinster okar K/l-talet
nagot till 0,82, men ligger fortfarande val inom malnivdn om 0,9.

Det ar en positiv inledning pa 2018 och jag ser fram emot att
fortsatta arbeta med teamet pa Swedfund fér minskad fattigdom
och en hallbar och inkluderande tillvéxt!

MARIA HAKANSSON
VD, SWEDFUND
STOCKHOLM, APRIL 2018
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OM INVESTERINGS-
VERKSAMHETEN

FORSTA KVARTALET

Under forsta kvartalet 2018 har Swedfund beslutat om en ny investering
som ligger val i linje med Swedfunds affarsplan 2018-2020 dar klimat
& energi ar ett av tre fokusomraden. Tillgang till elektricitet ar central
i kampen mot fattigdom. Idag saknar uppskattningsvis 1,2 miljarder
manniskor i varlden tillforlitlig el. For att oka tillgangen till el i fattiga
lander spelar den privata sektorn en avgodrande roll. Darfoér ar det en
viktig del i Swedfunds strategi att stddja féretag som utvecklar fornybar
energi och som skapar tillgang till energi for hushall och foretag. Under
forsta kvartalet 2018 tecknade Swedfund avtal om att investera 15
MUSD i Evolution II. Evolution Il ar en fond som investerar i utbyggnad av
férnybar energi och bidrar till olika klimatprojekt i Afrika séder om Sahara.
Investeringen ar ett led i Swedfunds strategi att stodja utveckling av fler
fornyelsebara energiprojekt i syfte att oka tillgangen till el for hushall och
féretag och samtidigt bidra till att detta sker pa ett klimatvanligt satt.
Andra investerare i fonden ar bl.a. Afrikanska utvecklingsbanken (AfDB)
och ett antal privata investerare. Swedfund utvarderar samtidigt ett antal
andra mojligheter att stédja utbyggnad av férnybar energi i regionen och
viraknar med att gora fler investeringar av detta slag under aret.

Ett annat viktigt tema for Swedfunds investeringsverksamhet &r att na
ut till sma- och medelstora foretag i fattiga lander. Det &r manga ganger
dér jobb skapas. For att na ut till sma- och medelstora foretag investerar
Swedfund i finansiella institutioner och i fonder. | sammanhanget vill vi
sarskilt uppmarksamma en av de investeringar som avtalades i december
forra aret, ett 1an om 10 MUSD till Access Bank i Nigeria. Lanet riktas
mot utlaning till utlaning till foretag i jordbrukssektorn som ar den klart
storsta arbetsgivarenilandet. Det finns en stark koppling mellan jordbruk
och fattigdomsminskning.

Under kvartalet har Swedfund salt aktier i Pieno Zvaigzdes (PZ), som
ar en mejeriverksamhet i Litauen. Denna investering ar darmed fullt
slutférd och Swedfund har inga aktier kvar. Investeringen gjordes
2001 under en period d& investeringar i Baltikum och Osteuropa var
prioriterade i var dgaranvisning och som darfor var en del av Swedfunds
investeringsmandat. Swedfund har férutom kapital bidragit till PZ med
ett aktivt hallbarhetsarbete. PZ uppnar Swedfunds hallbarhetsmal.
Avtal har ocksa tecknats om att salja HSF Electro Mechanic Wuxi, en
komponentfabrik i Kina, som Swedfund investerade i 2006. Aven detta
ar ett exempel pa en investering i ett land som nar investeringen gjordes
var en del av davarande investeringsmandat och agaranvisning. Under
var innehavsperiod har bolaget utvecklats positivt, det har skapats ca
60 arbetstillfallen och bolaget uppnar vara strategiska hallbarhetsmal
med undantag for att kollektiva férhandlingar inte ar tilldtna. Swedfund
har stottat bolaget i framtagandet av ett certifierat miljoledningssystem
enligt ISO 14001. Bada investeringarna medfor vinst for Swedfund aven
om HSF Electro Mechanic Wuxi resultatavraknas forst i april.
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SWEDFUND PROJECT
ACCELERATOR

Swedfund Project Accelerator syftar till
att stotta utvecklingen av hallbara pro-
jekt i DAC-lander sa att fler sddana kan
utvecklas och implementeras. Med "hall-
bara projekt” avses projekt som ar ekono-
miskt, socialt och miljomaéssigt hallbara.

Under forsta kvartalet 2018 initierades
tre nya projekt inom ramen foér Swed-
fund Project Accelerator. FOr ett projekt
genomfordes den avslutande rapporte-
ringen av genomford insats (en studie).
Detta innebar att den forsta insatsen i
Projektacceleratorn har tagits “fran ax till
limpa” och att tio projekt for tillféllet ar
pagaende i olika faser.

Det genomfdrda projektet, som handlar
om hallbara urbana transporter i Abidjan,
Elfenbenskusten, har genomférts inom
budget och i stort sett i enlighet med tid-
plan. Aven om effekterna behéver bedd-
mas over en langre tidsperiod ar de ini-
tiala signalerna att insatsen haft avsedd
effekt. En modell fér uppféljning och ut-
vardering ar under framtagande.

| slutet av december 2017 tillférdes verk-
samheten ytterligare 30 MSEK: 20 MSEK
fran utgiftsomrade 7 (bistand) samt 10
MSEK fran utgiftsomrade 24 (naringsliv).

Planeringen fér 2018 innebar att 4 till 6
nya projekt ska initieras.

MEDEL FOR TEKNISK
ASSISTANS

Medel fér Teknisk Assistans anvands for
att starka utvecklingsresultat i portfolj-
bolagen genom insatser inom samtliga
tre fundament - héllbarhet, samhéllsut-
veckling och finansiell barkraft. TA-medel
ska primart anvandas for att starka Swed-
funds arbete med jamstalldhet, miljo och
klimat och far anvandas i samtliga lander
dar Swedfund fran tid till annan far inves-
tera i enlighet med gallande agaranvis-
ning. For 2018 har Swedfund tilldelats 20
MSEK for Teknisk Assistans.

Under forsta kvartalet 2018 godkandes
och initierades tva nya projekt om 250 TSEK
vardera. Besluten innefattar uppdatering
och implementering av ett verktyg for
uppféljning och analys av utvecklingsre-
sultat i vara portféljbolag samt anlitandet
av extern konsult for en l6nekartldggning
i Etiopien.

Swedfund Project Accelerator, évergripande Antal Est. budget
projektstatus

Aggregerat:

Totalt antal inkomna projektforslag 109 -
Totalt aktiva projekt med Concept Clearance " 63 MSEK*
Eérdelning av aktiva projekt per fas:

Uppstart: projekt med ataganden gentemot 3:e part 9 55 MSEK*
Genomforande: Projekt med pagaende forstudier/ 1 4 MSEK
insatser

Genomforda/avslutade insatser 1 4 MSEK

* Kostnadsuppskattning av konsultinsats for genomférade av forstudier eller annan projektunderstédjande insats

SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnership lamnar etablerings-
stéd genom avskrivningslan till svenska
SME-bolag fér satsningar i utvecklingslan-
der. Verksamheten som innefattar myn-
dighetsutévning finansieras i sin helhet av
svenska staten genom sarskild medelstill-
delning.

Las mer om Swedpartnership pa www.swed-
fund.se

Under kvartalet har 4 lan om totalt

2 214 TSEK avskrivits.

Under kvartalet avtalade avskrivningslan (TSEK):

Region Belopp  Andel
Afrika 0 0%
Asien 1693 36 %
Osteuropa 3000 64 %
Totalt 4693 100%

Under kvartalet utbetalda avskrivningsldn (TSEK):

Region Belopp  Andel
Afrika 900 23%
Asien 1715 44 %
Osteuropa 1295 33%
Totalt 3910 100%
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KOMMENTARER TILL
RAKENSKAPERNA

SWEDFUNDS UPPDRAG AR att bidra till minskad fattigdom genom
hallbart foretagande. Nedan presenteras Swedfund Internatio-
nal ABs finansiella resultat for forsta kvartalet 2018.

Swedfund har konverterat sin finansiella rapportering fran K3 till
IFRS och RFR 2 fran den 1 januari 2018 med jamforelsesiffror for
2017. Vid konvertering till IFRS har redovisning i juridisk person
foljt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Swedfund tillampar darmed
en rad undantag fran IFRS i egenskap av sin status som juridisk
person. Bortsett fran dessa undantag har Swedfund upprattat
sina finansiella rapporter i enlighet med de regler som féreskrivs
av EU antagna IFRS. Det galler aven de nya standarder som in-
forts 2018, IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder och IFRS 9
Finansiella instrument samt IFRS 16 Leasingavtal som ska borja
tillampas fran och med 2019.

| kvartalsrapporten redovisar Swedfund for forsta gangen var-
det av sin portfélj enligt IFRS genom tilldmpning av RFR2. Med
hansyn till att Swedfunds metoder fér verkligt vardevardering ar
under utveckling har bolaget valt att under en 6vergangsperiod,
i enlighet med RFR2, redovisa sina finansiella instrument med
utgangspunkt i anskaffningsvardet (i princip enligt tidigare K3
regler) istallet for till verkligt varde. Verkligt varde presenteras
och upplyses istéllet om i not. Den valda redovisningsprincipen
paverkar framst bolagets redovisning avinnehav i aktier och fon-
dandelar. Detta da innehav som varderas lagre an anskaffnings-
varde slar fullt ut mot resultatrdkningen medan innehav som
varderas hogre an anskaffningsvarde endast upplyses om i not.
Bolagets totala Overvarde per sista mars 2018 uppgar till 393,5
MSEK (se not 6, sid 23 ff).

Som namnts ovan &r bolagets ambition att, sa snart en validering
av nuvarande varderingsprocess genomforts, kommer finansiel-
la instrument i manga fall att redovisas till verkligt varde i enlig-
het med IFRS 9. Det innebar att innehavens évervarden som nu
aterfinns i not istallet kommer att reflekteras i bolagets resulta-
trakning.

Sedan hosten 2016 har bolaget tva ekonomiska mal. Bolaget ro-
relseresultat (EBIT) ska vara positivt samt bolagets kostnader
(exklusive nedskrivningar) genom intakter (exklusive realisa-
tionsvinster/forluster och aterforingar) ska, pa tre ars sikt (med
start 2016), understiga 0,9. Mdlen &r satta for att starka bolaget i
dess ambition att bedriva verksamheten pa ett affarsmassigt och
|6nsamt satt, i linje med agaranvisningen och uppdraget.

Swedfunds rérelseresultatet for forsta kvartalet 2018 (EBIT) upp-

SWEDFUNDS EKONOMISKA MAL

UTFALL JUSTERAT EBIT
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6 | SWEDFUNDS DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2018

gick till -33 MSEK (-10 MSEK). Justerat for effekten av byte av me-
tod for verkligt vardevardering av aktier och fonder uppgar rorel-
seresultatet istallet till 11,17 MSEK. K/I-talet for kvartalet slutade
pa 0,76 (1,05). Justerat for valutakursdifferenser 6kar bolagets
K/I-tal nagot till 0,82 (1,08).

Aktier och fondandelar

Kvartalets utdelningar uppgick till 8,7 MSEK (2,5 MSEK). De héga
utdelningarna, i férhallande till foregaende ar, ger skjuts mot bo-
lagets ekonomiska mal, vilket framfor allt reflekteras i bolagets
K/I-tal.

Under kvartalet har aterstdende aktier i Pieno Zvaidzdes (PZ)
salts. Investeringen ar darmed helt avslutad. PZ har totalt in-
bringat 103 MSEK pa en investering om 25 MSEK, vilket ger en IRR
om 11,9 %. Utdver PZ har en delforsaljning skett i fondbolaget Ba-
ring. Gladjande ar ocksa att den utdragna processen att likvidera
Raffia Holding AB nu ar avslutad.

Rantenetto

Andelen 1an i portféljen 6kar stadigt, vilket starkt bidrar till bo-
lagets positiva utveckling for saval rérelseresultat som K/I-tal. |
jamforelse med foregaende ar har laneportféljen 6kat med drygt
200 MSEK.

RANTENETTO

UTFALL
Q12018

UTFALL
Q1017
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HELAR 2017

TSEK

Ranteintakter och

réntekostnader 17441

16 670 70964

Nedskrivningar och kreditférluster

Swedfund agerar pa svara marknader. Givet Swedfunds uppdrag
och verksamhet ar nedskrivningar en naturlig del av verksam-
heten. Mot bakgrund av portféljens begransade storlek tenderar
enskilda transaktioner, saval positiva som negativa, att fa stor
paverkan pa det finansiella resultatet varfor utfallen mellan kvar-
talen och aren kan variera kraftigt.

Netto har kvartalet paverkats av -46,3 MSEK (-6,4 MSEK) i ned-
skrivningar. Av dessa avser -44,2 MSEK nedskrivningar hanfor-
liga till byte av metod for verkligt vardevardering av aktier och
fondandelar samt andelar i koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures.

Resultateffekten av tilldmpningen av den nya standarden IFRS 9,
genom reserv for forvantade kreditforluster pa lan uppgar till -2,1
MSEK. Nagon motsvarande reserv aterfinns inte i jamforelsesiff-
rorna fér 2017.

DEFINITION EBIT (RORELSERESULTAT):
Resultat fore finansiella poster och skatt

DEFINITION JUSTERAT EBIT (JUSTERAT RORELSERESULTAT):
Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for effekt av byte av nedskrivningsmetod

DEFINITION K/I:
Kostnader (exklusive nedskrivningar)* genom intékter (exklusive realisationsvinster/forluster och
aterforingar)**

*Kostnader for rantor och avgifter, 6vriga portféljkostnader, évriga rérelsekostnader, 6vriga externa
kostnader, personalkostnader, avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar.

**Aktieutdelning, intakter fran rantor och avgifter, 6vriga portféljintakter och 6vriga rérelseintakter.



Balansrakningseffekten i eget kapital av tilldmpningen av den
nya standarden IFRS 9, genom reserv for forvantade kreditfor-
luster pa lan, uppgar till -77,4 MSEK och utgors av reserv for lan i
stadie 1 och ldneldften om -19,2 MSEK och reserv for |an i stadie
2 och 3 om -58,2 MSEK (se not 8 sid 28 ff).

Papekas bor igen att bolaget dvervarde om 393,5 MSEK inte re-
flekteras i varken resultat- eller balansrakningen utan endast
anges i not.

Ovriga intikter och vriga kostnader

Ovriga portfoljintakter och portfoljkostnader avser direkta kost-
nader hanfoérliga till aktiva projekt och investeringar.

Ovriga rorelseintdkter och 6vriga rérelsekostnader avser er-
sattning for Swedpartnership (SwP), Teknisk Assistans (TA) samt
Swedfund Project Accelerator (SPA).

Bolagets operationella kostnader é&r i linje med foregdende ar
och utgors av dvriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar.

Ovriga finansiella kostnader avser avkastning p& bolagets "Kort-
fristiga placeringar” och "Kassa och banktillgodohavanden”. Syf-
tet med dessa tillgdngar ar uteslutande att stodja affarsverksam-
heten. Swedfund stravar darfér inte att maximera avkastningen
pa placeringarna, utan att forvalta den pa ett tryggt satt med 13g
risk. Forutsattningarna pa finansmarknaden med negativa mark-
nadsrantor gor att avkastningen blir negativ.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag foér SwP, TA och SPA, i sin
helhet med eget kapital.

Foretagets finansiella stallning ar god. Soliditeten uppgar till
73,1 % (76,2 %). De kortfristiga skulderna uppgar till 6,2 % (7,1 %)
av balansomslutningen. Portféljinvesteringarnas andel av ba-
lansomslutningen uppgar till 41,3 % (41,1 %). Om hansyn aven tas

SWEDFUNDS FORDELNING AV EGNA MEDEL 2018-03-31

2075

1523

till "oronmarkta”, annu ej utbetalade investeringar uppgar port-
foljinvesteringarnas andel av balansomslutningen till 66,3 %
(61,3 %).

For att begransa foretagets valutarisker och ranterisker i sam-
band med utlaning i utlandsk valuta, valutasékras utlaningen ge-
nom att géra motsvarande upplaning hos Svensk Exportkredit.
Uppléningen uppgar per sista mars till 1 426 MSEK (1 153 MSEK)
och arisin helhet pantsatt till Svensk Exportkredit.

Swedfunds egna medel uppgar till 2 075 MSEK (1 813 MSEK) och
bestar av kassa och banktillgodohavanden och ej pantsatta kort-
fristiga placeringar. De egna medlen disponeras enligt illustra-
tionen nedan.

De reserverade medlen, s.k. "6ronmarkta medel”, for bolagets
beslutade och avtalade investeringar uppgick till 1 523 MSEK
(1 095 MSEK) och fordelar sig pa investeringsform, sektor och
geografi enligt illustrationen nedan. Beslutade och avtalade in-
vesteringar betalas ofta ut i delbetalningar 6ver flera ar. Likvida
medel maste darmed reserveras bade for beslutade och avtala-
de investeringar for att bolaget sakert ska fullgora sina atagand-
en i samband med utbetalning.

RISKFAKTORER OCH OMVARLD

| Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiar utgor risk en cen-
tral del av verksamheten. Vara storsta risker knyter an till vara
investeringar och omfattar vara tre fundament samhéllsutveck-
ling, hallbarhet och finansiell barkraft.

Se vidare avsnittet Risker i Swedfunds Integrerade redovisning
2017, sid 34-37, for en mer utforlig beskrivning av riskfaktorer.

Bolagets finansiella resultat och stallning redovisas i efterféljan-
de resultat- och balansrakning, rapport dver eget kapital, kassa-
flodesanalys samt tillhérande noter med redovisningsprinciper.

Investeringsform

- Aktier
Sektor

Lan M Fonder

199 - Klimat / Energi - Fonder Svenska Affaren
139 I Finansiella institutioner Tillverkning & Service Halsa
Likviditets-fardelning "Gronmarkta medel” Geografi

139

- Tillgangliga medel fér nya investeringar, ofdrutsedda h andelser samt framtida opex |

Il Avialade investeringar, &nnu ej utbetak
I styrelsebesutade investeringar, Ennu ejavtala

Reservforvalutakursforandringar, Snnu g avtalat/ utbetalt o

Osteuropa Asien [ Afrika
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RESULTAT-
RAKNING

2018 2017 2017
BELOPP 1 TSEK NoT JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
AKTIER OCH FONDANDELAR
Erhallen utdelning 3 8665 2014 16 843
Forsaljningsintakt 3,4 6510 4001 193 386
Anskaffningskostnad forsalda aktier och fondandelar 4 -2 051 -6 000 -53 831
RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR 13124 15 156 397
KONCERNFORETAG, INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES
Erhallen utdelning 3 - 480 480
Forsaljningsintakt 3 - - 413
Anskaffningskostnad férsalda aktier - - -8742

RESULTAT FRAN KONCERNFORETAG, INTRESSEFORETAG OCH JOINT

VENTURES

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER
Ranteintakter 3 25940 22914 97 553

Rantekostnader -8 499 -6 243 -26 589

RESULTAT FRAN RANTEBARANDE INSTRUMENT 17 441 16 670 70964

OVRIGA PORTFOLJINTAKTER OCH PORTFOLJKOSTNADER

Ovriga portféljintikter 3 570 91 357
Ovriga portféljkostnader -1832 -1974 -3 531
Valutakurseffekter 3060 688 -10 208

RESULTAT FRAN OVRIGA PORTFOLJINTAKTER OCH PORTFOLJ-

KOSTNADER e

NEDSKRIVNINGAR OCH KREDITFORLUSTER

Nedskrivningar, aktier och fondandelar, netto - -5000 -43 753
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och joint ventures, netto - -6 227 -39 485
Vardeférandring p.g.a. byte av nedskrivningsmodell 6 -44 186 - -
Nedskrivingar for kreditforluster 1an, netto 6 -2 077 4 859 871
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -13 900 9602 123763
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RESULTAT-
RAKNING, FORTS.

2018 2017 2017

BELOPP | TSEK NOT

0 S 0 JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
OVRIGA RORELSEINTAKTER
Ovriga rorelseintikter 3,5 5146 2014 13 230
RORELSEKOSTNADER
Ovriga externa kostnader -5 476 -6 438 -21 279
Personalkostnader -13 623 -13 267 -51 939
Ovriga rorelsekostnader 5 -4914 -1 650 -12 578
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -268 -273 -1077
RESULTAT FORE FINANSIELLA POSTER -33 036 -10 011 50 121
RESULTAT FRAN OVRIGA FINANSIELLA POSTER
Ovriga finansiella kostnader -3246 -3367 -14 694
RESULTAT FRAN OVRIGA FINANSIELLA POSTER -3 246 -3 367 -14 694
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -36 282 -13 378 35 426
RESULTAT FORE SKATT -36 282 -13 378 35 426
SKATT PA PERIODENS RESULTAT - - -9 572
PERIODENS RESULTAT -36 282 -13 378 25 854
BOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat -36 282 -13378 25854

Ovrigt totalresultat - - -

PERIODENS TOTALRESULTAT -13 378
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BALANS-
RAKNING

TILLGANGAR

BELOPP | TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1616 2047 1724
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1216 1711 1332
Summa 2 832 3759 3056
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Aktier och fondandelar 6 939 402 776 078 879 900
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 6 153 696 226 751 200 624
Lanefordringar 6 1426 002 1225861 1282549
Kapitalférsakringar 1217 1369 1217
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298 298
Uppskjutna skattefordringar 528 10100 528
Summa 2521142 2240456 2365115

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 2832 3233 3832
Ovriga fordringar 49278 42 438 41111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 57227 62272 114776
Summa 109 338 107 942 159718
Kortfristiga placeringar 3301227 3066 135 3310023
Kassa och banktillgodohavanden 122 987 -28 822 91 388
Innehéallina medel for annans rakning 38912 31214 36 569
Summa 3463 126 3068 527 3437980
SUMMA TILLGANGAR 6 096 438 5420 684 5965 869
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BALANS-
RAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

BELOPP | TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

EGET KAPITAL

Aktiekapital 50000 50000 50 000
Reservfond 540000 540000 540000
Summa 590 000 590 000 590 000
Balanserat resultat 3903095 3554652 3954652
Periodens resultat -36 282 -13378 25854
Summa 3866813 3541274 3980506
SKULDER

AVSATTNINGAR

Avsattning for pensionsforpliktelser 1217 1369 1217
Ovriga avsattningar 1332 - -
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 1261001 901 258 1057 355
Summa 1263549 902 627 1058571

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 164 795 251 252 154 068
Leverantorsskulder 4041 1676 2979
Skatteskulder 9346 9345 9449
Ovriga skulder 81923 71374 83324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 115970 53137 86972
Summa 376 076 386 784 336 792
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 096 438 5420 684 5 965 869
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RAPPORT OVER
FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
s BALANSERA-
AKTIE- OVERKURS- ARETS

BELOPP | TSEK KAPITAL Fonp  PEVESTME - gesyctar

INGAENDE EGET KAPITAL 2017-01-01 50 000 540 000 3597 288 -42 636 4144 652
Justering for 6vergang till RFR 2

JUSTERAT EGET KAPITAL 2017-01-01 50000 540 000 3 597 288 -42 636 4144 652
Omforing resultat foregaende ar - - -42 636 42636 0
Periodens resultat - - - -13378 -13378
Arets évrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540 000 3554652 -13378 4131274
Transaktioner med agare 0 0 0 0 0
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-03-31 50000 540 000 3554652 -13378 4131274
INGAENDE EGET KAPITAL 2018-01-01 50000 540 000 3954652 25854 4570506
Omforing resultat foregaende ar - - 25854 -25 854 0
Justering for évergang till IFRS 9/RFR 2 - - -77 411 - =77 411
Periodens resultat - - - -36 282 -36 282
Arets évrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540 000 3903094 -36 282 4456 813
Transaktioner med agare 0 0 0 0 0
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-03-31 50 000 540 000 3903 094 -36 282 4 456 813

Aktiekapitalet bestar av 50 aktier med kvotvérdet 1 000.
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KASSAFLODE

2018 2017 2017
BELOPP | TSEK NOT
0 S 0 JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -36 282 -13375 35436
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -35792 3919 -45 326
Betald inkomstskatt -103 -470 -366

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE

FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL S10:257

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Okning (-)/Minskning (+) av investeringar i portféljféretag - -

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -90 852 22243 -89 090
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -6618 68 211 11536

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -169 647

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) -35 -8 -101
Avyttringar av materiella anldggningstillgdngar (+) - 9

Forvarv finansiella anlaggningstillgangar (-) -46 736 -2221 -235332
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 6510 84 811 193798
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -40 261 82591 -41 635

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Erhallna aktieagartillskott - - 400 000
Upptagna lan (+) 199 554 - 43088
Amortering av lan (-) - -122 162 -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 199 554 -122 162 443 088
ARETS KASSAFLODE -10 354 40 957 313643
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 2 085 445 1771 802 1771 802

Valutakursdifferens i likvida medel - - -

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT* 2075 091 1812758 2 085 445

*) Posten har reducerats med bankrdkning under Stallda sakerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER

SWEDFUND INTERNATIONAL AB (556436-2084) ar ett svenskre-
gistrerat aktiebolag med sate i Stockholm med adress Drottning-
gatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Deldrsrapporten for Swedfund AB &r upprattad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer
foér extern rapportering i bolag med statligt dgande. Swedfund
upprattar inte koncernredovisning i enlighet med ARL 7 kap. §3,a
da innhav av dotterbolagen anses vara av ovasentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i not eller
pa annan plats i delarsrapporten.

Swedfund International AB har beslutat att fran och med raken-
skaparet 2018 uppratta sin arsredovisning i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av
EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess rekom-
mendation RFR 2 Kompletterande redovisningsregler for juridisk
person tillampats. Swedfund tillampar déarmed enligt RFR 2 en
rad undantag fran IFRS pad grund av sambandet mellan beskatt-
ning och redovisning i ARL. Overgangen till IFRS genom tillamp-
ning av RFR 2 innebar en paverkan pa bolagets finansiella rappor-
tering sarkskilt i avseendet tillaggsupplysningar.

Vid 6vergangen till IFRS genom tillampning av RFR 2 har en om-
klassificering av aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar
fran omsattningstillgangar till finansiella anlaggningartillgangar
genomforts. Av de finansiella tillgdngarna har vid 6vergangen till
IFRS, dotterforetag, intresseféretag och joint ventures identifie-
ras.

KLASSIFICERING

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt va-
sentligt av belopp som férvéantas atervinnas eller betalas efter
mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat
fran balansdagen.

FUNKTIONELL VALUTA

Den funktionella valutan fér bolaget ar svenska kronor, vilken
aven utgor rapporteringsvalutan. Samtliga belopp anges i tusen-
tals kronor om inget annat anges. Funktionell valuta ar valutan i
de primara ekonomiska miljoer bolagen bedriver sin verksamhet.

INTAKTER

Fran och med 1 januari 2018 redovisar Swedfund intékter i enlig-
het med IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder som bygger pa
en femstegsmodell for vilken grundprincipen ar att foretaget re-
dovisar sina intakter nar foretaget overfor utlovade varor eller
tjanster (sa kallade prestationsataganden) till en kund. En 6verfo-
ring uppstar nar kunden far kontroll 6ver varan eller tjansten. En
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kund far kontroll 6ver en tillgdng (vara eller tjanst) nar kunden kan
styra anvandningen av tillgdngen och erhaller all framtida nytta
av den. Kontroll inkluderar majligheten att hindra andra fran att
styra anvandningen av och fa nyttan av en tillgdng. Nyttan av en
tillgang ar de potentiella kassafléden som kan erhallas, direkt eller
indirekt, fran tillgangen. Nar kontrollen Gver varan eller tjansten
overgatt till kunden redovisas en intakt. Detta kan ske antingen vid
en tidpunkt eller 6ver tid. Standarden anger ett antal indikatorer
for éverforing vid en tidpunkt. Dessa utgdrs av nar kunden har en
skyldighet att betala, att den legala dganderatten har 6vergatt, att
kunden har varan i fysisk dgo, kunden har accepterat varan eller
tjansten samt att risker och fordelar med dgandet har 6vergatt till
kunden. Uppfylls inte ndgon av dessa kriterier sa overfors atag-
anden (intakten redovisas) over tid.

Intakterna redovisas till det belopp som aterspeglar den ersatt-
ning som foretaget férvantar sig ha ratt till i utbyte mot dessa va-
ror och tjanster exklusive mervardesskatt och med avdra for even-
tuella variabla ersattningar som t ex eventuella rabatter.

Swedfund erhaller ett forvaltningsarvode for att tacka de adminis-
trationskostnader som de har fér hanteringen av etableringssto-
det genom avskrivningslan till svenska sma och medelstora bolag.
Detta forvaltningsarvode redovisas som en intakt enligt IFRS 15.

RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR

Erhallen utdelning fran aktier och fondandelar redovisas i posten
"Erhallna utdelningar” nar ratten att erhalla betalning faststallts.
Intakter fran aktieforsaljningar och utdelningar hanfor sig till bo-
lagets aktieinnehav.

Forsaljningsintakt redovisas nar overlatelse sker i enlighet med
forsaljningsvillkoren samt till det belopp likviden forvantas inflyta.

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG OCH INTRES-
SEFORETAG

Erhallen utdelning fran andelar i koncernforetag, intresseféretag
och joint venture redovisas i posten "Erhallna utdelningar” nar
ratten att erhalla betalning faststallts. Intakter fran forsaljningar
och utdelningar hanfor sig till bolagets aktieinnehav.

Forsaljningsintakt redovisas nar Overlatelse sker i enlighet med
férsaljningsvillkoren samt till det belopp likviden férvantas inflyta.

RESULTAT FRAN RANTEBARANDE INSTRUMENT

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrak-
ningen bestar av ranteintakter hanforliga till till bolagets laneford-
ringar. Tillhérande rantekostnader hanfor sig till upplaningen for
att skydda bolaget fran valutakursférandringar.

Posten realisationsresultat frdn rantebdrande instrument
innehaller realiserade vardeforandringar samt inkluderar eventu-
ell rantekompensation fran fortida aterbetalning.



Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berak-
nas och redovisas med tilldmpning av effektivrantemetoden. Ef-
fektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade
framtida in- och utbetalningar under den férvantade rantebind-
ningstiden blir lika med det initialt redovisade vardet av fordran
eller skulden. Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i fo-
rekommande fall periodiserade belopp av erhalina avgifter som
medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.
Ranteintakterna beraknas enligt effektivrantemetoden pa brutto-
belopp, dvs exklusvive reservering for forvantade kreditforluster,
forutom vad avser kreditforsamrade tillgangar (stadie 3 eller emit-
terade kreditforsamrade tillgangar).

STATLIGA STOD

For befintliga avtal med med Swedpartnership tilldmpar bolaget
en intaktredovisning over tid i enlighet med IFRS 15 Intdkter fran
avtal med kunder. Foretagets insatser eller input anvands jamnt
under hela resultattiden vilket gér det lampligt att redovisa intak-
ter enligt en linjar metod.

Intakterna baseras pa faktiskt forbrukade resurser och presta-
tionsatagandet ar I6pande foérvaltning av medlen som avraknas
varje dag. Produktionsmetoden anvands darmed som metod for
berakning av uppfyllandet av prestationsataganden

Redovisade férvaltade kundmedel redovisas som Ovrig skuld och
pa ett separat bankkonto.

Statliga bidrag (anslag) for Teknisk Assistans och Swedfund Pro-
ject Accelerator redovisas i rapport dver finansiell stallning som
upplupen intakt nar det foreligger rimlig sakerhet att bidraget
kommer att erhallas och att koncernen kommer att uppfylla de
villkor som ar férknippade med bidraget. Bidrag periodiseras sys-
tematiskt i arets resultat pa samma satt och éver samma perio-
der som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for.

LEASINGAVTAL

Bolagets samtliga leasingavtal redovisas enligt undantag i RFR 2
som operationell lease. Betalningar som gors under leasingtiden
(efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kost-
nadsfors i resultatet linjart Over leasingperioden. Férmaner er-
hallna i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i arets
resultat som en minskning av leasigavgifterna linjart éver lea-
singavtalets |6ptid. Variabla avgifter kostnadsférs i de perioder
de uppkommer.

Bolaget ar ingen leasegivare.
ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader kostnadsférs [6pande i den
period de avser och omfattar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda utgors av |6ner, betald semester, betald
sjukfranvaro och andra ersattningar samt pensioner.

Bolaget har bade avgiftsbestamda och forutbestamda pensions-
planer. Fér de avgiftsbestamda pensionsplanerna betalar bola-
get fasta avgifter till en separat juridisk enhet och har darefter
fullfoljt sitt atagande gentemot den anstallde. Avgiftsbestamda
pensionsplaner redovisas som en kostnad i den period som er-
lagda premier ar hanférbara till.

Swedfund tillampar inte IAS 19 Ersattning till anstallda for for-
mansbestamda pensioner. Redovisning sker istallet enligt for-
enklingsregeln i RFR 2. Formansbestamda pensionsplaner avser
pensionsataganden sakerstédllda genom kapitalforséakringar.
Pensionsataganden redovisas som avsattning till pensioner och
kapitalforsakringar redovisas som finansiell anlaggningstillgang.

SKATTER

Arets skatt bestér av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen utom da den underliggande trans-
aktionen redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget ka-
pital d& den tillhorande skatteeffekten ocksa redovisas pa detta
stalle.

Aktuell skatt &r den skatt som beraknas pa det skattepliktiga re-
sultatet for perioden. Det skattepliktiga resultatet skiljer sig fran
det redovisade resultatet genom att det har justerats for ej skat-
tepliktiga och ej avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar skatt som ska
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar eventuellt justerat med
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Férandring av
den redovisade uppskjutna skattefordran eller skulden redovisas
som en kostnad eller intakt i resultatrakningen utom nar skatten
ar hanforlig till poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital.

KONCERNFORETAG

Koncernféretag (Dotterforetag) ar foretag som star under ett be-
stammande inflytande fran Swedfund International AB. Bestam-
mande inflytande foreligger om Swedfund Intetnational AB har
inflytande Over investeringsobjektet, ar exponerad for eller har
ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda
sitt inflytande 6ver investeringen till att paverka avkastningen.
Vid beddmningen om ett bestammande inflytande foreligger, be-
aktas potentiella rostberattigande aktier samt om de facto con-
trol foreligger.

INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Ett intresseforetag ar ett foretag dver vilket bolaget har ett bety-
dande inflytande men inte ett bestdmmade inflytande &ver den
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driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andel-
sinnehav mellan 20 och 50 % av réstandelen. Fran och med den
tidpunkt som det betydande inflytandet erhalls redovisas ande-
lar i intressefdretag enligt anskaffningsvardemetoden. Betydan-
de inflytande kan t ex innebdra att dgarforetaget kan delta i de
beslut som ror ett foretags finansiella och operativa strategier,
men innebadr inte bestammande inflytande eller gemensamt be-
stammande inflytande dver dessa strategier.

Ett joint venture ar ett samarbetsarrangemang dar parterna som
har gemensamt bestammande inflytande har ratt till arrang-
emangets nettotillgdngar. Andelarna redovisas enligt anskaff-
ningsvardemetoden.

TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till
den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till svenska
kronor till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valuta-
kursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i arets
resultat. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid trans-
aktionstillfallet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Fr o m den 1 januari 2018 tradde den nya redovisningsstandar-
den IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen for RFR 2,
redovisning i juridisk person, finns ett val att fullt ut tilldmpa IFRS
9 eller att tillampa en redovisning med utgdngspunkt i anskaff-
ningsvarde. Swedfund har valt att redovisa finansiella instru-
ment enligt anskaffningsvardemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrakningen nar bola-
get blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiel-
la instrument som redovisas i rapporten over finansiell stallning
inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel, lanefordringar, kund-
fordringar, finansiella placeringar. P& skuldsidan aterfinns leve-
rantorsskulder, laneskulder och 6vriga skulder.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrékningen nér rattighe-
ternaiavtaletrealiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
over dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgdng. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realise-
ra tillgangen och reglera skulden.
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Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvar-
de motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras
vid forsta redovisningen bland annat utifran i vilket syfte in-
strumentet forvarvades. Klassificeringen avgdr hur det finan-
siella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfal-
let.

Bolaget redovisar finansiella instrument i féljande kategorier:

- Lanefordringar

- Aktier och fondandelar

- Andelar i koncernforetag, intressefdretag och joint ventures
- Andra langfristiga vardepappersinnehav

- Kortfristiga placeringar

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen. Affarsdagen utgdr den dag da foretaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Swedfund redovisar och varderar sina finansiella tillgdngar och
finansiella skulder enligt undantaget i RFR 2 avseende IFRS 9, det
vill séga med utgangspunkt i anskaffningsvardet. Verkligt varde
presenteras i upplysningarna och utgér grund foér nedskrivning
av investeringar i aktier och fondandelar samt andelar i koncern-
foretag, intresseféretag och joint ventures. | de fall dessa instru-
ment utgor kortfristiga placeringar sker redovisningen enligt
lagsta vardets princip genom redovisning av det lagsta vardet av
anskaffningsvarde och verkligt varde. Ovriga finansiella tillgadngar
redovisas till anskaffningsvarde eller upplupet anskaffningsvar-
de med nedskrivning for férvantade kreditforluster.

Ldnefordringar

Lanefordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som
har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte ar no-
terade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams
utifran den effektivranta som berdknades vid anskaffningstid-
punkten. Vid berdkning av nettoforsaljningsvardet pa laneford-
ringar tillampas principerna fér nedskrivningsprévning och for-
lustriskreservering enligt IFRS 9 Férvantade kreditforluster.

Aktier och fondandelar

Aktier och fondandelar varderas till anskaffningsvarde med
eventuella nedskrivningar baserat pa verkligt varde.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av principerna fér nedskriv-
ningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 Forvantade kre-
ditforluster.



Kortfristiga placeringar

Kortfrisitga placeringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av principerna fér nedskrivningsprovning och
forlustriskreservering i IFRS 9 Forvantade kreditforluster.

Kassa och banktillgodohavanden

Kassa och banktillgodohavanden bestar av kassamedel samt
omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en
[6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader
vilka &r utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuatio-
ner.

Andra finansiella skulder

Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingar
i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffnings-
varde.

Effektivrinta och effektivrdntemetoden

Langfristiga lanefordringar och andra langfristiga vardepapper
redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivranteme-
toden med nedskrivning for forvantade kreditforluster.

Effektivranta ar den ranta som exakt diskonterar de uppskatta-
de framtida in- och utbetalningarna under den férvantade 16p-
tiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden till
initialt redovisat bruttovarde for en finansiell tiligang eller till det
upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid berak-
ning av effektivrantan ska ett foretag uppskatta de forvantade
kassaflédena genom att beakta samtliga avtalsvillkor for det fi-
nansiella instrumentet (exempelvis optioner pa fortida inlosen,
forlangningar, kop och liknande) men ska inte beakta de férvan-
tade kreditforlusterna. Berakningen innefattar alla avgifter och
punkter som betalats eller erhdllits av avtalsparterna, som ar
en integrerad del av effektivrantan, transaktionskostnader och
alla andra premier eller rabatter. Det forutsatts att kassaflédena
och den forvantade I6ptiden for en grupp av likartade finansiella
instrument kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. | de sallsynta
fall nar det inte gar att pa ett tillforlitligt satt uppskatta kassaflo-
den eller aterstaende l6ptid for ett finansiellt instrument (eller
en grupp av finansiella instrument) ska foretaget emellertid an-
vanda de avtalsenliga kassaflodena 6ver hela avtalstiden for det
finansiella instrumentet (eller gruppen av finansiella instrument).
Effektivrantemetoden anvands for att berakna det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell tiligdng eller finansiell skuld
och for periodisering och redovisning av ranteintakter eller ran-
tekostnader i resultatet under den relevanta perioden.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Nedskrivning baserat pa verkligt virde

For finansiella tillgangar i form av aktier och andelar samt ande-

lar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures sker ned-
skrivning vid behov baserat pa verkligt varde. Swedfunds meto-
der fér bestamning av verkligt varde beskrivs ndrmare i not 6.

Nedskrivning baserat pa férvintade kreditforluster

Vid redovisning med utgdngspunkt i anskaffningsvarde tillampas
from 1 januari 2018 nedskrivningsprévning och forlustriskreser-
vering enligt IFRS 9 férvantade kreditforluster. Det innebar att
Swedfund reserverar for férvantade kreditforluster redan vid
forsta redovisningstillfallet till skillnad mot foregdende ars redo-
visningsprincip med reservering vid objektivt konstaterad for-
lusthandelse. Reservering for forvantade kreditforluster sker for
finansiella instrument i form av finansiella anlaggningstillgangar
och omsattningstillgangar. For Swedfund medfor det framforallt
reservering for forvantade kredtiforluster for lanefordringar.

Vid foérsta redovisningstillfallet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande
12 manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaen-
de 16ptid, for finansiella tillgdngar i form av lanefordringar, men
aven for kortfristiga placeringar och vissa évriga mindre poster.
Ranteintdkten berdknas enligt effektivrantemetoden pa det re-
dovisade bruttovardet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat betyd-
ligt sedan det forsta redovisningstillfallet, redovisas istallet en
kreditforlustreserv for hela den aterstdende loptiden. Rantein-
takten beraknas aven i detta fall pa det redovisade bruttovardet
(exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsamrade tillgangar sker fortsatt en reservering for
hela den aterstdende 16ptiden, men ranteintdkten beraknas pa
upplupet anskaffningsvarde (inklusive kreditférlustreserv) (Sta-
die 3).

Kreditrisken for en finansiell tillgang kan under l6ptiden forand-
ras vilket paverkar reserveringen for forvantade kreditforluster.

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas
som nya lan och utgor kreditforsamrade finansiella tillgangar,
redovisas initialt inte nagon kreditforlustreserv. Per varje ba-
lansdag redovisas forandringen i forvantade kreditférluster for
hela dterstdende I6ptid som en nedskrivningsvinst eller -férlust.
Ranteintadkten beraknas pa det upplupna anskaffningsvardet (in-
klusive kreditférlustreserv) och initialt faststalld kreditjusterad
effektivranta.

Swedfund har utvecklat metoder foér reservering av forvanta-
de kreditforluster i enlighet med IFRS 9, som implementerades
under 2018. Metoderna baseras pa bolagets riskklassificerings-
modell samt beaktar eventuella sdkerheter for Swedfunds lane-
fordringar, laneloften samt kortfistiga placeringar. Reservering
for forvantade kreditforluster sker dven for andra mindre poster i
form av fordringar och tillgdngar om dessa bedoms vara vasentliga.
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Swedfunds metoder for berdkning av forvantade kreditférluster
beskrivs ndrmare i not 6.

Jamforelsearet 2017 har inte omraknats avseende férvantade
kreditforluster med hansyn till att férvantade kreditférluster
inte kan uppskattas bakatriktat utan risk da det inte bedémts
vara mojligt utan anvandning av i efterhand erhallen information
('s.k. hindsight). Till de kriterier som bolaget anvéande under fore-
gaende ar for att faststalla om det foreldg objektiva uppgifter for
nedskrivningsbehov hor betydande finansiella svarigheter hos
emittenten eller galdenaren, ett avtalsbrott, sdsom uteblivna el-
ler forsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp eller att
det ar sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller an-
nan finansiell rekonstruktion. Det kan aven finnas observerbara
uppgifter som tyder pa att det finns en matbar minskning av de
uppskattade framtida kassaflodena fran en grupp av finansiel-
la tillgdngar sedan dessa tillgangar redovisades forsta gangen,
trots att minskningen annu inte kan identifieras som hdrande
till ndgon av de enskilda finansiella tillgangarna i gruppen, eller
negativa forandringar i betalningsstatus for lantagare i gruppen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i bolaget till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspri-
set samt utgifter direkt hanférbara till tillgangen for att bringa
den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgdng tas bort fran balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redo-
visas som ovrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar for-
knippade med tillgdngen kommer att komma Swedfund till del
och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period
de uppkommer. Reparationer kostnadsfors I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgangens beraknade nyttjandepe-
riod. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5 ar
- Inventarier 5 ar
- Datorer 3 ar
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Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperio-
der omprovas vid varje ars slut.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som skrivs avbedéms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att
det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp var med tillgdngens redovisade varde over-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hégsta
av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevar-
de. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och
den risk som ar forknippad med den specifika tillgdngen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
bedéms 6verstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med
ett belopp som ar storre &n att det redovisade vardet uppgar till
vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare
perioder.

AVSATTNINGAR

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i rapporten &éver
finansiell stallning nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intraffad handelse, och det ar tro-
ligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av be-
loppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den basta uppskatt-
ningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktel-
sen pa balansdagen. Dar effekten av nar i tiden betalning sker
ar vasentlig, beraknas avsattningar genom diskontering av det
férvantade framtida kassaflodet till en rantesats fére skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvar-
de och, om det ar tillampligt, de risker som ar férknippade med
skulden.

Reservering for forvantade kreditforluster sker aven for utstallda
laneloften och redovisas som ovriga avsattningar fram till dess
att utbetalning av lanefordran sker.

EVENTUALFORPLIKTELSE

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atag-
ande som harror fran intréffade handelser och vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller
nar det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utfléde av resur-
ser kommer att kravas.



NOT 2

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH

BEDOMNINGAR

Att uppratta de finansiella rapporternaienlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder,
intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas lépande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gors
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga bedémningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvarde och ned-
skrivningsprovas mot verkligt varde. For onoterade aktier och
fondandelar ar det verkliga vardet en bedémning i enlighet med
tillampade varderingsmetoder. Tillampade metoder ar utforma-
deienlighet med IFRS 13 Verkligt varde och "International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV Guideli-
nes).

Forlanefordringar och laneloften, langfristiga vardepappersinne-
hav, kortfristiga placeringar, likvida medel och dvriga fordringar
redovisas reserv for forvantade kreditforluster. Forvantade kre-
ditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av storleken pa
dessa forvantade forluster. Ett foretag ska vardera férvantade
kreditforluster pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och san-
nolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvardera ett in-
tervall av méjliga utfall. Vid varderingen ska beaktas rimliga och
verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan onddiga kostnader
eller insatser pa balansdagen for tidigare handelser, nuvarande
forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsatt-
ningar.

Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna gor ledningen ett
antal uppskattningar och bedémningar om framtida handelser
som kan komma att paverka det redovisade vardet pa tillgangar
och skulder. Attvardera privata investeringar i utvecklingslander
till verkligt varde innebar en stor inneboende osdkerhet avseen-
de forvantade kreditforluster och verkligt varde pa onoterade
aktie- och fondinnehav.

Under redovisningsprinicperna och i not 6 lamnas information
om verkligt varde och berdkning av férvantade kreditfoérluster.
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NOT 3

INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISKT
OMRADE OCH INTAKTSSLAG

2018 2017 2017

BELOPP I TSEK

JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC

Intaktsfordelning per geografiskt omrade

Afrika 24390 18 105 231757
Asien 5723 3848 25760
Latinamerika 4186 882 7 431
Osteuropa 7236 6664 44082
Ovrigt 150 - -

41685 29500 309031

Intéaktsfordelning per intdktsslag

Aktieforsaljning 6510 4001 193 386
Aktieutdelning 8 665 2014 16 843
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - - 413
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning - 480 480
Ranteintakter 25940 22914 97 553
Ovriga portfélintakter 570 91 357
Summa intakter investeringsverksamheten 41685 29500 309031

Ovriga rérelseintikter

TA och Swedfund Project Accelerator 4152 1043 9261
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15

Tjanster 6verforda vid tidpunkt - - -
Tjanster éverforda Over tid, Forvaltningsarvode Swedpartnership 994 972 3969
Summa dvriga intakter 5146 2014 13 230
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NOT 4

UNDER ARET SALDA/AVVECKLADE
AKTIEINVESTERINGAR

2018 2017 2017

BELOPP | TSEK
JAN-MARS JAN-MARS JAN-DEC
Total kostnad salda aktier -2 051 -30 416 -95 587
Nedskrivet varde salda aktier - 24 416 33013
Arets kostnad salda aktier -2 051 -6 000 -62 574
Erhallen likvid 6510 4001 193798
Arets realisationsvinst/forlust 4 459 -1 999 131 225
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NOT 5

SWEDPARTNERSHIP,
TEKNISK ASSISTANS (TA-MEDEL) OCH

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

2018 2017 2017
SWEDPARTNERSHIP, BELOPP | TSEK
JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
SE POST | RESULTATRAKNINGEN
Ovriga rorelseintdkter 994 972 3969
Ovriga rérelsekostnader -994 -972 -3969
0 0 0

2018
JAN - MARS

TEKNISK ASSISTANS, BELOPP | TSEK

SE POST | RESULTATRAKNINGEN

2017
JAN - MARS

2017
JAN - DEC

Ovriga rérelseintakter 1705 339 3098
Ovriga rorelsekostnader -1467 -289 -2 445
238 50 653

2018
JAN - MARS

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR, BELOPP | TSEK

SE POST | RESULTATRAKNINGEN

2017
JAN - MARS

2017
JAN - DEC

Ovriga rérelseintakter 2447 704 6164
Ovriga rérelsekostnader -2447 -704 -6 164
0 0 0
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NOT 6

FINANSIELLA INSTRUMENT

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE MED
SKULDER PER 2018-03-31 UTGANGSPUNKT | ANSKAFFNINGSVARDET

OVRIGA ANDRA SUMMA
BELOPP | TSEK LANEFORD-  _ \ \NSIELLA  FINANSIELLA  REDOVISAT VERKLIGT
RINGAR N VARDE

TILLGANGAR SKULDER VARDE

FINANSIELLA TILLGANGAR

Aktier och fondandelar - 939402 - 939402 1243178
Andelar i koncernforetag, intresseféretag & joint ventures - 153 696 - 153 696 243379
Lanefordringar 1426 002 - - 1426 002 1426 002
Kapitalfoérsakring - 1217 - 1217 1173
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kunfordringar - 2832 - 2832 2832
Ovriga fordringar - 49 278 - 49 278 49 278
Upplupna intakter 22330 34897 - 57227 57227
Kortfristiga placeringar - 3301227 - 3301227 3313478
Kassa och banktillgodohavanden - 122987 - 122987 122 987
Innehéallina medel for annans rakning - 38912 - 38912 38912
Summa 1448332 4644746 0 6093078 6498788

FINANSIELLA SKULDER

Skulder till kreditinstitut - - 1425796 1425796 1425796
Leverantorsskulder - - 4041 4041 4041
Skulder till koncernféretag, intresseféretag & joint ventures - - - - -
Upplupna kostnader - - 115970 115970 115970
Summa 0 0 1545807 1545807 1545807
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VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
SKULDER PER 2017-03-31

LANEFORD-
RINGAR

BELOPP | TSEK

FINANSIELLA TILLGANGAR

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE MED UT-
GANGSPUNKT | ANSKAFFNINGSVARDET

OVRIGA
FINANSIELLA
TILLGANGAR

ANDRA
FINANSIELLA
SKULDER

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

VERKLIGT
VARDE

Aktier och fondandelar - 776 078 - 776 078 1033661
Andelar i koncernforetag, intresseféretag & joint ventures - 226 751 - 226 751 275785
Lanefordringar 1225861 - - 1225861 1225861
Kapitalférsakring - 1369 - 1369 1333
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar - 3233 - 3233 3233
Ovriga fordringar - 42 438 - 42 438 42 438
Upplupna intakter - 62 272 - 62 272 62 272
Kortfristiga placeringar - 3066 135 - 3066 135 3076720
Kassa och banktillgodohavanden - -28 822 - -28 822 -28 822
Innehallna medel for annans rakning - 31214 - 31214 31214
Summa 1225 861 4180 966 0 5 406 827 5667 300
FINANSIELLA SKULDER

Skulder till kreditinstitut - - 1152510 1152510 1152510
Leverantdrsskulder - - 1676 1676 1676
Skulder till koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - - - - -
Upplupna kostnader - - 53137 53137 53137
Summa 0 0 1207 323 1207 323 1207 323

Redovisat varde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverantors-
skulder och 6vriga skulder utgér en rimlig approximation av verk-
ligt varde.

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle er-
hallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid verlatelse av
en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

METODER FOR BESTAMNING AV VERKLIGT VARDE
Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv mark-
nad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgdngens
noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktions-
kostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om note-
rade priser med latthet finns tillgéngliga pa en bors, hos en hand-
lare, maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet forekommande mark-
nadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. For finan-
siella skulder bestams verkligt varde utifran noterade saljkurs.
Instrument som ar noterade pa en aktiv marknad aterfinns i
balansposterna Aktier och andelar samt Obligationer och andra
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rantebdrande vardepapper. Den storsta delen av foretagets fi-
nansiella instrument asatts ett verkligt varde med priser som ar
noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte dr noterade pd en aktiv marknad

Om marknaden fér ett finansiellt instrument inte ar aktiv, sa tar
foretaget fram det verkliga vardet genom att anvanda en varde-
ringsteknik. De anvanda varderingsteknikerna bygger i sa hog
utstrackning som mojligt pa marknadsuppgifter och foretags-
specifika uppgifter anvands i sa lag grad som mojligt. Féretaget
kalibrerar med regelbundna intervall varderingstekniken och
provar dess giltighet genom att jamfora utfallen fran varderings-
tekniken med priser fran observerbara aktuella marknadstrans-
aktioner i samma instrument. Varderingstekniker anvands for
féljande klasser av finansiella instrument; rantebarande varde-
papper (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad inte finns till-
gangliga), aktier (nar kursnoteringar pa en aktiv marknad inte
finns tillgangliga), andra réantebarande tillgangar och skulder. De
tillampade varderingsmodellerna kalibreras sa att verkligt var-
de vid forsta redovisningen uppgar till transaktionspriset och
forandring i verkligt varde redovisas sedan l6pande utifran de
forandringar som intraffati de underliggande marknadsriskpara-
metrarna.



Aktier och rdntebdrande virdepapper

Verkligt varde for finansiella instrument berdknas (i) med refe-
rens till finansiella instrument som i allt vasentligt ar likadana
eller till nyligen genomfdérda transaktioner i samma finansiella
instrument alternativt om sadana uppgifter inte finns tillgangliga
till (ii) framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonte-
rade till aktuella marknadsréntor pa balansdagen. | de fall diskon-
terade kassafléden har anvants, berdknas framtida kassafléden
pa den av foretagsledningen basta bedémningen. Den diskonte-
ringsranta som anvants ar marknadsbaserad rénta pa liknande
instrument pa balansdagen. Da andra varderingsmodeller har
anvants ar indata baserade pa marknadsrelaterade data pa ba-
lansdagen.

Innehav i onoterade aktier redovisas till anskaffningsvarde i de
fall nar ett tillforlitligt verkligt varde ej kan faststallas. Skalet till
att de inte kunnat varderas till verkligt varde pa ett tillforlitligt
satt ar att det enligt foretagsledningen rader alltfor stor osaker-
het i de framtida kassaflédena samt den riskjustering som behd-
ver goras pa diskonteringsrantan. Foretaget har ingen avsikt att
avyttra de onoterade aktierna i ndgon nara framtid.

Redovisat varde pa kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida
medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder utgér en rimlig
approximation av verkligt varde.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.
De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder &n
noterade priser inkluderade i niva 1. Denna kategori inkluderar
instrument som varderas baserat pa noterade priser pa aktiva
marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska
eller liknande instrument som handlas pa marknader som inte
ar aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vasentlig indata
ar direkt och indirekt observerbar pd marknaden (d v s antingen
direkt, som prisnoteringar) eller indirekt, harledda fran prisnote-
ringar).

Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata och
dar varderingstekniken har en vasentlig paverkan pa vardering-
en).

OVERFORINGAR MELLAN NIVA 1 OCH NIVA 2

Enligt IFRS ska upplysningar ocksa lamnas om vasentliga 6ver-
foringar av instrument mellan niva 1 och niva 2 samt skalen for
dessa overforingar och principer for att bestamma nar éverfo-
ring anses agt rum. Forflyttningar till respektive niva ska beskri-
vas separat fran forflyttningar fran respektive niva.

Enligt IFRS ar exempel pa principer for bestamning av tidpunkt
for dverfoéringar:

- Datum foér den handelse som orsakade dverforingen
- Rapportperiodens slut

AVSTAMNING AV VERKLIGA VARDEN | NIVA 3

Enligt IFRS ska upplysningar lamnas i form av en avstamning av
forandringar fran ingdende till utgdende balans i verkligt varde
for instrument varderade enligt niva 3 i varderingshierarkin. Be-
traffande dverféringar mellan nivaer ska enligt IFRS upplysningar
lamnas skalen till dessa och principer fér att bestdmma nar over-
foring anses agt rum.

Enligt IFRS skall upplysningen aven lamnas om orealiserat resul-
tat for sadana tillgangar och skulder som fortsatt ags vid arets
utgang.

VARDERINGSTEKNIKER OCH VASENTLIGA EJ OBSERVERBARA
INDATA

For aterkommande och icke-dterkommande varderingar till verk-
ligt varde som hanférs till Niva 2 och Niva 3 i verkligtvardehie-
rarkin, ska enligt IFRS en beskrivning av varderingstekniken eller
varderingsteknikerna och de indata som anvants vid varderingen
till verkligt varde lamnas.

VARDEFORANDRING P.G.A. BYTE AV NEDSKRIVNINGSMODELL

Den nya metoden for verkligt vardevardering av aktier och fond-
andelar, samt andelar i koncernforetag, intresseforetag och joint
ventures, har medfort en nedskrivning i kvartal 1 2018 pa -44 186
TSEK som redovisas i resultatrakningen. Harav hanfors 2 742 TSEK
till aktier och fondandelar och -46 928 TSEK till andelar i koncern-
foretag, intresseféretag och joint ventures. Byte av metod har
genomforts da den nya metoden bedoms ge en mer rattvisande
vardering och nedskrivning.

METODER FOR BERAKNING AV FORVANTADE KREDITFORLUS-
TER

Finansiella tillgangar forutom aktier och fondandelar samt ande-
lar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures omfattas
avreservering for forvantade kreditférluster. Reservering for for-
vantade kreditforluster omfattar dven utfardade laneloften.

Nedskrivning foér forvantade kreditfoérluster enligt IFRS 9 ar fram-
atblickande och en férlustreservering gors nar det finns en expo-
nering for kreditrisk, vanligtvis vid forsta redovisningstillfallet for
en tillgang eller fordran, men aven for utfardade laneloften. For-
vantade kreditforluster aterspeglar nuvardet av alla underskott i
kassafléden hanférliga till fallissemang antingen fér de nastkom-
mande 12 manaderna eller for den férvantade aterstdende 16p-
tiden for det finansiella instrumentet, beroende pa tillgdngsslag
och kreditférsamring sedan forsta redovisningstillfallet. Forvan-
tade kreditforluster aterspeglar ett objektivt, sannolikhetsvagt
utfall som beaktar flertalet scenarier baserade pa rimliga och
verifierbara prognoser.

Swedfund tillampar den generella metoden for sina laneford-
ringar, likvida medel och kortfristiga placeringar. | den generella
metoden tillampas en nedskrivningsmodell med tre stadier, be-
roende pad utvecklingen av kreditrisk under fordrans I6ptid. For
emitterade kreditforsamrade lanefordringar sker inte nadgon al-
lokering av lanefordran till olika stadier.

Forvantade kreditforluster varderas till produkten av sannolik-
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het for fallissemang, férlust givet fallissemang samt exponering
vid fallissemang, forutom i det fall férvantade kreditforluster
varderas med utgangspunkt i historisk kreditforlustprocent samt
exponering vid fallissemang. Hartill kommer ledningens fram-
atblickande bedomningar i form av exempelvis foretagsspecifik
information, makroekonomiska faktorer och landrisk. For kredit-
férsamrade tillgangar och fordringar gérs en individuell bedom-
ning baserad pa kassaflédesanalys dar hénsyn tas till historisk,
aktuell och framatblickande information. Varderingen av forvan-
tade kreditférluster beaktar eventuella sakerheter och andra
kreditforstarkningar i form av garantier.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till upplu-
pet anskaffningsvarde, d.v.s. netto av bruttovarde och forlustre-
serv. Kreditforlustreservering for laneléften redovisas som 6vri-
ga avsattningar fram till dess utbetalning sker av lanet.

Forandringar av forlustreserv redovisas i resultatrakningen som
nedskrivning for kreditférluster.

Lanefordringar

Lanefordringar segmenteras i finansiella och icke-finansiella fo-
retag. Metoden for kreditférlustreservering i stadie 1 for icke-fi-
nansiella foretag baseras pa historisk kreditforlustprocent kom-
binerat med framatblickande faktorer. Finansiella foretag i stadie
1 skrivs ned individuellt enligt en kreditratingbaserad metod ba-
serad pa i allt vasentligt extern kreditrating och en beddmning av
forlust givet fallisemang.

Lanefordringar anses ha en betydande 6kning av kreditrisk, sta-
die 2, nar eftergift har skett eller officiell kreditrating har sjun-
kit en niva. Harutéver har dven bolaget faststallt ett antal kri-
terier som utgdr indikationer eller konstaterade handelser for
betydande 6kning av kreditrisk for enskild lanefordran eller for
grupperingar av lanefordringar. For lanefordringar i stadie 2 sker
kreditforlustreservering enligt ledningens bedémning av san-
nolikhetsviktade férvantade kassafloden beaktande férvantad
tidpunkt for fallissemang jamfoért med avtalade kassafléden. Be-
démningen sker pa individuell basis.

Lanefordringar anses som kreditforsamrade, stadie 3, nar det
finns en 6verhangande risk av konkurs. Harutdver har aven led-
ningen ett antal kriterier som utgor indikationer eller konstate-
rade handelser for att ldnefordran anses kreditférsamrad for
enskild lanefordran eller fér grupperingar av l1anefordringar. For
lanefordringar i stadie 3, samt for kreditféorsamrade emitterade
lanefordringar, sker kreditforlustreservering enligt ledningens
beddmning av sannolikhetsviktade forvantade kassafléden be-
aktande férvantad tidpunkt for fallissemang jamfért med avtala-
de kassafloden. Bedomningen sker pa individuell basis.

Kortfristiga placeringar samt kassa och banktillgodohavanden

Kortfristiga placeringar och likvida medel bestar av obligationer
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till kommun och stat samt likvida medel som i allt vasentligt ut-
gor banktillgodohavanden i banker med investment grade rating.
Kortfristiga placeringar och likvida medel skrivs ned enligt en kre-
ditratingbaserad metod baserad pa extern rating och ledningens
bedémning av forlust vid fallissemang. De finansiella tillgdngarna
anses ha en betydande 6kning av kreditrisk om géldenaren far en
nedgradering i kreditrating under investment grade rating.



BELOPP | TSEK NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTALT
2018-03-31

FINANSIELLA TILLGANGAR

Aktier och fondandelar 64 458 0 1178418 1242876
Andelar i koncernforetag, intresseféretag & joint ventures - - 153696 153 696
Lanefordringar - - 1426 002 1426 002
Kapitalférsakring 1217 - - 1217
Andra langfristiga vardepappersinnehav 298 - - 298
Kunfordringar 2832 - - 2832
Ovriga fordringar 49278 - - 49278
Upplupna intakter 57227 - - 57 227
Kortfristiga placeringar 3301227 - - 3301227
Kassa och banktillgodohavanden 122987 - - 122987
Innehallna medel for annans rakning 38912 - - 38912
Summa 3638436 0 2758116 6396 552
FINANSIELLA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 1425796 - - 1425796
Leverantorsskulder 4041 - - 4041
Skulder till koncernforetag, intresseféretag & joint ventures - - - -
Upplupna kostnader 115970 - - 115970
Summa 1545807 0 0 1545807
2017-03-31

FINANSIELLA TILLGANGAR

Aktier och fondandelar 55615 0 978 045 1033660
Andelar i koncernforetag, intresseféretag & joint ventures - - 275784 275784
Lanefordringar - - 1169132 1169 132
Kapitalférsakring 1369 - - 1369
Andra langfristiga vardepappersinnehav 298 - - 298
Kunfordringar 3233 - - 3233
Ovriga fordringar 42 438 - - 42438
Upplupna intakter 62272 - - 62272
Kortfristiga placeringar 3066 135 - - 3066 135
Kassa och banktillgodohavanden 2392 - - 2392
Summa 3233752 0 2422961 5656713
FINANSIELLA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 1152510 - - 1152510
Leverantorsskulder 1676 - - 1676
Skulder till koncernforetag, intresseféretag & joint ventures 0 - - 0
Upplupna kostnader 53137 - - 53137
Summa 1207 323 0 0 1207 323

Rdntebdrande skulder

| upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde fér rantebarande
skulder genom en diskontering av framtida kassafléden av kapi-
talbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantérsskulder, med en livsldngd pad mindre an sex manader
anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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NOT 7

STALLDA PANTER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

BELOPP | TSEK

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

STALLDA SAKERHETER FOR SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Obligationer och andra vardepapper 1248549 1255488 1246 466
Bankrakningar 168 281 227
Summa 1248717 1255769 1246 693
OVRIGA STALLDA PANTER OCH SAKERHETER

Pantsatta kapitalférsakringar 1217 1369 1217
EVENTUALFORPLIKTELSER

Kontrakterade ej utbetalda portféljadtaganden 877 043 768 558 1012 861
Summa 878 260 769 926 1014077

NOT 8

OVERGANG TILL IFRS (RFR2)*

Fran och med den 1 januari 2018 upprattar Swedfund AB sina
finansiella rapporter i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Inter-
pretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av Europeiska
Unionen (EU). Vidare har Radet for finansiell rapportering och
dess rekommendation RFR2 Kompletterande redovisningsregler
for juridisk person tillampats. Datum for bolagets 6vergang till
IFRS &r den 1 januari 2017.

Effekten av byte av redovisningsprincip ska redovisas direkt
mot eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information fér
rakenskapsaret 2017, uppréttad enligt Arsredovisningslagen
samt BFNAR 2012:1 (K3), har omraknats till IFRS(RFR2). Finansiell

de finansiella rapporterna utover vissa omklassificeringar i bade
Resultat- och Balansrakning.

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nar
kvartalsrapporten upprattats per den 31 mars 2018 och for den
jamfoérande informationen.

information avseende tidigare rakenskapsar an 2017 har inte om-
raknats. Overgangen har inte lett till n&gra effekter som paverkar

* Bryggor for resultatrakningar har ej uppréttats da inga vasentliga justeringar har varit erforderliga samt ej paverkat periodens resultat.
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INGANGSBALANSRAKNING 2017-01-01

JUSTERINGAR

TIDIGARE OMKLASSIFI- IFRS/RFR 2-
BELOPP I TSEK PRINCIPER CERINGAR JUSTERINGAR IFRS/RFR 2
TILLGANGAR
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2155 - - 2155

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 1877 - - 1877
Summa 4032 - - 4032

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktier och fondandelar 6 - 766 616 - 766 616
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint 6 - 223727 - 223727
ventures

Lanefordringar 6 - 1260191 - 1260 191
Kapitalférsakringar - 1369 - 1369
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1666 -1 369 - 297
Uppskjutna skattefordringar 10 100 - - 10 100

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos koncernféretag, intresseféretag och - - - -
joint ventures

Ovriga aktier och andelar 990 343 -990 343 - 0
Lanefordringar 1260 191 -1 260191 - 0
Skattefordran - - - -
Kundfordringar 2439 - - 2439
Ovriga fordringar 39915 - - 39915
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 49 258 - - 49 258

2342146 -2250534 - 91612
Kortfristiga placeringar 3008 035 - - 3008035
Kassa och banktillgodohavanden 95458 -36 437 - 95458
Innehéallina medel for annans rakning - 36 437 - -
SUMMA TILLGANGAR 5461 437 (1] - 5461437
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JUSTERINGAR

TIDIGARE OMKLASSIFI- IFRS/RFR 2-
BELOPP I TSEK NOT PRINCIPER CERINGAR JUSTERINGAR IFRS/RFR 2

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 - - 50 000
Reservfond 540 000 - - 540 000
Summa 590 000 - - 590 000
Balanserat resultat 3597 288 - - 3597 288
Arets resultat -42 636 - - -42 636
SKULDER

AVSATTNINGAR

Avsattningar till pensionsforpliktelser 1369 - - 1369
Ovriga avsattningar - - - -
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstititut 881363 - - 881 363

Summa 882732 - - 882732

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 295758 - - 295758
Leverantorsskulder 2221 - - 2221
Skuld till koncernféretag, intresseféretag och joint - - - -
ventures

Skatteskulder 9815 - - 9815
Ovriga skulder 74 096 - - 74 096
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52163 - - 52163
Summa 434053 - - 434 053
SUMMA EGET KAPITAL/SKULDER 5461 437 - - 5461 437
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INGANGSBALANSRAKNING 2017-12-31

JUSTERINGAR

TIDIGARE OMKLASSIFI- IFRS/RFR 2-

BELOPP I TSEK PRINCIPER CERINGAR JUSTERINGAR IFRS/RFR 2
TILLGANGAR
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1724 - - 1724
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1332 - - 1332
Summa 3056 - - 3056

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktier och fondandelar 6 - 879900 - 879900
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint 6 - 200624 - 200624
ventures

Lanefordringar 6 - 1282549 - 1282549
Kapitalférsakringar - 1217 - 1217
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1514 -1217 - 298
Uppskjutna skattefordringar 528 - - 528

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos koncernféretag, intresseféretag och - - - -
joint ventures

Ovriga aktier och andelar 1080524 -1 080524 - 0
Lanefordringar 1282549 -1 282549 - 0
Skattefordran - - - -
Kundfordringar 3832 - - 3832
Ovriga fordringar 41111 - - 41111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114776 - - 114776

2522792 -2363073 - 159718
Kortfristiga placeringar 3310023 - - 3310023
Kassa och banktillgodohavanden 127 957 -36 569 - 91388
Innehéallina medel for annans rakning - 36 569 - 36 569
SUMMA TILLGANGAR 5965 869 (1] - 5965 869
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JUSTERINGAR

TIDIGARE OMKLASSIFI- IFRS/RFR 2-
BELOPP I TSEK NOT PRINCIPER CERINGAR JUSTERINGAR IFRS/RFR 2

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 - - 50 000
Reservfond 540 000 - - 540 000
Summa 590 000 - - 590 000
Balanserat resultat 3954652 - - 3954 652
Arets resultat 25854 - - 25854
SKULDER

AVSATTNINGAR

Avsattningar till pensionsforpliktelser 1217 - - 1217
Ovriga avsattningar - - - -
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstititut 1057 355 - - 1057 355

Summa 1058 572 - - 1058 572

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 154 068 - - 154 068
Leverantorsskulder 2979 - - 2979
Skuld till koncernféretag, intresseféretag och joint - - - -
ventures

Skatteskulder 9 449 - - 9 449
Ovriga skulder 83324 - - 83324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 86 972 - - 86 972
Summa 336 792 - - 336 792
SUMMA EGET KAPITAL/SKULDER 5965 869 - - 5965 869
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INGANGSBALANSRAKNING 2018-01-01

NYA REDOVISNINGSSTANDARDER

IFRS 9
BELOPP | TSEK NOT IFRS/RFR2 ON(I:IE:;II-\;ZI::; F(")'BVANTADE IFRS/RFR 2
KREDITFORLUSTER*
TILLGANGAR
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1724 - - 1724

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 1332 - - 1332
Summa 3056 - - 3056

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktier och fondandelar 6 879900 - - 879900
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint 6 200624 - - 200624
ventures
Lanefordringar 6 1282549 - -71 877 1210672
Kapitalférsakringar 1217 - - 1217
Andra langfristiga vardepappersinnehav 298 - - 298
Uppskjutna skattefordringar 528 - - 528
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Fordringar hos koncernféretag, intresseféretag och - - - -
joint ventures
Ovriga aktier och andelar - - - -
Lanefordringar - - - -
Skattefordran - - - -
Kundfordringar 3832 - - 3832
Ovriga fordringar 41111 - - 41111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114776 - - 114776
159718 - - 159718
Kortfristiga placeringar 3310023 - - 3310023
Kassa och banktillgodohavanden 91388 - - 91388
Innehélina medel for annans rakning 36 569 - - 36 569
SUMMA TILLGANGAR 5965 869 - -71 877 5893 992

* For vidare information angéende férandringarna pga nya redovisningsstandarderna, se not 6.
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NYA REDOVISNINGSSTANDARDER

IFRS 9

BELOPP | TSEK NOT TIDIGARE OMKLASSIFI- FORVANTADE IFRS/RFR 2

PRINCIPER CERINGAR | REDITFORLUSTER

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 - - 50 000
Reservfond 540 000 - - 540 000
Summa 590 000 - - 590 000
Balanserat resultat 3954 652 - =77 411 3877 241
Arets resultat 25 854 - - 25 854
SKULDER

AVSATTNINGAR

Avsattningar till pensionsforpliktelser 1217 - - 1217
Ovriga avséattningar - - 5534 5534
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstititut 1057 355 - - 1057 355
Summa 1058 572 - - 1064 106

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 154 068 - - 154 068
Leverantdrsskulder 2979 - - 2979
Skuld till koncernféretag, intresseféretag och joint - - - -
ventures

Skatteskulder 9449 - - 9449
Ovriga skulder 83324 - - 83324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 86 972 - - 86 972
Summa 336 792 - - 336 792
SUMMA EGET KAPITAL/SKULDER 5965 869 - -71 877 5 893 992
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VDs

UNDERSKRIFT

DELARSRAPPORT

Delarsrapporten ar faststalld av Swedfunds styrelse. Styrelsen for-
sakrar att rapporten ger en rattvisande Oversikt av bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

REVISION
Rapporten har inte varit foremal for revision.

VERKSTALLANDE DIREKTOR INTYGAR harmed & styrelsens vagnar
att kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2018-04-27

MARIA HAKANSSON

VD
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INFORMATION OM
REDOVISNINGEN

REDOVISNINGSPROFIL

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med god redovis-
ningssed for statliga bolag (Riktlinjer fér extern rapportering for
foretag med statligt dgande). Lamnade uppgifter stdmmer med
de faktiska forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse
ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som
skapats av delarsrapporten.

Likt foregdende deldrsrapporter har vi inspirerats av Internatio-
nal Integrated Reporting Council’s (IIRC) ramverk <IR> for inte-
grerad redovisning.

I rapporten utgor hallbarhetsredovisningen en integrerad del av
den finansiella redovisningen och vice versa.

HALLBARHETSREDOVISNINGENS RAMVERK

Vi tillampar for den arliga redovisningen Global Reporting Initi-
ative’s (GRI) redovisningsramverk for hallbarhetsredovisning,
version GRI Standards, samt GRI G4 Sector Disclosures, Finan-
cial Services, pa nivan Core. Denna rapport utgor inte nagon
fullstandig hallbarhetsredovisning i enlighet med GRI, utan ar en
uppdatering avseende de vasentliga omraden som redovisats i
Swedfunds integrerade redovisning 2017 (IR 2017). Rapporterna
utgor saledes ett komplement till den Integrerade redovisningen
2017 och ska lasas tillsammans med denna. Kriterierna som har
tillampats for att uppratta rapporten har tagit sin utgangspunkt
i IR2017.

DEN FINANSIELLA REDOVISNINGENS RAMVERK

Swedfund foljer i den finansiella redovisningen IAS 34 Delarsrap-
portering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer fér extern rap-
portering i bolag med statligt agande. For mer detaljerad infor-
mation se Not 1 Redovisningsprinciper sid 14 ff.

VASENTLIGHETSANALYS

Denna rapport ar i forsta hand en lagesrapport riktad till var aga-
re och évriga intressentgrupper som foljer var verksamhet. Rap-
porten innehaller information som visar Swedfunds arbete som
utvecklingsfinansiar under arets orsta kvartal.

Var investeringsverksamhet bygger pa tre fundament - Sam-
hallsutveckling, Hallbarhet och Finansiell barkraft - och en lang-

INTEGRATED REPORTING <IR
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siktighetivara engagemang. Fokus for rapporten ar de vasentliga
handelserna under kvartalet; vilka vi beddmer som viktiga for att
vi ska uppna vart uppdrag och de resultat vi efterstravar i de tre
fundamenten. Tidshorisonten fér enskilda investeringar ar 7-10
ar.

Rapporten beskriver handelser framst under arets forsta kvartal
varfor resultat inte omedelbart kan tillskrivas olika insatser un-
der perioden.

Det ar var overtygelse att det aktiva paverkansarbete som vi pa
olika satt bedriver, pa sikt bidrar till var stravan att uppna de stra-
tegiska hallbarhetsmalen inom samtliga tre fundament.

RAPPORTERINGSDATUM 2018
Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for fo-
retag med statligt dgande.

KONTAKTPERSONER

Kontaktperson avseende rapporten ar Helene Lundkvist, Di-
rector Finance and Administration.
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OM SWEDFUND

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar

for investeringar i varldens fattigaste
lander och har en viktig roll i Sveriges
utvecklingssamarbete. Var roll ar att
finansiera och utveckla hallbara féretag.

Naringsdepartementet ansvarar for forvaltningen av bolaget.
Verksamheten finansieras av utgiftsomrade sju, Internationellt
bistand, som Utrikesdepartementet har ansvar for.

OM 0SS:

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten investerat i
foretag, finansiella institutioner och fonder i Afrika, Asien,
Latinamerika, Mellanéstern, Osteuropa och Baltikum. | dag

uppfylls Swedfunds roll bast i Afrika soder om Sahara, men vi
verkar ocksa i de fattigaste landerna i Asien. | slutet av 2017
hade Swedfund 65 investeringar i foretag, finansiella institu-
tioner och i fonder i 28 lander, varav en majoritet i Afrika.

VART UPPDRAG:
Karnan i Swedfunds uppdrag ar att skapa arbetstillfallen
sa att manniskor kan ta sig ur fattigdom.

FATTIGDOMSMINSKNING
GENOM HALLBART
FORETAGANDE.

MAL:

Var verksamhet ska bidra till malet for Sveri-
ges politik for global utveckling (PGU). | sam-
arbete med strategiska partners ska vi med-
verka till ekonomiskt, miljé- och klimatmassigt
samt socialt hallbara investeringar som skapar
battre levnadsvillkor fér manniskor som lever
i fattigdom och fortryck. Mer information om
vara mal hittas i var bolagsordning och &gar-
anvisning.

HALLBARHETSMAL:

Swedfund har fyra
strategiska hallbarhets-
mal som har beslutats
av styrelsen.

VSAMHALLSUTVECKLING

I varje bolag ska ILO:s karnkonventioner
och ILO:s grundlaggande anstallningsvillkor
efterlevas, senast tre ar fran tidpunkten

for finansiering. | genomsnitt ska antalet

jobb 6ka for varje ar i samtliga investeringar.

VANTI-KORRUPTION
Senast tre ar fran tidpunkten for finansiering
ska ett ledningssystem for att hantera anti-

VESG

Senast tre ar fran tidpunkten for finansiering
ska ett ledningssystem for att hantera miljé och
sociala risker och paverkan vara implementerat
i varje portféljbolag.

VFINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa langsiktigt
I6nsamma och darmed hallbara bolag i varldens
fattigaste lander.

korruptionsfragor vara antaget och imple-
menterat i Swedfunds portféljbolag.

GLOBALA MALEN: 1 Aifeoow 5 Bk

Hallbara foretag ar en viktig M’h g

komponent for att nd Agenda
2030. Ett anstandigt jobb ar va-
gen ur fattigdom och ju fl er som
kan bygga sig en hallbar framtid, fl/"
desto fl er bidrar till de globa-
la malen. Har har Swedfund en 12 Fevouseic 13 cae
viktig roll att spela. Alla utveck- g
lingsmal ar relevanta for oss som CX) @
foretag och for de investeringar

PR T i . o 16 PEACE, JUSTICE 17 PARTNERSHIPS
vigor. Samtidigt arvissa avmalen MDSTRONG FORTHEGOALS

R INSTITUTIONS

mer framtradande an andra i var

verksamhet. z: @

AGARANVISNING:

| samband med en extra bolagsstamma i december 2016
och med arsstamman i april 2017 reviderades Swedfunds
agaranvisning. Swedfund ska fortsattningsvis prioritera
investeringar i varldens minst utvecklade lander, lagin-
komstlander och post-konfliktlander, men far nu ocksa i

DECENT WORK AND

ECONOMIC GROWTH

undantagsfall investera i hogre medelinkomstlander. De
nya agardirektiven tydliggor att Swedfund inom sektorn
energi endast ska gora investeringar i fornybar energi.
Swedfund fick aven uppféljningsbara mal fér samhall-
suppdraget, tidigare har man endast haft ekonomiska
mal uppsatta av agaren.
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