


Sammandrag

FJARDE KVARTALET 2019

« Resultat fran investeringsverksamheten: 12,7 MSEK
* EBIT: -8,8 MSEK
* Nya (avtalade) investeringar: 629 MSEK (5 st)

+ Avvecklade investeringar: 84 MSEK? (3 st)

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

2019-12-31 2018-12-31

Kontrakterade, ej utbetalda 1805 1273
investeringar

Overvérde aktier och fondandelar 565 525
Bokfort varde 3188 2718
Totalt 5558 4516

! Avser anskaffningsviarde i MSEK
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HELARET 2019

+ Resultat fran investeringsverksamheten: 119,2 MSEK

EBIT: 41,4 MSEK

* K/I-tal (exkl. valutakursdifferenser): 0,84

* Nya (avtalade) investeringar: 1 388 MSEK (10 st)
+ Avvecklade investeringar: 270 MSEK' (8 st)

+ Kontrakterad portfélj inkl évervarden: 5 558 MSEK

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

5558

5345

5017

4772
4516 I I

2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30 2019-12-31




40 ar av fattigdomsbekdampning

2019 firar Swedfund 40 ar som utvecklingsfinansiér. Mot den
bakgrunden organiserade viinovember ett halvdagsseminarium
med fokus pa Agenda 2030 och utvecklingsfinansiirernas roll
for att nd FN:s hallbara utvecklingsmal. Seminariet inleddes av
bistaindsminister Peter Eriksson och bland deltagarna fanns
representanter fran Regeringskansliet, de europeiska
utvecklingsfinansifirerna, civilsamhéllet, tankesmedjor, inves-
terare samt néringsliv och myndigheter. Deltagarna represen-
terar olika dimensioner av Swedfunds uppdrag och seminariet
tydliggjorde vikten av partnerskap for att effektivt leverera de
utvecklingsresultat som dr nodvindiga for att na Agenda 2030.

Samma dag som vi firade vart 40-arsjubileum vann vi
Publishingpriset fér férsta gaingen. Det var var IR som bedémdes
som lovvird redaktionell kommunikation eftersom den pa ett
tydligt sitt redogor for var verksamhet och vart uppdrag. Vi dr
stolta 6ver hur var verksamhet stindigt utvecklas och att vi varje
ar tar ytterligare steg i arbetet med att redovisa resultat och
effekter av vara investeringar i hallbara foretag.

Vid en extrabolagsstimma i december beslutades om forand-
rade uppdrags- och ekonomiska mal fér Swedfund som &r en del
av den statliga bolagsportfoljen. Swedfunds nya dgaranvisning
tydliggor att Swedfund har samma mal som svenskt bistdand, men
andra medel for att bidra till minskad fattigdom och genomféra
Agenda 2030. Swedfund investerar i aktier och fonder samt ger
lan for att utveckla den privata sektorn i utvecklingslédnder.
Swedfund ska ytterligare stéirka sitt fokus pa kvinnors ekonomis-
ka egenmakt, klimat, anstdndiga jobb samt kapitalmobilisering
och har malet att lonsamheten i 60 % av portféljbolagen ska tka
under innehavstiden. Swedfunds nya ekonomiska mal dr att

rérelseresultatet ska vara positivt mitt 6ver en femarsperiod.
Malet ir 1agt satt fér att mojliggora investeringar med hog affirs-
risk pa de utmanande marknader dir Swedfund har verksamhet.
Malet stéller krav pa att verksamheten ska vara ekonomiskt
birkraftig och bedrivas pa ett for skattebetalarna kostnads—
effektivt sitt.

Under 2019 har vi avtalat om tio investeringar inom vara tre
fokussektorer Energi & Klimat, Hilsa och Finansiell inklude-
ring. Fem av dessa har avtalats under det sista kvartalet och var
investeringi LOLC Finance PLC som ir en finansiell institution
iSri Lanka dr ett exempel. Vartlan till LOLC dkar mojligheter-
na for sma- och medelstora foretag att viixa och fa finansiering.
Investeringen bidrar dven till att mobilisera lokala resurser, nya
arbetstillfillen och skatteintidkter for landet. Under kvartalet har
jag dven haft mgjlighet att beséka nagra av vara investeringar i
portféljen, bl.a. en solpanelsanldggning utanfér Eldoret i Kenya
som vi finansierar via fonden Frontier. Det 4r en av de storsta sol-
panelsparkernaiSub-Sahara Afrika med en produktionskapaci-
tet pa 80 MW och besoket bekriftade det viktiga arbete Swedfund
gor for att oka tillgangen till energi for alla.

Under kvartalet har jag valts inistyrelsen f6r Global Impact
Investment Network (GIIN). GIIN &r ett nitverk for privata
investerare, men dér dven utvecklingsfinansidrer som Swedfund
ingar. Nitverket syftar till att generera 6kad kunskap och kom-
petens kring impact-investeringar. Utvecklingsfinansidrer har
arbetat med just detta under manga ar och kan bidra med viktiga
erfarenheter kring hur man kan investera hallbart och 16nsamt
och samtidigt bidra till god samhéllsutvecklingilandet.

Swedfunds kontrakterade portfolj har under 2019 fortsatt att
viixa och uppgar vid utgdngen av aret till ett viirde av drygt SEK
5.5 miljarder vilket motsvarar en tillvixt under aret med ungefir
SEK 1 miljard. Glddjande 4r ocksa att Swedfund redovisar ett
rorelseresultat (EBIT) om 41 MSEK for 2019 vilket innebér att
vivil 6vertriffar vart ekonomiska mal om att EBIT ska vara
positivt. Arets resultat forklaras huvudsakligen av reavinster vid
avyttringariildre innehav men delvis ocksa av 6kade intikter
fran rintor och utdelningar. Vi har nu mojlighet att aterinvestera
arets vinst i nya projekt i var kamp for att utrota fattigdom. Vart
K/I-tal uppgar till 0,84 vilket betyder att vi &ven nar vart andra
ekonomiska mal om ett K/I-tal som understiger 0,9. Detta visar
att var verksamhet bedrivs pa ett resurs- och kostnadseffektivt
sitt. Vi har under kvartalet ocksa beslutat om att férindra
Swedfunds finanspolicy for att bittre reflektera var verkliga
valutarisk da huvuddelen av vara transaktioner gors i USD. Den
dndrade policyn innebér att viinte lingre kommer tillimpa
valutasiakring vilket 6ver tid beriknas ge kostnadsbesparingar
som istédllet kan omsittas i investeringsverksamheten. En kon-
sekvens av denna forindring dr att Swedfunds resultat redovisat
i svenska kronor kommer att paverkas mer av valutakursforind-
ringar men ur ett lingre perspektiv bidrar omstéllningen till att
sikerstilla en mer effektivanvindning av bistandsmedel.

Maria Hakansson
VD, Swedfund

Stockholm, februari 2020
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Om investeringsverksamheten

Portféljen

Under 2019 har arbetet med att féréndra portféljens sammansatt-
ning fortsatt i enlighet med Swedfunds strategi att investerainom de
tre sektorerna; Hilsa, Energi & Klimat och Finansiell inkludering.

Under aret har totalt tre innehav fullt ut avvecklats. Ut6ver helt
avvecklade portféljinnehav har &ven fem lan inom flera samfi-
nansieringsfaciliteter blivit aterbetalda i sin helhet. Samtidigt
har Swedfund tecknat tio nya avtal, varav sex aktie- och fondin-
vesteringar och fyralan. Samtliga avtalade investeringar under
2019 finns inom Swedfunds prioriterade sektorer. Som andel av
portfoljen har sektor Energi & Klimat haft starkast tillvixt under
aret och uppgar vid periodens slut till 32% av portféljens totala
kontrakterade virde.

Bokfort virde pa Swedfunds portfolj av aktier, fondandelar och
lan uppgick till 3188 MSEK (2 718) per 31 december 2019. Oreali-
serade overvirden pa aktier och fondandelar uppgick vid perio-
dens slut till 565 MSEK (525) enligt vardering till verkligt virde.
Tillsammans med kontrakterade, &nnu ej utbetalda investeringar,
uppgar portfoljens totala virde vid rikenskapsarets slut till 5 558
MSEK (4 516).

Investeringar
Under det fjarde kvartalet 2019 avtalade Swedfund om fem nya
investeringar.

I sektorn Finansiell inkludering ingicks tre nya avtal varav en
investering om 15 MUSD i fonden African Development Partners
III som har ett starkt fokus pa hallbarhet och att skapa fler jobb och
storre skatteintékter i Afrika. Utover detta har Swedfund under

Kontrakterad portfélj inkl 6verviarden

Sektor Geografi'

0,3%

Finansiell Energi Afrika
inkludering & Klimat Osteuropa
Halsa Ovrigt Ovriga

det fjirde kvartalet dven avtalat om tva nyalaneinvesteringar. Ett
laneavtal om 10 MUSD tecknades med LOLC Group som &r en stor-
re finansiell institution i Sri Lanka. Ytterligare ett laneavtal om 15
MUSD har tecknats med Bank of Georgia som ir en av de ledande
bankerna i Georgien. Bada laneinvesteringarna kommer stodja
mojligheterna att 6ka utlaningen till sma och medelstora foretag i
behov av kapital for att kunna véxa.

Inom sektorn Energi & Klimat har Swedfund under kvartalet
ingatt tva nya avtal. Ett avtal har tecknats avseende en ytterligare
investeringiaktier om 10 MUSD i JCM Power déar Swedfund sedan
tidigare ar deléigare. Kapitalet fran nyemissionen kommer anvin-
das till JCMs portfolj av fornybara energiprojekt som framforallt
finns i Afrika och Asien. Swedfund har &ven under kvartalet avta-
lat om att investera upp till 15 MUSD i Metier Sustainable Capital
Fund II som &r en fond med inriktning mot fornybar energipro-
duktion och energieffektivitet i Afrika.

Avyttringar

Under kvartalet har ett par underliggande innehav avyttrats i
fonderna Investec IT och SEAF Sichuan Small Investment Fund.
Avyttringarna medférde en mindre realisationsforlust vilket ingar
ikvartalets rapporterade resultat.

Avveckling av lan

Tvalan avvecklades under det fjiirde kvartalet, varav ett inom sam-
finansieringsfaciliteten European Financing Partners (EFP) samt
ett1an inom ramen for Afrinord Hotel Investments.

Investeringsform

Asien Aktier Fonder Lan

M Latinamerika

Tnom kategorin Ovriga redovisas investeringsplattformar och fonder med verksamhet i flera regioner, frimst liinder i Sub-Sahara Afrika och i Asien. Virdet av portfsljen innehaller
bade bokfért och avtalat belopp och andelen som kan hiirledas till Sub-Sahara Afrika utgér mer én hilften inom kategorin Ovriga
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Anslagsfinansierad verksamhet

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ar ett viktigt
verktygiarbetet med att genomféra Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stétta projektutveckling i DAC-lénder sa att fler hall-
bara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt arbetar Projektacceleratorn med tjugo insatser. Dessa
befinner sig i olika faser avengagemang och aktivitet. Genom den
finansiering Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras
for att stotta den lokala projektéigaren. Pa sa siatt bidrar Projektac-
celeratorn till att lander inte utvecklar och bygger in sig i kost-
samma lgsningar och beroenden som inte #r hallbara pa sikt, samt
till béttre affarsmojligheter for foretag som erbjuder hallbara och
langsiktigt lonsamma l6sningar.

Swedfund har tilldelats 55 MSEK for Projektacceleratorn for
2019.

MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)

Medel for Teknisk Assistans anvinds for att stirka utvecklingsre-
sultat i portfoljbolagen genom insatser inom samtliga tre funda-
ment - samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell biarkraft.

TA-medel ska primért anviandas for att stirka Swedfunds arbete
med jimstilldhet, miljé och klimat och far anviindas i samtliga
lander dir Swedfund dr verksam, i enlighet med det arliga regle-
ringsbrevet. For 2019 har Swedfund tilldelats 5 MSEK for Teknisk
Assistans. Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade medlen far anvéindas till
forvaltningskostnader.

SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnership limnar etableringsstéd genom avskrivningslan
till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklingsldnder. Stodet ar
frimst avsett for kompetensoverforing och investeringar i maski-
ner och utrustning,.

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighetsutov-
ning, finansierasi sin helhet av svenska staten genom séirskild med-
elstilldelning. Swedpartnership ér helt separerad fran Swedfunds
Ovriga investeringsverksamhet.

Under 2019 inleddes en diskussion om Swedfund eller ndgon an-
nan aktor inom det svenska myndighetsviasendet eller den statliga
bolagsportféljen ska vara huvudman for Swedpartnership.

Swedpartnership tilldelades 20 MSEK foér utlaning och 4 MSEK
for administrationskostnader under 2019.

Matt 2019 2018
Antal inkomna férslag 69 58
Antal initierade insatser 8 4

Tre insatser har genomférts genom Projectacceleratorn sedan starten.
For dessa pagar uppfoéljning och utvardering.

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog samt halso-
och sjukvard.

Matt 2019 2018

Antal godkdnda projekt 21 17

Totalt varde godkanda projekt MSEK 13,4 7,6
Avtalade Utbetalda

investeringslan investeringslan

Region (MSEK) 2019 2018 2019 2018
Afrika 6,6 - 5,2 1.8
Asien 1,7 10,2 13,6 8,8
Latinamerika 0,6 0,6 0,3 0,3
Osteuropa 1,0 9,2 4,8 4,9
Summa 20,0 20,0 23,9 15,8
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Kommentarer till rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ér att bidra till minskad fattigdom genom
investeringar i hallbart féretagande. Nedan presenteras Swedfund
International AB:s finansiella resultat for det fjiirde kvartalet 2019
samt for rikenskapsaret 2019.

RESULTATUTVECKLING

Ekonomiska mal

Bolagets ekonomiska mal antagna 2016 syftar till att investerings-
verksamheten ska bedrivas pa ett ekonomiskt biarkraftigt satt

och att den interna effektiviteten ska vara hog. Malen férvintades
uppfyllas inom en trearsperiod:

» Rorelseresultat (EBIT) ska vara positivt.

» K/I-talet ska uppga till maximalt 0,9. K/I-talet beriknas som
kostnader (exklusive nedskrivningar) genom intékter (exklusive
realisationsvinster/forluster och aterféringar).

Rorelseresultatet (EBIT) for ridkenskapsaret 2019 uppgick till 41,4
MSEK (-55,3).

K/I-talet fér 2019 uppgick, exkl. valutakursdifferenser,
till 0,84 (0,89).

Sammantaget innebir detta att den 16pande avkastningen fran
investeringsverksamheten, som avsett, finansierar bolagets 16pan-
de rorelsekostnader samtidigt som rorelseresultatet dr positivt.
Swedfunds finansiella resultat fér rikenskapsaret 2019 uppfyller
dirmed de ekonomiska malen som sattes upp 2016 utifran samtliga
kriterier.

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten
Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick till
12,7 MSEK (9,5) under det fjarde kvartalet och fér hela verksam-
hetsaret 2019 till 119,2 MSEK (31,2).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsverksamhet generade utdelningar pa 10,2
MSEK (7,4) under det fjirde kvartalet och totalt 28,2 MSEK (23,6)
under 2019.

Realisationsresultat netto fran férsiljning av aktier och andelar
uppgick for det fjirde kvartalet till -0,9 MSEK (1,2) och dr hanfor-
ligt till avyttringar inom fonderna Investech IT och SEAF. Acku-
mulerat realisationsresultat netto for rikenskapsaret 2019 uppgick
till 89,2 MSEK (18,5) dir avyttringen av aktieinnehavet i Komerci-
jalna Banka under det andra halvaret har enskilt stérst paverkan
pa det totala realisationsresultatet.

Réintenetto

Lanefordringar i investeringsportf6ljen hade vid arets slut ett
bokfort virde pal531 MSEK (1 266), medan upplaning hos Svensk
Exportkredit avsedd for valutasidkring uppgick till 1 334 MSEK (1
297). Styrelsen i Swedfund har under det fjirde kvartalet fat-

tat beslut om en ny strategi for hantering av valutarisker vilket
innebér att inga nya positioner kommer tas upp for att valutasikra
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lanefordringar i investeringsportféljen mot svenska kronor.

Under det fjarde kvartalet 2019 uppgick rantenettot till 21,5
MSEK (17,4) och for helaret 2019 var rintenettot totalt 84,5 MSEK
(83,8). Lanevolymerna har 6kat under arets sista kvartal vilket
forklarar 6kningen i rdntenetto. For helaret 2019 har genomsnittli-
galanevolymer varit nagot ligre dn féregaende ar vilket till viss del
vigts upp av positiva valutaeffekter genom en fortsatt férsvagning
av svenska kronan mot bade USD och EUR.

Ovriga portféljintékter och portféljkostnader

Ovriga portfsljintikter avser till exempel styrelsearvoden i
portféljbolag. Ovriga portféljkostnader avser direkta kostnader
héanforliga till aktiva projekt och investeringar, exempelvis externa
advokat- och radgivarkostnader och kostnader i samband med due
diligence.

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde)

och kreditférluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar i koncernfo-
retag uppgick i det fjirde kvartalet 2019 till 1,9 MSEK (-20,9). For
hela rikenskapsaret 2019 blev motsvarande omvirderingar -23,6
MSEK (-114,1). I jimforelsetalet for 2018 ingick nedskrivningar om
-44,2 MSEK hénforliga till byte av metod for viardering till verkligt
virde enligt IFRS.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek dr begrinsad. For virdering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernforetag,
intresseféretag och joint ventures) foljer Swedfund IFRS ge-
nom tillimpning av RFR2. Detta innebir att nedskrivning sker
iresultatrakningenide fall verkligt virde understiger bokfort
virde. Metoden for virdering av tillgangarna kan medféra stora
variationer i nedskrivningar (netto) mellan kvartal och mellan ar.
Om ett 6vervirde jaimfort med anskaffningsvirdet kan pavisas vid
virdering till verkligt virde, redovisas detta 6vervirde i not. Per
den 31 december 2019 uppgick det totala orealiserade i 6vervirdet i
portfoljen till 565 MSEK (525).

Omvirdering av lan och kreditforluster (netto) belastade resul-
tatetidet fjirde kvartalet med -13,9 MSEK (6,3) da ett antal lan
uppvisat en 6kad kreditrisk och forflyttats till Stadie 2/3 baserat
pa Swedfunds redovisningsprinciper enligt IFRS9 Finansiella
instrument (se not 1). For hela verksamhetsaret 2019 uppgick to-
tala nedskrivningarna for lan och kreditférluster (netto) till -53,7
MSEK (22,0)

Kommentarer till rorelseresultatet (EBIT)

samt finansiella kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -8,8 MSEK (-10,5)
under det fjirde kvartalet 2019. For hela rikenskapsaret 2019
uppgick EBIT till 41,4 MSEK (-55,3) dir detijamforelseresultatet
for 2018 ingick en nedskrivning av aktier och fondandelar pa -44,2
MSEK relaterad till byte av metod for berikning av verkligt viarde i
samband med 6vergang till IFRS.



Ovriga rérelseintdkter och évriga rérelsekostnader

Ovriga rorelseintikter och -kostnader avser verksamheterna inom
Swedpartnership, Teknisk Assistans samt Swedfund Project Ac-
celerator som samtliga finansieras genom separata anslag. Ovriga
rorelseintidkter- och kostnader netto uppgicki det fjarde kvartalet till
0,2 MSEK (0,3) och for helaret 2019 uppgick nettot av 6vriga rorelse-
intiakter och -kostnader till 1,0 MSEK (1,1).

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det fjirde kvartalet 2019 var bolagets 6vriga externa kost-
nader -7,2 MSEK (-5,1) och personalkostnaderna uppgick till -14,2
MSEK (-15,0). For hela verksamhetsaret 2019 uppgick 6vriga externa
kostnader till -24,0 MSEK (-21,5) och personalkostnaderna var under
aret-53,7 MSEK (-65,0). De ligre personalkostnaderna under 2019
ar framforallt hinforbart till att resultatet foregaende rikenskapsar
belastades med storre engangskostnader till f6ljd av en strategi- och
organisationséversyn samt hogre kostnader for inhyrd personal.

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader 4r hinforliga till Swedfunds finans-
forvaltning i form av likvida medel och kortfristiga placeringar.
Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med 14g risk i enlighet
med bolagets finanspolicy. En del av 6verskottslikviditeten dr dess-
utom pantsatt som séikerhet f6r lan hos Svensk Exportkredit (upp-
tagna i syfte att siikra valutarisker). Ovriga finansiella kostnader
for verksamhetsaret 2019 uppgick till -6,6 MSEK (-9,9). Laga och i
vissa fall negativa marknadsriantor gor att &ven bolagets finansfor-
valtning fér narvarande har en negativ avkastning.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksamheterna
Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project Accelerator, med
eget kapital vilket betyder kapitaltillskott fran #garen samt acku-
mulerade resultat. Den finansiella stidllningen ér god och solidite-

Foérdelning av egna medel 2019-12-31, MSEK

Likviditetsfordelning

ten uppgar per 31 december 2019 till 78% (77).

For att begrinsa féretagets valutarisker i ssmband med utlaning i
utlindsk valuta, har Swedfund historiskt valutasiikrat sin utlaning
genom motsvarande upplaning hos Svensk Exportkredit (SEK). Ute-
staende laneskulder uppgick per 31 december 2019 till 1 334 MSEK
(1297), varav 317 MSEK (208) avsag en kortfristig del. Som sikerhet
for upplaningen har Swedfund stéllt kortfristiga placeringar pal
688 MSEK (1464) i pant. Styrelsen i Swedfund har under det fjirde
kvartalet 2019 fattat beslut om en ny strategi fér hantering av valu-
tarisker vilket innebér att inga nya positioner kommer tas upp for att
valutasikralaneinvesteringar mot svenska kronor.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 3969 MSEK (3 726) per 31 december 2019, varav
2124 MSEK (2 116) avsag medel som Swedfund kan forfoga éver.
Dessa medel, &ven kallade "egna medel” disponeras enligt illustra-
tionen nedan. Reserverade medel (*6ronméirkta medel”) for bola-
gets avtalade, ej utbetalda, investeringar uppgick per 31 december
2019 till 2021 MSEK (1 528).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att bola-
get ska kunna fullgora sina ataganden i samband med utbetalning.
Avtalade investeringar betalas ofta uti delbetalningar 6ver flera ar.
De ”6ronmérkta medlen” fordelar sig pa investeringsform, sektor
och geografi enligt illustrationen nedan.

RISKFAKTORER OCH OMVARLD

I Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiér utgor risk en
central del avverksamheten. De storsta riskerna finns inom in-
vesteringsverksamheten och ar kopplade till de tre fundamenten
samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell birkraft. Se vidare
avsnittet Risker i Swedfunds Integrerade redovisning 2018, sid 42-
43 och sid 112-114, for en mer utforlig beskrivning av riskfaktorer.
Bolagets finansiella resultat och stéllning redovisas i efterfoljan-
de resultat- och balansrikning, rapport 6ver eget kapital, kassaflo-
desanalys samt tillhorande noter med redovisningsprinciper.

Oronmaérkta medel

2021 2021 2021
® Tillgangliga medel for beslutade, N Investeringsform Sektor Geografi
ej avtalade investeringar ® Fonder ® Energi & Klimat ® Afrika
(oforutsedda handelser samt O ®Lan 888 ® Finansiell ® Ovriga
framtida opex) <] ) . .
) ' 3 EZY Aktier inkludering Asien
® Avtalade investeringar, 3 Halsa N
(annu ej utbetalt) = — s - Osteruropa
® Reserv for valutakursforandringar ; 764 Ovrigt 603 R Latinamerika (1)
(annu ej avtalat/utbetalt) 2
o 467
1
MSEK MSEK MSEK MSEK
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Resultatrakning

2019 2018 2019 2018
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3,4 10230 7 421 28 186 23234
Forsaljningsintakt 3,4 5660 - 190 861 7 955
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar 4 -6 555 - -101 432 -2838
Resultat fran aktier och fondandelar 9335 7421 117 615 28 352
Koncernforetag, intressefoéretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3,4 - - - 373
Forsaljningsintakt 3,4 - 1707 240 33152
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - -482 - -19774
Resultat fran koncernféretag, intresseforetag och joint ventures - 1226 240 13752
Rénteintékter och réantekostnader
Ranteintdkter 3 31367 28 036 129939 125 461
Rantekostnader -9 828 -10 632 -45 485 -41 654
Resultat fran rantebadrande instrument 21539 17 405 84454 83807
Ovriga portfoljintakter och portfdljkostnader
Ovriga portféljintikter 3 103 645 1323 2 255
Ovriga portféljkostnader -1 807 -2 355 -5925 -7 870
Valutakurseffekter -4 460 -150 -1 208 2951
Resultat fran dvriga portfoljintakter och portféljkostnader -6163 -1860 -5810 -2665
Nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto 1878 2504 4573 -35 221
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och joint ventures, netto - -23 443 -28 192 -78 871
Nedskrivningar for kreditforluster 1an, netto -13910 6298 -53 654 22 040
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -12032 -14 642 -77 273 -92 052
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 12678 9549 119 227 31195
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forts. Resultatrdkning

2019 2018 2019 2018
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter 3,5 12 813 10523 36 589 26 788
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -7 180 -5090 -23983 -21 507
Personalkostnader -14 220 -15016 -53725 -64996
Ovriga rérelsekostnader 5 -12589 -10 184 -35604 -25710
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -267 -268 -1070 -1073
Resultat 6vriga rorelseintakter och -kostnader -21443 -20 035 -77 793 -86498
RORELSERESULTAT (EBIT) -8765 -10 486 41434 -55303'
Resultat fran évriga finansiella poster
Ovriga finansiella kostnader 2114 -3030 -6 625 -9852
Resultat fran évriga finansiella poster -2114 -3030 -6 625 -9852
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10 880 -13516 34809 -65 155
RESULTAT FORE SKATT -10 880 -13516 34809 -65 155
Skatt pa periodens resultat 5810 193 5810 193
PERIODENS RESULTAT -5070 -13323 40619 -64 962
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat -5070 -13323 40619 -64 962
Ovrigt totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -5070 -13323 40619 -64 962

'Trorelseresultatet (EBIT) for perioden jan-dec 2018 ingick -44,2 MSEK avseende nedskrivningar hénforliga till byte av metod for virdering av aktier och fondandelar till verkligt

virde enligt IFRS.
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Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2019-21-31 2018-21-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 894 1293
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 115 734
Summa 1009 2027

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1528 560 1296 005
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 6 128 129 156 320
Lanefordringar 6 1531109 1266 160
Kapitalférsakringar 6 858 1063
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 721
Summa 3189674 2720567
Summa anlaggningstillgangar 3190682 2722594
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 8493 15126
Ovriga fordringar 6 36017 41941
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 37795 44 659
Summa 82305 101725
Kortfristiga placeringar 6 3527035 3577746
Kassa och banktillgodohavanden 6 415463 102977
Innehallna medel fér annans rakning 6 26 848 45734
Summa 3969 346 3726457
Summa omsattningstillgangar 4051651 3828182
SUMMA TILLGANGAR 7 242 333 6550776
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forts. Balansrékning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2019-21-31 2018-21-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50000 50000
Reservfond 540000 540000
Summa 590000 590 000
Balanserat resultat 5038133 4503 095
Periodens resultat 40619 -64 962
Summa 5078 752 4438133
Summa eget kapital 5668 752 5028 133
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 858 1063
Ovriga avsattningar 1791 2043
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 1017 058 1089 182
Summa 1019 706 1092 288
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 6 317 008 208 273
Leverantorsskulder 6 3473 3390
Skatteskulder 4016 9814
Ovriga skulder 77 810 80042
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 151 569 128 835
Summa 553 875 430 355
Summa avsattningar och skulder 1573581 1522643
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 242 333 6550776
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2018-01-01 50000 540000 3954652 25854 4570506
Omforing resultat foregaende ar - - 25 854 -25 854 -
Justering for 6vergang till IFRS 9/RFR 2 - - -77 411 - -77 411
Periodens resultat - - - -64 962 -64 962
Arets évriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540 000 3903 094 -64 962 4428 133
Erhéllna aktieagartillskott - - 600000 = 600000
Transaktioner med agare - - 600000 - 600000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-12-31 50000 540000 4503 095 -64 962 5028 133
INGAENDE EGET KAPITAL 2019-01-01 50000 540 000 4503 095 - 64962 5028 133
Omforing resultat foregaende ar - - -64 962 64 962 -
Periodens resultat - - - 40619 40619
Arets évriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540 000 4438133 40619 5068 752
Erhallna aktieagartillskott - - 600000 - 600000
Transaktioner med agare - - 600 000 - 600 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31 50000 540 000 5038133 40619 5668 752

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

2019 2018 2019 2018
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10 880 -13516 34809 -65 155
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 8 28292 14 627 5429 48 481
Betald inkomstskatt -468 -313 -1874 -1353
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar 16 944 798 38364 -18 027
av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 502 2964 18 532 -6 511
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 12703 158 10 216 5011
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 30149 3920 67 111 -19 527
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar (-) - -10 -51 -45
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -190 073 -197 068 -641 277 -854 205
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 5660 1707 191 101 102173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -184 413 -195 370 -450 227 -752 077
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott - - 600 000 600 000
Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)! -109 179 -82 020 13631 -15 687
Forandring i sparrade medel -931 23813 -223 089 217 932
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -110 110 -58 206 390 542 802 245
Arets kassafléde -264 374 -249 656 7426 30642
Likvida medel vid periodens bérjan? 2387887 2365742 2116086 2085445
Likvida medel vid periodens slut? 2123513 2116086 2123513 2116 086

! Avser amortering avlan upptagna hos SEK avsedda for siikring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se dven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 7.
*Posten har reducerats med bankrikning under Stillda sikerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund),
org nr 556436-2084, som ir ett svenskregistrerat aktiebolag med
site i Stockholm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stock-
holm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund édr upprittad i enlighet med TAS 34
Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for
extern rapportering i bolag med statligt &gande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not eller
paannan plats i delarsrapporten

Redovisningsprinciper

Allmdént

Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund delarsrap-
porter och arsredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar dirmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i
ARL. Overgangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 innebar en
paverkan pabolagets finansiella rapportering sirskilt i avseendet
tilldggsupplysningar.

Vid 6vergangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklas-
sificerades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran
omsittningstillgangar till finansiella anldggningstillgangar. Av
de finansiella tillgangarna identifierades vid 6vergangen till IFRS,
dotterforetag, intresseféretag och *joint ventures”.

IFRS 9 Finansiella instrument

Fromden1januari 2018 tradde den nya redovisningsstandarden
IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen fér RFR 2, re-
dovisningijuridisk person, finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS 9
eller att tillaimpa en redovisning med utgangspunkt i anskaffnings-
viarde. Swedfund har valt att redovisa finansiella instrument enligt
anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansridkningen néar bola-
get blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella
instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stdllning in-
kluderar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar, kundford-
ringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantors-
skulder, laneskulder och 6vriga skulder.
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Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde
motsvarande instrumentets verkliga virde med tillagg for transak-
tionskostnader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen. Affirsdagen utgor den dag da féretaget forbinder sig
att forvirva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presenteras i
upplysningarna och utgor grund for nedskrivning avinvesteringar
i aktier och fondandelar samt andelar i koncernforetag, intresse-
foretag och ”joint ventures”. Aktier och fondandelar viarderas till
anskaffningsviirde med eventuella nedskrivningar baserat pa

verkligt virde. Redovisning av eventuella 6vervirden for de
aktier och fondandelar som i samband med vérdering till verkligt
virde visar pa ett verkligt virde som 6verstiger anskaffningsvirdet
aterfinnsinot 6.

Lanefordringar ar finansiella tillgangar som inte ér derivat, som
har faststillda eller faststédllbara betalningar och som inte ar note-
rade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar viirderas till upplupet
anskaffningsviirde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifran
den effektivrdnta som beriknades vid anskaffningstidpunkten. Vid
berikning av nettoforsiljningsvirdet pa lanefordringar tillimpas
principerna for nedskrivningsprovning och forlustriskreservering
enligt IFRS 9 Forvintade kreditforluster. Det innebér att Swed-
fund reserverar for forvintade kreditforluster redan vid forsta
redovisningstillfillet. Reservering for forviantade kreditforluster
sker for finansiella instrument i form av finansiella anldggnings-
tillgangar och omséttningstillgangar. Fér Swedfund medfor det
framforallt reservering for forvintade kreditfoérluster for laneford-
ringar.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande 12
manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaende loptid,
for finansiella tillgangar i form av lanefordringar, men dven for
kortfristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster. Riantein-
takten beriiknas enligt effektivrintemetoden pa det redovisade
bruttovirdet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat be-
tydligt sedan det forsta redovisningstillféllet, redovisas istéllet
en kreditforlustreserv for hela den aterstaende 16ptiden. Réante-
intdkten beridknas dven i detta fall pa det redovisade bruttovirdet
(exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering
for hela den aterstaende 16ptiden, men réinteintikten beriknas
paupplupet anskaffningsvirde (exklusive kreditférlustreserv)
(Stadie 3).

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas
som nya lan och utgor kreditférsimrade finansiella tillgangar,
redovisas initialt inte nagon kreditforlustreserv. Per varje ba-
lansdag redovisas forindringen i forvintade kreditforluster for
hela aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst eller -forlust.
Rénteintikten beriknas pa det upplupna anskaffningsvirdet (ex-
klusive kreditforlustreserv) och initialt faststélld kreditjusterad
effektivréinta.



forts. Not 1

En finansiell tillgang tas bort fran balansriakningen nir rittighe-
ternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nir férpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sitt utsliacks. Detsamma géller for del
av en finansiell skuld.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Swedfund tillimpar IFRS 15 fran och med 1januari 2018. IFRS 15
behandlar redovisningen av intikter fran kontrakt med kunder och
forsiljning av vissa icke-finansiella tillgangar. Den ersétter IAS 11
Entreprenadavtal och TAS 18 Intékter samt tillhérande tolkningar.
Den nya standarden innebér en ny modell for intdktsredovisning
som baseras pa nir kontrollen av en vara eller tjinst éverfors till
kunden samt att intékten redovisas till ett belopp som aterspeglar
den ersiattning som foretaget forvintas ha ratt till.

Swedfund &r ett investeringsbolag vars verksamhet framst be-
star i forviry, utveckling och forsiljning av aktier och andelar i,
samt utlaning till, noterade och onoterade bolag. De huvudsakliga
intdkterna utgors av utdelningar, intékter fran forséljning av aktier
och andelar samt rénteintédkter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag, intresseféretag och joint ventures redovisas i posten
”Erhallna utdelningar” nir ritten att erhalla betalning faststéllts.
Intdkter fran aktieférsiljningar och utdelningar hinfor sig till bo-
lagets aktie- och fondinnehav. Forséljningsintikten redovisas nir
overlatelse sker i enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det
belopp likviden férvintas inflyta.

Resultat fran rantebirande instrument avser rinteintikter och
rintekostnader hinforliga till lanefordringar respektive skulder
till kreditinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upplaning for att
skyddabolaget fran valutakursférindringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for att
tdcka administrationskostnader for hanteringen av statliga etable-
ringsstéd genom avskrivningslan till svenska sma och medelstora
bolag inom Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds arbete sker
l6pande redovisas intidkter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intikter hiinforliga till statliga ramanslag for
Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator (SPA).
Intikternabaseras pa faktiskt forbrukade resurser. Produktions-
metoden anvinds dirmed som metod for berdkning av uppfyllan-
det av prestationsataganden. Ramanslagen periodiseras systema-
tisktiarets resultat pa samma sitt och 6ver samma perioder som
de kostnader bidragen édr avsedda att kompensera for.

Ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper
Tillimpningen av redovisningsprinciperna i delarsrapporten ir

i 6verensstimmelse med de redovisningsprinciper som finns be-
skrivnaiarsredovisningen for rikenskapsaret 2018 (Swedfunds
Integrerad redovisning 2018) och ska ldsas tillsammans med denna
delarsrapport. Ny standard avseende leasing har dock tillkommit
2019, se nedan.

Nya standarder gillande fran och med 1 januari 2019

IFRS 16 Leases

Standarden IFRS 16 Leases tridde i kraft 1 januari 2019 och ersatte
daTAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar. Den kriver
attleasetagare redovisar tillgangar och skulder hinforliga till alla
leasingavtal med undantag for avtal som dr kortare 4n 12 manader
och/eller avser mindre belopp. Redovisningen for leasegivare kom-
mer i allt viasentligt att vara oférédndrad. EU har &nnu inte godként
standarden.

Under 2018 utvirderade bolaget huruvida den nya standarden
skulle paverka bolagets resultat och finansiell stdllning. Swedfund
ir inte leasegivare utan endast leasetagare. Pa grund av till-
lampning av undantag i RFR 2 behover bolaget inte redovisa sin
befintliga leasing som finansiell utan fortsitter att redovisa den
som operationell. Betalningar som gors under leasingtiden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsférs
iresultatet linjart 6ver leasingperioden. Detta medfor alltsa inga
skillnader fran nuvarande redovisning vilket innebir att IFRS 16
inte paverkar bolaget.

NOT 2 VASE__NTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporternaienlighet med IFRS kré-
ver ofta att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattning-
ar samt gor antaganden om framtida hindelser som kan komma att
paverka tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da bedom-
ningen gors. Med andra bedomningar, antaganden eller uppskatt-
ningar kan resultatet emellertid bli ett annat och hdndelser kan in-
triffa som kan kriva en visentlig justering av det redovisade virdet
for den berérda tillgangen eller skulden. Det verkliga utfallet kan
dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om #ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars
tillimpning baseras pa sidana bedémningar och de viktigaste
kéllorna till osiikerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha
den mest betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat och
ekonomiska stéllning.
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forts. Not 2

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseféretag och joint ventures

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvirde och ned-
skrivning provas mot verkligt virde. Att virdera privata inves-
teringariutvecklingsléander till verkligt virde innebér en stor
inneboende osikerhet avseende verkligt virde pa onoterade aktie
och fondinnehav.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar ér det verkliga virdet en be-
domningienlighet med tillaimpade virderingsmetoder. Tillaimpade
metoder dr utformade i enlighet med IFRS 13 Vérdering till verk-
ligt virde och ”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundford-
ringar, ovriga fordringar samt lanel6ften gors en bedomning av for-
vantade kreditforluster. Att virdera fordringar i utvecklingsldnder
till verkligt virde innebar en stor inneboende osékerhet.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Forviantade kreditforluster ska uppskattas pa ett sitt som aterspeg-
lar ett objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestims genom
att utvirdera ett intervall av majliga utfall. Reserv for forvintade
kreditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av storleken pa
dessa forviantade forluster. Vid viarderingen ska beaktas rimliga och
verifierbara uppgifter som ir tillgingliga utan onddiga kostnader
eller insatser pa balansdagen for tidigare hindelser, nuvarande for-
héllanden och prognoser fér framtida ekonomiska forutsiattningar.

Uppskjuten skatt/vérdering av underskottsavdrag
Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for
temporira skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De
uppskattade skatteeffekterna av dessa underskottsavdrag redovi-
sas som anlidggningstillgang.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare fér beddmning av underskot-
tens storlek. Om ledningen bedémer att bolaget inom en snar fram-
tid kan dra férdel av de framtida ldgre skatteinbetalningar som be-
fintliga skatteméssiga underskott kommer ge upphov till, redovisas
en uppskjuten skattefordran.
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Redovisning avinkomstskatt, mervéardeskatt och andra
skatter

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Redovisningen av dessa poster baseras pabl.a. utvirdering av in-
komstskatte-, merviardesskatte- och andra skatteregleride linder
diar Swedfund har verksamhet.

Beddémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter och
redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedémning-

en av klassificeringen av transaktioner och vid uppskattningen

av sannolika utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida
betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare fér denna
bedomning.



INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

2019 2018 2019 2018
Intaktsfordelning per geografiskt omrade okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Afrika 35900 28700 163032 120136
Asien 3668 2293 15278 49134
Latinamerika 3590 4868 7723 8131
Osteuropa 2829 1848 162 826 14779
Ovrigt 1372 100 1691 250
Summa 47 360 37809 350550 192 431
2019 2018 2019 2018
Intéaktsfordelning per intdktsslag okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktieforsaljning 5660 - 190 861 7 955
Aktieutdelning 10230 7 421 28 186 23234
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - 1707 240 33152
Koncern- och/eller intresseforetagsutdelning - - - 373
Ranteintakter 31367 28 036 129939 125 461
Ovriga portféljintikter 103 645 1323 2255
Summa 47 360 37809 350550 192 431
. 2019 2018 2019 2018
Ovriga rorelseintakter okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 11838 9404 33147 22785
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster 6verférda 6ver tid, foérvaltningsarvode Swedpartnership 974 1119 3442 4003
Summa 12813 10523 36 589 26788
RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR
Resultat fran aktier och fondandelar
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Utdelning 10230 7 421 28 186 23234
Forsaljningsintakt 5660 - 190 861 7 955
Total kostnad salda aktier -6 555 - -124 844 -2838
Nedskrivet varde salda aktier - - 23412 -
Summa 9335 7421 117 615 28352
Resultat fran koncernforetag,
intressefoéretag och joint ventures
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Utdelning - - - 373
Forsaljningsintakt - 1707 240 33152
Total kostnad salda aktier - -482 -38 585 -29414
Nedskrivet varde salda aktier - - 38585 9640
Summa - 1225 240 13752
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SWEDPARTNERSHIP, TEKNISK ASSISTANS (TA-MEDEL) OCH SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

2019 2018 2019 2018
Swedpartnership okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintékter 974 1119 3442 4003
Ovriga rérelsekostnader -974 -1119 -3442 -4 003
Summa - - - -

2019 2018 2019 2018
Teknisk Assistans okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 1660 2238 6724 6 652
Ovriga rorelsekostnader -1436 -1 899 -5739 -5574
Summa 224 339 985 1078

2019 2018 2019 2018
Swedfund Project Accelerator okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 10178 7 166 26423 16133
Ovriga rorelsekostnader -10178 -7 166 -26 423 -16 133

Summa
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2019-21-31

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar  tillgangar skulder vérde véirde
Aktier och andelar - 1528 560 - 1528560 1991817
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 128 129 - 128 129 229796
Lanefordringar 1531109 = = 1531109 1531109
Kapitalférsakring - 858 - 858 858
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 8493 - - 8493 8493
Ovriga fordringar = 36017 = 36017 36017
Upplupna intakter 25987 11 808 - 37795 37795
Kortfristiga placeringar 3527035 - - 3527035 3531455
Kassa och banktillgodohavanden 415 463 - - 415 463 415463
Klientmedel - 26 848 - 26 848 26 848
Summa 5508 087 1732518 - 7 240 605 7 809 948
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1334066 1334066 1334066
Leverantdrsskulder - - 3473 3473 3473
Ovriga skulder - - 77 810 77 810 77 810
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 151 569 151 569 151 569
Summa - - 1566918 1566918 1566 918

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2018-12-31

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar  tillgangar skulder véirde véirde
Aktier och andelar - 1296 005 - 1296 005 1735323
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 156 320 - 156 320 242227
Lanefordringar 1266 160 = = 1266 160 1266 160
Kapitalférsakring - 1063 - 1063 1063
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 15126 - - 15126 15126
Ovriga fordringar = 41941 = 41 941 41941
Upplupna intdkter 26 667 17 991 - 44 659 44659
Kortfristiga placeringar 3577746 - - 3577746 3604 797
Kassa och banktillgodohavanden 102 977 - - 102977 102977
Klientmedel = 45734 3 45734 45734
Summa 4988676 1559 352 - 6548028 7100 304
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = ° 1297 456 1297 456 1297 456
Leverantdrsskulder - - 3390 3390 3390
Ovriga skulder - - 80042 80042 80042
Upplupna kostnader - - 128 835 128 835 128 835
Summa - - 1509722 1509722 1509722

Redovisat virde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverant6érsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation
av verkligt varde.
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forts. Not 6

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2019-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 1991 817 1991 817
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 229796 229796
Lanefordringar - - 1531109 1531109
Kapitalforsakring - 858 - 858
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 8493 - 8493
Ovriga fordringar - 36017 - 36017
Upplupna intakter - 37795 - 37795
Kortfristiga placeringar 3531455 - - 3531455
Kassa och banktillgodohavanden - 415 463 - 415 463
Innehallina medel for annans rakning - 26 848 - 26 848
Summa 3531455 525772 3752721 7809948

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1334066 - 1334066
Leverantdrsskulder - 3473 - 3473
Ovriga skulder - 77 810 - 77 810
Upplupna kostnader - 151 569 - 151 569
Summa - 1566918 - 1566918

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2018-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 73315 - 1662008 1735323
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 242 227 242227
Lanefordringar - - 1266 160 1266 160
Kapitalforsakring - 1063 - 1063
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 15126 - 15126
Ovriga fordringar - 41941 - 41941
Upplupna intakter - 44659 - 44 659
Kortfristiga placeringar 3604 797 - - 3604797
Kassa och banktillgodohavanden - 102 977 - 102977
Innehallina medel for annans rakning - 45734 - 45734
Summa 3678112 251797 3170395 7 100 304

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1297 456 - 1297 456
Leverantdrsskulder - 3390 - 3390
Ovriga skulder - 80042 - 80042
Upplupna kostnader - 128 835 - 128 835
Summa - 1509722 - 1509722
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STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut 2019-12-31 2018-12-31
Obligationer och andra vardepapper 1686718 1464 211
Bankrakningar 996 413
Summa 1687714 1464624
Ovriga stillda panter och jamférliga sikerheter 2019-12-31 2018-12-31
Pantsatta kapitalforsakringar 858 1063
Eventualférpliktelser
Kontrakterade, ej utbetalda portfoljdtaganden 1804994 1272666
Summa 1805 851 1273729
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODE

2019 2018 2019 2018
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Av- och nedskrivningar 12457 14910 78929 93575
Orealiserade kursdifferenser 14413 -405 16 626 -22 962
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgdngar 895 -1226 -89 669 -18 496
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 527 1348 -457 -3636
Summa 28292 14 627 5429 48481
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VDs underskrift

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Bokslutskommunikén &r faststilld av Swedfunds styrelse. Styrel-
sen forsdkrar att kommunikén ger en rittvisande 6versikt av bola-
gets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver viisentliga
risker och osiikerhetsfaktorer som bolaget star infér.
Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att
bokslutskommunikén ger en rittvisande 6versikt av bolagets verk-
samhet, stdllning och resultat samt beskriver véisentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Stockholm 2020-02-12

Maria Hikansson
Verkstillande direktor
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Information om redovisningen

RAPPORTERINGSDATUM 2020

Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt 4gande.

KONTAKTINFORMATION

Swedfund International AB
Box 3286
103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson
VD
08-72594 00

Johan Selander
CFO
08-72594 00
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Vart uppdrag

Swedfund dr Sveriges utvecklingsfinansiar for hallbara investeringar i viarldens
fattigaste lander och har en viktig roll i genomférandet av Agenda 2030. Vart
uppdrag ir att finansiera och utveckla hallbara féretag, en utvecklad privat-
sektor med ansténdiga jobb leder till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ir ett statligt bolag och forvaltas av Naringsdepartementet. Verksam-
heten finansieras genom kapitaltillskott som Utrikesdepartementet ansvarar fér

samt genom aterfléden fran portféljen.

Swedfund bildades 1979 och har sedan ingar i samarbetsorganisationen EDFI
starten investerat i foretag, finansiel- (European Development Finance Insti-
lainstitutioner och fonder i Afrika, tutions). I slutet av 2019 hade Swedfund
Asien, Latinamerika, Mellanéstern, 64 investeringar i foretag, finansiella
Osteuropa och Baltikum. Motsvaran- institutioner och fonder i 23 lander,

de utvecklingsfinansiarer finns i fjorton varav en majoritet i Afrika.

andra europeiska lander. Samtliga

B

VART FOKUS

Swedfund ska enligt 4gardirektiven verkaivarl-
dens fattigaste linder, dar det finns storst mojlig-
het att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett
geografiskt fokus pa Afrika soder om Sahara, och
i de fattigaste linderna i Asien. Over 60 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika s6der
om Sahara.

Vihar definierat tre sektorer inom vilka vi
fokuserar vara investeringar och som ar séarskilt
betydelsefulla for na malet om minskad fattig-
dom: Energi & Klimat, Finansiell inkludering,
for att 6ka andelen SME:s och frimja entre-
prenorskap, samt Hélsa. Klimat och kvinnors
egenmakt dr tva tematiska omraden som genom-
syrar var verksamhet oavsett val avinstrument,
geografi eller sektor.
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HUR VI ARBETAR

Som utvecklingsfinansidr har Swedfund en
speciell roll inom svenskt bistand och som
katalysator for att na Agenda 2030. Vi investerar
i aktier, ger 1an eller anviinder fonder som

ett instrument for att na ut till fler sma- och
medelstora féretag. Var affirsmodell bygger pa
tre fundament, samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Genom att stélla krav
pautvecklingsresultat och ha néira kontakt med
portfoljbolagen kan vi folja upp och sikerstilla
att de utvecklasiratt riktning.

... SAMHALLSUTVECKLING

@20 Swedfund ska bidra till att skapa jobb med
god arbetsmilj6 och goda arbetsvillkor
samt hallbar och inkluderande tillvéxt.
* Jobbskapande + Koldioxidutslapp
+ Skatt + Additionalitet

* Andel kvinnor i
ledande befattning

"ﬂ HALLBARHET

‘: Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt hallbara féretag i virldens
fattigaste lander.

* Miljé/Klimat

» Manskliga rattigheter och arbetsvillkor

« Affarsetik & anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt lonsamma och ddrmed finansiellt
bérkraftiga foretagivirldens fattigaste
lander.

[x]+]
1-[1]

* Tillvaxt
* Lonsamhet
+ Avkastning pa eget kapital
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