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Sammandrag

Viérenledande
bistandsaktor

S amm andrag inom utvecklings-

finansiering
) _ - _ Swedfund ir ett
Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar och ska bidra .
I ) . . o statligt bolag som
till minskad fattigdom genom hallbara investeringar i varldens - It Niiri
. . . e s Lo . r rimgs-
fattigaste lander. Vi spelar en viktig roll i bistandet och i genom- QrvellEets gy el s
férandet av Agenda 2030. departementet
Andra kvartalet 2021 Forsta halvaret 2021
 Resultat fran investeringsverksamheten -28 MSEK * Resultat fran investeringsverksamheten 67 MSEK
* EBIT -50 MSEK ¢ EBIT 25 MSEK
¢ Nya (avtalade) investeringar 362 MSEK! (3 st) * Nya (avtalade) investeringar 516 MSEK? (4 st)
» Avvecklade investeringar 106 MSEK2 (2 st) « Avvecklade investeringar 106 MSEK2 (2 st)
Avser kontraktsvarde omraknat till MSEK.
2Avser anskaffningsvarde i MSEK.
Kontrakterad portfdlj inkl. 6vervarden (MSEK)
5224 5381
4867 4793 4915
2021-06-30 2020-12-31
Kontrakterade, ej utbetalda
investeringar 1931 1649
Overvérde aktier och
fondandelar 396 368
Bokfort varde 3054 2898
Total 5381 4915
30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun
2020 2020 2020 2021 2021
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VD berittar

Investeringar i
hallbar aterhamtning

Vardet av Swedfunds kontrakterade portfélj uppgar vid utgdngen av det andra kvarta-
let till knappt 5 400 MSEK vilket motsvarar en 6kning av portféljvardet om ca 500 MSEK
sedan arsskiftet. En viss del av 6kningen i portfoljvarde kommer fran valutaomrakning
men storre delen avser nya kontrakterade investeringsvolymer. Rapporterat rorelse-
resultat (EBIT) for det andra kvartalet uppgar till -50 MSEK, till storsta del paverkat och
forklarat av negativa valutakurseffekter, samtidigt som EBIT for det férsta halvaret
ackumulerat ar positivt och uppgar till 25 MSEK. Exkluderat for valutakurseffekter och
omvarderingar av portfoljinnehaven ar kassaflode och I6pande resultat fran aterkom-
mande intakter positivt dven i det andra kvartalet, vilket innebar att rantenetto och
utdelningar overstiger verksamhetens rorelsekostnader.

et andra kvartalet priglas alltjamt av konsekven-
D serna av pandemin. Samtidigt som Europa far

tillgang till vaccin vilket innebér att ekonomier
och samhillen far méjlighet till aterhdmtning, &r situatio-
nen iutvecklingsldnder vésentligt annorlunda. I Afrika har
cirka tva procent av befolkningen vaccinerats samtidigt som
smittspridning i regionen 6kat markant sedan borjan pa maj
iar. WHO menar att flera faktorer samspelar och férvérrar
situationen. Hilsosystemen dr generellt sett svaga, sociala
kontakter och resor har 6kat samtidigt som nya varianter av
viruset sprids. Det dr en oroande situation som préglas av
stor osékerhet.

I Afrika soder om Sahara, ir kapaciteten att framstélla och
producera likemedel och vaccin lokalt mycket begriansad. Av
det vaccin som krévs for rutinmaéssiga vaccineringar, produ-
ceras idag endast en procent lokalt. For att stérka kapacite-
ten att framstélla vaccin lokalt, har Swedfund tillsammans
med andra utvecklingsfinansiérer via EDFIs gemensamma
covid-facilitet (EFP) investerat i Aspen Pharmacare som dr
ettledande likemedelsforetag i Sydafrika. Aspen ska produ-
cera vaccin mot Covid-19 genom en licens fran Johnson &

Johnson. Malet ir att producera 400 miljoner vaccindoser
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vilket innebér att en tredjedel av befolkningen i Afrika kan fa
tillgang till vaccin.

1 Swedfunds uppdrag ingar att agera additionellt och
katalytiskt. Som utvecklingsfinansiér ska vi darfor ta risk
och investera i fragila kontexter och milj6er, dar den poli-
tiska risken dr sténdigt narvarande. Utvecklingen i norra
Etiopien i november 2020 ir ett exempel pa en geopolitisk
och kontextuell risk vars omfattning var svar att forutse.
Etiopien tillhor ett av de minst utvecklade lindernai virl-
den. I borjan av november inledde den etiopiska regeringen
en militér offensiv i Tigray-provinsen. Offensiven var riktad
mot regionens styrande parti Tigreanska folkets befrielse-
front (TPLF). Tusentals ménniskor ska ha dédats under
striderna och 6ver 50 000 ménniskor flydde 6ver griansen till
Sudan. Konflikten har pagatt sedan dess och den humanitira
situationen har forvérrats och lett till stort lidande for de
ménniskor som bor i omradet. FN varnar ocksa for att flera
miljoner riskerar att drabbas av svilt. 2017 gick Swedfund
in som langivare med ett lan om motsvarande 60 MSEK till
DBL Ethiopia for etablering av en textilfabrik i Mekele, i
Tigray-provinsen. Forutom Swedfund bidrog den etiopiska

utvecklingsbanken med finansiering. Fabriken, som bygg-
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des upp fran grunden anstéllde i borjan av 2020 ca1 700
personer varav cirka 900 var kvinnor. Vi foljer situationen i
Mekele noga och har kontinuerlig kontakt med olika aktorer
for att skapa oss en bild av utvecklingen. Vi har sedan en tid
tillbaka dialog med organisationer lokalt for att tillsammans
hitta lampliga former for att kunna stodja de personer som
tidigare arbetade i fabriken. Att ga in och stédja anstillda
direkt dr normalt inte nagot som Swedfund gor i egenskap
av langivare, men i detta fall menar vi att den extraordinéra
situation som nu rader innebér att vi som utvecklingsfinan-
sidr ser over var mojlighet att pa nagot sétt bidra till att for-
bittra situationen utifran de partnerskap och verktyg som vi
har. Allvaret i den humanitéra situationen och hur linge den
har pagatt dr avgérande faktorer for vart beslut att stotta de
anstéllda med ett ekonomiskt bidrag. Den humanitira situa-
tionen dr alltjamt akut samtidigt som DBL:s ansvar att betala
ut ersittning/uppségningslon kvarstar.

Utvecklingen i flera av de lander som vi dr verksamma i
dr oroande vad avser ménskliga rattigheter och demokrati
vilket innebir 6kade kontextuella risker och stéller krav pa
uppfoljning och nya arbetssitt. Behoven ér stora och aktorer
som Swedfund har en mycket viktig roll for att sikra hallbar
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aterhdmtning. Var investeringstakt dr hg och inflodet av
nya investeringsmojligheter mycket stort. Vi har under det
gangna kvartalet avtalat om tre nya fondinvesteringar inom
sektor Energi och klimat. Tva av fonderna dr regionala dar
Africa Renewable Energy Fund II har ett fokus mot forny-
bara energiprojekt i Afrika och SUSI Asia Energy Transition
Fund investerar i fornybar energi och energieffektivisering i
Sydostasien. Den tredje investeringen under kvartalet avser
Dolma Impact Fund IT som &r en fond helt inriktad mot
investeringar i Nepal, med ett fokus pa fornybar energi, hilsa
och teknologi. Sammantaget uppgar de tre investeringarna
till ett kontraktsvirde motsvarande drygt 360 MSEK.

2021 kommer att priglas av bade hopp och osikerhet dir
tillgangen till vaccin for alla ir avgorande for hur omfattande
konsekvenserna blir fér hur pandemin langsiktigt kommer
att paverka linders ekonomier, Swedfunds portféljbolag,
jobb och dirmed fattigdomen.

Maria Hakansson
VD, Swedfund

Stockholm, Juli 2021
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| Swedfunds uppdrag ingar
att agera additionellt och
katalytiskt. Som utvecklings-
finansiar ska vi darfor ta
risk och investera i fragila
kontexter och miljoer, dar
den politiska risken ar stan-
digt narvarande.



Om investeringsverksamheten

Om investerings-
verksamheten

Portféljen

Swedfunds strategi innebér att géra investeringar inom tre
prioriterade sektorer; Hilsa, Energi & Klimat och Finansiell
inkludering. Arbetet med att bygga upp portféljen har under
det forsta halvaret 2021 fortsatt i enlighet med strategin.

Investeringsprocesserna har paverkats av pandemin och
generellt sett tagit nagot langre tid 4n tidigare, vilket reflek-
terats i lagre kontrakterade investeringsvolymer. Under det
andra kvartalet 2021 &r volymen avtalade investeringar till-
baka pa en mer normal niva.

Det bokférda virdet pa Swedfunds portfélj av aktier, fon-
dandelar och lan uppgick per 30 juni 2021 till 3 054 MSEK
(2 898 vid arsskiftet). Orealiserade dvervirden pa aktier och
fondandelar uppgick samtidigt vid periodens slut till 396
MSEK (3852) enligt virdering till verkligt virde. Tillsam-
mans med kontrakterade, édnnu ej utbetalda investeringar,
uppgar portfoljens totala virde vid utgangen av kvartalet
till 5 381 MSEK (4 915). Portf6ljens virde uttryckt i svenska
kronor har under det forsta halvaret paverkats svagt positivt

fran valutakurseffekter efter att USD under perioden stirkts

framst inom vattenkraft och solenergi, och investerar i

Afrika soder om Sahara. En stor andel av fondens investe-
ringar dr riktade mot DAC 114nderna Uganda, Zambia och
Madagaskar.

Swedfund har vidare under kvartalet ocksa avtalat om en
investering upp till 15 MUSD i SUSI Asia Energy Transition
Fund. Fonden har ett geografiskt fokus mot flertalet linder
i Sydostasien och investerar brett i fornybara energiprojekt
samt l6sningar for energieffektivisering och lagring av energi.

Den tredje avtalade investeringen under det gangna kvar-
talet avser ett atagande upp till 10 MUSD i Dolma Impact
Fund IT, som &r en fond helt inriktad mot investeringar i
Nepal. Fonden har ett sektorfokus primért mot investeringar
iférnybar energi, hilsa och teknologi och utgér Swedfunds

forsta investering i Nepal.

Avyttringar aktier och fonder - Q2

Under kvartalet har samtliga aktier avyttrats i Eskaro
Ukraine AB som bedriver verksamhet inom férgtillverkning.
Swedfund gick in som delédgare i bolaget for drygt 10 ar sedan

nagot i virde i forhallande till svenska kronan. och innehavet har inte setts som ett langsiktigt strategiskt
innehav da verksamheten ar utanfor Swedfunds nuvarande
Investeringar - Q2

Swedfund har under det andra kvartalet 2021 avtalat om tre

nya investeringar, samtliga fondinvesteringar inom sektor

fokussektorer. Avyttringen medforde en viss realisations-
vinst som ingar i kvartalets resultat.

Avveckling av 1an - Q2
Ett innehav har fullt ut avvecklats efter att Ecobank Nigeria

Energi och klimat med ett motsvarande kontraktsvirde om
totalt drygt 360 MSEK.

Under kvartalet avtalades om ett atagande upp till 15 begirt fortidinslosen av kvarvarande utestaende lan,
MEUR i den forsta stingningen av Africa Renewable Energy med ordinarie forfall under 2022. Fortidsinlosen av 1anet
Fund II. Fonden har fokus mot férnybara energiprojekt, verkstilldes under det andra kvartalet genom en slutlig och

fullstindig betalning av upplupna rantor och amorteringar.

Kontrakterad portfdlj inkl. vervarden

GEOGRAFI' SEKTOR
Afrika 51,4% Finansiell inkludering 46,1% INVESTERINGSFORM
® Asien 21,2% ® Energi & klimat 42,7% Fonder 49,6%

® Lan 39,2%
® Aktier 11,2%

® Osteuropa 4,5%
@ Latinamerika 0,3%
Ovriga 22,6%

® Halsa 7,8%
@ Ovrigt 3,4%

"Inom kategorin Ovriga redovisas investeringsplattformar och fonder med verksamhet i flera regioner, framst lander i Sub-Sahara Afrika och i Asien. Vardet av portféljen
inneh3ller b&de bokfért och avtalat belopp och andelen som kan hérledas till Sub-Sahara Afrika utgér mer &n halften inom kategorin Ovriga.
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Anslagsfinansierad verksamhet

Anslagsfinansierad verksamhet

Swedfund Project Accelerator

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ér ett viktigt
verktyg i arbetet med att genomféra Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stotta projektutveckling i DAC-lénder sa att fler héallbara
projekt utvecklas och realiseras.

Totalt arbetar Projektacceleratorn med 33 insatser. Dessa befinner
sigiolika faser av engagemang och aktivitet. Genom den finansiering
Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras for att stotta den
lokala projektigaren. Pa sa sitt bidrar Projektacceleratorn till att 1dn-
der inte utvecklar och bygger in sig i kostsamma l6sningar och beroen-
den som inte #r hallbara pa sikt, samt till bittre affarsmojligheter for

foretag som erbjuder hallbara och langsiktigt 16nsamma 16sningar.

Medel for Teknisk Assistans anvinds for att stiarka utvecklingsresul-
tatiportfoljbolagen genom insatser inom samtliga tre fundament
- héllbarhet, samhillsutveckling och finansiell biarkraft. For 2021 har
Swedfund tilldelats 15,2 MSEK for Teknisk Assistans. Hogst 1,5 MSEK
av de tilldelade medlen far anvéndas till forvaltningskostnader.

Som en konsekvens av pandemin var volymen projekt foregaende ar

pa en onormalt hég niva med ett flertal insatser avseende bl a skydds-

Swedpartnership

Swedpartnership limnar etableringsstdd genom avskrivningslan
till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklingsldnder. Stodet &r
frimst avsett for kompetensoverforing och investeringar i maskiner
och utrustning.

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighetsutévning,
finansieras i sin helhet av svenska staten genom sérskild medelstilldel-
ning. Swedpartnership dr separerad fran Swedfunds 6vriga investe-
ringsverksamhet.

Under 2019 hemstéllde Swedfund om en ny organisatorisk hemvist
for Swedpartnership. Arendet var ute pa remiss under 2020 och bered-

ning pagar for nirvarande inom regeringskansliet.
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Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende till 70
MSEK for 2021. 10 MSEK av dessa kan dven anvindas under 2022

2021 2020
Matt jan-jun jan-jun
Antal inkomna forslag 45 50
Antal initierade insatser 5 5

Tre insatser har slutforts genom Projectacceleratorn sedan starten.
For dessa pagar uppfoljning och utvirdering.
Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog samt

hilso- och sjukvard.

material till hilsokliniker. Antalet insatser under det férsta halvaret

2021 dr mer i linje med ett normalt &r.

2021 2020
Matt jan-jun jan-jun
Antal godkanda projekt 7 19
Totalt varde godkanda projekt MSEK 6,8 16,0

Tilldelade anslag fér 2021 uppgar till 0 MSEK for utlaning och 3,8

MSEK f6r administrationskostnader.

Avtalade Utbetalda
investeringslan avskrivningslan
2021 2020 2021 2020
Region (MSEK) jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
Afrika - 1,0 2,8 2,5
Asien - 2,4 3.1 39
Latinamerika - - 0,2 -
Osteuropa = - = 0,5
Summa - 3,4 6,1 6,9




Kommentarer till riikenskaperna

Kommentarer till
rikenskaperna

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattigdom genom investeringar i hallbart

foretagande. Nedan presenteras Swedfund International AB:s finansiella resultat for det
andra kvartalet samt for perioden januari-juni 2021. Jamforelsetal mot arets utfall ar for
resultatposter motsvarande period féregdende ar. For balansrakningsposter gors jamfo-
relsen med senaste arsbokslutet per den 31 dec 2020.
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Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebér att
rorelseresultatet (EBIT) ska vara storre dn noll mitt 6ver
en femarsperiod. Malet stiller krav pa att bolagets verksam-
het ska vara ekonomiskt birkraftig och bedrivas pa ett for
skattebetalarna kostnadseffektivt sitt. Lonsamhetsmalet 4r
langsiktigt och ska utviirderas dver en lingre period.

EBIT for det andra kvartalet 2021 uppgick till -49,9 MSEK
(-5,3) och for perioden januari - juni &r EBIT 24,8 MSEK
(-373,3). Det negativa resultatet i kvartalet &r till storsta del
hanforbart till nedskrivningar i virderingar av aktier och
andelar, dir merparten av nedskrivningarna ir paverkat av
valutakurseffekter vid omrékning till svenska kronor. Valu-
takurseffekter fran lanefordringar, som redovisas pa sepa-
rat rad, ger ocksa en negativ resultateffekt i kvartalet. For
hela perioden januari - juni har valutakurseffekter haft en
omvind och svagt positiv paverkan pa EBIT.

Lopande resultat och kassaflode ér fortsatt positivt dven
under det andra kvartalet vilket innebir att aterkommande
intikter fran utdelningar och riantenetto 6verstiger rorelse-

kostnaderna.

KOMMENTARER TILL RESULTAT FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick
till -28,3 MSEK (15,0) under det andra kvartalet 2021 och
for hela perioden januari - juni 4r motsvarande resultat 67,3
MSEK (-333,0).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsportf6lj generade intikter fran
utdelningar pa 7,6 MSEK (7,4) under det andra kvartalet, dir
utdelningarna avser savil aterfléden fran fonder som fran
direkta aktieinnehav. For det forsta halvaret uppgar erhallen
utdelning till 11,2 MSEK (17,3)

Realisationsresultat netto fran férsiljning av aktier och
andelar uppgick for det andra kvartalet till 12,7 MSEK (6,6)
och for perioden januari - juni 13,2 MSEK (47,2). Merpar-
ten av realisationsresultatet i kvartalet och ackumulerat for
aret dr relaterat till avyttringen av Swedfunds aktier i Eskaro
Ukraine AB.
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Riéntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen hade vid periodens
slut den 30 juni ett bokfort viirde pa 1 331 MSEK (1 328))
medan upplaning hos Svensk Exportkredit avsedd f6r valu-
tasdkring uppgick till 713 MSEK (820). Efter beslut 2019 om
en ny strategi for hantering av valutarisker sa tas inte nagra
nya skyddspositioner upp for att valutasikra lanefordringar i
investeringsportf6ljen mot svenska kronor.

Under det gangna kvartalet uppgick riantenettot till 20,3
MSEK (21,3) och for perioden januari - juni 40,3 MSEK
(43,8). Valutakursforédndringar (USD/SEK) samt ldgre mark-
nadsrintor (LIBOR) har haft en signifikant negativ paverkan
parapporterade rinteintikter i svenska kronor i jimférelse
med foregaende ar, vilket till viss del motverkas av sjunkande
rantekostnader som haft en omvénd positiv effekt. Genom-
snittliga lanevolymer i investeringsvaluta (USD och EUR)
ar pa en hogre niva én vid utgangen av det andra kvartalet

foregaende ar.

Ovriga portféljintiikter och portfoljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsearvoden

i portfsljbolag. Ovriga portfoljkostnader avser direkta
kostnader hianforliga till aktiva projekt och investeringar, till
exempel kostnader for advokater och externa radgivare samt
andra kostnader i samband med due diligence. Nettot av
ovriga portfoljintékter och 6vriga portfoljkostnader uppgick
under det andra kvartalet till -0,8 MSEK (-1,9) och for det
forsta halvaret -1,9 MSEK (-2,8)

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter dr negativa i det andra
kvartalet -16,5 MSEK (-6,8) samtidigt som valutakurseffek-
terna for hela perioden januari - juni &r omvéant positiva och
uppgar till 14,8 MSEK (8,0). Resultatraden innehaller bade
realiserade valutakursvinster och férluster samt orealise-
rade valutakurseffekter for lanefordringar. Att Swedfund ej
liangre valutasikrar lanefordringar har medfért en 6kad vo-
latilitet i rapporterade valutakurseffekter som éver tid kom-

mer spegla forindringen av kurserna pa valutamarknaden.
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Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde)

och kreditforluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar

i koncernforetag uppgick under det andra kvartalet till

-54,1 MSEK (0). For det forsta halvaret rapporteras netto
nedskrivningar av aktier och andelar till -7,6 MSEK (-208,7).
En storre del av nedskrivningarna i det andra kvartalet dr
hanforbart till negativa valutakurseffekter efter omriakning
av virdering i transaktionsvaluta till svenska kronor. I
jamforelsetalet for det forsta halvaret foregaende ar ingick
en storre reservering for generella nedskrivningar kopplade
till covid-19.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader sam-
tidigt som portf6ljens storlek dr begrinsad. For viardering
av aktier och fondandelar (inklusive innehav av andelar i
koncernforetag, intresseforetag och joint ventures) foljer
Swedfund IFRS genom tillimpning av RFR2. Detta innebar
att nedskrivning sker i resultatrikningen i de fall verkligt
varde understiger bokfort virde. Metoden for virdering av
tillgangarna kan medféra stora variationer i nedskrivningar
(netto) mellan kvartal och mellan ar. Om ett 6vervirde jim-
fort med anskaffningsvirdet kan pavisas vid virdering till
verkligt virde, redovisas detta 6vervirde i not. Per den 30
juni 2021 uppgick det totala orealiserade i 6vervirdet i port-
foljen till 396 MSEK (352).

Nedskrivningar fér 1an och kreditférluster (netto) hade
en positiv effekt pa resultatet i det andra kvartalet med 2,5
MSEK (-11,6) samtidigt som motsvarande resultat fér peri-
oden januari - juni uppgar till -2,7 MSEK (-237,9). Den posi-
tiva resultateffekten for kreditforluster i det andra kvartalet
beror till storsta del pa aterforing av kreditforlustreserv efter
fortidsinlosen av lanet till Ecobank Nigeria. Jimforelsetalet
for det forsta halvaret foregaende ar var paverkat av stérre
generella nedskrivningar med anledning av covid-19.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)

SAMT FINANSIELLA KOSTNADER

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -49,9 MSEK
(-5,3) under det andra kvartalet och ackumulerat f6r perio-
den januari - juni dr rapporterad EBIT 24,8 MSEK (-373,3).
Den 6kade volatiliteten i rorelseresultatet fran valutakurs-
effekter dr pataglig dir det negativa resultatet i kvartalet till
stor del forklaras av en kortsiktigt starkt krona. Samtidigt ar
effekten for det forsta halvaret ackumulerat omvénd da kro-
nan i férhallande till arsskiftet dr nagot svagare i férhallande
till USD.

Exkluderat for valutakurseffekter och nedskrivningar
netto sa dr det 16pande resultatet fortsatt positivt iven under
det andra kvartalet 2021 och f6r perioden januari - juni déar
aterkommande intiikter éverstiger verksamhetens rérelse-

kostnader.

Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader avser verk-
samheterna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans samt
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Swedfund Project Accelerator som samtliga finansieras ge-
nom separata anslag. Ovriga rorelseintiikter- och kostnader
netto rapporteras till 0 MSEK (0) for savil det andra kvar-
talet som perioden januari-juni till f61jd av att Swedfunds
kostnader for verksamheterna fullt ut tacks av anslagen utan

nagon 6vrig direkt paverkan pa bolagets finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det andra kvartalet 2021 var bolagets rapporterade
rorelsekostnader pa en nagot hogre niva &n motsvarande
period féregaende ar, vilket framforallt dr paverkat av hgre
personalkostnader till f61jd av ett 6kat antal anstillda. Rap-
porterade personalkostnader for det andra kvartalet uppgick
till -15,7 MSEK (-14,2) och for det forsta halvaret -31,1
(-28,0). Ovriga externa kostnader uppgick samtidigt under
det senaste kvartalet till -5,8 MSEK (-6,0) och f6r perioden
januari - juni -11,1 (-11,9).

Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster #r hinférliga till Swedfunds
finansforvaltning i form av likvida medel och kortfristiga
placeringar. Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med
lag risk i enlighet med bolagets finanspolicy. En del av 6ver-
skottslikviditeten dr dessutom pantsatt som séikerhet fér lan
hos Svensk Exportkredit (upptagna fram till 2019 i syfte att
sikra valutarisker). Fran och med det andra kvartalet 2021
har Swedfund paborjat en successiv 6vergang till att placera
kortfristiga likviditet &ven i USD och EUR instrument.
Omrikning av dessa instrument gors till balansdagskurs, dar
uppkomna valutakurseffekter fran likviditetsforvaltningen
redovisas som finansiella intikter respektive kostnader
under resultatraden Ovriga finansiella poster.

Resultat fran évriga finansiella poster uppgar for det andra
kvartalet till 7,2 MSEK (-0,8) och for perioden januari - juni
7,0 MSEK (-1,8 MSEK). Resultatposten netto i kvartalet ar
framforallt hinforbart till positiva valutakurseffekter efter
omrikning av USD och EUR instrument i likviditetsforvalt-
ningen samt USD och EUR likvida medel pa bankkonto.

Finansieringsverksamheten
Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksam-
heterna Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project
Accelerator, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens budget for
2021 har beslutats om ett kapitaltillskott till Swedfund om 1
000 MSEK, varav 500 MSEK har avropats fran bolaget under
det andra kvartalet. Swedfunds finansiella stillning dr god
med en soliditet som per 30 juni 2021 uppgar till 87% (85).
For att begréinsa foretagets valutarisker i samband med
utlaning i utlindsk valuta, har Swedfund historiskt valu-
tasikrat sin utlaning genom motsvarande upplaning hos
Svensk Exportkredit. Utestaende laneskulder uppgick per
30 juni till 713 MSEK (820), varav 226 MSEK (264) avsag en
kortfristig del. Som sikerhet for upplaningen har Swedfund
stillt kortfristiga placeringar pa 976 MSEK (1173) i pant.



Kommentarer till riitkenskaperna

Styrelsen i Swedfund fattade under 2019 beslut om en revi-
derad strategi for hantering av valutarisker vilket innebar att
inga nya positioner tas upp for att valutasikra laneinveste-
ringar mot svenska kronor. Storre del av nuvarande uppla-
ningen for valutasikring berdknas att amorteras av fram till
utgangen av 2023.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 4 543 MSEK (4 213) per 30 juni 2021, varav
3301 MSEK (2 841) avsag medel som Swedfund kan férfoga
over. Dessa medel, dven kallade “egna medel” disponeras

enligt bilden nedan. Reserverade medel, s.k “6ronmérkta
medel”, for bolagets avtalade, ej utbetalda, investeringar
uppgick vid kvartalets slut till 2197 MSEK (1 850).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att
bolaget ska kunna fullgora sina ataganden i samband med
utbetalning. Avtalade investeringar betalas ofta ut i delbetal-
ningar over flera ar, framforallt nér det giller investeringar
ifonder och samfinansieringsfaciliteter. De "6ronmérkta
medlen” férdelar sig pa investeringsform, sektor och geografi
enligt illustrationen nedan.

Swedfunds fordelning av egna medel 2021-06-30

| Likviditetsfordelning
I |

Oronmaérkta medel |

3301
© Tillgangliga medel for beslutade, ej
avtalade investeringar (oférutsedda
handelser samt framtida opex) 1104
® Avtalade investeringar,
(&@nnu ej utbetalt) B 2197 2197 2197
® Reserv for valutakursférandringar
(annu ej avtalat/utbetalt) -
% 1408
1931 EH
z —
=]
2
2 732
266 57 1 21
MSEK MSEK MSEK
INVESTERINGSFORM  SEKTOR GEOGRAFI
© Fonder © Energi & klimat © Afrika
® Lin ® Finansiell ® Asien
® Aktier inkludering ® Ovriga
® Halsa ® Osteruropa
Ovrigt Latinamerika

Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiir utgor risk en
central del av vart uppdrag och verksamhet. Manga av
Swedfunds risker finns inom investeringsverksamheten och
dr kopplade till de tre fundamenten samhallsutveckling,

hallbarhet och finansiell biarkraft. Se vidare avsnittet Risker i

Swedfunds Integrerade redovisning 2020, sid 48-51 och sid
117-119, f6r en mer utforlig beskrivning av bolagets risker
och riskhantering.

Swedfunds finansiella resultat och stéllning redovisas i
efterf6ljande resultat- och balansridkning, rapport 6ver eget
kapital, kassaflédesanalys samt tillhorande noter med redo-

visningsprinciper.
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Riikenskaper

Resultatrikning

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3,4 7619 7 442 11191 17318 44970
Forsaljningsintakt 3,4 34 571 27 806 34 664 111 819 142 361
Anskaffningskostnad forsalda aktier och fondandelar 4 -21 874 -21 253 -21 874 -64 582 -88 960
Resultat fran aktier och fondandelar 20316 13995 23982 64 555 98 371
Koncernforetag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3,4 - - 391 - -
Forsaljningsintakt 3,4 - - - - -
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - - - - -
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 391 - -
Ranteintakter och réantekostnader
Ranteintakter 3 22 251 28 443 44 504 60 075 108 230
Rantekostnader -1 953 -7 096 -4 230 -16 283 -22785
Resultat fran rantebarande instrument 20 297 21348 40 274 43791 85 445
Ovriga portféljintakter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 100 249 118 879 1062
Ovriga portféljkostnader -861 -2193 -1989 -3670 -5159
Valutakurseffekter -16 505 -6 793 14762 8017 -40 130
Resultat fran 6vriga portféljintakter och portfoljkostnader -17 267 -8737 12892 5226 -44 227
Nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -46 343 - 4843 -122 032 -243 666
Nedskrivningar koncernféretag, intresseféretag och joint ventures, netto -7 800 - -12 400 -86 661 -109 894
Nedskrivningar for kreditforluster lan, netto 2527 -11 622 -2712 -237 926 -78 067
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -51616 -11 622 -10 269 -446 618 -431 626
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -28 269 14983 67 269 -333 046 -292 038
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Riikenskaper

forts. Resultatrdkning

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelseintakter 3,5 10592 13967 20497 25 446 48 196
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5815 -6 015 -11128 -11933 -24 855
Personalkostnader -15724 -14 159 -31129 -28 049 -55176
Ovriga rorelsekostnader 5 -10 592 -13967 -20 497 -25 446 -48 196
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -126 -123 -251 -247 -493
Resultat évriga rorelseintakter och kostnader -21 665 -20 298 -42 508 -40 229 -80524
RORELSERESULTAT (EBIT) -49 934 -5314 24761 -373 275 -372 562
Resultat fran 6vriga finansiella poster
Ovriga finansiella intékter 8153 - 8014 -
Ovriga finansiella kostnader -993 -783 -994 -1793 -2 940
Resultat fran 6vriga finansiella poster 7160 -783 7020 -1793 -2 940
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -42775 -6 097 31781 -375 068 -375 503
RESULTAT FORE SKATT -42775 -6 097 31781 -375 068 -375 503
Skatt pa periodens resultat - - - 292
PERIODENS RESULTAT -42775 -6 097 31781 -375 068 -375 211
Bolagets rapport over totalresultat
Periodens resultat -42 775 -6 097 31781 -375 068 -375 211
Ovrigt totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -42 775 -6 097 31781 -375 068 -375 211

11 — Swedfund — Delérsrapport januari-juni 2021



Riikenskaper

Balansrikning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 223 670 447
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 41 92 69
Summa 264 762 5115
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1687 581 1469 924 1521 005
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures 6 35868 41 468 48 093
Lanefordringar 6 1330797 1349873 1328 498
Kapitalférsakringar 6 614 858 614
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 707 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 721 721
Summa 3 056 289 2863142 2899 228
Summa anlaggningstillgadngar 3056 553 2863904 2899744
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 2033 7222 2391
Ovriga fordringar 6 20597 40999 27 607
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 22 807 45783 29809
Summa 45 437 94 004 59 807
Kortfristiga placeringar 6 3533397 3512525 3525513
Kassa och banktillgodohavanden 6 984712 411 452 661818
Innehallna medel fér annans rakning 6 24714 31748 25597
Summa 4542 823 3955725 4212928
Summa omsattningstillgdngar 4588 260 4049 730 4272735
SUMMA TILLGANGAR 7644813 6913633 7172479
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Riikenskaper

forts. Balansrdkning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000 540 000
Summa 590 000 590 000 590 000
Balanserat resultat 6003 541 5228752 5878 752
Periodens resultat 31781 -375 068 -375 211
Summa 6 035 322 4 853 684 5503 541
Summa eget kapital 6625 322 5443 684 6093 541
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 614 858 614
Ovriga avsattningar 1994 903 2324
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 487 639 844 496 555963
Summa 490 247 846 257 558 901
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 6 225512 346 491 263 877
Leverantdrsskulder 6 2431 2868 3602
Skatteskulder 2483 2984 3557
Ovriga skulder 6 43240 76 252 61090
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 255578 195 098 187910
Summa 529 244 623 692 520 036
Summa avsattningar och skulder 1019 491 1469 949 1078937
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 644 813 6913 633 7172 479
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Riikenskaper

Rapport over forindringar
i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2020-01-01 50 000 540 000 5038 133 40619 5668 752
Omforing resultat foregaende ar - - 40619 -40 619 -
Periodens resultat - - - -375 211 -375 211
Arets évriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 5078 752 -375 211 5293 542
Erhallna aktiedgartillskott - - 800 000 = 800 000
Transaktioner med dgare - - 800 000 - 800 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-12-31 50 000 540 000 5878752 -375 211 6 093 541
INGAENDE EGET KAPITAL 2021-01-01 50 000 540 000 5878752 -375 211 6 093 541
Omfoéring resultat foregaende ar -375 211 375211 -
Periodens resultat 31781 31781
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 5503 541 31781 6125322
Erhallna aktieagartillskott - - 500 000 - 500 000
Transaktioner med agare - - 500 000 - 500 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2021-06-30 50 000 540 000 6003 541 31781 6625 322

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Riikenskaper

Kassatlodesanalys

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -42 775 -6 097 31781 -375 068 -375 503
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 61253 36 754 -33481 400 407 422 883
Betald inkomstskatt -523 -519 -1074 -1 021 -2 058
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 17 955 30138 -2774 24318 45322
rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av roérelsefordringar 7 404 1425 7 562 -6 828 12700
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 6020 3313 -10 824 -12 565 -11 068
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 31379 34876 -6 036 4925 46 954
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar (-) -175 670 -123 453 -344 699 -206 086 -727 859
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 135529 13441 245 559 111 819 439 842
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 141 -110013 -99 140 -94 267 -288 017
Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott 500 000 - 500 000 150 000 800 000
Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)' -37 587 -51 275 -131 406 -123 213 -356 477
Férandring i sparrade medel 93895 155528 196 623 164 348 514 892
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 556 308 104 253 565217 191135 958 415
Arets kassafléde 547 546 29116 460 041 101 793 717 352
Likvida medel vid periodens bérjan' 2753360 2196 190 2840 865 2123513 2123513
Likvida medel vid periodens slut? 3300 906 2225306 3300 906 2225306 2 840 865

T Avser amortering av |an upptagna hos SEK avsedda for sakring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se dven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 7.
2 Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

Noter

Not 1 | Visentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund), org nr
556436-2084, som &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stock-
holm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen
Delarsrapporten fér Swedfund ér upprittad i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for extern rapporte-
ring i bolag med statligt dgande.

Swedfund uppréttar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not eller pa

annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper

ALLMANT

Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund delarsrapporter
och arsredovisning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rappor-
tering och dess rekommendation RFR 2 Kompletterande redovisnings-
regler for juridisk person tillimpats. Swedfund tillimpar ddrmed enligt
RFR 2 en rad undantag fran IFRS pa grund av sambandet mellan beskatt-
ning och redovisning i ARL. Overgangen till IFRS genom tillimpning av
RFR 2 innebar en paverkan pa bolagets finansiella rapportering sérskilt i
avseendet tilliggsupplysningar.

Vid overgangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklassificer-
ades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran omséattningstill-
gangar till finansiella anldggningstillgangar. Av de finansiella tillgangarna
identifierades vid 6vergangen till IFRS, dotterforetag, intresseforetag och

”joint ventures”.

IFRS 9 FINANSIELLA INSTRUMENT

Fromden1januari 2018 tridde den nya redovisningsstandarden IFRS

9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen for RFR 2, redovisning i
juridisk person, finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS 9 eller att tillimpa
en redovisning med utgangspunkt i anskaffningsvérde. Swedfund har valt
att redovisa finansiella instrument enligt anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrikningen nér bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmaissiga villkor. Finansiella instru-
ment som redovisas i rapporten over finansiell stillning inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, lanefordringar, kundfordringar, finansiella
placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder, laneskulder och
ovriga skulder.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde mot-
svarande instrumentets verkliga virde med tillagg for transaktionskost-
nader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affdrsdagen. Affarsdagen utgor den dag da foretaget forbinder sig att for-

virva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presenteras i upplysningarna
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och utgor grund for nedskrivning av investeringar i aktier och fondande-
lar samt andelar i koncernforetag, intresseféretag och ”joint ventures”.
Aktier och fondandelar véirderas till anskaffningsvirde med eventuella
nedskrivningar baserat pa verkligt virde. Redovisning av eventuella
overvirden for de aktier och fondandelar som i samband med virdering
till verkligt virde visar pa ett verkligt viirde som dverstiger anskaffnings-
vérdet aterfinns i not 6.

Lanefordringar dr finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har
faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte 4r noterade pa en
aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Upplupet anskaffningsvirde bestims utifran den effektivrinta som be-
riknades vid anskaffningstidpunkten. Vid beridkning av nettoforsiljnings-
virdet pa lanefordringar tillimpas principerna fér nedskrivningsprov-
ning och forlustriskreservering enligt IFRS 9 Forvintade kreditforluster.
Det innebér att Swedfund reserverar for forvintade kreditforluster redan
vid forsta redovisningstillfillet. Reservering for forviantade kreditforlus-
ter sker for finansiella instrument i form av finansiella anlaggningstill-
gangar och omsittningstillgangar. For Swedfund medfor det framforallt
reservering for forvintade kreditforluster for lanefordringar.

Vid forsta redovisningstillfallet samt vid efterf6ljande balansdagar
redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande 12 manaderna,
eller en kortare period beroende pa aterstaende 16ptid, for finansiella
tillgangar i form av lanefordringar, men éven for kortfristiga placeringar
och vissa 6vriga mindre poster. Rinteintidkten beréknas enligt effektiv-
rantemetoden pa det redovisade bruttovirdet (exklusive kreditforlust-
reserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat betydligt
sedan det forsta redovisningstillfillet, redovisas istéllet en kreditforlus-
treserv for hela den aterstaende 16ptiden. Rinteintikten beriknas #ven i
detta fall pa det redovisade bruttovirdet (exklusive kreditforlustreserv)
(Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering for hela
den aterstaende I6ptiden, men réinteintiikten beriknas pa upplupet an-
skaffningsvirde (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 3).

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas som nya
1an och utgor kreditforsimrade finansiella tillgdngar, redovisas initialt
inte nagon kreditforlustreserv. Per varje balansdag redovisas fordndring-
eniforvintade kreditférluster for hela aterstaende 16ptid som en ned-
skrivningsvinst eller -forlust. Rinteintikten berdknas pa det upplupna
anskaffningsvirdet (exklusive kreditférlustreserv) och initialt faststalld
kreditjusterad effektivrinta.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nir réttigheterna
iavtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen 6ver dem.
Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrikningen nér férpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat sétt utslicks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

IFRS 15 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Swedfund tillimpar IFRS 15 som behandlar redovisningen av intik-

ter fran kontrakt med kunder och forsiljning av vissa icke-finansiella
tillgangar. Den ersitter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter samt
tillh6érande tolkningar. Den nya standarden innebér en ny modell for

intiktsredovisning som baseras pa nir kontrollen av en vara eller tjanst



Noter

overfors till kunden samt att intékten redovisas till ett belopp som ater-
speglar den ersiittning som foretaget forvintas ha ratt till.

Swedfund ir ett investeringsbolag vars verksamhet framst bestar i
forvirv, utveckling och forsiljning av aktier och andelar i, samt utlaning
till, noterade och onoterade bolag. De huvudsakliga intikterna utgors av
utdelningar, intékter fran forsiljning av aktier och andelar samt rantein-
téakter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i koncernfs-
retag, intresseforetag och joint ventures redovisas i posten ”Erhallna
utdelningar” nir réitten att erhalla betalning faststéllts. Intikter fran
aktieforsiljningar och utdelningar hénfor sig till bolagets aktie- och fon-
dinnehav. Forsiljningsintikten redovisas nir 6verlatelse sker i enlighet
med forséljningsvillkoren samt till det belopp likviden forvintas inflyta.

Resultat fran rintebdrande instrument avser rianteintikter och
riantekostnader hinforliga till lanefordringar respektive skulder till kredi-
tinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upplaning for att skydda bolaget
fran valutakursforandringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for att téicka
administrationskostnader for hanteringen av statliga etableringsstod
genom avskrivningslan till svenska sma och medelstora bolag inom Swed-
partnership (SWP). Da Swedfunds arbete sker l6pande redovisas intékter
enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intéikter hinforliga till statliga ramanslag fér Teknisk
Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator (SPA). Intikterna
baseras pa faktiskt férbrukade resurser. Produktionsmetoden anvinds
dirmed som metod for beridkning av uppfyllandet av prestationsatagand-
en. Ramanslagen periodiseras systematiskt i arets resultat pa samma
sétt och 6ver samma perioder som de kostnader bidragen ér avsedda att

kompensera for.

IFRS 16 LEASES

Standarden IFRS 16 Leases triadde i kraft 1 januari 2019 och ersatte da IAS
17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Den kriver att leasetagare
redovisar tillgangar och skulder hénforliga till alla leasingavtal med
undantag for avtal som dr kortare éin 12 manader och/eller avser mindre
belopp. Redovisningen for leasegivare kommer i allt visentligt att vara
oforéandrad.

Swedfund ir inte leasegivare utan endast leasetagare. Pa grund av
tillimpning av undantag i RFR 2 viljer bolaget att inte redovisa sin
befintliga leasing som finansiell utan fortsétter att redovisa den som
operationell. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatet linjért

over leasingperioden.

YTTERLIGARE INFORMATION OM TILLAMPADE
REDOVISNINGSPRINCIPER

Tillimpningen av redovisningsprinciperna i delarsrapporten ar i 6verens-
stimmelse med de redovisningsprinciper som finns beskrivna i arsredo-
visningen for rikenskapsaret 2020 (Swedfunds Integrerad redovisning

2020) och ska ldsas tillsammans med denna delarsrapport.
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Not 2 | Vasentliga uppskattningar och
bedémningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver
ofta att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt

gor antaganden om framtida hiindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intéikter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som anses
vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da bedémningen gors. Med
andra bedomningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet emel-
lertid bli ett annat och héndelser kan intriffa som kan kriva en visentlig
justering av det redovisade virdet for den berorda tillgangen eller skulden.
Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utviirderas 16pande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period @ndringen gors om éndringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och fram-
tida perioder om #ndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars till-
lampning baseras pa sadana bedémningar och de viktigaste killorna till
osdkerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande

inverkan pa bolagets redovisade resultat och ekonomiska stillning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsviarde och nedskrivning
provas mot verkligt virde. Att virdera privata investeringar i utvecklings-
lander till verkligt viirde innebér en stor inneboende osikerhet avseende
verkligt virde pa onoterade aktie och fondinnehav.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

For onoterade aktier och fondandelar ér det verkliga virdet en bedom-
ningienlighet med tillimpade virderingsmetoder. Tillimpade metoder
ar utformade i enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”
(IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundfordringar,
6vriga fordringar samt lanel6ften gors en bedémning av férvintade kre-
ditforluster. Att virdera fordringar i utvecklingslénder till verkligt virde

innebir en stor inneboende osékerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER
Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sétt som aterspeglar ett
objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utvirdera
ett intervall av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforluster base-
ras pa Swedfunds bedomning av storleken pa dessa férvintade forluster.
Vid viarderingen ska beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgéingliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for
tidigare hiindelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsiattningar.



Noter

forts. Not 2

Uppskjuten skatt/vardering av underskottsavdrag
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for temporira
skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De uppskattade skatte-

effekterna av dessa underskottsavdrag redovisas som anldggningstillgang.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid behov anlitas externa radgivare for bedomning av underskottens
storlek. Om ledningen bedémer att bolaget inom en snar framtid kan dra
fordel av de framtida lagre skatteinbetalningar som befintliga skatte-
missiga underskott kommer ge upphov till, redovisas en uppskjuten
skattefordran.

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt

och andra skatter

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR
Redovisningen av dessa poster baseras pa bl.a. utvirdering avinkomst-
skatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregler i de lander dar Swed-
fund har verksamhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter och
redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedomningen av klas-
sificeringen av transaktioner och vid uppskattningen av sannolika utfall
vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida betalningskrav. Vid behov

anlitas externa radgivare for denna beddmning.

Not 3 | Intiiktsfordelning per geografiskt omrade och intéktsslag

2021 2020 2021 2020 2020
Intaktsfordelning per geografiskt omrade apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Afrika 20243 52 361 38 680 132 808 177 455
Asien 2911 6 625 6 245 43 536 58 770
Latinamerika 2825 33 2825 3861 7433
Osteuropa 37781 4122 41168 7197 27 258
Ovrigt 781 799 1951 2689 25707
Summa 64 541 63 940 90 869 190 091 296 622

2021 2020 2021 2020 2020
Intaktsfordelning per intdktsslag apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Aktieforsaljning 34571 27 806 34 664 111 819 142 361
Aktieutdelning 7619 7 442 11191 17 318 44 970
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - - - - -
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning - - 391 - -
Ranteintakter 22 251 28 443 44 504 60 075 108 230
Ovriga portféljintakter 100 249 118 879 1062
Summa 64 541 63 940 90 869 190 091 296 622
. 2021 2020 2021 2020 2020
Ovriga rorelseintdkter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 9780 13252 18 851 24049 45302
Tidpunkt fér intékts-redovisning enligt IFRS 15
Tjanster dverforda over tid, férvaltningsarvode Swedpartnership 812 714 1646 1396 2894
Summa 10 592 13967 20497 25 446 48 196
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Noter

Not 4 | Resultat fran aktier och fondandelar

Resultat fran aktier och fondandelar

2021 2020 2021 2020 2020

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Utdelning 7619 7 442 11191 17 318 44970
Forsaljningsintakt 34571 27 806 34 664 111 819 142 361
Total kostnad salda aktier -21874 -21 253 -21874 -80 742 -110 478
Nedskrivet vérde salda aktier - - - 16 160 21518
Summa 20316 13 995 23982 64 555 98 371

Resultat fran koncernféretag,
intressefoéretag och joint ventures

2021 2020 2021 2020 2020

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Utdelning - - 391 - -
Forsaljningsintakt - - - - R
Total kostnad salda aktier - = - - _
Nedskrivet varde salda aktier - o - - -
Summa - - 391 - =

Not 5 | Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2021 2020 2021 2020 2020
Swedpartnership apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 812 714 1646 1396 2894
Ovriga rérelsekostnader -812 -714 -1 646 -1 396 -2894
Summa 0 0 0 0 0

2021 2020 2021 2020 2020
Teknisk assistans apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 3296 7927 5119 12910 21780
Ovriga rérelsekostnader -3296 -7 927 -5119 -12910 -21780
Summa 0 0 0 0 0

2021 2020 2021 2020 2020
Swedfund Project Accelerator apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 6484 5326 13732 11139 23522
Ovriga rorelsekostnader -6 484 -5326 -13732 -11 139 -23522
Summa 0 0 0 0 0
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Noter

Not 6 | Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2021-06-30

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde vérde
Aktier och andelar - 1687 581 - 1687 581 2068 283
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 35868 - 35868 50912
Lanefordringar 1330797 - - 1330797 1330797
Kapitalférsakring - 614 - 614 524
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 707 - 707 707
Kundfordringar 2033 - - 2033 2033
Ovriga fordringar - 20597 - 20597 20597
Upplupna intakter 14 550 8257 - 22 807 22 807
Kortfristiga placeringar 3533397 - - 3533397 3536250
Kassa och banktillgodohavanden 984712 - - 984712 984712
Klientmedel - 24714 - 24714 24714
Summa 5865 490 1778 338 - 7 643 828 8042337
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = = 713151 713151 713151
Leverantdrsskulder - - 2431 2431 2431
Ovriga skulder - - 43240 43 240 43 240
Upplupna kostnader - - 255578 255578 255578
Summa - - 1014 399 1014399 1014399
Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2020-06-30

Finansiella tillgangar och skulder varderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet
Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde véarde
Aktier och andelar - 1469 924 - 1469 924 1767 592
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 41 468 - 41 468 116 682
Lanefordringar 1349873 - - 1349 873 1349873
Kapitalférsakring - 858 - 858 738
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 7222 - - 7222 7222
Ovriga fordringar - 40999 - 40999 40999
Upplupna intakter 23843 21940 - 45783 45783
Kortfristiga placeringar 3512525 - - 3512525 3522733
Kassa och banktillgodohavanden 411 452 - - 411 452 411 452
Klientmedel - 31748 - 31748 31748
Summa 5304915 1607 234 - 6912 149 7295120
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1190 987 1190 987 1190 987
Leverantérsskulder - - 2868 2868 2868
Ovriga skulder - - 76 252 76 252 76 252
Upplupna kostnader - - 195 098 195 098 195 098
Summa - - 1465 205 1465 205 1465 205
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Noter

forts. Not 6

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2021-06-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 2068 283 2068 283
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 50912 50912
Lanefordringar - - 1330797 1330797
Kapitalférsakring - 524 - 524
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 707 - 707
Kundfordringar - 2033 - 2033
Ovriga fordringar - 20597 - 20597
Upplupna intakter - 22 807 - 22 807
Kortfristiga placeringar 3536250 - - 3536 250
Kassa och banktillgodohavanden - 984712 - 984712
Innehélina medel fér annans rakning - 24714 - 24714
Summa 3536 250 1056 094 3449993 8042 337

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 713151 - 713151
Leverantérsskulder - 2431 - 2431
Ovriga skulder - 43240 - 43240
Upplupna kostnader - 255578 - 255578
Summa - 1014399 - 1014399

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2020-06-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 1767 592 1767 592
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 116 682 116 682
Lanefordringar - - 1349873 1349873
Kapitalférsakring - 738 - 738
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 7222 - 7 222
Ovriga fordringar - 40999 - 40999
Upplupna intakter - 45783 - 45783
Kortfristiga placeringar 3522733 - - 3522733
Kassa och banktillgodohavanden - 411 452 - 411 452
Innehélina medel fér annans rakning - 31748 - 31748
Summa 3522733 538 239 3234148 7295120

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1190 987 - 1190 987
Leverantérsskulder - 2 868 - 2868
Ovriga skulder - 76 252 - 76 252
Upplupna kostnader - 195 098 - 195 098
Summa - 1465 205 - 1465 205
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Noter

Not 7 | Stallda sikerheter och eventualférpliktelser

Stallda sakerheter fér skulder till kreditinstitut 2021-06-30  2020-06-30 2020-12-31
Obligationer och andra vardepapper 975573 1521344 1172195
Bankrakningar 626 2022 627
Summa 976 199 1523 366 1172 822
Ovriga stéllda panter och jamforliga sdkerheter 2021-06-30  2020-06-30 2020-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 614 858 614
Eventualforpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portfoljataganden 1930 647 1632373 1649 325
Summa 1931 261 1633 231 1649 939
Not 8 | Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

2021 2020 2021 2020 2020
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Av- och nedskrivningar 50 138 11900 9070 447176 427 896
Orealiserade kursdifferenser 23546 31818 -29 431 1356 48 098
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgangar -12 698 -6 553 -12791 -47 237 -53 401
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster 266 -411 -330 -888 290
Summa 61253 36 754 -33 481 400 407 422 883
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VDs underskrift

VDs underskrift

Delarsrapporten
Delarsrapporten ér faststélld av Swedfunds styrelse. Styrelsen forsékrar
att rapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets verksamhet, still-
ning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att delars-
rapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som

bolaget star infor.

Stockholm 2021-07-30

Maria Hakansson
Verkstillande direktor
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Information om redovisningen

Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2021
Swedfund f6ljer statens riktlinjer for extern rapportering for foretag med

statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00

www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-72594 00 08-72594 00
Revision

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.
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Vart uppdrag

Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar
och ska bidra till minskad fattigdom genom
hallbara investeringar i varldens fattigaste
lander. Vi spelar en viktig roll i bistandet
och i genomférandet av Agenda 2030.

Vart uppdrag ir att finansiera och utveckla
hallbara foretag. En utvecklad privatsektor
med jobb med anstindiga arbetsvillkor leder
till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ar ett statligt bolag som forvaltas av
Niringsdepartementet. Verksamheten finan-
sieras genom aterfléden fran portféljen samt
genom kapitaltillskott fran bistandsbudgeten
som Utrikesdepartementet ansvarar for.
Swedfund bildades 1979 och har sedan

starten investerat i foretag, finansiella institu-
tioner och fonder i Afrika, Asien, Latinamerika,
Mellanéstern, Osteuropa och Baltikum.
Motsvarande utvecklingsfinansiérer finns i
fiorton andra europeiska lander.

Samtliga ingar i samarbetsorganisationen
European Development Finance Institutions
(EDFI). I slutet av 2020 hade Swedfund 65 in-

vesteringar i foretag, finansiella institutioner och

fonderi17 lander, varav en majoritet i Afrika.

Vart fokus

Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de
minst utvecklade linderna, dir det finns storst
mojlighet att gora skillnad. Vi har darfor valt
att ha ett geografiskt fokus pa Afrika soder om
Sahara och pa de mest utsatta lindernai Asien.
54 procent av Swedfunds investeringar finns i
Afrika soder om Sahara.

Vi investerar i tre sektorer som vi bedomer
som sirskilt viktiga for att vi ska na vart mal, att
bidra till minskad fattigdom: Energi & klimat,
Finansiell inkludering, for att bidra till jobbska-
pande och frimja entreprenorskap, samt Hélsa.
Klimat, kvinnors egenmakt och digitalisering
ar tre tematiska omraden som genomsyrar var
verksamhet oavsett val av instrument, geografi

eller sektor.
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Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var "Theory of
Change” fran 2019. Det innebér att vi gor en
analys av hur en investering kan bidra till
fordandring samt vilka direkta och indirekta
utvecklingseffekter vi bidrar till att skapa. Vi
kontraktsbinder den forflyttning som vi vill se
och som dr majlig, och stottar med kompetens
och med teknisk assistans dér det kravs for att
stodja en utveckling i ritt riktning.

Var affarsmodell bygger pa tre fundament:
samhiéllsutveckling, hallbarhet och finansiell
bérkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal
indikatorer kopplade till respektive fundament
och vart samlade resultat beskriver den impact

och de utvecklingseffekter vi skapat.

SAMHALLSUTVECKLING
Swedfund ska bidra till

samhillsutveckling i virldens

&R

fattigaste linder. Vi méter vart
arbete genom indikatorer inom:

* Jobbskapande

¢ Ekonomisk egenmakt for kvinnor
 Klimatpaverkan

« Skatteintdkter

HALLBARHET

Swedfund ska bidra till att skapa
langsiktigt hallbara féretag i
virldens fattigaste ldnder. Vi méter
vart arbete genom indikatorer inom:
¢ Arbetsvillkor

¢ Ledningssystem for miljo/klimat

¢ Bolagsstyrning och anti-korruption
* Manskliga réttigheter

FINANSIELL BARKRAFT
Swedfund ska bidra till att skapa
I6nsamma och finansiellt

béarkraftiga bolagivérldens
fattigaste lander. Vi méter vart
arbete genom indikatorer inom:
* Omsittning och 16nsamhet

* Kapitalmobilisering
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