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Sammandrag

Sammandrag

Swedfund dr Sveriges utvecklingsfinansiir med ) e miljarder kronor investeras
uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom O s i Agenda 2030
hallbara investeringar i virldens fattigaste linder. & A

Vi spelar en viktig roll i Sveriges bistand och av F’O”f?'ffrr‘ig"e“erad
i genomforandet av Agenda 2030.

2026 Andra kvartalet Forsta halvaret Kontrakterad portfolj inkl. 6vervarden (MSEK)

Resultat frén

2026-06-30  2025-12-31
investeringsverksamheten 119 MSEK 560 MSEI( 14 028 14812 e

Kontrakterade, €j

utbetalda investeringar 6154 5981 12 482 13 214
Overvirde aktier och
EBIT? 57 MSEK 247 MSEI( fond?nde.llar 725 497
Bokfért varde 8 259 7 550
Total 15138 14 028
EBIT exkl. valutakurseffekter? _45 MSEK -45 MSEK
Avtalade investeringar 592 MSE[( (5 st) 1 098 MSEK 8 st)
Avvecklade investeringar? 578 MSEK @G st — ons e Sin 3;312a6rs 32%]2"5

1. EBIT redovisas exkluderat for resultateffekter fran 6ronmarkta investeringar i Ukraina.
2. EBIT exKkl. valutakurseffekter ar ett alternativt nyckeltal, for ytterligare information hanvisas till not 5. :
3. Avser anskaffningsviérde i MSEK. . Swedfund Delarsrapport kvartal:2 2026




VD berattar

Investerar fOor framtiden nar
ehoven ar som storst

Det andra kvartalet 2026 har praglats
av ett fortsatt foranderligt omvarlds-
lage med geopolitiska konflikter, mak-
roekonomisk osdkerhet och nya halso-
risker. Ebolautbrottet i DR Kongo visar
hur snabbt en halsokris kan férvarra
situationen i lander dar férutsattning-
arna redan ar svara. Kriget i Mellan-
dstern har samtidigt péverkat energi-
marknader, handel och transportfléden
och drivit upp kostnaderna for bransle
och insatsvaror som gddsel. Det slar
hart mot redan sarbara grupper i
utvecklingslander, med risk for okad
arbetsloshet, fattigdom och férsvagad
motstandskraft.

Omvarldslaget understryker vikten
av utvecklingsfinansiarer. Det ar sar-
skilt tydligt i Afrika, dar cirka tva tred-
jedelar av Swedfunds portfdlj finns.
Nar vérldshandeln férandras blir
investeringar i energi, infrastruktur,
digital uppkoppling, livsmedelssystem
och lokala finansiella system allt vikti-

gare. Det ger smé och medelstora
féretag, som utgér ryggraden i ménga
ekonomier, battre forutsattningar att
vaxa, handla 6ver granser och skapa
arbetstillfallen.

Det var ett aterkommande tema vid
Africa CEO Forum i Kigali, dar samtalen
kretsade kring hur Afrika kan bygga
mer sammanhangande marknader och
Oka investeringar i foretag och infra-
struktur. En viktig del &r ocksa att afri-
kanskt pensions- och forsakringskapi-
tal far en storre roll i att finansiera
kontinentens utveckling. Det ligger i
linje med Swedfunds arbete med att
investera pé ett satt som skapar férut-
sattningar for mer l&ngsiktigt kapital,
vilket starker konkurrenskraft, mot-
standskraft och hallbar ekonomisk
utveckling.

Under kvartalet uppgick rorelse-
resultatet (EBIT exklusive Ukraina) till
57 MSEK och EBIT exklusive valuta-
kurseffekter till -43 MSEK. Resultatet

paverkas av utvecklingen i omvériden,
dar valutakurseffekter och vardefor-
andringar i portfdljen bidrar till varia-
tioner mellan kvartal. Intédkterna fran
rantenetto och utdelningar éverstiger
fortsatt verksamhetens rorelsekostna-
der med god marginal.

Vardet av investeringsportfoljen
uppgick vid periodens slut till 15 mil-
jarder kronor. Portfoljens berdknade
avkastning (IRR) uppgick till 4,9 pro-
cent. Vi har under kvartalet avtalat
fem nya investeringar till ett varde om
592 MSEK.

Under kvartalet har Swedfund bland
annat investerat i ARAF Il, en plattform
med fokus pa klimatanpassning inom
afrikanskt jordbruk. Genom att starka
féretag som ger smaskaliga jordbru-
kare béttre tillgang till marknader,
insatsvaror, finansiering och kunskap
bidrar investeringen till 6kad mot-
standskraft, tryggare férsérjning och
mer héllbara livsmedelssystem.

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026
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VD berattar

"I ett lige dar behoven fortsitter att
vaxa ar Swedfunds roll tydlig.”

Som ett led i arbetet med klimatan-
passning har vi dven beslutat om tek-
nisk assistans for att starka klimatrisk-
arbetet hos finansiella institutioner i
portfoljen. Genom battre verktyg for
att identifiera och hantera fysiska kli-
matrisker kan banker och andra I&n-
givare battre mota risker i sektorer
som ar sarskilt utsatta for klimatfor-
andringar.

Swedfund har dven gjort tva inves-
teringar i Sri Lanka, dar tillgéngen till
finansiering for mindre féretag ar
begrdnsad efter flera &r av ekono-
miska utmaningar. Investeringarna
Okar tillgdngen till kapital fér mikro,
sma och medelstora féretag i hela lan-
det, med fokus pé landsbygden och
foretag som ags eller leds av kvinnor.
En del av finansieringen riktas aven till
mer héllbara transportlésningar.

| Ukraina fortsatte vi att driva inves-
teringar och projekt framat med fokus
pa aterhdmtning och ekonomisk mot-

standskraft. Med vért lokala kontor i
Kyjiv som bas fordjupades arbetet
med foretag, partners och offentliga
aktorer. Under kvartalet fortsatte dia-
logen om investeringar och projektut-
veckling, bland annat genom ett
svenskt delegationsbesdk i Kyiv och
ett investerarevent tillsammans med
nordiska utvecklingsfinansiarer och
Kyjiv School of Economics. Vid
Ukraine Recovery Conference i
Gdansk tog vi tillsammans med part-
ners flera steg inom férnybar energi
och samhallskritisk infrastruktur. Dar-
utover fortsatte arbetet med Swed-
fund Business Accelerator, som ska
skapa kommersiella partnerskap mel-
lan svenska smé och medelstora fore-
tag och lokala aktoérer i Ukraina.
Genom Projektacceleratorn genom-
fors tidiga insatser i projektutveck-
lingsfasen for att mojliggoéra fler hall-
bara projekt inom samhallskritisk
infrastruktur. Under kvartalet initiera-

des tio nya insatser och portféljen
omfattar nu 105 pagéende insatser.
Projekt beslutades inom bland annat
kollektivtrafik i Kigali, digital infra-
struktur och telekom i Ukraina, Domi-
nikanska republiken och Moldavien,
modernisering av fjarrvarmesystem i
Ukraina och flytande solenergi vid
Karibasjon pa gransen mellan Zim-
babwe och Zambia.

I Nigeria beslutade Swedfund om en
forstudie som ska bidra till en mer
fungerande och inkluderande telekom-
marknad. Genom battre modeller for
kostnader och prissattning kan kon-
kurrensen starkas och fler investe-
ringar i digital infrastruktur mojliggo-
ras. Det &r viktigt i ett land dar
tillgadngen till digitala tjanster fortfa-
rande skiljer sig stort mellan stad och
landsbygd och dér tillgédngen till digital
uppkoppling fortfarande ar betydligt
lagre for kvinnor &n foér man.

| ett lage dar behoven fortsatter att
vaxa ar Swedfunds roll tydlig. Genom
véra investeringar och projekt starker
vi foretag, skapar arbetstillféllen och
Okar motstandskraften i samhéllen dar
behoven &r stora. Det ar s& vi investe-
rar for framtiden.

Maria Hammarskjold Hdkansson, VD
Stockholm, 27 juli, 2026

Swedfund Delérsrapportkvartal 2 2026
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Investeringsverksamheten

Om investerings-
verksamheten

Portfoljen

Swedfunds uppdrag ar att bidra till
minskad fattigdom genom héllbara
investeringar i utvecklingslander.

Swedfund har valt att fokusera pé
fyra av FN:s globala mal, dar behoven
ar stora och dar Swedfund har sarskilt
god erfarenhet: anstéandiga arbetsvill-
kor och ekonomisk tillvaxt (mal 8),
bekdmpa klimatférandringarna (mal
13), minskad ojamlikhet (mal 10) samt
jamstalldhet (mal 5). Digitalisering och
6kad uppkoppling genomsyrar vara
investeringar och var verksamhet, och
fungerar som viktiga mojliggorare for
att na resultat. Arbetet under andra
kvartalet har fortsatt i enlighet med
strategin.

Nedan jamférelsetal for balansrak-
ningsposter avser arsbokslutet per den
31 december 2025. Under det andra
kvartalet 2026 har Swedfund avtalat
om fem investeringar, vilka bidrar till
Swedfunds prioriterade globala mél p&
olika satt. Mal 10 om minskad ojamlik-
het utgdr den storsta andelen av port-

foljen, med 34%. Tre innehav har fullt
ut avslutats under kvartalet vilket
innebar att antalet portféljinnehav per
30 juni uppgar till 108, vilket kan jam-
féras med 106 innehav vid utgéngen
av det forsta kvartalet och 103 vid
drets borjan.

Det bokférda vardet pa Swedfunds
portfdlj av aktier, fondandelar och 18n
uppgick per 30 juni till 8 259 MSEK
(7 550). Samtidigt uppgick orealise-
rade 6vervarden pé aktier och fondan-
delar vid kvartalets utgang till 725
MSEK (497) enligt vardering till verkligt
vérde. Inkluderat 6 154 MSEK (5 981) i
kontrakterade dtaganden uppgar port-
foljens totala varde per den 30 juni till
15 138 MSEK (14 028).

Det hogre portfoljvardet under det
andra kvartalet jamfért med vid drets
borjan ar till storsta del forklarat av
positiva omrakningseffekter fran
valuta samtidigt som kvartalets fem
kontrakterade investeringar haft en
positiv paverkan pa portféljvardet.

Investeringsportféljens berdknade
avkastning (IRR) uppgar vid utgéngen
av det andra kvartalet 2026 till 4,9
procent, att jamféra med 5,1 procent
vid utgéngen av 2025. IRR-férénd-
ringen ar inom normal variation i port-
foljen. IRR beréknas for den totala
portféljen i USD, som ar den vanligaste
transaktionsvalutan, och med 2013
som basar.

Fran och med 2026 fokuserar inves-
teringsverksamheten pé tre sektorer:
Energi & klimat, Livsmedelssystem och
Finansiell inkludering & SME-finansie-
ring. Den tidigare sektorn Hallbara till-
vaxtforetag har integrerats i de 6vriga
sektorerna. Under &ret kommer vi att
utveckla redovisningen av portféljen
for att pé ett tydligare och andamals-
enligt satt spegla sektorsindelningen.

Kontrakterad portfolj

Avser Swedfunds portfélj (15 138 MSEK), procentuell
andel av totalt kontrakterat belopp.

Geografi
@ Afrika, 63%

@® Asien, 29%
Osteuropa, 8%

Latinamerika, 1%

SDG exposure’

@ 8 Anstandiga arbetsvillkor
och ekonomisk tillvaxt, 33%

@® 10 Minskad ojamlikhet, 34%

13 Bekampa klimat-
forandringarna, 32%

Mal 5 Jamstélldhet 63%?

Investerings-

form @ Aktier, 58%

® Lin, 42%

1. Sustainable Development Goals, SDG. Avser Swedfunds portfélj, procentuell andel
av totalt kontrakterat belopp minus &terbetalningar (%).

2. Avser Swedfunds portfdlj, procentuell andel av totalt antal investeringar (%).
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Investeringsverksamheten

Investeringar — Q2 2026

Swedfund har under det andra kvartalet
2026 avtalat om fem nya investeringar.

Under kvartalet avtalades om tva
investeringar i Sri Lanka om totalt 30
miljoner USD. Den forsta investeringen
uppgick till 15 miljoner USD i Citizens
Development Business (CDB) och bidrar
till att 6ka tillgédngen till finansiering for
mikro-, sma och medelstora féretag
(MSME) i hela landet. CDB har en stark
nationell narvaro och nar féretag som
ofta saknar tillgang till kapital frén tradi-
tionella I&ngivare. Investeringen har
dven ett sarskilt fokus pé kvinnors eko-
nomiska egenmakt, dar 30 procent av
finansieringen kommer att riktas till
foretag som &gs eller leds av kvinnor.
Den andra investeringen uppagick till 15
miljoner USD i LB Finance och syftar till
att dka tillgédngen till finansiering for
mikro-, sma och medelstora féretag,
starka den privata sektorns utveckling
och bidra till fler arbetstillfallen, sarskilt
utanfor storstadsomrédena och fér fére-
tag som ags eller leds av kvinnor. En del
av finansieringen riktas till el- och
hybridfordon, vilket stédjer omstall-
ningen till mer héllbara transporter och
bidrar till minskade utslapp.

En investering om 15 miljoner USD
avtalades aven i Navegar Fund lll, en
private equity-fond med fokus p& med-

elstora foretag i Filippinerna. Investe-
ringen syftar till att 6ka tillgangen till
I&ngsiktigt kapital fér féretag med till-
vaxtpotential och darigenom bidra till
fler formella arbetstillféllen och forbatt-
rade arbetsvillkor. Fonden investerar i
foretag inom bland annat halso- och
sjukvérd, livsmedelsdistribution, logistik
samt konsument- och féretagstjanster,
och bidrar till hallbar ekonomisk tillvaxt
och utvecklingen av den privata sektorn.
Under kvartalet avtalades ocksd om
ett utékat dtagande om 5 miljoner USD i
TLG Africa Growth Impact Fund Il (TLG
1), vilket innebdr att det totala dtagandet
uppgar till 20 miljoner USD. Fonden till-
handahaller flexibel och langfristig
finansiering till sma och medelstora
foretag i Afrika som har begransad till-
géng till traditionell bankfinansiering.
Investeringen bidrar till att starka fére-
tagens motstandskraft, framja tillvaxt
och bevara och skapa arbetstillfallen.
En investering om 12 miljoner USD
avtalades i Acumen Resilient Agriculture
Fund Il (ARAF IlI). Investeringen syftar till
att starka Afrikas livsmedelssystem
genom att finansiera foretag som for-
battrar tillgadngen till marknader, finan-
siering och viktiga tjanster fér smaska-
liga jordbrukare. Detta bidrar till 6kad
motsténdskraft mot klimatférandringar

och starkt livsmedelsférsorjning. Tvé lan
&terbetalades enligt avtal under kvarta-
let ett om 15 miljoner USD till Credit
Access Grameen och ett om 15 miljoner
USD till Satin Creditcare Network. Ett
innehav om 10 miljoner USD i TLG Credit
Opportunities Fund avslutades under
kvartalet.

QESTERING
< 1,

N

Avyttringar aktier och
fonder - Q2 2026

Ett fondinnehav har fullt ut avvecklats
under kvartalet.

Avveckling av lan
- Q22026

Tva 1an har fullt ut slutreglerats under
kvartalet.

Medel for Teknisk Assistans (TA)

Anslagsfinansierad Teknisk assistans ar ett verktyg som Swedfund
anvander for att stirka hallbarhetsarbetet och utvecklingsresultaten i
véra portféljbolag.

For 2026 har Swedfund tilldelats 13,0 MSEK foér Teknisk Assistans
enligt regleringsbrev fran bistandsbudgeten. Hogst 1,3 MSEK av de
tilldelade medlen far anvandas till férvaltningskostnader.

2026 2025
Matt jan-jun jan=jun
Antal nya godkanda projekt 12 9
Totalt varde godkanda projekt MSEK 7,0 10,0

EFSD + EDFI TA-program B v
Swedfund har sedan 2025 tillgéng till EU-finansierade TA-medel via
EFSD+ EDFI TA-program, som starker EU:s garantiinstrument (EFSD+
garantiprogrammet). Dessa TA-medel kan anvandas for investerings-
forberedande och kapacitetsbyggande insatser for bolag och pro-
jektpartners, kopplade till garantiinstrumentet. EU TA-medel ger
Swedfund tillgang till en ny finansieringskélla med ett bredare
anvandningsomrade. Under andra kvartalet 2026 har Swedfund kon-
trakterat ett nytt projekt kopplat till TA programmet Carbon Sinks
som framjar investeringar | naturbaserade I6sningar som bidrar till
klimatnytta, biologisk mangfald och resilienta ekosystem.

. 2026 2025
Matt jan—=jun jan=jun
Antal kontrakterade projekt 2 -
Totalt varde kontrakterade projekt MSEK 2,2 -
Totalt varde kontrakterade projekt EUR 195 000 -

SEK/EUR from www.oanda.com 2026-07-01
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Anslagsfinansierad verksamhet / Projektacceleratorn

Anslagsfinansierad
verksamhet

Projektacceleratorn
Projektacceleratorn ldgger grunden
for fler hallbara och investeringsbara
projekt, vilket i manga fall saknas och
hindrar hallbar utveckling. Den foku-
serar pa projektforberedande och
-understddjande insatser inom sam-
hallskritisk infrastruktur i samverkan
med offentliga aktérer i utvecklings-
lander. Projektacceleratorn utgor ett
viktigt komplement till Swedfunds
investeringsverksamhet genom att
realisera fler projekt inom férnybar
energi, cirkuldra l6sningar, hallbara
transporter, hdlsa och sjukvard samt
digitalisering.

Begransade ekonomiska resurser
och bristande kapacitet i offentlig sek-
tor kan leda till att hallbarhetsaspekter
eller livscykelkostnader inte beaktas.

Projektacceleratorns arbete borjar
tidigt i projektutvecklingsfasen, vilket
ger en katalytisk effekt som maojliggor
utveckling och finansiering av fler
hallbara projekt genom svensk export-
kredit och/eller utvecklingsbanker,

och slutligen implementering. Arbetet
utgar fran lokala behov med fokus pa
hallbara I6sningar inom sektorer dar
den svenska resursbasen ar stark,
vilket ger svenska bolag mojlighet att
delta i konkurrensutsatt upphandling
och bidra till Idsningar av identifierade
behov. Inom ramen for Projektaccele-
ratorn samverkar vi ndra med Team
Sweden.

Projektacceleratorn kan anvandas i
alla lander som &r berattigade till
bistand enligt OECD/DAC. Stddets
utformning kan variera och inkluderar
forstudier, tekniska forstudier och
kapacitetshojande insatser inom sam-
hallskritisk infrastruktur. Inom Projekt-
acceleratorns uppdrag ingér ocksa att
arbeta med analyser av miljo- och
socialkonsekvensbeddmningar (ESIA).

Regeringen har fattat beslut om
medelstilldelning uppgéende till 260
MSEK for 2026. Av medelstilldelning
2026 ska minst 110 MSEK anvandas
for forstudier i Ukraina och ndromra-
det. Av totala anslagsmedlen 2026 far

hogst 22 MSEK anvandas till forvalt-
ningskostnader.

Swedfunds styrelse har satt tva
strategiska mal for ett héllbart varde-
skapande. Det forsta innebar att minst
60 procent av avslutade forstudier ska
ga vidare till genomférande eller leda
till ytterligare beslut eller atgarder fran
projektagaren. Darefter ska 40 pro-
cent av dessa gé vidare till beslut om
finansiering och/eller implementering.
Det andra malet innebér att 50-60
procent av projekten ska ha direkt
svenskt intresse. Bdda malen mats
rullande éver en feméarsperiod med
2025 som startar.

2026 2025
Matt jan=jun jan—jun
Antal inkomna forslag 67 86
Antal initierade insatser 10 23
Upparbetade
kostnader, MSEK 84 67

Aktiv portfolj

Avser Projektacceleratorns portfélj (105 st),
procentuell andel av antal pagaende insatser.

Geografi
@ Afrika, 37%
® Asien, 13%
Osteuropa, 41%
Latinamerika, 9%
Sektor

@ Cirkuldra Iésningar, 13%
@ Digitalisering, 15%
Grén energi, 43%
Hallbara transporter, 19%

Halsa och sjukvard, 10%

OECD-DAC klassificering'

@ Minst utvecklade lander, 23%
@ Lé&gre medelinkomstlander, 60%

Hoégre medelinkomstlénder, 17%

1. Organisationen for ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD)
bistdndskommitté (DAC) uppréatthaller en lista dver de Iander som &r
beréttigade att ta emot officiellt bistand.

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026
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Anslagsfinansierad verksamhet / Projektacceleratorn

Nyckelsektorer

Swedfunds Projektaccelerator ar aktiv i ett
antal nyckelsektorer: Cirkuldra I6sningar
som avser projekt inom avfallshantering,
vattenrening och energiatervinning; Digitali-
sering som avser projekt inom digital infra-
struktur, tillgang till mobilt nat samt saker
och tillforlitlig kommunikation; Grén energi
som avser produktion av fornybar energi,
6kad tillgang till elektricitet samt forbattrad
stabilitet och kapacitet i elntet; Hallbara
transporter som avser projekt for effektiv
logistik, tillgang till prisvard och saker
transport och projekt som bidrar till den
gréna omstalliningen; Halsa och sjukvard
som avser projekt for tillgang till vard och
mediciner samt medicinsk infrastruktur.

Projektinsatser - Q2 2026
Projektacceleratorns portfélj bestar av totalt
105 pagéende insatser, varav 10 insatser har
initierats under andra kvartalet 2026.

Cirkulara lésningar
Inga nya projekt har beslutats under kvartalet.

Digitalisering

Inom sektorn Digitalisering har fem nya insat-
ser beslutats under kvartalet om totalt ca 34,4
MSEK och avser en insats i Dominikanska
Republiken, tva insatser i Ukraina, en insats i
Moldavien och en insats i Nigeria.

Gron energi

Inom sektorn Gron energi har fyra nya insatser
beslutats under kvartalet om totalt ca 32,5
MSEK och avser tre insatser i Ukraina och en
insats i Zimbabwe och Zambia.

Hallbara transporter

Inom sektorn Héllbara transporter har en ny
insats beslutats under kvartalet om totalt 6,6
MSEK och avser en insats i Rwanda.

Hélsa och sjukvard

Inga nya projekt har beslutats under kvartalet.

Medel for Business
Accelerator (BA)

Medel for Business Accelerator
anvands i enlighet med bestdmmel-
serna i férordningen (2008:1272) for
att stodja sma och medelstora
svenska foretags investeringar i
Ukraina. Swedfund Business Accele-
rator lanserades och boérjade ta emot
ansokningar i mars 2026. Under andra
kvartalet har sex ansdkningar kommit
in, for vilka beredning pagar. Fér 2026
har Swedfund tilldelats 15,0 MSEK for
Business Accelerator via reglerings-
brev. Hogst 2,5 MSEK av de tilldelade
medlen far anvandas till férvaltnings-
kostnader.

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026
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Kommentarer till rakenskaperna

Kommentarer till

rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattig-
dom genom hallbara investeringar i utvecklingslan-
der. Nedan presenteras Swedfund International AB:s
finansiella resultat for det andra kvartalet 2026.

Jamforelsetal mot arets utfall ar for resultatposter
motsvarande period foregaende rikenskapsar. For
balansrikningsposter gors jimforelsen med senaste
arsbokslutet per den 31 dec 2025.

Resultatutveckling

Ekonomiska mal

Swedfunds ekonomiska mal ar att
rorelseresultatet (EBIT), exkluderat for
resultateffekter fran dronmérkta
investeringar i Ukraina, ska vara posi-
tivt 6ver en rullande femarsperiod.
Maélet staller krav pé att bolagets verk-
samhet ska vara ekonomiskt barkraf-
tig och bedrivas pé ett for skatte-
betalarna kostnadseffektivt satt. Det
ekonomiska malet &r langsiktigt och
ska utvarderas dver en langre period.
EBIT exkluderat for Ukraina for det
andra kvartalet 2026 uppgar till 56,7
MSEK (-54,1). Det positiva resultatet ar
till stor del paverkat av omraknings-
effekter fran valuta. EBIT exkluderat
valutakurseffekter ar for kvartalet
-42,6 MSEK (176,7). Resultatpaverkan
fran valuta och harledning till det
alternativa nyckeltalet EBIT exkluderat
valutakurseffekter presenteras nar-
mare i not 5.

Under det andra kvartalet 2026
dverstiger I16pande intakter fran utdel-
ningar och rantenetto verksamhetens
rorelsekostnader med god marginal.

Kommentarer till resultat fran
investeringsverksamheten
Swedfunds resultat frén investerings-
verksamheten uppgick i det andra
kvartalet till 118,8 MSEK (-5,8). Exklu-
derat for valutakurseffekter ar mot-
svarande resultat for det andra kvar-
talet 16,6 MSEK (225,1). For perioden
januari till juni 2026 uppgéar resultatet
fran investeringsverksamheten till
359,8 MSEK (-283,8) och exkluderat
valutakurseffekter ar resultatet 69,4
MSEK (245,6).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsportfolj har
under det andra kvartalet 2026 haft
intdkter fran utdelningar om 7,2 MSEK
(13,8). Intdkterna under kvartalet ar till

storsta del hanforliga till aktiefonder.
Realisationsresultat netto frén forsalj-
ning av aktier och andelar uppgick for
det andra kvartalet till 5,0 MSEK
(175,5). Realisationsresultatet under
kvartalet ar till storsta del hanforbart
till delférsaljningar i fonden APIS II.

Rantenetto

L&nefordringar i investeringsportfljen
hade vid kvartalets slut ett bokfort
varde pa 3 609 MSEK (3 272). Under
det andra kvartalet 2026 uppgick ran-
tenettot till 68,1 MSEK (57,4). Jamfort
med motsvarande kvartal féregdende
ar har intdkterna frén rantenetto
paverkats positivt av hégre ranteba-
rande lanevolymer.
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Kommentarer till rakenskaperna

Ovriga portfoljintakter och
portfoljkostnader

Ovriga portféljintakter avser till exem-
pel styrelsearvoden i portfdljbolag.
Ovriga portféljkostnader avser direkta
kostnader hanférliga till aktiva projekt
och investeringar, till exempel kostna-
der for jurister och externa radgivare
samt andra kostnader i samband med
due diligence. Nettot av dvriga port-
foljintakter och 6vriga portfdljkostna-
der uppgick under det andra kvartalet
till -0,2 MSEK (-3,1).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter
under det andra kvartalet uppgar till
64,6 MSEK (-137,9) vilket i huvudsak
forklaras av en fortsatt férsvagning
av svenska kronan (SEK), framfor allt i
férhallande till USD men &ven till EUR.
Resultatraden valutakurseffekter
innehaller bade realiserade valuta-
kursvinster och forluster samt oreali-
serade valutakurseffekter for lane-
fordringar. Swedfund tillampar ingen
valutasakring for investeringsportfol-
jen vilket innebéar att rapporterade
valutakurseffekter helt foljer forand-
ringar i valutakurser pad marknaden.

Nedskrivningar (enligt vardering
till verkligt varde) och kredit-
forluster

Resultat frdn nedskrivningar och kre-
ditforluster uppgick under det andra

kvartalet 2026 till -26,3 MSEK (-111,5).
Resultatet &r paverkat av positiva
valutakurseffekter om 32,4 MSEK.
Aterstdende resultateffekt om -58,7
MSEK avser nedskrivningar till féljd av
vardeforandringar i aktier och andelar,
relaterat framst till ett specifikt aktie-
innehav.

Swedfunds fondportfolj ar relativt
ung och en stor andel av de yngre fon-
derna uppvisar ett Iagre verkligt varde
an anskaffningsvarde givet tidig fas i
respektive fonds livscykel innan
underliggande innehav forvarvats
med mojlighet till vardeférbattringar.
Swedfund agerar pa svéra geografiska
marknader samtidigt som portféljens
storlek &r begransad. For vardering
av aktier och fondandelar (inklusive
innehav av andelar i koncernforetag,
intressefdretag och joint ventures) fol-
jer Swedfund IFRS genom tillampning
av RFR2. Detta innebar att nedskriv-
ning sker i resultatrakningen i de fall
verkligt varde understiger bokfort
varde. Metoden for vardering av till-
géngarna kan medf6ra stora variatio-
ner i nedskrivningar (netto) mellan
kvartal och mellan ar. Om ett Gver-
varde jamfort med anskaffningsvardet
kan pévisas vid vardering till verkligt
varde presenteras detta som ett ore-
dovisat dvervarde i not. Per den
30 juni 2026 uppgick det totala oreali-
serade i Overvardet i portféljen till 725
MSEK (497). Férandringen av portfol-
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Kommentarer till rakenskaperna

jens dvervarden under det andra kvar-
talet &r till 6vervdgande del paverkat
av positiva valutakurseffekter. Ned-
skrivningar fér 1an och kreditférluster
(netto) uppgick under det andra kvar-
talet 2026 till 17,1 MSEK (7,0). Den
positiva resultateffekten under kvarta-
let &r till storsta delen péverkat av
positiva valutakurseffekter.

Kommentarer till rorelseresultatet
(EBIT) samt finansiella kostnader
Swedfunds rorelseresultat (EBIT)
uppgick till 59,6 MSEK (-54,1) under
det andra kvartalet 2026 och exklude-
rat valutakurseffekter ar EBIT -42,6
MSEK (176,7). Intékterna fran rante-
netto och utdelningar under kvartalet
Oversteg fortsatt verksamhetens
rorelsekostnader.

Ovriga rorelseintikter och dvriga
rorelsekostnader

Ovriga rérelseintskter och rérelse-
kostnader avser verksamheterna
inom Teknisk Assistans, Swedfund
Project Accelerator och Business
Accelerator, som finansieras genom
anslag. Nettot av 6vriga rorelseintak-
ter och 6évriga rérelsekostnader upp-
gick till 0 MSEK (0) for det andra
kvartalet och perioden januari-juni
2026 vilket &@r en konsekvens av att
Swedfunds kostnader for verksamhe-
terna fullt ut tacks av anslagen utan

nagon direkt évrig paverkan pé bola-
gets finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader,
personalkostnader och
avskrivningar

Under det andra kvartalet 2026 visar
Swedfunds rapporterade rorelsekost-
nader pa en fortsatt kostnadstillvaxt
jamfort med motsvarande period fore
gdende &r. Okningen i rérelsekostna-
der kan till storsta del forklaras av
hogre personalkostnader till féljd av
en utokning av antalet anstallda. Kost-
nader for konsulter och utdkad lokal-
yta medfor 6kade 6vriga rorelsekost-
nader. Personalkostnader uppgick
under det andra kvartalet till -41,1
MSEK (-32,9) och 6vriga rorelsekost-
nader uppgick till -51,5 MSEK (-39,8).
Avskrivningar av materiella och imma-
teriella anlaggningstillgdngar uppgick
under det andra kvartalet 2026 till -0,7
MSEK (-0,7).

Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster &r hanférliga
till Swedfunds finansforvaltning i form
av likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar. Overskottslikviditet férvaltas
i vardepapper med l&g risk i enlighet
med bolagets finanspolicy. Swedfund
placerar kortfristig likviditet i SEK,
USD och EUR instrument. Omrakning
av instrument i USD och EUR gors till

balansdagskurs, dar uppkomna valu-
takurseffekter fran likviditets forvalt-
ningen redovisas som finansiella
intakter respektive kostnader under
resultatraden Ovriga finansiella poster.
Resultat fran évriga finansiella poster
uppgér for det andra kvartalet 2026
till 140,8 MSEK (-76,4). Det positiva
resultatet fran 6vriga finansiella poster
ar i huvudsak hanférbart till pdverkan
fran valutaomrékning av den 6ver-
skottslikviditet som placerats i USD
och EUR.




Kommentarer till rakenskaperna

Finansiering

Swedfund finansieras, med undantag
for anslagsverksamheterna Teknisk
Assistans, Project Accelerator och
Business Accelerator, med eget kapi-
tal vilket betyder kapitaltillskott fran
agaren samt ackumulerade resultat. |
statens budget for 2026 beslutades
om ett kapitaltillskott till Swedfund om
1800 MSEK, varav minst 600 MSEK
ska anvandas for 6kade klimatinveste-
ringar och hégst 700 MSEK anvandas
for investeringar i Ukraina. Kapitaltill-
skottet for 2026 avropades i sin helhet
under inledningen av det forsta kvar-

talet. Swedfund placerar kortfristig
likviditet i SEK, USD och EUR instru-
ment. Swedfunds finansiella stallning
ar god per den 30 juni 2026 med stark
likviditet och en soliditet motsvarande
94% (95%). Swedfunds likvida medel
inklusive kortfristiga placeringar upp-
gick per 30 juni till totalt 8 246 MSEK
(6 621), varav 7 411 MSEK (5 973)
avser "egna medel” som Swedfund
kan férfoga Over i investeringsverk-
samheten och 834 MSEK (647) avser
reserverade medel for anslagsverk-
samheterna. Likvida medel reserveras
for investeringar vid kontrakteringstill-

fallet for att bolaget ska kunna fullgora
sina ataganden i samband med utbe-
talning. For direkta investeringar i
aktier och I&n reserveras likviditet till
100% av atagandet. F6r samfinansie-
ringsfaciliteter reserveras likviditet
motsvarande 0% och fér fonder reser-
veras likviditet motsvarande 90% av
&tagandet. Totalt reserverade och
oronmarkta medel for bolagets avta-
lade investeringar uppgick vid
utgadngen av det andra kvartalet 2026
till 5 316 MSEK (5 345) samtidigt som
tillgangliga medel for nya investeringar
uppagick till 2 095 MSEK (628). Reser-

Fordelning av egha medel 2026-06-30, MSEK

Likviditetsfordelning

741N

® Tillgéngliga medel for
nya investeringar

@® Reserverade medel for
avtalade investeringar
(8nnu ej utbetalt)

[opawW eRLEWLOIQ

Oronmérkta medel

5316 5316
427
1485
2328

Investeringsform
e Lan

3832 @ Aktier

2526

5316
626
1095
Sektor Geografi
® Livsmedelssystem @ Osteruropa
@ Energi & klimat 3595 eAsien
Finansiell inkludering Afrika

& SME-finansiering

verade och éronmarkta medel for
framtida investeringar motsvarar 86%
av Swedfunds kontrakterade atagan-
den per den 30 juni 2026. Dessa
medel férdelar sig pa investerings-
form, sektor och geografi enligt illus-
trationen nedan.

Riskfaktorer och omvarld

| Swedfunds roll som utvecklingsfi-
nansiar utgor risk en central del av
vart uppdrag och verksamhet. Ménga
av Swedfunds risker finns inom inves-
terings- och projektverksamheten och
ar kopplade till de tre fundamenten

samhéllsutveckling, héllbarhet och
finansiell barkraft. Riskerna i omvarl-
den pa de geografiska marknader

dar Swedfund agerar ar fortsatt hoga
och har i manga fall 6kat under det
senaste aret. Se ocksa vidare i avsnit-
ten om Risker i Swedfunds Integrerade
redovisning 2025, sidorna 30-33 samt
114-115, for en mer utforlig beskriv-
ning av bolagets risker och riskhante-
ring. Swedfunds finansiella resultat
och stallning redovisas i efterféljande
resultat- och balansrékning, rapport
over eget kapital, kassaflddesanalys
samt tillhdrande noter.
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Rakenskaper

Resultatrakning

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan—jun jan-dec
Aktier och fondandelar Rorelseintdkter
Erhallen utdelning 7 207 13 827 25120 30 560 49 816 Ovriga rérelseintékter 3,4 51540 39 848 93 318 72 069 184 873
Férsaljningsintdkt 116 483 198 815 200 235 232016 310 417 Aktiverat arbete for egen rakning - - - - -
Anskaffningskostnad férsélda aktier och fondandelar -111 448 -23 363 -172 269 -42 999 -103 911 Rérelsekostnader
Resultat fran aktier och fondandelar 12242 189 280 53 086 219578 256 322 Ovriga externa kostnader -17 466 -14 718 -32 233 -28 925 -55910
. . . L. Personalkostnader -41064 -32944 -81073 -60 871 -130 783
Koncernféretag, intresseféretag och joint ventures -
R . Ovriga rorelsekostnader 4 -51540 -39 848 -93 318 -72 069 -184 873
Erhallen utdelning 3 317 - 317 - - .
R Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -684 -663 -1 330 -1325 -2705
Resultat fran koncernforetag, intresseféretag
och joint ventures 317 - 317 - - Resultat 6vriga rérelseintékter och kostnader -59 215 -48 324 -114 636 -91120 -189 398
Rénteintédkter och rantekostnader "
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 59574 -54 106 245141 -374917 -588998
Rénteintdkter 3 68 117 57 403 134782 104 690 240 452
Rintekostnader B B B Ffes.ultaf franvovrllga"flnansmlla poster
Resultat fran rantebarande instrument 68117 57403 134782 104690 240452 Ovriga finansiella intakter 143 557 88306 B LN 143076 242962
Ovriga finansiella kostnader -2 801 -164 669 -3 394 -515 586 -587 018
Ovriga portféljintikter och portféljkostnader Resultat fran 6vriga finansiella poster 140 756 -76 363 278184  -372510 -344056
Ovriga portfoljintékter 3 835 30 1483 185 1339
Ovriga portféljkostnader -1053 -3155 -6 199 -6 270 -11 462 RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 200330 -130469 523325 -747427 -933053
Valutakurseffekter 64 634 -137 880 172 257 -344 352 -408 877
Resultat fran 6vriga portféljintikter och RESULTAT FORE SKATT 200 330 -130 469 523 325 -747 427  -933 053
portféljkostnader 64 417 -141 005 167542  -350 437 -419 001
Skatt pa periodens resultat -41 268 26 876 -107800 153 970 157 448
Forvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -43 462 -118 471 32783 -274 41N -408 786 PERIODENS RESULTAT 159 061 -103 593 415 524 -593 457 -775 606
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures, netto - - 5971 - - N
T - e . Bolagets rapport 6ver totalresultat
Nedskrivningar for kreditférluster Ian, netto 17 157 7 012 -22 463 16 784 -68 587 Periodens resultat 159 061 103 593 215 524 593 457 775 606
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster -26 305 -111 459 4050 -257 627 -477 373 P
Ovrigt totalresultat - - - - -
. PERIODENS TOTALRESULTAT 159 061 -103 593 415524 -593 457 -775 606
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 118788 -5781 359777 -283797 -399600
Ekonomiskt mal Ukraina’
Rorelseresultat (EBIT) 59 574 -54 106 24514 -374 917 -588 998
Varav Ukraina 2876 - -1590 - 13 469
Rorelseresultat (EBIT) exkl Ukraina 56 698 -54 106 246 731 -374 917 -575 529

1. Justerat ekonomiskt mél, dar investeringar i Ukraina exkluderas fran rérelseresultatet.
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Rakenskaper

Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 1254 1620 1420
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pd annans fastighet 2353 3117 2448
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 4132 2524 2623
Summa 7739 7 261 6492
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och fondandelar 7 4 635 565 3733309 4 258 252
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures 14 498 20 469 20 469
Lanefordringar 3609 388 2507 842 327161
Andra l&ngfristiga vérdepappersinnehav 3424 3424 3424
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar 8 600 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 312 434 487 157 935
Summa 8583908 6274131 7720290
Summa anlidggningstillgangar 8 591647 6281391 7726782
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 4014 2278 4753
Ovriga fordringar 13 249 264734 12 935
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 83218 56 052 65739
Summa 100 481 323 064 83427
Kortfristiga placeringar 6 635 854 5726 268 5224592
Kassa och banktillgodohavanden 1584 437 2 363 558 1384 467
Innehé&lina medel fér annans rakning 25657 11619 11672
Summa 8245948 8101446 6620731
Summa omsattningstillgdngar 8346 429 8424 509 6704158
SUMMA TILLGANGAR 16 938 076 14705 901 14 430 940

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000 540 000
Fond for utvecklingsutgifter 1221 1620 1420
Summa 591221 591620 591420
Balanserat resultat 14 953 977 13929183 13 929 383
Periodens resultat 415 526 -593 457 -775 606
Summa 15369 503 13335726 13153777
Summa eget kapital 15960724 13927 346 13745197
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avsattningar 6 697 10 947 11871
Summa 6 697 10 947 11871
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 482 3873 2 568
Skatteskulder 107 807 - 16 418
Ovriga skulder 18 932 18 231 18 717
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 839 435 745503 636 168
Summa 970 656 767 608 673872
Summa avsiattningar och skulder 977 353 778 555 685742
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 938 076 14705 901 14 430 940

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026



g Rakenskaper

R t 0 l 0 2 d . . t l . t l
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér Fond for .

utvecklings- Balanserade Arets Summa . ] ) utvecklings-  Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital ~ Reservfond utgifter  vinstmedel resultat eget kapital ~ Belopp i TSEK Aktiekapital  Reservfond utgifter  vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL INGAENDE EGET KAPITAL
2025-01-01 50 000 540 000 1820 11359 017 769966 12720803 2026-01-01 50 000 540 000 1420 13929383 -775 606 13745197
Overféring till fond foér Overfér.ing fréq fond for
utvecklingsutgifter - - -100 100 - - utvecklingsutgifter - - -199 199 - -
Omféring resultat féregdende &r - - - 769 966 -769 966 - Omféring resultat féregdende ar - - - -775 606 775 606 -
Periodens resultat - - - - -489 866 -489 866 Periodens resultat - - - - 415 524 415 524
Arets totalresultat 50 000 540 000 1720 12129083 -489866 12230803 Arets totalresultat 50 000 540 000 1221 13153 976 415524 14160722
Erhdlina aktiedgartillskott - - - 1800 000 - 1800000  Erhdlina aktiedgartillskott - - - 1800 000 - 1800 000
Transaktioner med dgare - - - 1800 000 - 1800000 Transaktioner med dgare - - - 1800000 - 1800 000
UTGAENDE EGET KAPITAL UTGAENDE EGET KAPITAL
2025-06-30 50 000 540 000 1620 13929083 -489866 14030937 2026-06-30 50000 540 000 1221 14953976 415524 15960724

" Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvarde 1000.

INGAENDE EGET KAPITAL
2025-01-01 50 000 540 000 1820 11359 017 769966 12720803
Overféring till fond for
utvecklingsutgifter - - -400 400 - -
Omféring resultat foregdende &r - - - 769 966 -769 966 -
Periodens resultat - - - - -775 606 -775 606
Arets totalresultat 50 000 540 000 1420 12129383 -775 606 11945197
Erhélina aktiedgartillskott - - - 1800 000 - 1800 000
Transaktioner med dgare - - - 1800 000 - 1800 000
UTGAENDE EGET KAPITAL
2025-12-31 50 000 540 000 1420 13929383 -775 606 13745197
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Rékenskaper

Kassaflodesanalys

2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i TSEK Not apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 200 330 -130 468 523 325 -747 427 -933 053
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 8 145 519 108 932 -30 980 472 880 761699
Betald inkomstskatt -46 179 -19 383 -170 910 -38766 -77 532
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital 299 670 -40 919 321435 -313313 -248886
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 9780 -137 516 -18 098 -95 827 45 059
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -22 505 -41916 30421 -34704 -27 599
Kassaflode fran den lopande verksamheten 286 945 -220 351 333758 -443844 -231427
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (-) - - - - -
Forvérv av materiella anldggningstillgangar (-) -2 540 - -2741 - =717
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -451 514 -369 900 -881016 -845704 -2 454820
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar (+) 116 483 198 815 200 235 232 016 265977
Kassaflode fran investeringsverksamheten -337571 -171 085 -683 522 -613688 -2189560
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott = - 1800000 1800000 1800000
F&réndring sparrade medel - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0O 1800000 1800000 1800000
Arets kassaflode -50 626 -391436 1450236 742468 -620986
Likvida medel vid arets bérjan’ 5973733 7728622 5973733 6594721 6594721
Likvida medel vid arets slut’ 5923106 7337189 7423968 7337189 5973733

1. Posten har reducerats med likvida medel avseende TA-medel, Swedfund Project Accelerator och Business Accelerator.




Noter

Not 1| Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning
Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund),
org nr 556436-2084, som ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate

i Stockholm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delérsrapporten for Swedfund &r uppréattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for extern
rapportering i bolag med statligt dgande.

Swedfund upprattar inte koncernredovisning i enlighet med ARL 7
kap. §3.a da innehav av dotterbolagen anses vara av icke vasentlig
betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i not eller pa
annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper

Allmant

Swedfund uppréttar deldrsrapporter och arsredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillampats.
Swedfund tillampar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag fran IFRS

p& grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i ARL.
Samma redovisningsprinciper och berédkningar har tillampats somi
Swedfunds arsredovisning 2025 (Swedfund integrerad redovisning
2025) och ska lasas tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller
reviderade IFRS-standarder som har tratt i kraft sedan den 1 januari
2026 beddms inte ha ndgon vasentlig effekt pa bolagets finan-

siella rapporter.

Not 2 | Vasentliga uppskattningar
och bedomningar

Inledning

Uppréattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
ofta att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt goér
antaganden om framtida hdndelser som kan komma att paverka tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
géngar, skulder, intikter och kostnader.

Beddmningar baseras p& uppskattningar och antaganden som anses
vara rimliga och vél bedémda vid den tidpunkt d& bedémningen gors.
Med andra bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet
emellertid bli ett annat och handelser kan intréffa som kan kréava en
vasentlig justering av det redovisade vardet for den berdrda tillgdngen
eller skulden. Det verkliga utfallet kan ddrmed avvika frédn dessa upp-
skattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvérderas Idpande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen goérs och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

Nedan anges de mest vasentliga redovisningsprinciperna vars tillamp-
ning baseras pé sddana bedémningar och de viktigaste kéllorna till os&-
kerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande
inverkan pé bolagets redovisade resultat och ekonomiska stalining.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intressefdretag och joint ventures

Viktigaste kallor till osakerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvarde och nedskriv-
ningsprévas mot verkligt varde. Att vardera onoterade aktie- och fond-

innehav i utvecklingslander till verkligt varde innebéar en stor inneboende
osdkerhet. Fondandelar varderas normalt med utgédngspunkt fran NAV
varderingen enligt senaste fondrapport vilket innebar ett kvartals for-
skjutning mellan fondens och Swedfunds vardering. Varderingen for
fondandelar justeras med hansyn tagen till genomforda transaktioner
efter varderingstillfallet for senaste fondrapport.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar ar det verkliga vardet en bedom-
ning i enlighet med tillampade varderingsmetoder. Tillampade metoder
ar utformade i enlighet med IFRS 13 Vardering till verkligt varde och
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”
(IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kallor till osakerhet i uppskattningar

For lanefordringar, l1angfristiga vardepappersinnehav, kundfordringar,
dvriga fordringar samt laneldften gors en beddémning av férvantade
kreditforluster. Att vardera fordringar i utvecklingslander till verkligt
varde innebar en stor inneboende osdkerhet.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper
Forvantade kreditforluster ska uppskattas pa ett satt som aterspeglar
ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdams genom att
utvardera ett intervall av mojliga utfall. Reserv for férvantade kreditf-
drluster baseras pd Swedfunds bedémning av storleken pé dessa for-
vantade forluster. Vid varderingen ska beaktas rimliga och verifierbara
uppgifter som &r tillgdngliga utan onddiga kostnader eller insatser pa
balansdagen fér tidigare hdndelser, nuvarande férhallanden och prog-
noser for framtida ekonomiska férutsattningar.

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026

17



Noter

.o .o . . o . .o . . .
Not 3 | Intiktsfordelning per geografiskt omrade och intdktsslag Not 4 | Business Accelerator, Teknisk assistans och Swedfund
Project Accelerator
2026 2025 2026 2025 2025
Intéktsférdelning per geografiskt omrade apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2026 2025 2026 2025 2025
Afrika 130 581 58 768 262 860 120 722 279 939 Business Accelerator apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Asien 54 567 203 156 84 543 228 314 289 812 Bvriga rorelseintékter 819 _ 1282 _ _
Latinamerika - 37 - ns - Ovriga rérelsekostnader -819 - -1282 - -
Osteuropa 7 812 8115 14 534 18 300 32273 Summa 0 _ 0 _ _
Summa 192 960 270 076 361938 367 451 602024
2026 2025 2026 2025 2025
2026 2025 2026 2025 2025 Teknisk assistans apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Intéktsfordelning per intdktsslag apr-jun apr-jun jan—jun jan-jun jan-dec ..
Ovriga rorelseintakter 3737 2 491 8185 5263 8532
Aktieforsaljning 116 483 198 815 200 235 232 016 310 417 Ovriga rorelsekostnader -3737 -2 491 -8185 -5263 -8 532
Aktieutdelning 7 208 13 827 25122 30 560 49 816 Summa 0 0 0 0 0
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning 317 - 317 - -
Rénteintakter 68 117 57 403 134781 104 690 240 452
Ovriga portféljintakter 835 31 1483 185 1339
2026 2025 2026 2025 2025
Summa 192960 270076 361938 367 451 602024 Swedfund Project Accelerator apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintikter 46 984 37 357 83 851 66 806 176 341
Ovriga rérelsekostnader -46 984 -37 357 -83 851 -66 806 -176 341
2026 2025 2026 2025 2025 Summa 0 0 0 0 (V]
Ovriga rorelseintakter apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 50721 39848 92 036 72 069 184 873
Tjanster dverférda 6ver tid, forvaltningsarvode
Business Accelerator 819 - 1282 - -
Summa 51540 39848 93 318 72 069 184 873
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Noter

Not 5 | EBIT exklusive valutakurseffekter (alternativt nyckeltal) Not 6 | Finansiella intikter och finansiella kostnader
2026 apr-jun 2025 apr-jun
Resultat- Valuta-  Exkl. valuta- Resultat- Valuta-  Exkl. valuta- 2026 2025 2026 2025 2025
rakning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt Ovriga finansiella intékter apr-jun apr-jun jan—jun jan-jun jan-dec
Resultat frén aktier och fondandelar’ 12 242 2 368 9874 189 280 2509 186 770 Rinteintakter 47 523 60 332 83571 115 102 242 962
Resultat frdn koncernféretag, intresseforetag Orealiserade kursdifferenser 96 034 - 198 007 - -
och joint ventures’ 317 -30 347 - - -
o Summa 143 557 60 332 281577 115102 242962
Resultat fran rantebarande instrument’ 68 117 2797 65 320 57 403 -6 773 64176
Resultat fran 6vriga portféljintikter och
portféljkostnader? 64 417 64 634 -217 -141 005 -137 880 -3125
Resultat fran nedskrivningar och kreditfériuster? -26 305 32 386 58 691 111 459 -88 695 -22 764 i 2026 2025 2026 2025 2025
Ovriga finansiella kostnader apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
Resultat fran investeringsverksamheten 118 788 102155 16 633 -5781 -230 838 225057 R
iga fi iella kost| -2 801 -51 - 4 -107 -22
Resultat 6vriga rorelseintékter och kostnader* -59 215 - -59 215 -48 324 - -48 324 Ovriga finansiella kostnader 80 >13 339 079 90
Oreali de kursdiff = -136 182 = -486 533 -584 728
Rérelseresultat (EBIT) 59574 102155  -42582  -54106 -230838 176733 realiserade xursdrrerenser
Summa -2 801 -136 695 -3394 -487 612 -587 018
2026 jan-jun 2025 jan-jun
Resultat- Valuta-  Exkl. valuta- Resultat- Valuta-  Exkl. valuta-
rakning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt
Resultat fran aktier och fondandelar 53 087 4941 48 146 219 577 8 091 211 486
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och
joint ventures’ 317 -30 347 - - -
Resultat fran rdnteb&rande instrument’ 134781 9313 125 468 104 690 -3759 108 449
Resultat fran évriga portfdljintékter och
portféljkostnader? 167 542 172 257 -4715 -350 437 -344 352 6 086
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster? 4 050 103 900 -99 850 258 627 -189 311 -68 316
Resultat fran investeringsverksamheten 359777 290 381 69 395 -283797 -529331 245534
Resultat dvriga rorelseintékter och kostnader* -114 636 - -114 636 -91120 - -91120
Rorelseresultat (EBIT) 245141 290 381 -45 241 -374 917 -529 331 154 414

1. Resultat exkluderat valutakurseffekt har berédknats genom att omrakna intékter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2. Resultat exkluderat valutakurseffekt har beréknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.

3. Resultat exkluderat valutakurseffekt har beraknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.
4. Resultat exkluderat valutakurseffekt har inte omréknats jamfért med resultatrékningen.

D& effekterna frén valutaomrékning har en s& betydande paverkan pé det rapporterade resultatet har Swedfund
implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat fér valutakurseffekt.
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Noter

Not 7 | Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2026-06-30

Finansiella tillgédngar och skulder varderade
med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet

Ovriga Andra Summa

Léne- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgéngar skulder varde varde
Aktier och andelar = 4 635 565 = 4 635 565 5360722
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures - 14 498 - 14 498 14 498
Lanefordringar 3609 388 = = 3609 388 3609 388
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 3424 - 3424 3424
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 4014 = = 4014 4014
Ovriga fordringar - 192 690 - 192 690 192 690
Upplupna intékter 74 464 8754 - 83 218 83 218
Kortfristiga placeringar 6 635 854 - - 6 635 854 6 634 657
Kassa och banktillgodohavanden 1584 437 - - 1584 437 1584 437
Innehélina medel fér annans rakning = 25 657 = 25 657 25657
Summa 11908 157 4889186 - 16 797 343 17 521 303
Finansiella skulder
Leverant6rsskulder = = 4482 4 482 4482
Ovriga skulder - - 18 932 18 932 18 932
Upplupna kostnader - - 839 435 839 435 839 435
Summa - - 862849 862849 862849

Vardering av finansiella tillgadngar och skulder per 2025-06-30

Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet

Ovriga Andra Summa

Léne- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgédngar skulder varde vérde
Aktier och andelar - 3733309 - 3733309 4299 379
Andelar i koncernféretag, intresseforetag och
joint ventures - 20 469 - 20 469 23518
Laénefordringar 2 507 842 - - 2 507 842 2 507 842
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 3424 - 3424 3424
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillg&ngar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 2278 - - 2278 2278
Ovriga fordringar - 264734 - 264 734 264734
Upplupna intakter 48 575 7 478 - 56 052 56 052
Kortfristiga placeringar 5726 268 - - 5726 268 5755701
Kassa och banktillgodohavanden 2 363 558 - - 2 363 558 2 363 558
Innehallna medel for annans rékning - 11619 - 11619 11619
Summa 10 648 521 4049633 - 14 698 153 15296 705
Finansiella skulder
Leverantérsskulder - - 3873 3873 3873
Ovriga skulder - - 18 231 18 231 18 231
Upplupna kostnader - - 745503 745 503 745503
Summa - - 767 608 767 608 767 608
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Noter

NOT 7, FORTS.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde 2026-06-30

Tillgangar och skulder varderade till verkligt viarde 2025-06-30

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Finansiella tillgdngar Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar = = 5360722 5360722 Aktier och andelar - - 4299 379 4299 379
Andelar i koncernféretag, intresseféretag Andelar i koncernféretag, intresseféretag

och joint ventures - - 14 498 14 498 och joint ventures - - 23 518 23518
Lénefordringar - - 3609 388 3609 388 Laénefordringar - - 2 507 842 2 507 842
Andra l8ngfristiga vardepappersinnehav - 3424 - 3424 Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 3424 - 3424
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar - - 8 600 8 600 Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillg&ngar - 8 600 - 8 600
Kundfordringar - 4014 - 4014 Kundfordringar - 2278 - 2278
Ovriga fordringar = 192 690 = 192 690 Ovriga fordringar - 264734 - 264734
Upplupna intakter - 83218 - 83218 Upplupna intakter - 56 052 - 56 052
Kortfristiga placeringar 6 634 657 - - 6 634 657 Kortfristiga placeringar 5755701 - - 5755701
Kassa och banktillgodohavanden 1584 437 - - 1584 437 Kassa och banktillgodohavanden 2 363 558 - - 2 363 558
Innehallna medel fér annans rakning - 25657 - 25 657 Innehallna medel fér annans rékning - 11619 - 11619
Summa 8219 094 309 002 8993208 17 521303 Summa 8119 260 346707 6830739 15296 705
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantérsskulder = 4 482 = 4 482 Leverantérsskulder - 3873 - 3873
Ovriga skulder - 18 932 - 18 932 Ovriga skulder - 18 231 - 18 231
Upplupna kostnader - 839 435 - 839 435 Upplupna kostnader - 745 503 - 745 503
Summa - 862 849 - 862 849 Summa - 767 608 - 767 608
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Noter

Not 8 | Stdllda sikerheter och
eventualforpliktelser

Ovriga stéllda panter och jamforliga
sakerheter 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Eventualfdrpliktelser = - -

Kontrakterade ej utbetalda
portféljdtaganden 6153 999 5684 665 5980 525

Summa 6153 999 5684 665 5980 525

Not 9 | Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet

Justeringar for poster som inte 2026 2025 2026 2025 2025
ingdr i kassaflédet apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
Av- och nedskrivningar 26 512 133 597 7792 280 477 480 284
Orealiserade kursdifferen-

ser 123 756 150 853 -5632 3826M 443748
Rearesultat forséljning av

anldggningstillgéngar -5035 -175 453 -27 966 -189 018 -162 066
Ovriga ej kassaflodes-

péverkande poster 496 -64 -5174 -1190 -266
Summa 145729 108 933 -30 980 472 880 761699

Not 10 | Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.




g VDs underskrift

VDs underskrift

Delarsrapporten

Verkstallande direktéren férsakrar att denna finansiella deldrsrapport
for perioden 1 januari 2026 till 30 juni 2026 ger en rattvisande 6versikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Stockholm 2026-07-27

Maria Hammarskjold Hakansson
VD

Swedfund Delérsrapport kvartal 2 2026 25




9 Information om redovisningen

Information om
redovisningen

Rapporteringsdatum 2026
Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for foretag
med statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hammarskjold Hakansson Per Alnefelt
VD CFO

08-725 94 00 08-72594 00
Revision

Rapporten har inte varit féremal fér revisorernas granskning.
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Information om redovisningen / Vart uppdrag

Vart uppdrag

Swedfund ir Sveriges utvecklingsfinansiir med uppdrag att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar

i varldens fattigaste linder. Vi spelar en viktig roll i Sveriges
bistand och i genomforandet av Agenda 2030.

Vart uppdrag innebér att finansiera och
utveckla hallbara féretag for att skapa
jobb och tkad tillgéng till samhallsviktiga
produkter och tjanster. En utvecklad
privatsektor med jobb med anstandiga
arbetsvillkor leder till stabila samhallen
och minskad fattigdom. Swedfund ar ett
statligt bolag som férvaltas av Finans-
departementet. Verksamheten finansieras
genom &terfléden fran portféljen samt
genom kapitaltillskott fran bistands-
budgeten som Utrikesdepartementet
ansvarar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan
starten investerat i foretag, finansiella
institutioner och fonder i Afrika, Asien,
Latinamerika, Mellandstern och Osteu-
ropa. Motsvarande utvecklingsfinansiarer
finns i fjorton andra europeiska léander.
Samtliga ingar i samarbetsorganisationen
European Development Finance Institu-
tions (EDFI). Vid utgéngen av 2025 hade

Swedfund 103 investeringar i foretag,
finansiella institutioner och fonder dar
drygt 60% av portfoljen ar i Afrika séder
om Sahara.

Vart fokus

Swedfund investerar i tre sektorer som
beddms som sarskilt viktiga for att nd
vart mal att bidra till minskad fattigdom:
Energi & klimat, Finansiell Inkludering &
SME-finansiering samt Livsmedelssys-
tem. Klimat, jamstalldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt samt digitalisering
4r tematiska omrédden som genomsyrar
var verksamhet oavsett val av instrument,
geografi eller sektor. Genom Projektacce-
leratorn kan vi bidra till att utveckla och
implementera héllbara projekt inom fér-
nybar energi, grén infrastruktur, hallbara
transporter och halsa och sjukvérd for

att uppnd malen i Agenda 2030.

Hur vi arbetar

Swedfunds arbete bygger pé en férand-
ringsteori av hur varje investering eller pro-
jekt mojliggdr positiv férandring och vilka
direkta och indirekta utvecklingseffekter
som kan uppnas. Var affarsmodell bygger
pa en god balans mellan vara tre funda-
ment: samhéllsutveckling, héllbarhet och
finansiell barkraft. Swedfund féljer upp och
redovisar ett antal indikatorer kopplade till
respektive fundament och investeringsom-
rade, och vart samlade resultat visar vilket
genomslag och vilka utvecklingseffekter
vart kapital mojliggér. Swedfunds investe-
ringar ska vara finansiellt barkraftiga och
generera ldngsiktig avkastning. Det &r en
forutsattning for att vi ska kunna verka éver
tid och bidra dar behoven &r som storst.
Genom véra investeringar kontraktsbinder
vi den foérflyttning vi vill se och som &r
mdjlig. Vi bidrar &ven med kompetens och
teknisk assistans dar det kravs for att
stddja hallbar utveckling.

Fundament

Samhallsutveckling

Véra investeringar ska bidra till samhélls-
utveckling i utvecklingsléander. Vi mater
resultat med stod av féljande indikatorer:
« Arbetstillfallen

« Jamstalldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt

o Klimatpéverkan
o Skatteintakter

Hallbarhet

Vara investeringar ska bidra till att skapa Iang-
siktigt hallbara foretag i utvecklingslénder. Vi

mater resultat med stod av foljande indikatorer:

« Anstandiga arbetsvillkor

o Ledningssystem for miljo och sociala
fragor inklusive ménskliga rattigheter

e Ledningssystem for antikorruption

Finansiell barkraft

Vi ska bidra till att skapa Idnsamma och

finansiellt barkraftiga bolag i utvecklingslander.

Vi mater resultat med stdd av féljande
indikatorer:

e Omsattning och I6nsamhet
o Avkastning fonder
» Kapitalmobilisering
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