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VD-ORD

ANNA RYOTT

Fortsatta investeringar -
for fler och béttre jobb

Swedfund verkar i lander dar det ar brist pa annan
finansiering och dar andra investerare tycker att
riskerna ar for héga, men dar méjligheten att for-
battra fattiga manniskors livssituation ar stor. Vi ar
pa plats och har under andra kvartalet 2015 fortsatt
att vaxla upp for att starka vart bidrag i kampen
mot fattigdom - genom fortsatta investeringar i
hallbart féretagande for fler och battre jobb.

id arsstimman i april uppdaterades Swedfunds
Véigaranvisning med ett fortydligande vad géller

att verksamheten ska frimja jamstélldhets-
utveckling och bidra till en milj6- och klimatméssigt
hallbar utveckling. Vi fortsétter vart arbete med kli-
matsmarta lésningar i energisektorn bland annat inom
ramen for European Development Finance Institutions
(EDFTI) samfinansieringsfacilitet ICCF.

Det finns starka samband mellan 6kad jamstélldhet och
minskad fattigdom. Genom Women4Growth arbetar
vi aktivt med att stérka kvinnor och 6ka jamstélldhe-
tenivara portfoljbolag. Vi har genomf6rt work-shops
med tva av vara portf6ljbolag i Nairobi dir deltagarna
identifierade ett antal forandringar for att stérka kvin-
nors mojligheter att avancera inom bolagen. Forslagen
diskuterades och konkretiserades tillsammans med
bolagsledning och oss som dgare. Ett exempel pa hur vi
genom vara investeringar kan bidra till utveckling och
en inkluderande tillvixt.

I maj stod Swedfund vird for EDFIs arsmote. De euro-
peiska utvecklingsfinansidrerna representerar 33 mil-
jarder euro i investeringar i 4000 projekt i den privata
sektorn. Tillsammans diskuterar vi hur vara investering-
ar kan bidra till att skapa fler schyssta jobb.

Vihar haft en fortsatt bra takt i investeringsverksamhe-
ten under det andra kvartalet, vilket resulterat i beslut
om tre nya investeringar. Investeringar som férvéntas
leda till 6kad finansiell inkludering, teknologi- och
kunskapsoverforing, hog standard inom ESG-omradet,
jobbskapande och 6kade skatteintikter i verksamhets-
landerna.

I juni slutférdes forsiljningen av Swedfunds aktieinne-
havi forsiakringsbolaget UAP till Old Mutual. Swedfund
gick in som deldgare 2012 da UAP behovde kapital for att
genomfora en regional expansion, framforallt till Rwan-
da och Tanzania. UAP kan nu fortsétta att utvecklas som
del av en internationell grupp med en tydlig strévan att
expandera pa den afrikanska marknaden.

Vi ér stolta 6ver att Swedfunds integrerade redovisning
belonats med forsta pris i Responsible Investor Re-
porting Awards 2015. Priset har fokus pa investerarnas
transparens och redovisning av ansvarsfragor, fragor
som Swedfund arbetat engagerat med under de senaste
aren.

2015 &r ett viktigt utvecklingspolitiskt ar. I juli deltar
Swedfund i den svenska delegationen till métet om
utvecklingsfinansiering i Addis Abeba. Vi kommer att
tydliggora utvecklingsfinansiirernas roll som central for
fattigdomsminskning genom hallbart foretagande.
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ANNA RYOTT
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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UTVECKLINGSFINANSIAR MED
UPPDRAG ATT MINSKA FATTIGDOM

P& uppdrag av Utrikesdepartementet ar Swedfund (Org.nr. 556436-2084) Sveriges utvecklingsfi-

nansiar for investeringar i fattiga lander. Bolaget grundades 1979 och &r statligt agt. Frén januari

2015 tog Naringsdepartementet dver forvaltningen av bolaget. Swedfunds roll i utvecklingssamar-

Var verksamhet ska bidra till malet
for Sveriges politik for global
utveckling (PGU). | samarbete

med strategiska partners ska vi
medverka till ekonomiskt, socialt
och miljomassigt héllbara investe-
ringar som skapar béttre levnads-
villkor for manniskor som lever i

fattigdom och fortryck.

4 STRATEGISKA
HALLBARHETSMAL

Swedfund ska bidra till skapandet av
jobb med god arbetsmiljé och goda
arbetsvillkor.

Swedfund ska bidra till skapandet av
l&ngsiktigt hallbara foretag i varldens
fattigaste lander.

Swedfund ska bidra till skapandet av
ldngsiktigt ldnsamma och darmed finan-
siellt hallbara bolag i varldens fattigaste

lander.

Swedfund ska bedriva ett aktivt anti-
korruptionsarbete s&val internt som i
sina portfsljbolag.

Léis mer om utvecklingsresultaten for

Swedfunds héllbarhetsmél i Swedfunds Inte-
grerade redovisning 2014, sid 55-70.

betet forandras dock inte.

KORT HISTORIK

Swedfund grundades 1979 och
har sedan starten investerat 5,7
miljarder kronor i 263 féretag
och fonder pa marknader som
Afrika, Asien, Latinamerika,
Mellanéstern och Baltikum.
Tidigare investerade Swedfund
i stor utstrackning i Osteuropa.
| dag uppfylls Swedfunds roll
battre i Afrikas fattigaste lander,
liksom i viss utstrackning ocksa
i en del asiatiska lander. Per
2015-06-30 hade Swedfund 64
investeringar i foretag och i
fonder i 25 lander, varav halften
i Afrika.

SA JOBBAR
SWEDFUND

Vi ar en aktiv dgare i vara portfoljbolag
och fonder. Viktigast for oss ur ett
strategiskt perspektiv:

GEOGRAFI
Vi kommer att ytterligare fokusera den
geografiska koncentrationen av inves-
teringsverksamheten till Afrika, sarskilt
séder om Sahara.

SEKTORER
Prioriterade sektorer innefattar tillverkan-
de industri och tjanstesektor, finansiella
institutioner, som banker och férsakrings-
bolag, liksom energisektorn.

INVESTERINGSPARTNER
Swedfund efterstréavar att investera till-
sammans med partner som har tillracklig
styrka och kompetens avseende séval
finansiella som strukturella resurser.

FINANSIERINGSFORM
Swedfund fokuserar l8ngsiktigt
pé agarrollen d& vi ges stérre méjlighet
att paverka bolagens utveckling genom
bland annat avtal och ett aktivt styrelse-
arbete.

INVESTERINGSSTORLEK
Swedfund avser framéver att 6ka den
genomsnittliga investeringsnivan.

En fordjupning i hur Swedfund arbetar stra-
tegiskt finns att lésa i Swedfunds Integrerade
redovisning 2013, sid 42-43.
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INFORMATION OM

REDOVISNINGEN

redovisningssed for statliga bolag (Riktlinjer

for extern rapportering for foretag med statligt
dgande.) Limnade uppgifter stimmer med de faktiska
forhallandena och ingenting av visentlig betydelse dr

D elarsrapporten dr upprittad i enlighet med god

uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget
som skapats av delarsrapporten.

Swedfunds delarsrapportering dr upprittad med inspi-
ration av The International <IR> Framework utgivet av
International Integrated Reporting Council (ITRC). I
rapporten utgor hallbarhetsredovisningen en integre-
rad del av den finansiella delarsredovisningen och vice
versa.

Vi tillimpar for den arliga redovisningen Global
Reporting Initiative’s (GRI) redovisningsramverk for
héllbarhetsredovisning, version G4, samt GRI G4 Sector
Disclosures, Financial Services, pa nivan Core. Denna
delarsrapport utgor inte nagon fullstindig hallbarhets-
redovisning i enlighet med GRI, utan ir en uppdatering
avseende de visentliga omradena som redovisats i
Swedfunds integrerade redovisning fér 2014 (IR 2014).
Delérsrapporterna utgor saledes ett komplement till
den integrerade redovisningen for 2014 och ska ldsas
tillsammans med denna. Kriterierna som har tillimpats
for att uppritta delarsrapporten har tagit sin utgangs-
punktiIR 2014.

Swedfund f6ljer i den finansiella redovisningen savil
Arsredovisningslagens regelverk som bokforingsnimn-
dens allménna rad 2012:1 och Svensk kod for Bolagsstyr-
ning. Se avsnitt Noter med redovisningsprinciper, sid 15,
for mer detaljerad information, samt IR 2014 sid 82 ff.

Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse och
avges av Verkstillande direktéren i Swedfund Interna-
tional AB.

Delérsrapporten har inte varit foremal for revision.
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En internationellt sammansatt expertjury gav Swedfund
forsta pris for bolagets integrerade redovisning 2013 i
klassen for sma och medelstora fonder vid en ceremoni i
London den 2 juni i den globala prestigefyllda téavlingen
Responsible Investor Reporting Awards 2015.

Responsible Investor och Responsible Finance Research
Charity har for tredje aret analyserat 6ver 1000 fonders
och investerares arsredovisningar fran hela virlden.
Analys och utvirdering i denna redovisningstévling har
fokus pa investerarnas transparens och redovisning av
ansvarsfragor.

Kriterierna som tillimpas handlar om hur ansvarsar-
betet de facto bedrivs och hur redovisningen speglar
detta arbete. Bland annat bedoms hur miljéfragorna,
samhéllsansvaret och bolagsstyrningen (ESG-fragorna)
integreras i investeringsprocessen, och da sirskilt hur
dessa ansvars- och virdepaverkansfragor vigs i jamfo-
relse med den finansiella analysen av investeringarna.
Bland kriterierna mirks ocksa oberoende kvalitetssik-
ring genom revision och oberoende granskning.

N Signatory of:

$ 3
Global - QaBy "

INTEGRATED REPORTING <IR Reporting ooz’ .=PR| Reaponebie
Initiative™ e support [ 11| Investment
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Denna delarsrapport ér i forsta hand en ligesrapport
riktad till var dgare och 6vriga intressentergrupper som
foljer var verksamhet. Rapporten innehaller informa-
tion som visar Swedfunds arbete som utvecklingsfinan-
sidr under arets andra kvartal.

Var investeringsverksamhet bygger pa tre fundament -
Sambhillsutveckling, Hallbarhet och Bérkraftighet - och
en langsiktighet i vara engagemang. Fokus fér rapporten
ar de visentliga hindelserna under kvartalet vilka vi be-
domer som viktiga for att vi ska uppna vart uppdrag och
de resultat vi efterstriavar i de tre fundamenten. Tidsho-
risonten for enskilda investeringar dr 7-10 ar.

Delérsrapporten beskriver hindelser under arets andra
kvartal varfor resultat inte omedelbart kan tillskrivas
olika insatser under perioden.

Det dr var dvertygelse, att det aktiva paverkansarbete
som vi pa olika sitt bedriver, pa sikt bidrar till var
stridvan att uppna de strategiska hallbarhetsmalen inom
samtliga tre fundament.

Under kvartalet har vi pa olika sitt mott och samtalat

med nagra av vara intressentgrupper. Bland dessa kan

nimnas:

e intressentdialog avseende IR 2014,

e VDs anforande vid Skatteutskottets dppna semina-
rium om internationellt samarbete mot skatteflykt,

e EURODAD/IBIS konferens i Képenhamn,

*  EDFIs arsmote som vi arrangerade i Stockholm,

e ettantal olika arrangemang under Almedalen,

¢ UN Global Compact Nordic Network méte.

=
Pierin Meﬁ;%Head Sustainable [nvestment
Research™ank J Safra Sarasin, Anna Ryott och

Karin Askelsf vid prisutdelningen av Responsible
Investor Award i London i juni.
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SWEDFUNDS

PORTFOLJ

Nedan presenteras portfoljfordelning avse-
ende Swedfunds portfélj per 30 juni 2015 med
ett totalt kontrakterat belopp om 3 371 MSEK.

GEOGRAFI

Afrika 64 %
Asien 20 %

C")vrigt 6%

SEKTOR

Tillverkning 28 %
6vrigt 3%
Energi 18 %

INSTRUMENT

Aktier 33 %
Fond 25 %

Swedfund fortsitter att genomféra bolagets strategi,
att langsiktigt generera utvecklingsresultat i kombina-
tion med ett positivt resultat for Swedfund. Det gor vi
genom att i varje investering hitta en bra balans mellan
risk, geografi och instrument samt genom analys av var
samlade portfolj.

Risker dr en ofrankomlig del av Swedfunds uppdrag. En
god riskhantering ir diarfor bade en férutsittning och en
potentiell killa till att forbéttra Swedfunds utvecklings-
resultat. Under kvartalet har inga visentliga forédndring-
ar skett vad géller Swedfunds risker och osékerhetsfak-
torer. Lis mer om var riskhantering i IR 2014, sid 27 ff.



HANDELSER |

INVESTERINGS-
PROCESSEN

Investeringsprocessen |6per frén den forsta utgallringen till att Swedfund avslutar sitt engage-

mang i portfoljbolaget vilket illustreras av bilden pa nasta sida. En bedémning utifrén véra tre fun-

dament |6per genom alla steg i investeringsprocessen. Investeringen behover leda till samhallsut-

veckling och bolaget ska kunna utvecklas bade héllbart och barkraftigt.

arje ar gor Swedfund hundratals bedomningar
v- majoriteten avinkommande forfragningar r

iregel foretag som vill etablera sig i utvecklings-
ldnder och som har ett behov av att dela risk med en
erfaren partner. Investeringsforslagen bedéms utifran

bl.a. var dgaranvisning, interna riktlinjer, strategiska
partners bakgrund samt affarsmissighet i affdrsplanen.

En bedomning utifran vara tre fundament loper genom
alla stegiinvesteringsprocessen. Investeringen beho-
ver leda till samhéllsutveckling och bolaget ska kunna
utvecklas bade hallbart och bérkraftigt. For mer utforlig
information l&s sid 32-521i IR 2014.

Under kvartalet har foljande projekt tagits igenom de
olika stegen i Swedfunds investeringsprocess:

INITIAL BEDOMNING - | en initial gallring bedéms
landet, foretaget, strategisk partner och Swedfunds roll i
investeringen.

Under kvartalet har flera initiala bedomningar av poten-
tiella investeringar gjorts utifran Swedfunds kriterier.

CONCEPT CLEARANCE - En bedémning av investe-

ringen gors gentemot Swedfunds tre fundament.

Under andra kvartalet togs fem investeringar (tva inom
energi, tva inom finansiell sektor och en inom tillverk-
ning och service) till Swedfunds investeringskommitté
for Concept Clearance.

SCREENING - | en férdjupad analys av den potentiella
investeringen bedéms den gentemot Swedfunds tre
fundament. Ytterligare fragor kan uppkomma. Férslaget
forbereds efter screening for ett styrelsebeslut.

Under kvartalet screenades tva investeringar inom
finansiell sektor.

STYRELSEBESLUT - Swedfunds styrelse fattar inves-

teringsbeslut varefter avtal férhandlas fram.

Under kvartalet fattade Swedfunds styrelse beslut om
tre investeringar; en fond, en bank och ett bolag inom
tillverkning och service.

Fondens fokus kommer att vara investeringar i bolag
som tillhandhéller tekniska 16sningar for finansiella
tjanster pa tillvixtmarknader i Afrika och sodra Asien.

Finansiella l6sningar for bland annat mobila banktjans-
ter leder till 6kad finansiell inkludering, dvs mojliggor
att fler individer kan fa tillgang till den formella sektorn
for finansiella tjdnster. Av 2.5 miljarder "unbanked” vux-
na globalt, lever 2.2 miljarder av dessa i tillvixtldnder.

Finansiell inkludering har en direkt och métbar pa-
verkan pa ekonomisk tillvixt. Fondens investeringar
forvintas darmed bidra till fortsatt tillvixt och utveck-
ling i de aktuella marknaderna och for den finansiella
sektorn specifikt. I takt med att inkomster 6kar pa dessa
marknader kommer efterfragan pa finansiella tjinster
Oka och dven finansieringsbehovet avinnovativa och
kostnadseffektiva losningar.

Bankens utlaning sker frimst till SMEs som beriiknas
generera 75% av arbetstillfédllen i landet. Banken férvéin-
tas bidra med 6kad tillgang till finansiella tjinster inom
det formella systemet i det aktuella landet dér endast
10% av befolkningen har tillgdng till denna typ av finan-
siella tjanster. Banken servar underutvecklade segment
genom sitt rikstickande kontorsnitverk, fokus pa SMEs
samt da merparten av lantagarna ir kvinnor (52%).

Investeringen inom tillverkning och service leder till
nyetablerad produktion och forvéntas skapa upp till
4100 nya arbetstillfillen (av vilka en stor andel kommer
att vara kvinnor). Bolaget kommer att vara verksamt i

en for landet relativt outvecklad bransch och betydande
teknologi- och kunskapsdverforing for i huvudsak
outbildad arbetskraft forvintas ske. Hog standard inom
ESG-omradet (miljo, arbetsmiljo, hilsa och siikerhet, bo-
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lagsstyrning etc) forvintas ge effekter i form av demon-
strationseffekter. I och med projektets etablering stirks
den specifika industrin i landet, ett 6kat foradlingsvarde
skapas och konkurrenskraft gentemot andra regioner
okar.

Generellt for de beslutade investeringarna dr forvintade
positiva utvecklingseffekter genom fler arbetstillfal-

len (direkta och indirekta), kapacitetsbyggande, 6kade
skatteintikter for verksamhetslandet, forbéttrad mil-
joprestanda och internt kunskapsuppbyggnad i portfolj-
bolagen.

AVTAL - Efter att investeringsbeslut fattats av styrelsen
forhandlas avtal fram.

Under kvartalet har inga nyinvesteringar avtalats.

SWEDFUNDS
INVESTERINGS-
PROCESS

STYRELSE-
BESLUT

« .

EXIT - Swedfund siljer sitt innehav i portféljbolaget och
avslutar sitt engagemang.

Under kvartalet gjordes exit ur portfoljbolaget UAP som
saldes till Old Mutual. Ar 2012 gick Swedfund in som
aktiedigare i forsikringsbolaget UAP med verksamhet i
sodra Sudan, Kenya och Uganda. UAP behovde kapital
for att genomfora en regional expansion, framforallt till
Rwanda och Tanzania.

Sedan 2006 har UAP Group vuxit till en pan-afrikansk
koncern for finansiella tjinster med verksamhet i sex
lander (Kenya, Uganda, Sydsudan, Rwanda, Tanzania
och Demokratiska Republiken Kongo). Service och
tjdnster omfattar inte léingre enbart allménna forsik-
ringar utan dven livforsiakringar, fastighetsinvesteringar,
fondf6rvaltning och relaterade finansiella tjanster. Se
avsnitt Barkraftighet for mer information.

INITIAL BEDOMNING

CONCEPT
CLEARANCE

SCREENING
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SWEDPARTNERSHIP

SWEDFUNDS
ORGANISATION

Finansieringsprogrammet Swedpartnership
hjalper smé& och medelstora svenska foretag
att etablera samarbete med bolag i Afrika,

Asien, Latinamerika och Osteuropa.

wedpartnership lamnar etableringsstod genom
avskrivningslan till svenska SME-bolag for sats-
ningar i Swedfunds verksamhetsldnder. Verksam-
heten som innefattar myndighetsutévning finansieras i
sin helhet av svenska staten genom sérskild medelstill-
delning.
Lis mer om Swedpartnership pa www.swedfund.se

Under kvartalet har 3 1an om totalt 1 397 Kkr avskrivits
och ett1an om 18 Kkr aterbetalats under perioden.

(Kkr) Belopp Region  Andel
Under kvartalet avtalade
avskrivningslan
977 Asien 27%
1305 Osteuropa 37%
1208 Afrika 36%
Totalt 3580
Under kvartalet utbetalda
avskrivningslan
1930 Asien 39%
1829 Osteuropa 37%
963 Afrika 19%
273 Latinamerika 5%

Totalt 4995

Swedfund har totalt 37 anstallda, varav 34
arbetar vid huvudkontoret i Stockholm och tre
vid representationskontoret i Nairobi.

Vid Arsstdmman for Swedfund International AB den
27 april 2015 uppdaterades dgaranvisningen med ett
fortydligande vad géller att verksamheten ska frimja
jamstilldhetsutveckling och bidra till en milj6- och
klimatméssigt hallbar utveckling. Swedfund har under
andra kvartalet fortsatt att utveckla arbetet pa klimat-
omradet och inom ramen for Women4Growth.

Under kvartalet har arbetet med att etablera en intern
Human Resources-funktion (HR) med tillhérande pro-
cesser fortlopt. Detta dr ett langsiktigt arbete som kom-
mer att fortgd under resten av aret. Arbetet inkluderar
forstirkning av befintliga samt etablering av nya proces-
ser och rutiner som pa olika sitt relaterar till omraden
inom HR och som behéver utvecklas for att mojliggora
Swedfunds 6vergripande uppdrag och malséittningar.

Inom ramen for Swedfund University sker vidareutbild-
ning av Swedfund medarbetare inom omraden som ir
relevanta for verksamheten och samtliga medarbetare.
Under kvartalet har tva féreldsningar inom ramen for
Swedfund University genomforts. John Howchin, gene-
ralsekreterare i AP fondernas Etikrad, gistade Swed-
fund och presenterade Etikradets Arsrapport 2014 och
det aktiva arbete som bedrivs med portféljinnehaven.
Den andra foreldsningen handlade om Base Erosion
Profit Shifting (BEPS) vilket dr ett initiativ framtaget av
OECD pa uppdrag av G20-landerna i syfte att motverka
omotiverade vinstéverforingar till linder med 1ag eller
ingen skattesats vilket ytterst leder till en erodering av
den nationella skattebasen. Jérome Monsenego (expert
pa BEPS) fran PWC gistade Swedfund och foreliste om
BEPS.

Under kvartalet deltog olika medarbetare fran Swedfund
i EDFI-arbetsgrupperna inom omradena: Environmen-
tal & Social (E&S), Development Effects (DE), Compli-
ance och HR. Swedfund stod vird i Stockholm f6r EDFIs
arsmote samt for EDFIs arbetsgrupper for Environmen-
tal & Social och Development Effects.
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HANDELSER INOM

DE TRE
FUNDAMENTEN

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattigdom genom héllbart foretagande. Swedfund

utgér frén tre fundament; Samhallsutveckling, Hallbarhet och Barkraftighet for uppfoéljning och

utvardering av resultat. Resultatredovisningen pé arsbasis omfattar Swedfunds strategiska hallbar-

hetsmal vilka kompletteras med ett antal indikatorer.

elarsrapporten beskriver visentliga hindelser
D inom de tre fundamenten under kvartalet. Ett

kvartal representerar mycket kort sikt for oss,
davi som investerare har ett langsiktigt perspektiv pa
vara investeringar, omkring 7-10 ar. Aggregerat under
ett ar bidrar dock paverkansarbetet och andra typer av

insatser till att Swedfund pa lang sikt kan uppna resultat
och miita de strategiska hallbarhetsmalen.

Nedan presenteras hindelser och insatser under res-
pektive fundament som utgor viktiga bestandsdelar i
arbetet att uppna de strategiska hallbarhetsmalen och
det 6vergripande malet fér verksamheten.

Under perioden har ingen ansékan om TA-medel bevil-
jats.

Det finns starka samband mellan 6kad jamstélldhet och
minskad fattigdom. Nir fler kvinnor arbetar vixer eko-
nomier. Det finns gott om bevis for att nar kvinnor far

ke

eng4Growth - S
succe. SR -
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mojlighet att utveckla sin fulla arbetsmarknadspotential
finns betydande makroekonomiska vinster. Vidare visar
studier att 6kade hushallsinkomster som kontrolleras
av kvinnor resulterar i att mer utgifter allokeras till
barns hilsa och skolgang. Attinvestera i sysselsittning
for kvinnor ar nyckeln till att skapa ekonomisk tillvéxt i
utvecklingsldnder.

De strukturella utmaningarna for kvinnor i det afrikans-
kaniringslivet dr stora. Med 6vertygelsen i att vigen ur
fattigdom bygger pa hallbart foretagande och tillvixt,
egenmakt och sjilvforsorjning har Swedfund dérfor
initierat ett projekt for att stirka och lyfta fram anstéllda
kvinnor i tva afrikanska portféljbolag.

Projektet kan liknas vid ett talangprogram och bolagen
har sjilva fatt viillja ut deltagarna. Syftet dr att motivera
och stirka kvinnorna i sina yrkesroller sa att de sa sma-
ningom kan ta plats pa ledningsniva.

Under andra kvartalet genomf6rdes den sista work-
shopen ivilken de deltagande kvinnorna presenterade
forslag, samt dess koppling till affarsnyttan, pa forédnd-
ringar de vill se inom sina organisationer for foretridare
for respektive foretagsledning samt dgarna av bolagen.
De forslag som presenterades avsag bl.a. flexiblare
fordldraledighet och arbetstider, transport och prak-

tik. Swedfund kommer senare under aret att folja upp
implementeringen av forandringsforslagen i respektive
foretag och hur det paverkat kvinnornas arbetsmiljo och
villkor.

Under april samlades EDFI- arbetsgruppen fér De-
velopment Effects (utvecklingsresultat) for mote i
Stockholm. Swedfund stod vird fér métet som halls en
gang i halvaret och deltar gor specialister inom utveck-
lingsresultat-omradet. Under dessa regelbundna moten
diskuteras gemensam utvecklingsresultatrapportering,
harmoniserade indikatorer samt att det sker ett viarde-
fullt kunskaps- och erfarenhetsutbyte mellan de olika
deltagande europeiska organisationerna.



Som tidigare rapporterats sa tar ESG teamet arligen
fram en plan for vilka portféljbolag som skall besokas
under aret. Audit sker antingen med extern konsult eller
genom platsbesok utav Swedfunds egna ESG managers.
Auditplan for 2015 omfattar omkring atta bolag dir tre
bolag kommer att genomga audits med extern konsult
och omkring fem bolag férvintas ESG teamet besoka
sjilva. I enlighet med den auditplan som Swedfund tog
fram under forsta kvartalet har platsbesok gjorts utav
ESG-Managers pa tva portféljbolag. Ett av platsbesoken
avsag besok till en bank for att folja upp arbetet med im-
plementeringen aven ESG Action Plan som tagits fram
for investeringen.

Under kvartalet har inga allvarliga tillbud eller dodsfall
rapporterats av portfoljbolagen till Swedfund.

Under april samlades EDFI-arbetsgruppen f6r Environ-
mental & Social (milj6, social, hilsa) for mote i Stock-
holm. Swedfund stod viird f6r motet som halls en gang
ihalvaret och deltar gor specialister inom ES-omradet.
Under dessa regelbundna moten diskuteras gemensam-
ma standarder och verktyg for analys och utvirdering av
ES-fragor i investeringar, relaterad rapportering samt
att det sker ett viardefullt kunskaps- och erfarenhetsut-
byte mellan de olika deltagande europeiska organisatio-
nerna.

BARKRAFTIGHET

AKTIVT PAVERKANSARBETE

Swedfunds investeringsansvariga ir engagerade pa olika
sétt for att portfoljbolagens verksamhet skall bli 16nsam.
Interaktion med bolaget sker genom styrelserepresenta-
tion ide bolag dir vi dr dgare, kontinuerlig uppfoljning
av finansiell rapportering, regelbundna foretagsbesok
etc.

Under kvartalet har investeringsansvarig eller annan
extern representant for Swedfund deltagit i 40 styrelse-
moéten i portfoljbolagen.

SWEDFUNDS RESULTAT

Swedfunds finansiella resultat f6r andra kvartalet 2015
slutade pa 115 MSEK. Aktieforsiljningar, aktieutdel-
ningar, rintor och avgifter samt nettot av aterféringar
respektive nedskrivningar utgor de avgdrande parame-
trarna for Swedfunds resultat.

Under kvartalet har totalt 3 forsidljningar genomforts
varav 2 avser salda andelar i fonder. Forsiljningarna har
sammanlagt gett upphov till en nettorealisationsvinst
om 167,9 MSEK. Av aktieforséljningarna utgor forsilj-
ning av bolagets aktier i forsikringsbolaget UAP den
under kvartalet och aret enskilt storsta. Under kvartalet
erholls samtliga regulatoriska tillstand och bolagets,
sedan i januari ingangna avtal om forséljning av sitt
aktieinnehavibolaget till Old Mutual, kunde verkstillas.
Bolaget investerade motsvarande 72,7 MSEK for 7,05
procent av dgandet. Investeringen har gett ett reavinst-
resultat om 157,2 MSEK. Forsiljningslikvid har erhallits
ijuli 2015.

Aterforingar och nedskrivningar av aktier, 1an och rin-
tor sker enligt bolagets redovisningsprinciper som i sin
helhet framgar av IR 2014 sid 82 ff. Under kvartalet har
aterforing och nedskrivningar netto uppgétt till - 60,6
MSEK (-60 MSEK). Den enskilt stérsta aterforingen
for kvartalet avser bolagets 1an till det indiska foretaget
Sanghi om 5,2 MSEK som efter att, under en tid stéllt
in sina amorteringar, aterigen amorterar enligt plan.
Den enskilt storsta nedskrivningen for kvartalet avser
bolagets aktieinnehav i det kenyanska bolaget Athi
River Steel Plant om - 42,6 MSEK. Aktierna skrivs ner
av forsiktighetsskil. Bolaget har sedan en tid haft brist
palikviditet. En oberoende virdering av bolaget ska
genomforas i kvartal 3 till stod for Swedfunds bokforda
virde av investeringen.
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SWEDFUNDS

INVESTERINGAR

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag fér TA-medel och
Swedpartnership, i sin helhet med eget kapital. Lang-
fristig och kortfristig upplaning anviands for att begriansa
foretagets valutarisker och ranterisker vid utlaning i
utldndsk valuta.

Swedfunds kortfristiga placeringar samt kassa och bank
uppgar per 2015-06-30 till 2 661 MSEK och disponeras
enligt illustrationen nedan. Dessa medel innefattar
bade beslutade och avtalade investeringar for bolagets
ataganden. Avtalade investeringar betalas ibland ut ver
flera ar. Bolaget gor langsiktiga likviditetsprognoser dir
hiinsyn tas till alla typer av aterfldden.
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Bolagets finansiella resultat och stéllning redovisas i
efterfoljande resultat- och balansriakning, rapport 6ver

eget kapital, kassaflodesanalys samt tillh6rande noter
med redovisningsprinciper.
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Belopp i kkr 2015 apr - jun 2014 apr - jun 2015 jan - jun 2014 jan - dec

Aktieforsaljning 1,2 167 892 -63 168 500 37 462
Aktieutdelning 14 980 9852 16 330 19 606
Rantor och avgifter 13 12 000 10 245 28 669 44 872
Netto &terforingar resp nedskrivningarav © 1,4 -60 621 -60 003 79 751 115 643
portfsljinvesteringar

Ovriga portfdljintakter/salda tjanster 1466 2209 1654 1261
Ovriga portféljkostnader -599 - -3703 -
évriga rorelseintakter/kostnader 5 -384 3016 4 079 12 217
Bruttoresultat 134 734 -36 723 135 778 -226
Ovriga externa kostnader -10 609 7 497 -20 409 -31159
Personalkostnader 13 577 -14 890 27 094 -55 063
Avskrivningar av materiella anlaggnings- -359 -37 -589 1146
tillgéngar

Rorelseresultat 110 190 -59 147 87 686 -86 595

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resul-

tatposter 5119 6 205 8 6m 25 266
Rantekostnader och liknande resultatpos- 266 -225 -623 41221
ter

Resultat efter finansiella poster 115 043 -53167 95 674 -62 549
Resultat fore skatt 115 043 -53167 95 674 -62 549
Skatt p& periodens resultat - - - -80
Periodens resultat 15 043 -53 167 95 674 -62 629
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Belopp i kkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgdngar
Forbattringsutgifter p& annans fastighet
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Investeringar i portfoljforetag
Aktier

Lanefordringar

Kortfristiga fordringar
Skattefordran

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
2134 914
2873 295 222

5 007 295 1136
1817 1887 1817
34732 34 81 34732

36 549 36 698 36 549
41556 36 993 37 685
803 329 1040 272 958 078
668 365 581832 690 561
1561694 1622103 1648 639
18 855 9 345 8 657
34773 29 414 21 479
287 118 44 902 53585

22 645 20166 20 721
363 391 103 827 104 442
2599 924 2 625192 2 609 629
61198 43191 128 470
4586 206 4 394 313 4 491180
4 627 763 4 431306 4528 866

SWEDFUNDS INTEGRERADE DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2015/ 13



Belopp i kkr 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000

Bundna reserver/ reservfond 540 000 540 000 540 000
590 000 590 000 590 00O

Fritt eget kapital

Balanserad vinst/forlust 3195 267 3257 896 3257 895

Periodens resultat 95 674 -62 279 -62 629
3290 941 3195 617 3195 266
3880941 3785617 3785267

Avsattningar
Avsattning for kapitalforsakringar 1520 1586 1520

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 532198 357 921 526 625
Ovriga skulder 206 168 194
532 405 358 089 526 819

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut, del av lang skuld 61543 142 229 90180
Leverantdrsskulder 27 502 45 939 7177
Ovriga skulder 107 983 80 300 101918
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 869 17 546 15 986

212 897 286 013 215 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4627 763 4431306 4528 866

Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kkr 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

Stillda sikerheter for skulder till kreditinstitut

Obligationer och andra vardepapper 829 548 774 938 828 002
Bankrakningar 226 432 546
829 774 775 371 828 548

Ovriga stillda panter och sikerheter

Pantsatta kapitalforsakringar 1520 1586 1520
Ansvarsforbindelser

Ansvarsférbindelser (garantiutfastelser for 1&nefordringar) - 23298 25 464
Kontrakterade ej utbetalda portfoljdtaganden 637 699 416 526 727 120
637 699 439 824 752584
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Belopp i kkr Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774 700 =224 025 3140 676
Vinstdisposition enligt beslut av -224 025 224 025 -
arets bolagsstamma:
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -92 780 -92 780
Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2950 675 -92780 3447 896
Vinstdisposition enligt beslut av
arets bolagsstamma: -92 780 92 780 -
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -62 629 -62 629
Eget kapital 2014-12-31 50 000 540 000 3257 895 -62 629 3785267
Vinstdisposition enligt beslut av -62 629 62 629 -
arets bolagsstamma:
Kapitaltillskott - -
Arets resultat 95 674 95 674
Eget kapital 2015-06-30 50 000 540 000 3195 267 95 674 3880940

Aktiekapitalet bestdr av 50 stycken aktier med ett kvotvarde 1 000.
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Belopp i kkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore for-
andringar av rérelsekapital

Kassafléde frén fordandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portféljféretag
C)kning(—)/Minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder

Kassaflode fran den Ipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar
Investeringar i (-)/avyttring av (+) finansiella tillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott
Minskning(—)/ékning(+) av laneskulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2015 apr - jun

2014 apr - jun

2015 jan - jun

115 043 -53167 95 674 -62 549
73 967 61896 03 882 160 956
189 010 8729 189 555 98 407
-9 572 -1507 -10198 274
179 438 7222 179 357 98 681
70 625 17 777 79 393 -175 585
-223 768 1201 -247 808 10 341
13 256 8524 22796 -9 109
39 551 34724 33738 -96 354
-1279 1 -4 461 -914

-3 862 -102 204 1355 -228 986

-5 141 -102 203 -5 816 -229 900

- 400 000 - 400 000

-69 943 -48 966 -106 129 98 859
-69 943 351034 -106 129 498 859
-35 533 283 555 78 206 172 606
1866 878 1609 458 1909 551 1736 946
1831345 1893 013 1831345 1909 551

TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Belopp i kkr

2015 apr - jun

2014 apr - jun

2015 jan - jun

Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhéllen utdelning

Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Likvida medel

Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank*

Ej pantsatta kortfristiga placeringar
Summa

*Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter

14 979 9 852 16 330 19 606
25127 30 023 39 606 92 621
-1752 -2 396 -3 396 -8738

60 969 42759 60 969 127 924
1770 376 1850 254 1770 376 1781627
1831345 1893 013 1831345 1909 551
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(BELOPP | KKR OM INGET ANNAT ANGES)

Bolaget har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Fran och med rikenskapsaret 2014 upprittas arsredo-
visning med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen
till K3 har inte inneburit nagra férandringar av virde-
ring eller presentation.

For att 6ka ldsbarheten av resultatriakningen och ge en
mer rittvisande bild anvinds inte de rubriker och poster
som anges i arsredovisningslagen eller FARs vigledning
om arsredovisningen. Kostnader direkt hanforliga till
respektive intékt redovisas netto med angivande av de i
nettot ingaende posterna.

Kapitalforsiakringar redovisas brutto som finansiella
anldggningstillgang och som avséttning.

Bolaget har erhallit medel f6r teknisk assistans (TA)
och startprogrammen (Swedpartnership) fran svenska
staten. Hur medlen paverkat resultatrikningen redovi-
sasinot5.

Aktieforsiljning redovisas nér aktie6verlatelse sker i
enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det belopp
likviden forvéntas inflyta.

Erhallen utdelning redovisas nir riitten att erhalla
utdelning bedoms som siker. Intéikter fran aktiefor-
sdljningar och utdelningar dr hénforliga till bolagets
aktieinnehav. Ranteintédkter och rédntekostnader redovi-
sas med tillimpning av effektivrantemetoden. Rénte-
intékter hanfor sig till bolagets utlaning, Tillhérande
riantekostnader hanfor sig till upplaningen for att skydda
bolaget fran valutakursforandringar.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemaissiga avdrag redovisas
iden utstrackning det dr sannolikt att avdraget kan
avriknas mot 6verskott vid framtida beskattning. En
virdering av posten gors lopande.

Ovriga redovisnings- och viirderingsprinciper 6verens-
stimmer med IR 2014 sid 82 ff.

NOT 1 INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

Intiktsfordelning per geografiskt omrade

2015 apr - jun 2014 apr - jun 2075 jan - jun 2014 helér
Afrika 265 418 14778 278 722 68 013
Asien 15 284 5516 17 785 24 650
Latinamerika 1704 7 546 9 347 6190
Osteuropa 5 672 929 3319 50 234
288 077 28 770 309173 149 087
Intdktsfordelning per intiktsslag
2015 apr - jun 2014 apr - jun 2015 jan - jun 2014 helér
Aktieforsaljningar 257 624 6873 258 602 76 627
Aktieutdelning 14 980 9 852 16 330 19 606
Ranteintakter 14 007 11 816 32586 51594
Ovriga portfoljintakter/ 1466 228 1654 1261
Sélda tjanster
288 077 28 770 309173 149 088
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NOT 2 UNDER ARET SALDA/AVVECKLADE AKTIEINVESTERINGAR

2015 apr - jun 2014 apr - jun 2015 jan - jun 2014 helar
Total kostnad salda aktier -89 732 -23777 130 559 76 009
Nedskrivet varde sélda aktier - 16 840 40 456 36844
Arets kostnad salda aktier -89 732 -6 936 -90 102 -39165
Erhéllen likvid 257 624 6 873 258 602 76 627
Arets realisationsvinst/forlust 167 892 -63 168 500 37 462

NOT 3 RANTOR OCH AVGIFTER

2015 apr - jun 2014 apr - jun 2015 jan - jun 2014 helér

Rantor projektlan 13 214 1666 28 328 48 828
Loftesprovision 793 150 4258 2766
Rantekostnader -2 007 -1571 -3 916 -6 722
Netto rantor och avgifter 12 000 10 245 28 669 44 872

NOT 4 NETTO ATERFORINGAR RESP NEDSKRIVNINGAR AV PORTFOLJINVESTERINGAR

2015 apr - jun 2014 apr - jun 2015 jan - jun 2014 helar
,&terféringar 10 680 11563 12 022 41054
Nedskrivningar 71301 71566 -91773 156 697
Netto &terforingar och ned- -60 621 -60 003 -79 751 -115 643

skrivningar

NOT 5 STOD FOR STARTPROGRAMMET (SWEDPARTNERSHIP) OCH TEKNISK ASSISTANS (TA)

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav Swedpartnership

Startprogrammet (Swedpartnership) 20715 apr - jun 2014 apr - jun 20715 jan - jun 2014 held

Ovriga rorelseintakter 1066 1227 2252 4733

@vriga externa kostnader 175 -353 -424 1408

Personalkostnader -891 -874 11828 -3 325
o o o o

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav TA-medel

Teknisk assistans (TA) 2015 apr - jun 2014 apr - jun 20715 jan - jun 2014 helar

Ovriga rorelseintakter 420 408 730 1325

Ovriga externa kostnader -383 -337 -667 1074
36 VAl 63 251
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KONTAKT-
PERSONER

ontaktpersoner avseende delarsrapporten ir, for
Kden finansiella informationen Helene Lundkvist,
Director of Finance and Administration och for
hallbarhetsinformationen och fér fragor om den inte-

grerade redovisningen i sin helhet Karin Askelof, Senior
Manager ESG Affairs.

Fotot pa framsidan ir fran Deacons i Nairobi, ett av de
bolag som deltog i projektet women4growth. Fotograf dr
Michael Tsegaye.
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