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2075 var ett &r av stora framsteg. Varldens
lander enades om de globala mélen for hall-
bar utveckling, ett ramverk for finansiering
av mélen beslutades och i december ndddes
en dverenskommelse om ett nytt klimatavtal.
Men &ret formorkades ocksé av krig, terrorism,

humanitara kriser och manniskor pé flykt.

tmaningarna och behoven ar enorma, samtidigt

finns det idag goda mojligheter att dstadkomma

stora forandringar och realisera de globala
malen. Med ett kapitaltillskott pa 400 miljoner kronor i
ryggen star vi stirkta att under 2016 fortsitta att inves-
teraihallbara foretag som skapar anstiindiga jobb och
en inkluderande tillvixt. Vara investeringar ska bidra till
hallbar energianvindning och produktion, for minskad
negativ miljo- och klimatpaverkan.

Swedfunds styrelse tog under kvartalet beslut om en
potentiell investering om cirka 100 MSEK i en fond
som ska fokusera pa férnyelsebara energiinvesteringar
i Afrika s6der om Sahara. Investeringen bidrar till att
realisera det 7:e globala malet (SDG 7) genom ett 6kat
utbud av el fran fornyelsebar energi. Ett investerings-
beslut togs ocksa att utéka investeringsutrymmet fér en
tidigare beslutad investering inom sektorn tillverkning
och service.

Vihar gjort den sista utbetalningen till Acleda Banki
Kambodja. Acleda &r Kambodjas storsta bank med ett
historiskt starkt fokus pa social och ekonomisk ut-
veckling. Lanet gor det mojligt for banken att fortséitta
expandera pa landsbygden, och bidrar darmed till 6kad
sysselséttning och efterfragan samt uppbyggnad av
inhemsk produktion.

Swedfunds finansiella resultat for forsta kvartalet 2016
uppgar till -42,4 MSEK. Det negativa resultatet beror
pa nedskrivningar i portfsljbolaget Polygenta, som har
svarigheter att betala rintor och amorteringar pa grund
av forindrade marknadsforutsittningar och for lagt
kapacitetsutnyttjande.

Som ett led i Swedfunds vidareutveckling inom klimat-
omradet bjod vi in till intressentdialog for att fa héra hur
civilsamhiillet resonerar kring dessa viktiga fragor. For
oss har dialogmétena en stor betydelse i var ambition att
skapa verklig skillnad i de foretag och milj6er vi verkar.

Vart arbete med decent work-fragan fortsitter. Som
ettled iatt implementera barnrittsprinciperna harvii
samarbete med ett av vara portfoljbolag genomfért en
revision av bolagets leverantorer dir vi bedomde att
det forelag risk fér barnarbete. Resultatet tyder inte

pa att nagot barnarbete forekommer, men mdojligen att
ungdomar utfér arbete. Bolaget har vidtagit atgirder
och en fortsatt handlingsplan kommer att upprittas.
Den hér typen av revision var den forsta i sitt slag som
Swedfund genomfort och vi har for avsikt att genomfora
fler liknande revisioner under aret.

Under kvartalet fattade vi ocksa beslut om vilka port-
foljbolag som ska omfattas av talangprogrammet
Women4Growth under 2016. Programmet syftar till att
uppmuntra vara bolag att aktivt arbeta med jamstélldhet
(SDG5) genom att inspirera och stirka kvinnor i deras
yrkesroller. Utvirderingen av pilotprojektet i Kenya
visar pa positiva resultat och fordndringsinitiativ som
overtraffar vara férvintningar!

STOCKHOLM | APRIL 2016

ANNA RYOTT
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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UTVECKLINGSFINANSIAR MED
UPPDRAG ATT MINSKA FATTIGDOM

P& uppdrag av Utrikesdepartementet ar Swedfund (Org.nr. 556436-2084) Sveriges utvecklingsfi-
nansiar for investeringar i fattiga lander. Swedfund grundades 1979 och &r statligt agt. Frén januari
2015 tog Naringsdepartementet dver forvaltningen av bolaget. Swedfunds roll i utvecklingssamar-

Var verksamhet ska bidra till malet
for Sveriges politik for global
utveckling (PGU). | samarbete
med strategiska partners ska vi

medverka till ekonomiskt, miljo-

och klimatmassigt samt socialt
héllbara investeringar som skapar
battre levnadsvillkor for manniskor
som lever i fattigdom och fortryck.

4 STRATEGISKA
HALLBARHETSMAL

Vi ska bidra till att skapa jobb med god
arbetsmiljé och goda arbetsvillkor.

Vi ska bidra till att skapa l&ngsiktigt hall-
bara foretag i varldens fattigaste lander.

Vi ska bidra till att skapa langsiktigt
|6nsamma och darmed finansiellt héllbara
bolag i varldens fattigaste lander.

Vi ska bedriva ett aktivt antikorruptionsar-
bete s&val internt som i vdra portféljbolag.

Léds mer om hur vi arbetar med héllbara inves-
teringar i Swedfunds Integrerade redovisning
2015, sid 26-55.

betet forandras dock inte.

)

KORT HISTORIK

Swedfund grundades 1979 och
har sedan starten investerat
6 miljarder kronor i 268 fére-
tag och fonder pa marknader
i Afrika, Asien, Latinamerika,
Mellanéstern och Baltikum. |

dag uppfylls Swedfunds roll
battre i Afrikas fattigaste
lander, men vi verkar ocksa
i Asien. | slutet av 2015 hade
Swedfund 63 investeringar i
foretag och fonder i 27 lander,
varav mer an hilften i Afrika.

SWEDFUNDS INTEGRERADE

SA JOBBAR
SWEDFUND

Vi ar en aktiv dgare i vdra portfsljbolag
och fonder. Viktigast for oss ur ett
strategiskt perspektiv:

GEOGRAFI
Vi kommer att ytterligare fokusera den
geografiska koncentrationen av inves-
teringsverksamheten till Afrika, sarskilt
séder om Sahara.

SEKTORER
Prioriterade sektorer innefattar tillverkan-
de industri och tjanstesektor, finansiella
institutioner, som banker och férsakrings-
bolag, liksom energisektorn.

INVESTERINGSPARTNER
Swedfund efterstravar att investera till-
sammans med partner som har tillracklig
styrka och kompetens avseende séval
finansiella som strukturella resurser.

FINANSIERINGSFORM
Swedfund fokuserar langsiktigt
pé agarrollen d& vi ges stérre majlighet
att p&verka bolagens utveckling genom
bland annat avtal och ett aktivt styrelse-
arbete.

Mer information om vér affdrsmodell finns i
Swedfunds Integrerade redovisning 2015, sid
20-21.
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SA FORDELAS VAR

PORTFOLJ

Vi stravar alltid efter en portfolj med bra balans mellan risktagande, geografisk

spridning och olika investeringsformer, sdsom aktier, fonder och l&n. Nedan

portfolifordelning avser var portfdlj per 31 mars 2016 samt 31 december 2015

KONTRAKTERAT BELOPP
(MSEK)

och 31 december 2014.

ANTAL PORTFOLJBOLAG

ANTAL LANDER

3459 63
27 27
Q12016 2015 2014 Q12016 2015 2014 Q12016 2015 2014
GEOGRAFI SEKTOR INVESTERINGSFORM

Avser Swedfunds portfdlj, procentuell
andel av totalt kontrakterat belopp

60,3% 62,5%

Afrika [P

Asien | 2410 22,2% 20,0%
Osteu ropa
Latinamerika =47 -
Ovriga 9;8% 9,6% 71%
Q12016 2015 2014

For att langsiktigt kunna generera utvecklingsresultat i
kombination med ett positivt finansiellt resultat har ett
strategiskt arbete paborjats for att bygga en mer balan-

serad portfolj avseende risk, geografi och finansierings-

form.

Avser Swedfunds portfélj, procentuell
andel av totalt kontrakterat belopp

Finans

Fond

Tillverk-
ning

Service 16,3% 16,3% e
Energi 139% | 139% | 104%
Ovriga 27% 2,7% 5,2%

Q12016 2015 2014

KOMMENTAR
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Avser Swedfunds portfélj, procentuell
andel av totalt kontrakterat belopp

Aktier IR 29,3% 33,6%

Fond LWL 23,7%

I 44,3%

44,3%

42,7%

Q12016 2015 2014

Portfoljens storlek, mitt i kontrakterat belopp, har 6kat
med ca 3 MSEK sedan 2015-12-31. Okningen beror p4 ka-
pitalisering av rintor pa befintliga projekt samt kursfor-
dndringar relaterade till resterande belopp att utbetala
till befintliga projekt.



SWEDFUNDS

AFFARSMODELL

Vér investeringsverksamhet bygger pé véra tre fundament - samhallsutveck-
ling, hallbarhet och barkraftighet - och en l&ngsiktighet och uthallighet i véra
partnerskap. Fundamenten genomsyrar allt vi gor - frén att investeringsbeslut
fattas, genom hela forvaltningsfasen, till I6pande resultatuppféljning och vid

slutlig exit av investeringen.

D Jobbskapande D Miljo/klimat D Tillvaxt

D Skatt D Arbetsvillkor D Lénsamhet

D Kunskapsbyggande D Affarsetik och antikorrup- D Avkastning pé eget kapital
tion

NS
FINANSIELLT %

KAPITAL FINANSIERINGS-
... FORM
'-‘ [ LAN, AKTIER OCH

FONDER
PARTNER

o

SEKTORER

NATVERK

SKAPAR OCH
SKYDDAR VI

q VARDEN
L

KOMPETENS

GEOGRAFI

&4 <
4 <
RkrarmiOW

JOBBSKAPANDE LONSAMMA
FORETAG

HALLBARA FORETAG

a
RESULTAT
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HANDELSER |

INVESTERINGS-
VERKSAMHETEN

Investeringsprocessen loper frén den forsta utgallringen till att Swedfund avslu-

tar sitt engagemang i portfoljbolaget. Investeringen behover leda till samhalls-

utveckling och bolaget ska kunna utvecklas b&de héllbart och barkraftigt. Nedan

presenteras beslut i investeringsprocessen och andra handelser i portfoljen
under forsta kvartalet 2016.

STEG | INVESTERINGS-
PROCESSEN

FORKLARING

ANTAL BESLUT

GEOGRAFI

Concept Clearance

En bedémning av investeringen goérs gent-
emot Swedfunds tre fundament.

2 Finansiella institutioner
1 Energi
1 Tillverkning & service

Mongoliet och Zimbabwe
Afrika och Indien
Indien

Screening

| en férdjupad analys av den potentiella
investeringen bedéms den gentemot
Swedfunds tre fundament. Ytterligare
frdgor kan uppkomma. Férslaget férbereds
efter screening, om det godkanns, for ett
styrelsebeslut.

Styrelsebeslut

Swedfunds styrelse fattar investeringsbeslut
varefter avtal férhandlas fram.

1 Fond, energi, 100 MSEK
1 Tillverkning & service, 21 MSEK

Afrika séder om Sahara
Etiopien

i portféljbolaget och avslutar
sitt engagemang.

Avtal Efter att investeringsbeslut fattats -
av styrelsen férhandlas avtal fram.
Exit Swedfund séljer sitt innehav -

VARA FUNDAMENT

FORKLARING

HANDELSER

PORTFOLJBOLAG

Samhallsutveckling

Vi ska bidra till att skapa jobb med god
arbetsmiljé och goda arbetsvillkor.

o Beviljade TA-medels insatser

samma och darmed finansiellt hallbara
bolag i varldens fattigaste lander.

Hallbarhet Vi ska bidra till att skapa langsiktigt héll- | 1Intern revision
bara féretag i vérldens fattigaste lander. | 1Extern revision
5 Allvarliga tillbud och dédsfall
Birkraftighet Vi ska bidra till att skapa l8ngsiktigt 16n- | 5 Styrelseméten Afrinord Hotel Investments

Kinyeti Capital

Norsad Finance

Ontur International

SEAF Sichuan SME Investment
Fund
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nder 2015 fattade Swedfund beslut och tecknade

avtal om att investera 10 MUSD i Acleda Bank i

Kambodja. Investeringen ir uppdelad pa ett se-
niortlan pa 5,0 MUSD och ett tier 2-1an pa 5 MUSD. Tier
2-lanet betalades ut under férsta kvartalet 2016.

Acleda Bank etablerades 1993 av Internationella ar-
betsorganisationen (ILO) och FNs Utvecklingsprogram
(UNDP) som en NGO och mikrofinansinstitution, for att
tillhandahalla finansiering till mikro-, sma- och medel-
stora foretag. Organisationen privatiserades ar 2000 och
omvandlades 2003 till en kommersiell licensierad bank.

Idag dr Acleda Kambodjas storsta bank, med en mark-
nadsandel om ca 20 %. Man har varit pionjiri att
utveckla produkter och tjanster till SME-segmentet
(sma och medelstora foretag), som utgér huvuddelen

av bankens kunder. Bankens vil utvecklade utbud av
tjanster, ett rikstdckande kontorsnétverk, en omfat-
tande organisation samt ledande IT-baserade banktjéns-
ter gor att man nar ut till de for landet viktiga sma och
medelstora foretagen. Kambodjas en miljon SME-bolag
beridknas generera 75 % av landets arbetstillfillen.

Endast 10 % av den kambodjanska befolkningen har till-
gang till finansiella tjinster inom det formella systemet.
Acleda har en uttalad ambition att bidra till ekonomisk
och social utveckling i landet genom att tillhandahalla
finansiella tjdnster till verksamhetsdrivande kunder, dér
majoriteten avlantagarna ir kvinnor. Bankens policys
och utlaningsmetodik betonar vikten av att tillhandahal-
la tillricklig information till lantagare, tillata transpa-
rent prissittning och motarbeta 6verbelaning. Finansie-
ringen for banker i Kambodja dr begriansad, i synnerhet
krediter med lingre 1optider, varfor langsiktiga finan-
sifirer som utvecklingsfinansiirer har en betydande roll
att spela. Swedfunds investering om 10 MUSD ingar i ett
syndikerat 1an lett av den nederldndska utvecklingsban-
ken FMO. Lanet gor det mojligt for banken att fortsétta
expansionen pa Kambodjas landsbygd och dirmed bidra
till 6kad sysselsittning och efterfragan samt uppbygg-
nad av inhemsk produktion.

Genom investeringen i Acleda Bank bidrar Swedfund till

att realisera SDG 8 och 9:

* 8:10 Stédrka de inhemska finansinstitutens kapacitet
att frimja och utoka tillgangen till bank och férsik-
ringstjanster samt finansiella tjénster for alla.

* 9:3 Oka tillgdngen for smaskaliga industriféretag och
andra foretag, i synnerhet i utvecklingslanderna, till
finansiella tjanster, inklusive 6verkomliga krediter,
samt deras integrering i virdekedjor och marknader.
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Under 2015 lanserade Swedfund talangprogrammet
Women4Growth som syftar till att arbeta aktivt med
jamstélldhet genom att inspirera och stérka kvinnor i
deras yrkesroller. Pilotprojektet genomfordes med 20
kvinnor anstillda i tva portféljbolag dar Swedfund 4r
delédgare direkt respektive indirekt via fond. Under for-
sta kvartalet 2016 avslutades utvirderingen av pilotpro-
jektet och vi kan se mycket goda resultat:

e Idet enabolaget, Java House (som vi dger indirekt
via fondinvesteringen ECP), har 50 % av deltagarna
befordrats under aret, jimfért med 23 % generellt i
bolaget. Tva forindringsinitiativ har implementerats;
dels ett utbildningscenter och dels erbjuder féretaget
transport for personalen under sena kvéllar, for att
sikerstilla en siker hemfird.

¢ I detandrabolaget, Deacons, har 50 % av deltagarna
erbjudits befordran eller kommer att fa det. Bolaget
har investerat i ytterligare ledarskapsutbildning under
aret och budgeten for utbildning har dubblerats fér
2016, jaimfort med féregaende ar. Tva forandringsini-
tiativ har implementerats: dels ett mentorskapspro-
gram och dels ett amningsrum for att underlétta for de
anstéllda att kombinera foridldraskap och karriér.

Under forsta kvartalet 2016 fortsatte arbetet med att
utveckla konceptet utifran portfoljbolagens behov med
ambitionen att lansera programmet i flera portféljbolag
under aret. I mitten av april introducerades programmet
tillsammans med Rezidor, dar Radisson BLU Hotel Ad-
dis Ababa &r forst ut. Programmet kommer att genom-
foras under varen.

I december 2014 antogs "Swedfund’s Position on
Children’s Rights” som baseras pa FNs barnkonvention
och ILOs kidrnkonventioner samt uttrycker stéd for Glo-
bal Compacts Children’s Rights and Business Principles.
For att implementera detta atagande paborjade Swed-
fund ett internt arbete i att implementera principerna
iverksamheten och gora en 6versiktlig riskgenomlys-
ning och kategorisering av portféljen. Genomlysningen
visade att de storsta riskerna bedéms ligga i portfoljbola-
gens leverantorsled, sirskilt i de bolag som anvéinder sig
av atervunnet material i sin produktionsprocess.

Som en f6ljd av detta genomférde Swedfund tillsam-
mans med ett portféljbolag revision pa utvalda leveran-
torer till bolaget under sista kvartalet 2015 och forsta
kvartalet 2016. Bolagets leverantdrsled dr komplext och
omfattar till viss del den informella sektorn. Resultatet
av revisionen tyder inte pa att nagot barnarbete fore-



kommer hos de leverantérer som besokts men mgjligen
att ungdomar utfoér arbete. Bolaget har redan vidtagit
vissa atgirder for att hantera de brister som revisionen
identifierade och en fortsatt handlingsplan kommer att
upprittas. Revisionen pa leverantorsled var det forsta i
sitt slag som Swedfund genomfort och ytterligare bolag
férvintas bli foremal fér liknande revisioner under aret.

Under mars genomfordes det senaste dialogmétet
mellan Swedfund och civilsamhéllet. For oss har dessa
moten en stor betydelse i var ambition att skapa verklig
skillnad i de féretag och milj6er vi verkar. Denna gang
var fokus for dialogen klimat. Klimatférandringarna ar
en av de storsta utmaningarna som virlden star infor de
kommande decennierna. Uppskattningen av kostnaden
for savil utslippsminskningar som anpassningsatgirder
varierar, men oavsett berdkningsmodell sa anses resurs-
behoven for denna omstéillning vara enorma.

For de manniskor som lever i fattigdom &r klimatfor-
dndringar sirskilt allvarliga. I de linder dar Swedfund
verkar, star befolkningen ofta infér en dubbel utma-
ning - att ta sig ur fattigdom samtidigt som de maste
motverka klimatforandringar och parallellt hantera dess
konsekvenser. Ojamstilldheten i tillgang pa ekonomiska
resurser, men ocksa tillgang till el och vatten paverkar
sdrskilt kvinnors situation och mojligheter att ta sig ur
fattigdom.

Mot bakgrund av Swedfunds uppdrag - att bekéimpa fat-
tigdom genom hallbart féretagande - och klimatfragans
betydelse for var investeringsverksamhet ville vi hora
civilsamhillets syn pa fragan men dven diskutera hur
Swedfund kan bli &nnu béttre pa att arbeta med klimat
framdéver. Under den intressanta och givande dialogen
deltog representanter fran WWF, Naturvardsverket,
SIWI, Kvinna till Kvinna och Fores. Anteckningar fran
motet publiceras inom kort pa www.swedfundfrankly.se.

Som ett led i att fordjupa samarbetet med for Swedfund
relevanta FN-organ i New York och organisationer
baserade i Washington genomfordes ett besok i februari.
Vi triaffade bland annat UNWOMEN, Women World
Banking, UNCTAD (FNs kapitalfond) som arbetar med
privatsektorutveckling, UN GEC (FNs entreprendrs-
rad), IFC samt den amerikanska utvecklingsfinansisiren
OPIC for att tala om gemensamma investeringsmajlig-
heter.

SWED-

PARTNERSHIP

wedpartnership ldmnar etableringsstdd genom

avskrivningslan till svenska SME-bolag f6r sats-

ningar i Swedfunds verksamhetslédnder. Verksam-
heten som innefattar myndighetsutévning finansieras i
sin helhet av svenska staten genom sérskild medelstill-
delning.

Lis mer om Swedpartnership pa www.swedfund.se
Under kvartalet har 2 1an om totalt 1 831 Kkr avskrivits.

(Kkr) Belopp Region  Andel

Under kvartalet avtalade
avskrivningslan

3 416 Afrika 57 %
2539 Asien 43 %
Totalt 5955
Under kvartalet utbetalda
avskrivningslan
1468 Afrika 25%
3366 Asien 57 %
118 Osteuropa 19 %
Totalt 5952
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VAR KOPPLING TILL DE
GLOBALA MALEN FOR

HALLBAR UTVECKLING

Swedfunds verksamhet bidrar till att realisera flera av de 177 Globala mal, och 169 del-

mal, for hallbar utveckling som antogs i New York 2015. Aven véra enskilda portfsljbo-

lags verksamheter bidrar, ndgot som vi vill fortydliga under 2016. Nedan féljer ndgra

exempel p& hur var verksamhet och véra portfdljbolag bidrar till att nd de Globala mélen.

INGEN SDG 1 - Ingen fattigdom
FATTIGDON

Swedfunds uppdrag som utvecklingsfi-
nansidr ar fattigdomsminskning genom
investeringar i hallbart foretagande.

SDG 5 - Jamstilldhet

Genom krav pa icke-diskriminering och

g lika 16n for lika arbete samt projektet Wo-
men4Growth, frimjar jamstélldhet i vara

portfoljbolag.

5 JAMSTALLDHET

SDG 7 - Hallbar energi for alla

Genom vara energiinvesteringar exempel-
vis via EDFI- faciliteten ICCF, som har ett
fokus pa klimatinvesteringar, bidrar vi till

ett 6kat utbud av fornyelsebar energi.

T SDG 8 - Anstédndiga arbetsvillkor och
LB ekonomisk tillvaxt

OCHEKONOMISK
T"w Vi arbetar genomgaende i alla vara inves-
‘I' teringar med decent work agenden, genom
aktivt paverkansarbete och uppf6ljning av
portfoljbolagens efterlevnad av ILOs Kérnkonventioner.

INGEN GODHALSA OGH
FATTIGDOM VALBEFINNANDE

il

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Tllw
qif

BEKAMPA KLIMAT- HAV OCH MARINA EKOSYSTEMOCH
1 1 1

FORANDRINGARNA RESURSER BIDLOGISK

MANGFALD

3™ 4

10 tibwier

9 s SDG 9 - Hallbar industri, innovationer
L och infrastruktur

& Ivart partnerskap med H&M i Etiopien
bidrar vi till hallbar industrialisering och
byggandet av en hallbar textilindustri.

WALLBAR SDG 12 - Hallbar konsumtion och produk-
12 oistinonoen

PRODUKTION tion
m Vi stéller krav pa och arbetar aktivt med

miljomissiga och sociala aspekter i vara
bolags verksamheter. Pa detta siitt kan vi
bidra till utveckling av hallbar produktion.

16 FREDLIGA OCH INKLU- SDG 16 - Fred|iga OCI'I ink|uderande

DERANDE SA.:!ML[N samhallen
z Vi stiller krav pa att vara bolag implemen-
. | terar ett ledningssystem for att hantera
antikorruptionsfragor.

17 Scomeoeaoe SDG 17 - Genomférande och globalt

OCHGLOBALT
priieral partnerskap

Vi arbetar aktivt med civilsamhéllet och
naringslivet for att hitta nya partnerskap i
vilka vi tillsammans kan astadkomma mer
omfattande och langvariga resultat.

GOD UTBILDNING
FORALLA

RENT VATTEN OGH
SANITETFOR ALLA

5 JAMSTALLDHET

o

11 e | 12 s

aide | CO
n &
FREDLIGA OCH GENOMFORANDE
INKLUDERANDE 17 teicuoear .?‘“'ﬁ
SAMHALLEN PARTNERSKAP = #
an
GLOBALA MALEN

fiir hallbar utveckling
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SWEDFUNDS

RESULTAT

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattigdom genom héllbart féretagande. Nedan presente-

ras Swedfund International ABs finansiella resultat per 2016-03-31.

wedfunds finansiella resultat for forsta kvartalet

2016 uppgar till -42,4 MSEK. Det negativa resul-

tatet beror till storsta del pa nedskrivning av ett
enskilt portféljbolag, se nedan. Bolaget har svarigheter
att serva lanet pa grund av fordndrade marknadsforut-
sittningar och for 1agt kapacitetsutnyttjande.

Aktieforsiljningar, aktieutdelningar, réntor och avgifter
samt nettot av aterforingar respektive nedskrivningar
utgor de avgorande parametrarna for Swedfunds resultat.
Resultatnivan i bolag som bedriver utvecklingsfinansiering
varierar kraftigt 6ver aren beroende pa uppnadda forsélj-
ningsresultat och i vilken investeringsfas bolaget befinner
sig. Som investerare har bolaget ett 1angsiktigt perspektiv
och tidshorisonten for enskilda investeringar ar 7-10 ar.

Under kvartalet har inga véisentliga aktie- eller fondfor-
sdljningar genomforts. Kvartalets rantor och avgifter ar
ligre 4n motsvarande period foregaende ar, vilket frimst
forklaras av ldgre 16ftesprovisioner, hogre riantekost-
nader for valutasikring samt uteblivna rinteintikter
avseende 1lan som under 2015 skrevs ner och ddrmed
inte lingre genererar nagra rianteintékter (se not 3).

Aterforingar och nedskrivningar av aktier, 1an och
rantor sker enligt bolagets redovisningsprinciper som i
sin helhet framgar av IR 2015 sid 77ff. Under kvartalet
har aterforing och nedskrivningar netto uppgatt till -39
MSEK (-19 MSEK). Kvartalets aterféring avser bolagets
lan till det indiska foretaget Sanghi om 1 MSEK. Upp-
skrivningen motiveras av att Sanghi fortsétter att folja
den amorteringsplan som tecknades i december 2014.
Kvartalets nedskrivningar om -40 MSEK avser bolagets
direkta och indirekta innehav i tillverkningsforetaget
Polygenta. Polygenta har, som nimnts ovan, haft sva-
righeter att serva lanet pa grund av fériandrade mark-
nadsforutsittningar och for lagt kapacitetsutnyttjande
och ytterligare nedskrivningar enligt regelverket var
befarade. En forséljning av lanet dr nu under férhand-
ling och ett bud om 16 MSEK har erhallits. Kvartalet har
belastats med nedskrivning till budets storlek.

Ovriga portfoljintikter och kostnader samt Gvriga rorel-
seintikter och kostnader avser erséttning for Startpro-
grammet (Swedpartnership), TA (Teknisk Assistans),
valutakursdifferenser samt direkta kostnader hanforliga
till aktiva projekt och investeringar. Férandring mot
motsvarande period féregaende ar beror frimst pa en

kostnad av engdngskaraktir avseende innehavet i Raffia
som belastade resultatet for Q1 2015 med drygt 3 MSEK.

Aven bolagets dvriga externa kostnader #r liigre for
perioden dn motsvarande period féregaende ar. Fordnd-
ringen forklaras av hogre konsultkostnader under Q1
2015 &n under Q1 2016.

Ovriga rinteintikter och kostnader avser avkastning pa
bolagets “kortfristiga placeringar” och ”Kassa och bank”.
Skillnaden mot féregaende ar kan hirledas till negativa
marknadsrintor.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag for TA-medel och
Swedpartnership, i sin helhet med eget kapital. Lang-
fristig och kortfristig upplaning anvinds for att begriansa
foretagets valutarisker och ranterisker vid utlaning i
utldndsk valuta.

Swedfunds likvida medel, bestar av kassa och bank

samt ej pantsatta kortfristiga placeringar, uppgar till
1895 MSEK per 2016-03-31, se kassaflodesanalysen sid
15. De likvida medlen disponeras enligt illustrationen
nedan. Bolaget har tillgéingliga medel om 687 MSEK att
anvinda till nya framtida investeringar, oférutsedda
héndelser samt bolagets framtida operativa kostnader.
Beslutade och avtalade investeringar betalas ofta ut 6ver
flera ar. Likvida medel maste ddrmed reserveras bade for
beslutade och avtalade investeringar for att bolaget si-
kert ska ha likvida medel till atagandena i samband med
utbetalning. Bolaget gor langsiktiga likviditetsprognoser
dir héinsyn tas till alla typer av aterfloden.

2000 1895
d Tillgéngliga medel
1500 (7 M Reserv for valutakursforandringar
1000 I Styrelsebeslut
410
m Avtalat
500 -
B TA och Swedpartnership
0 -

MSEK

Bolagets finansiella resultat och stillning redovisas i
efterfoljande resultat- och balansriakning, rapport 6ver
eget kapital, kassaflodesanalys samt tillh6rande noter
med redovisningsprinciper.
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Belopp i TSEK Not 2016 Q1 2015 Q1 2015 jan-dec

Aktieforsaljning 12 1495 608 179 775
Aktieutdelning - 1351 15136
Rantor och avgifter 1,3 13 008 16 669 60 008
Netto &terforingar resp nedskrivningar av portfsljinveste- 1.4 -38 919 19130 171 323
ringar

Ovriga portfdljintakter/salda tjanster 734 188 2558
Ovriga portfdljkostnader 11704 -4 51 114 473
Ovriga rorelseintakter/kostnader 5 2 986 4179 5 617
Bruttoresultat -22 400 -646 77 299
Ovriga externa kostnader 5 -4 699 -8 110 -28 509
Personalkostnader 5 -13 354 13 517 -52197
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar 261 231 1142
Rorelseresultat -40 174 -22 504 -4 550

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter n 3 492 8 855
Rantekostnader och liknande resultatposter 1676 -357 11504
Resultat efter finansiella poster -42 379 -19 369 2802
Resultat fore skatt -42 379 -19 369 2802
Skatt p& periodens resultat - - 782
Periodens resultat -42 379 -19 369 2020
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Belopp i TSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anliaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar

Forbattringsutgifter p8 annans fastighet 2478 1601 2586
Inventarier 2 395 2 486 2549
4 874 4087 5135

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 1834 1817 1834
Uppskjuten skattefordran 33 950 34732 33 950
35784 36 549 35784
Summa anlaggningstillgangar 40 657 40 636 40 919

Omsittningstillgdngar
Investeringar i portfoljforetag

Aktier 886 639 957 114 883 607
Laneford ringar 809 115 737 694 818 600
1695 754 1694 808 1702 206

Kortfristiga fordringar
Skattefordran 2 099 9283 1638
Kundfordringar 17 481 9182 9853
Ovriga fordringar 56 057 53 675 53229
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41925 33099 24 867
117 562 105 240 99 588
Kortfristiga placeringar 2719 021 2643103 2754 010
Kassa och bank 51187 49 688 60 765
Summa omsittningstillgdngar 4583525 4 492 839 4 616 569
SUMMA TILLGANGAR 4 624182 4533 475 4 657 487
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Belopp i TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Balanserat resultat
Periodens resultat

Avsattningar
Avsattning for pensionsforpliktelser

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut, del av l&ng skuld

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stillda sakerheter for skulder till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper

Bankrakningar

Ovriga stillda panter och sikerheter

Pantsatta kapitalférsakringar
Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser (garantiutfastelser for I&nefordringar)

Kontrakterade ej utbetalda portfoljdtaganden

SWEDFUNDS

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
50 000 50 000 50 000
540 000 540 000 540 000
590 000 590 000 590 000
3197 288 3195 267 3195 267
-42 379 -19 369 2 020
3154 909 3175 898 3197 288
3744 909 3765 898 3787 288
1536 1520 1536

515 958 575 382 545 203

o) 216 )

515 958 575 597 545 203
247 269 69 385 207 686
2589 2 455 3873

93 494 101 452 97 630

18 426 17168 14 273
361778 190 460 323 461

4 624182 4533 475 4 657 487
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
873 974 825 510 876 16
1106 404 423

875 079 825914 876 539
1536 1520 1536

o) [e) e)

562 602 751 310 727 628
562 602 751 310 727 628
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Belopp i TSEK Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774700 -224 025 3140 676
Vinstdisposition enligt beslut av -224 025 224 025 -
arets bolagsstamma:
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -92 780 -92 780
Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2950 675 -92780 3447 896
Vinstdisposition enligt beslut av
arets bolagsstamma: -92 780 92 780 -
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -62 629 -62 629
Eget kapital 2014-12-31 50 000 540 000 3257 895 -62 629 3785267
Vinstdisposition enligt beslut av -62 629 62 629 -

arets bolagsstamma:
Kapitaltillskott B -

Arets resultat 2020 2 020
Eget kapital 2015-12-31 50 000 540 000 3195 267 2020 3787 288
Vinstdisposition enligt beslut av 2 020 -2 020 -

arets bolagsstamma:

Kapitaltillskott - -
Periodens resultat -42 379 -42 379
Eget kapital 2016-03-31 50 000 540 000 3197 288 -42 379 3744 909

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvarde 1 000.
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Belopp i TSEK 2016 Q1 2015 Q1 20715 jan-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -42 379 119 369 2 802
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 46 367 19 915 181882
3088 546 184 684
Betald skatt -461 -626 7 019
Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore forandringar av rorel-
sekapital
3527 -80 191 703

Kassafléde frén fordandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portféljféretag 11220 8768 142 149
C)kning(—)/Minskning(+) av rorelsefordringar 14 675 -24 041 17 782
Okning(+)/Minskning(—) av rérelseskulder -23 465 9 540 13144
Kassaflode fran den Ipande verksamheten -23 303 -5 813 44 916

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar - 3182 -5 141
Investeringar i (-)/avyttring av (+) finansiella tillgdngar 1353 2 507 -48 263
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1353 -675 -53 404

Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott - - -

Minskning(—)/@kning(+) av l&neskulder -21 068 -36 186 37172
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -21 068 -36186 37172
Periodens kassaflode -43 107 -42 674 28 685
Likvida medel vid periodens bérjan 1938 236 1909 551 1909 551
Likvida medel vid periodens slut 1895 129 1866 878 1938 236

TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS
Belopp i TSEK 2016 Q11 2015 Q1 20715 jan-dec

Betalda rantor och erhallen utdelning

Erhallen utdelning - 1351 15136
Erhallen ranta 20 980 14 479 69 140
Erlagd ranta -4 303 1644 -8 243

Likvida medel
Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank*) 50 081 49 285 60 342
Ej pantsatta kortfristiga placeringar 1845 048 1817 593 1877 894
Summa 1895 129 1866 878 1938 236

*Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter
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(BELOPP | TSEK OM INGET ANNAT ANGES)

Bolagets arsredovisning dr upprittad med tillimpning
av arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allménna rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Swedfund utgor inte en koncern,
varfor bolaget inte redovisar och tillimpar IFRS. Detta
ar en avvikelse ifran dgarens grundprincip for extern
rapportering for foretag med statligt dgande.

For att 6ka ldsbarheten av resultatrikningen och ge en
mer riattvisande bild anvinds inte de rubriker och poster
som anges i arsredovisningslagen eller FARs vigledning
om arsredovisningen. Kostnader direkt hanforliga till
respektive intékt redovisas netto med angivande av de i
nettot ingaende posterna.

Kapitalforsikringar redovisas brutto som finansiella
anliggningstillgang och som avséttning.

Bolaget har erhallit medel f6r teknisk assistans (TA)
och startprogrammen (Swedpartnership) fran svenska
staten. Hur medlen paverkat resultatrikningen redovi-
sasinot5.

Aktieforsiljning redovisas nér aktie6verlatelse sker i
enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det belopp
likviden forvéntas inflyta.

Erhallen utdelning redovisas nir riitten att erhalla
utdelning bedoms som siker. Intéikter fran aktiefor-
sdljningar och utdelningar dr hénforliga till bolagets
aktieinnehav. Ranteintédkter och rédntekostnader redovi-
sas med tillimpning av effektivrantemetoden. Rénte-
intékter hanfor sig till bolagets utlaning, Tillhérande
riantekostnader hanfor sig till upplaningen for att skydda
bolaget fran valutakursforandringar.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemaissiga avdrag redovisas
iden utstrackning det dr sannolikt att avdraget kan
avriknas mot 6verskott vid framtida beskattning. En
virdering av posten gors lopande.

Ovriga redovisnings- och viirderingsprinciper 6verens-
stimmer med IR2015 sid 77 ff.

NOT 1 INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

Intiktsfordelning per geografiskt omrade

TSEK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 2015 helar
Afrika 8 449 13 305 317 638
Asien 10 934 2 500 35769
Latinamerika 534 1615 6063
Osteuropa 4586 3675 24 451
24 503 21095 383920
Intdktsfordelning per intiktsslag
TSEK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 20715 heldr
Aktieforsaljningar 7 916 978 297 752
Aktieutdelning - 1351 15136
Ranteintakter 15 852 18 579 68 474
Ovriga portfoljintakter/sélda tjanster 734 188 2558
24 503 21095 383 920
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NOT 2 UNDER ARET SALDA/AVVECKLADE AKTIEINVESTERINGAR

TSK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 2015 heldr
Total kostnad salda aktier -10 308 -40 827 -250 127
Nedskrivet varde sélda aktier 40 456 132 150
Arets kostnad salda aktier -10 308 -370 17 977
Erhallen likvid 7 916 978 297 752
Arets realisationsvinst/forlust -2 392 608 179 775

NOT 3 RANTOR OCH AVGIFTER

TSEK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 20715 heldr
Rantor projektlan 15184 15114 61126
Loftesprovision 669 3 465 7348
Rantekostnader -2 844 11909 -8 466
Netto rantor och avgifter 13 008 16 669 60 008

NOT 4 NETTO ATERFORINGAR RESP NEDSKRIVNINGAR AV PORTFOLJINVESTERINGAR

TSEK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 2015 heladr
Aterféringar 1m 1342 29 566
Nedskrivningar -40 030 -20 472 -200 888
Netto &terforingar och nedskrivningar -38 919 19130 -171323

NOT 5 STOD FOR STARTPROGRAMMET (SWEDPARTNERSHIP) OCH TEKNISK ASSISTANS (TA)

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav Swedpartnership
2016 jan-mars 2015 jan-mars
Ovriga rorelseintakter 895 1186 3 570
Ovriga externa kostnader 1192 -248 -669
Personalkostnader 703 -937 -2 901
o o o
SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav TA-medel
TSEK 2016 jan-mars 2015 jan-mars 2015 helar
Ovriga rérelseintakter 57 310 2279
Ovriga externa kostnader -12 284 2115
45 26 164
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INFORMATION OM

REDOVISNINGEN

god redovisningssed for statliga bolag (Riktlinjer

for extern rapportering for foretag med statligt
dgande). Limnade uppgifter stimmer med de faktiska
forhallandena och ingenting av visentlig betydelse dr
uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget

D enna delarsrapport ir upprittad i enlighet med

som skapats av delarsrapporten.

Likt foregaende delarsrapport har vi inspirerats av
International Integrated Reporting Council’s (ITRC)
ramverk <IR> for integrerad redovisning.

I rapporten utgor hallbarhetsredovisningen en integre-
rad del av den finansiella redovisningen och vice versa.

Vi tillimpar for den arliga redovisningen Global
Reporting Initiative’s (GRI) redovisningsramverk for
héllbarhetsredovisning, version G4, samt GRI G4 Sector
Disclosures, Financial Services, pa nivan Core. Denna
rapport utgor inte nagon fullstindig hallbarhetsredovis-
ning i enlighet med GRI, utan dr en uppdatering avse-
ende de visentliga omraden som redovisats i Swedfunds
integrerade redovisning 2015 (IR 2015). Rapporterna
utgor saledes ett komplement till den Integrerade redo-
visningen 2015 och ska lisas tillsammans med denna.
Kriterierna som har tillampats for att upprétta rappor-
ten har tagit sin utgangspunkti IR 2015.

Swedfund f6ljer i den finansiella redovisningen savil
Arsredovisningslagens regelverk som bokféringsnamn-
dens allm#inna rad 2012:1 och Svensk kod for Bolagsstyr-
ning. Se avsnitt Noter med redovisningsprinciper, sid 16,
for mer detaljerad information, samt IR 2015 sid 771f.

Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse och
avges av Verkstillande direktdren i Swedfund Inter-
national AB. Styrelsen och Verkstéllande direktéren
forsdkrar att rapporten ger en riattvisande 6versikt av
bolagets verksambhet, stillning och resultat.

Rapporten har inte varit foremal for revision.

Denna rapport ir i forsta hand en ldgesrapport riktad
till var dgare och dvriga intressentgrupper som féljer
var verksamhet. Rapporten innehaller information som
visar Swedfunds arbete som utvecklingsfinansiir under
arets forsta kvartal.

Var investeringsverksamhet bygger pa tre fundament -
Samhillsutveckling, Hallbarhet och Birkraftighet — och
en langsiktighet i vara engagemang. Fokus for rapporten
ir de visentliga hindelserna under kvartalet; vilka vi be-
domer som viktiga for att vi ska uppna vart uppdrag och
de resultat vi efterstrivar i de tre fundamenten. Tidsho-
risonten for enskilda investeringar ér 7-10 &r.

Rapporten beskriver hindelser frimst under arets forsta
kvartal varfor resultat inte omedelbart kan tillskrivas
olika insatser under perioden.

Det ar var overtygelse att det aktiva paverkansarbete
som vi pa olika sitt bedriver, pa sikt bidrar till var
strivan att uppna de strategiska hallbarhetsmalen inom
samtliga tre fundament.

Swedfund f6ljer statens riktlinjer fér extern rapporte-
ring for foretag med statligt dgande.

Foljande rapporteringsdatum géller for 2016:

e 15 augusti 2016 - Halvarsrapport (Q2) for perioden
1januari- 30 juni 2016

e 31 oktober 2016 - Kvartalsrapport for perioden
1januari-30 september (Q3) 2016
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KONTAKT-

PERSONER

ontaktpersoner avseende rapporten ar, for den
Kﬁnansiella informationen Helene Lundkvist,

Director of Finance and Administration (helene.
lundkvist@swedfund.se, tel. 08 - 725 94 04) och for
hallbarhetsinformationen och fér fragor om den inte-
grerade redovisningen i sin helhet Karin Askel6f, Senior
Manager ESG Affairs (karin.askelof@swedfund.se, tel.
08-72594 22).

Pa framsidan syns Almaz Munaye och Tadesse

Mengesha, fotad av Michael Tsegaye i Addis Abeba,
Etiopien, i oktober 2015. Enligt tillstind av HDECOVA.
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