


ANNA RYOTT

Varje dag riknas

Swedfund verkar i lainder dar det ar brist pa
annan finansiering och dir andra investe-
rare tycker att riskerna ar for hdga, men dar
mojligheten att forbittra fattiga manniskors
livssituation &r stor. Vi ar pa plats och har
under forsta kvartalet 2015 fortsatt att vaxla
upp for att stirka vart bidrag i kampen mot
fattigdom - genom fortsatta investeringar i
hallbart foretagande for fler och battre jobb.

denna delarsrapport har vi inspirerats av Internatio-

nal Integrated Reporting Council’s ITRC) ramverk

<IR> for integrerad redovisning. Detta forsta steg
mot en integrerad delarsrapport dr viktigt och en synlig
del i var strivan att kontinuerligt férbéttra oss och tydli-
gare beskriva vad vi astadkommer i vara tre fundament
Samhillsutveckling, Hallbarhet och Bérkraftighet.

Vi &r stolta 6ver att under mars manad ha genomfort en
forsta workshop inom ramen f6r Women4Growth i Nai-
robi. Med detta har vi initierat ett aktivt arbete for att
stiarka kvinnor i sina yrkesroller och 6ka jaimstilldheten
ivara portfoljbolag.

Vi fortsitter att arbeta aktivt med att h6ja kompetensen
inom omradena Environmental, Social och Governance
(ESG) i vara portfoljbolag. Under mars manad anord-
nade vi en ESG-utbildning i Nairobi fér deltagare fran
utvalda portféljbolag. Utbildningen var uppskattad och
deltagarna uttryckte 6nskemal om férdjupad utbildning
inom dmnet, en bekriftelse pa att den har typen av insat-
ser och kunskapsbyggande behovs och skapar virde.

I mars annonserade vi vart partnerskap med Scania,
som syftar till att utveckla tillverkningen av biogas som
fordonsbrinsle. Vi hoppas att detta ska inspirera fler
svenska foretag som pa olika sitt bidrar till I16sningen av
klimatproblematiken att se samarbetsmdgjligheter med
o0ss. Vi har ocksa beslutat att investera i en fond till stéd
for lokala tillvaxtforetag.

Den 20 april 2015 meddelade etiopisk domstol att
beslutet om huruvida atalet ska léiggas ned mot Dr Fikru
Maru, grundare av Addis Cardiac Hospital, aterigen

skjuts upp. Nytt datum &r satt till den 12 maj, vilket
infaller pa tvaarsdagen for nir Dr Maru fingslades i
Etiopien. Swedfund fortsitter att aktivt f6lja processen.

Ett kvartal dr kort sikt for Swedfund. Vi har som inves-
terare ett langsiktigt perspektiv och ir 6vertygade om
att vi genom de lopande insatserna, de sma stegen, och
det aktiva paverkansarbetet bidrar till att skapa héllbara
foretag.

STOCKHOLM | APRIL 2015

ANNA RYOTT
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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INFORMATION OM

REDOVISNINGEN

redovisningssed for statliga bolag (Riktlinjer

for extern rapportering for foretag med statligt
dgande). Limnade uppgifter stimmer med de faktiska
forhallandena och ingenting av visentlig betydelse &r
utelimnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget
som skapats av delarsrapporten.

D elarsrapporten dr upprittad i enlighet med god

Swedfunds delarsrapportering ir upprittad med inspi-
ration av The International <IR> Framework utgivet

av International Integrated Reporting Council (ITRC).
Rapporten ir den forsta fran Swedfund dér héallbarhets-
redovisning utgor en integrerad del av den finansiella
delarsredovisningen och vice versa.

Vi tillimpar f6r den arliga redovisningen Global
Reporting Initiative’s (GRI) redovisningsramverk for
héllbarhetsredovisning, version G4, samt GRI G4 Sector
Disclosures, Financial Services, pa nivan Core. Denna
delarsrapport utgor inte nagon fullstindig hallbarhets-
redovisning i enlighet med GRI, utan ar en uppdate-
ring avseende de visentliga omraden som redovisats

i Swedfunds Integrerade redovisning 2014 (IR 2014).
Delarsrapporten utgor saledes ett komplement till den
integrerade redovisningen och ska lisas tillsammans
med denna. Kriterierna som tillimpats for att uppritta
delarsrapporten har sin utgangspunkt i IR 2014.

Swedfund f6ljer i den finansiella redovisningen savil
Arsredovisningslagens regelverk som bokféringsnimn-
dens allménna rad 2012:1 och Svensk kod for Bolagsstyr-
ning. Se avsnitt Noter med redovisningsprinciper, sid 15,
for mer detaljerad information, samt IR 2014 sid 82 ff.

Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse och
avges av Verkstillande direktoren i Swedfund Interna-
tional AB.

Delarsrapporten har inte varit foremal fér revision.

INTEGRATED REPORTING <IR @

Y
Global @)' 5

Den 24 mars publicerades
Hallbart féretagande - Swed-
funds Integrerade redovis-
ning 2014. Nyhet for 2014 ars
integrerade redovisning ar
att helaredovisningen,
inklusive hallbarhetsinfor-

HALLBART
_ FORETAGANDE

mationen, varit foremal for
revision och inte endast
oversiktlig granskning.

Denna delarsrapport ir i férsta hand en ldgesrapport
riktad till var dgare och 6vriga intressentergrupper som
foljer var verksamhet. Rapporten innehaller informa-
tion som visar Swedfunds arbete som utvecklingsfinan-
sidr under arets férsta kvartal.

Var investeringsverksamhet bygger pa tre fundament —
Samhillsutveckling, Hallbarhet och Bérkraftighet - och
en langsiktighet i vara engagemang. Fokus for rapporten
ar de visentliga hiindelserna under kvartalet vilka vi
bedémer som viktiga for att vi ska uppna vart uppdrag
och de resultat vi efterstrévar i de tre fundamenten.
Tidshorisonten for enskilda investeringar ar 7-10 ar.
Delarsrapporten beskriver hindelser under arets forsta
kvartal varfor resultat inte omedelbart kan tillskrivas
olika insatser under perioden.

Det ir var dvertygelse, att det aktiva paverkansarbete vi
pa olika sétt bedriver, pa sikt bidrar till var strivan att
uppna de strategiska hallbarhetsmaélen inom samtliga
tre fundament.

Genom deltagande i ett antal seminarier, av vilka kan
namnas Di Afrika, Sustainability Day och Seminarium
om Skatteflykt, har vi pa olika sétt mott och samtalat
med nagra av vara intressentgrupper. Vi virdesitter
dialogerna som bidrar till msesidigt erfarenhetsutbyte
och larande.

Se var blogg www.swedfundfrankly.se.

&OBAL o

Signatory of:

. N [ Principles for
Reporting -T2 1 PRI Responsible
Initiative™ WE SUPPORT [ 11| Investment
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UTVECKLINGSFINANSIAR MED
UPPDRAG ATT MINSKA FATTIGDOM

P& uppdrag av Utrikesdepartementet &r Swedfund (Org.nr. 556436-2084) Sveriges utvecklingsfi-
nansiar for investeringar i fattiga lander. Bolaget grundades 1979 och ar statligt agt. Frén januari
20715 tog Naringsdepartementet 6ver forvaltningen av bolaget. Swedfunds roll i utvecklingssamar-

betet férandras dock inte - Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiar- och bistandsaktér ligger

Vér verksamhet ska bidra till malet
for Sveriges politik for global
utveckling (PGU). | samarbete
med strategiska partner ska vi

medverka till ekonomiskt, socialt
och miljdmassigt héllbara investe-
ringar som skapar battre levnads-
villkor fér manniskor som lever i
fattigdom och fortryck.

4 STRATEGISKA
HALLBARHETSMAL

Swedfund ska bidra till skapandet av
jobb med god arbetsmiljé och goda
arbetsvillkor.

Swedfund ska bidra till skapandet av
langsiktigt héllbara féretag i varldens
fattigaste lander.

Swedfund ska bidra till skapandet av
l&ngsiktigt |bnsamma och darmed finan-
siellt hallbara bolag i varldens fattigaste

lander.

Swedfund ska bedriva ett aktivt anti-
korruptionsarbete s&val internt som i
sina portfoljbolag.

Lds mer om utvecklingsresultaten fér

Swedfunds héllbarhetsmél i Swedfunds Inte-
grerade redovisning 2014, sid 55-70.

fortsatt under Utrikesdepartementet.

KORT HISTORIK

Swedfund grundades 1979 och
har sedan starten investerat 5,2
miljarder kronor i 252 féretag
och fonder p& marknader som
Afrika, Asien, Latinamerika,
Mellanéstern och Baltikum.
Tidigare investerade Swedfund
i stor utstrackning i Osteuropa.
| dag uppfylls Swedfunds roll
battre i Afrikas fattigaste lander,
liksom i viss utstrackning ocksd
i en del asiatiska lander. Per
2015-03-31 hade Swedfund 65
investeringar i foretag och i
fonder i 25 lander, varav halften

i Afrika.
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SA JOBBAR
SWEDFUND

Vi ar en aktiv dgare i vdra portfsljbolag
och fonder. Viktigast for oss ur ett
strategiskt perspektiv:

GEOGRAFI
Vi kommer att ytterligare fokusera den
geografiska koncentrationen av inves-
teringsverksamheten till Afrika, sarskilt
séder om Sahara.

SEKTORER
Prioriterade sektorer innefattar tillverkan-
de industri och tjanstesektor, finansiella
institutioner, som banker och férsakrings-
bolag, liksom energisektorn, foretradesvis
fornyelsebar energi.

INVESTERINGSPARTNER
Swedfund efterstravar att investera till-
sammans med partner som har tillracklig
styrka och kompetens avseende séval
finansiella som strukturella resurser.

FINANSIERINGSFORM
Swedfund fokuserar langsiktigt
pé agarrollen da vi ges stérre mojlighet
att pverka bolagens utveckling genom
bland annat avtal och ett aktivt styrelse-
arbete.

INVESTERINGSSTORLEK
Swedfund avser framéver att 6ka den
genomsnittliga investeringsnivan.

En férdjupning i hur Swedfund arbetar stra-
tegiskt finns att ldsa i Swedfunds Integrerade
redovisning 2013, sid 42-43.



SWEDFUNDS

PORTFOLJ

Nedan presenteras portfoljfordelning avse-
ende Swedfunds portfolj per 31 mars 2015 med
ett totalt kontrakterat belopp om 3 658 MSEK.

SA FORDELAS SWEDFUNDS PORTFOLJ

GEOGRAFI

Afrika 63 %
Asien 19 %
Europa 15 %

6vrigt 3%

SEKTOR

Tillverkning 26 %
Ovrigt 3%
Energi16 %

Flerbranschfond 21 %

INSTRUMENT

Aktier 31%
Fond 23 %
Lan 46 %

STRATEGISKT FOKUS

Swedfund fortsitter att genomfora bolagets strategi. Det
gor vi genom att i varje investering hitta en bra balans
mellan risk, geografi och instrument samt genom analys
av var samlade portfolj.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker ér en ofrankomlig del av Swedfunds uppdrag. En
god riskhantering ir dirfor bade en férutséttning och en
potentiell killa till att forbéattra Swedfunds utvecklings-
resultat. Under kvartalet har inga visentliga forandring-
ar skett vad giller Swedfunds risker och osidkerhetsfak-
torer. Lis mer om var riskhantering i IR 2014, sid 27 ff.
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HANDELSER |

INVESTERINGS-
PROCESSEN

Investeringsprocessen l6per frén den forsta
utgallringen till att Swedfund avslutar sitt en-
gagemang i portfoljbolaget vilket illustreras av

bilden pa nasta sida.

arje ar gor Swedfund hundratals bedomningar
v- majoriteten avinkommande forfragningar r

iregel foretag som vill etablera sig i utvecklings-
lander och som har ett behov av att dela risk med en
erfaren partner. Investeringsforslagen bedéms utifran

bl a var dgaranvisning, interna riktlinjer, strategiska
partners bakgrund samt affirsmissighet i affirsplanen.

En bedomning utifrdn vara tre fundament I6per genom
alla stegiinvesteringsprocessen. Investeringen beho-
ver leda till samhillsutveckling och bolaget ska kunna
utvecklas bade héllbart och barkraftigt. For mer utforlig
information lis sid 32-521 IR 2014.

Under kvartalet har foljande projekt tagits igenom de
olika stegen i Swedfunds investeringsprocess:

INITIAL BEDOMNING - | en initial gallring bedéms
landet, foretaget, strategisk partner och Swedfunds roll i
investeringen.

Den 31 mars annonserade Scania och Swedfund ett part-
nerskap for att utveckla tillverkningen av biogas som
fordonsbrinsle i den indiska staden Nagpur, som ligger i
delstaten Maharashtra och har 2,5 miljoner invanare.

Biogasen ska tillverkas av rotslammet fran ett av stadens
avloppsreningsverk, i samarbete med lokala foretag.
Nagpur deltar i den indiska regeringens satsning pa att
forbattra miljon och transportsystemen i landets 100
storsta stider.

Satsningen kommer att bidra till Indiens omstéllning till
fornyelsebara brianslen och 16sningen pa landets enorma
problem med féroreningar samt skapa nya arbetstillfillen.



CONCEPT CLEARANCE - En bedémning av investe-

ringen gors gentemot Swedfunds tre fundament.

Under kvartalet togs tre investeringar (tva banker och en
fond) till investeringskommittén fér Concept Clearance.

SCREENING - | en fordjupad analys av den potentiella
investeringen bedéms den gentemot Swedfunds tre
fundament. Ytterligare fragor kan uppkomma. Férslaget
forbereds efter screening for ett styrelsebeslut.

Under kvartalet screenades tva investeringar varav en ir
tillaggsinvestering i befintligt portféljbolag inom servi-
cesektorn och den andra en investering inom jordbruks-
sektorn.

STYRELSEBESLUT - Swedfunds styrelse fattar inves-

teringsbeslut varefter avtal férhandlas fram.

Under kvartalet fattade Swedfunds styrelse beslut om

en investering i en fond. Fonden kommer att investera i
tillvaxtforetag, och forvintas astadkomma utvecklings-
resultat pA marknader Swedfund annars inte alltid nar.

SWEDFUNDS
INVESTERINGS-
PROCESS

STYRELSE-
BESLUT

Investeringarna i de lokala bolagen vintas ge positiva
utvecklingseffekter genom bl a fler arbetstillféllen,
Okad andel lokalt anstéllda, kapacitetsbyggande, 6kade
skatteintékter, forbattrad miljoprestanda och intern
kunskapsbyggnad hos portfoljbolagens anstéllda.

AVTAL - Efter att investeringsbeslut fattats av styrelsen
forhandlas avtal fram.

Under kvartalet har inga nya investeringsavtal tecknats.

EXIT - Swedfund siljer sitt innehav i portféljbolaget och
avslutar sitt engagemang.

Under kvartalet har Swedfunds aktier i portfoljbola-
gen KSPM och FJ Lastvagnar salts. Laneengagemang
kvarstar dock varfor vi inte till fullo exiterat dessa tva
investeringar.

INITIAL BEDOMNING

CONCEPT
CLEARANCE

SCREENING

« .
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SWEDPARTNERSHIP

SWEDFUNDS

ORGANISATION

Finansieringsprogrammet Swedpartnership
hjalper smé& och medelstora svenska foretag
att etablera samarbete med bolag i Afrika,

Asien, Latinamerika och C)steuropa.

wedpartnership lamnar etableringsstéd genom

avskrivningslan till svenska SME-bolag for sats-

ningar i Swedfunds verksamhetsldander. Verksam-
heten som innefattar myndighetsutévning finansieras i
sin helhet av svenska staten genom sérskild medelstill-
delning. Lis mer om Swedpartnership pa www.swed-
fund.se

Under perioden har tva nya avtal tecknats och fyralan
betalats ut, se tabell nedan. Vidare har 51an om totalt
4 696 Kkr avskrivits och ett 1an om 53 kkr aterbetalats
under perioden.

() Belopp Region  Andel
Under perioden avtalade
avskrivningslan
1036 Asien 51%
982 Osteuropa 49 %
Totalt 2018
Under perioden utbetalda
avskrivningslan
341 Afrika 7%
3154 Asien 62 %
338 Latinamerika 7%
1213 Osteuropa 24 %
Totalt 5046
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Swedfund har totalt 39 anstallda, varav 36
arbetar vid huvudkontoret i Stockholm och tre

vid representationskontoret i Nairobi.

Under kvartalet har arbetet med att etablera en intern
Human Resources-funktion (HR) med tillhérande
processer intensifierats. Detta r ett langsiktigt arbete
som kommer att fortga under resten av aret. Arbetet
inkluderar forstirkning av befintliga samt etablering
av nya processer och rutiner som pa olika sétt relaterar
till omraden inom HR och som behéver utvecklas for
att mojliggora Swedfunds 6vergripande uppdrag och
malsittningar.

Inom ramen f6r Swedfund University sker vidareutbild-
ning av Swedfunds medarbetare inom omraden som ir
relevanta for verksamheten och samtliga medarbetare.
Ett exempel pa sadan utbildning ir “The fight against
corruption”, en e-learningkurs framtagen i samarbete
mellan UN Global Compact och UN Office on Drugs

and Crime i syfte att mota den 10:e principen i Global
Compact. Genom att alla medarbetare genomfor denna
utbildning stirks kompetens vad géller aktivt antikor-
ruptionsarbete.
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HANDELSER INOM

DE TRE
FUNDAMENTEN

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattigdom genom héllbart foretagande. Swedfund

utgér frén tre fundament; Samhallsutveckling, Hallbarhet och Barkraftighet for uppfoéljning och

utvardering av resultat. Resultatredovisningen pé arsbasis omfattar Swedfunds strategiska hallbar-

hetsmal vilka kompletteras med ett antal indikatorer.

elarsrapporten beskriver visentliga hindelser
D inom de tre fundamenten under kvartalet. Ett

kvartal representerar mycket kort sikt fér oss da
vi som investerare har ett langsiktigt perspektiv pa vara
investeringar, omkring 7-10 ar. Aggregerat under ett ar
bidrar dock paverkansarbetet och andra typer av insat-
ser till att Swedfund pa lang sikt kan uppna resultat och
mita de strategiska hallbarhetsmalen.

Nedan presenteras hindelser och insatser under res-
pektive fundament som utgor viktiga bestandsdelar i
arbetet att uppna de strategiska hallbarhetsmalen och
det 6vergripande malet fér verksamheten.

Vihar under perioden avsatt TA-medel for ett projekt
avsett att med stod av andra aktorer pa omradet stirka
barns rittigheter i omraden dér vi investerat.

De strukturella utmaningarna fér kvinnor i det afri-
kanska niringslivet ir stora. Med 6vertygelsen att vigen

: =
open inom Women4Growth

med stor succé.

S EaSe

ax s

ur fattigdom bygger pa hallbart féretagande och tillvixt,
egenmakt och sjalvforsorjning har Swedfund darfor
initierat ett projekt for att stirka och lyfta fram anstéllda
kvinnor i tva afrikanska portféljbolag.

Projektet kan liknas vid ett talangprogram och bolagen
har fatt vélja ut deltagarna. Syftet dr att motivera och
stidrka kvinnorna i sina yrkesroller sa att de s smaning-
om kan ta plats pa ledningsniva.

Projektet initierades under 2014 da en forstudie gjordes.
Under forsta kvartalet 2015 har projektplanen fardig-
stillts och forsta workshopen genomforts. En andra
workshop genomf6rs under andra kvartalet 2015 da
kvinnorna presenterar forslag till sina respektive
ledningar pa férandringar de vill se inom sina organisa-
tioner.

Projektet kommer att foljas upp for att kartlagga vilka
forandringar som har genomforts och hur det paverkat
kvinnornas arbetsmilj6 och villkor.

I mars genomforde Swedfund tillsammans med Norfund
en tvadagarskurs i ESG i Nairobi. De 23 deltagarna kom
fran Swedfunds och Norfunds portféljbolag samt dven
personal fran Swedfunds och Norfunds lokala kontor i
Kenya och Mocambique. Kursfokus var IFC Performan-
ce Standards och antikorruption. Utbildningstillfillet
uppskattades av deltagarna som utryckte 6nskeméal om
férdjupad utbildning inom omradet.

Swedfunds ESG-team har under kvartalet gatt igenom
2014 ars Sustainability Report, de egendeklarationer
som portfoljbolagen svarat pa inom miljo och sociala
fragor och Corporate Governance. Analysen utgor
grunden for det paverkansarbete som nu fortgar samt
dven underlag for vilka portféljbolag som ska ingd i arets
planerade ESG Audits. Viktiga omraden for att stirka
bolagen under 2015 kommer bland annat att vara: uto-

8| SWEDFUNDS INTEGRERADE DELARSRAPPORT JAN-MARS 2015



kad andel ESG-ansvariga, process for implementering av
hallbarhets- eller miljopolicy, utveckling av kompetens
samt implementering av system och processer relate-
rade till antikorruption.

ESG-teamet har tagit fram en plan for vilka bolag som
ska besokas under aret samt om det kommer att ske
genom audit med extern konsult eller genom platsbesok
av Swedfunds ESG Managers. Totalt har tre bolag valts
ut att genomga audits med extern konsult och fem bolag
besoks av Swedfunds ESG-team.

Urvalet av bolag och typen av besotk baseras pa risken
iportfoljbolagets verksamhet, information som Swed-
fund himtat in fran bolagen samt tidpunkt for tidigare
besok eller audits. Vidare forvintas dven audit av leve-
rantoérskedjan goras pa tva bolag som en del i projektet
att implementera Barnréttsprinciperna.

Under kvartalet har inga allvarliga tillbud eller dodsfall
rapporterats av portfoljbolagen till Swedfund.

BARKRAFTIGHET

AKTIVT PAVERKANSARBETE

Swedfunds investeringsansvariga ir pa olika sétt en-
gagerade for att portfoljbolagens verksamheter ska bli
lonsamma. Interaktion med bolagen sker genom styrel-
serepresentation i de bolag dir vi dr aktiedgare, kontinu-
erlig uppfoljning av finansiell rapportering, regelbundna
foretagsbesok etc.

Under kvartalet har investeringsansvarig eller annan
extern representant for Swedfund deltagit i 25 styrelse-
moten i 14 av Swedfunds portfoljbolag.

UAP

Ijanuari tecknades avtal om forséljning av Swedfunds
aktieinnehav i forsikringsbolaget UAP till Old Mutual.
Affaren beréknas ge en reavinst om 160 MSEK. Forsalj-
ningslikvid ska betalas ut nir regulatoriska tillstand
erhallits, vilket kan ta upp till sex manader. Arbetet med
forsiljningen fortskrider enligt plan och beriknas slut-
foras under andra eller tredje kvartalet 2015.

SWEDFUNDS RESULTAT
I det foljande redovisas Swedfunds finansiella resultat
for forsta kvartalet 2015, vilket slutade pa - 19,4 MSEK.
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Aktieforsiljningar, aktieutdelningar, rantor och avgifter
samt nettot av aterforingar respektive nedskrivningar
utgor de avgérande parametrarna for Swedfunds resul-
tat. Under kvartalet har inga visentliga forsiljningar
som paverkar resultatet genomforts. Rinteintikterna
avseende laneportféljen dr hogre dn motsvarande period
foregaende ar, vilket dr i linje med bolagets strategi att
Oka andelen lan i portféljen.

Aterf('jringar och nedskrivningar av aktier, 1lan och
rantor sker enligt bolagets redovisningsprinciper som i
sin helhet framgar av IR 2014 sid 82 ff. Under kvartalet
har en laneinvestering i bolaget Polygenta i Indien fallit
inom ramen for bolagets regler for nedskrivning vilket
paverkar resultatet med - 20 MSEK.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag for TA-medel och
Swedpartnership, i sin helhet med eget kapital. Lang-
fristig och kortfristig upplaning anvinds for att begriansa
foretagets valutarisker och ranterisker vid utlaning i
utldndsk valuta.

Swedfunds kortfristiga placeringar samt kassa och bank
uppgar per 2015-03-31 till 2 693 MSEK och disponeras
enligt illustrationen nedan. Bolaget har per kvartals-
skiftet 541 MSEK i tillgéngliga medel att anvénda till
nya investeringar. Avtalade investeringar betalas ibland
ut 6ver flera ar. Alla styrelsebeslut leder inte till avtal
om utbetalning. Likviditet maste reserveras bade for
beslutade och avtalade investeringar for att bolaget ska
ha medel till atagandena. Bolaget gor langsiktiga likvidi-
tetsprognoser dér hinsyn tas till alla typer av aterfloden.

3000 2693 m Tillgangliga medel
2500 H Reserv for valutakurs-
forandringar mm
[ Styrelsebeslut
2000
M Avtalat
1500 B Pantsatt
1000 W Sida, TA, Swedpartnership
500
0

MSEK
Bolagets finansiella resultat och stéllning redovisas i
efterfoljande resultat- och balansrikning, rapport éver

eget kapital, kassaflodesanalys samt tillh6rande noter med
redovisningsprinciper.



Belopp i kkr Not

Aktieforsiljning 2
Forsaljningsintakt 1,2 978
Inkdpskostnad - 370
Aktieutdelning 1

Réntor och avgifter

Intakter 1 18 579
Kostnader -1909
Netto aterforingar resp. nedskriv-

ningar av portféljinvesteringar

;&terféringar 1342
Nedskrivningar - 20 472

Salda tjanster
Ovriga portfsljintikter 1
évriga rorelseintikter 3
Bruttoresultat

Ovriga externa kostnader 3
Personalkostnader 3

Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat
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2015 Q1 2014 1
4785

608 - 2981 1804

1351 -
1885

16 669 -1691 10194
4 005

-19130  -12898 -8892

157 224

31 37

4 462 1434

4149 4 801

-12 691 -7136

-13 517 -13 891

- 231 -37

-213 -89

-22504 -16 351

3492 7 627

- 357 - 388

-19 369 -9112

-19 369 -9112

-19 369 -9 12

MARS 2015

76 627

- 39165

51594

- 6722

41054

- 156 697

2014

37 462
19 606

44 872

- 15 643
1133
128

12 217
-226

- 30752
- 55063

-146
= 407

- 86 595

25266

-1221
- 62549

- 62549
- 80
- 62 629



Belopp i kkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Investeringar i portféljen
Aktier

La&nefordringar

Kortfristiga fordringar
Skattefordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
1601 - 914

2 486 332 222

4 087 332 1136
1817 1887 1817
34732 34 81 34732

36 549 36 698 36 549
40 636 37 030 37 685
957 114 1072 933 958 078
713773 578 482 690 561
1670 887 1651415 1648 639
9283 7 838 8 657
33103 18 889 21 479

53 675 40 554 53 585

33 099 34793 20 721
129 161 102 074 104 442
2643103 2241 456 2 609 629
49 688 41168 128 470

4 492 839 4036 113 4 491180
4533 475 4 073143 4528 866
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Belopp i kkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 OO0 540 OO0
590 000 590 000 590 000
Balanserad vinst/forlust 3195 267 2 857 896 3257 896
Periodens resultat -19 369 -9 M2 - 62 629
3175 897 2848784 3195 267
3765 897 3438784 3785 267
Avséattningar
Avsattning for kapitalforsakringar 1520 1586 1520
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 560 445 326 808 526 625
Ovriga skulder 216 137 194
560 660 326 945 526 819
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, del av l&ng skuld 69 385 173 944 90180
Leverantdrsskulder 17 392 34144 7177
Ovriga skulder 101 452 81048 101 918
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17168 16 692 15 986
205 397 305 828 215 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4533 474 4073143 4 528 866
Stillda sakerheter och ansvarsférbindelser
Belopp i kkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Stillda siakerheter for skulder till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper 825 510 672 959 828 002
Bankrakningar 404 207 546
825 914 673166 828 548
Ovriga stillda panter och sikerheter
Pantsatta kapitalforsakringar 1520 1586 1520
Ansvarsforbindelser
Ansvarsférbindelser (garantiutfastelser for 1&nefodringar) - 22713 25 464
Kontrakterade ej utbetalda portfoljdtaganden 751 310 446 678 727 120
751 310 469 391 752584
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Belopp i kkr Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774700 -224 025 3140 676
Vinstdisposition enligt beslut av -224025 224025 -
arets bolagsstamma
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat - 92780 - 92780
Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2950 675 -92780 3447896
Vinstdisposition enligt beslut av
arets bolagsstamma -92780 92780 -
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat - 62629 - 62629
Eget kapital 2014-12-31 50 000 540 000 3257 896 - 62629 3785267
Vinstdisposition enligt forslag till - 62 629 62 629 -

beslut av arets bolagsstamma

Kapitaltillskott - -
Periodens resultat -19 369 -19 369
Eget kapital 2015-03-31 50 000 540 000 3195 267 -19 369 3765 897

Aktiekapitalet bestar av 50 aktier med kvotvardet 1000.
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Belopp i kkr

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den Ispande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portféljféretag
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder

Kassaflode frdn den Ispande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Investeringar i (-)/avyttring av (+) finansiella tillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktieagartillskott
Minskning(-)/@kning(+) av laneskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid drets bérjan

Likvida medel vid arets slut

TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Belopp i kkr

Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhéllen utdelning

Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Likvida medel

Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank

Ej pantsatta kortfristiga placeringar
Summa
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2015-Q1 2014-Q1 2014
-19 369 -9 112 - 62 549
19 915 26 334 160 956
546 17 222 98 407

- 626 1093 274
-80 18 315 98 681
8768 -152 596 - 175 585

- 24 041 - 11649 -10 341
9 540 2 006 - 9109
-5813 =143 924 - 96 354
-3182 -1 - 914

2 507 -73528 - 228 986

- 675 -73 529 - 229 900

_ - 400 000

-36186 89 965 98 859
-36186 89 965 498 859
-42 674 -127 488 172 606
1909 551 1736 946 1736 946
1866 878 1609 458 1909 551
2015-Q1 2014-Q1 2014
1351 19 606

14 479 22 452 92 621
-1644 1231 -8738

49 285 40 961 127 924
1817 593 1568 497 1781627
1866 878 1609 458 1909 551



(BELOPP | KKR OM INGET ANNAT ANGES)

Bolaget har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Fran och med rikenskapsaret 2014 upprittas arsredo-
visning med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Overgéngen
till K3 har inte inneburit nagra férindringar av viirde-
ring eller presentation.

For att 6ka ldsbarheten av resultatriakningen och ge en
mer rittvisande bild anvinds inte de rubriker och poster
som anges i arsredovisningslagen eller FARs vigledning
om arsredovisningen. Kostnader direkt hanforliga till
respektive intékt redovisas netto med angivande av de i
nettot ingadende posterna.

Kapitalforsikringar redovisas brutto som finansiella
anliggningstillgang och som avséttning.

Bolaget har erhallit medel for teknisk assistans (TA)
och startprogrammen (Swedpartnership) fran svenska
staten. Hur medlen paverkat resultatrikningen redovi-
sasinot 3.

Aktieforsiljning redovisas nér aktie6verlatelse sker i
enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det belopp
likviden forvéntas inflyta.

Erhallen utdelning redovisas nir ritten att erhalla
utdelning bedéms som siiker. Intikter fran aktieférsilj-
ningar och utdelningar hanfor sig bolagets aktieinnehav.
Rénteintikter och rintekostnader redovisas med till-
lampning av effektivrintemetoden. Ranteintéikter hén-
for sig till bolagets utlaning. Tillhérande rintekostnader
hinfor sig till upplaningen for att skydda bolaget fran
valutakursforandringar.

NOT 1 INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

Intdktsfordelning per geografiskt omrade

Afrika
Asien

Latinamerika
Osteuropa

Intdktsfordelning per intiktsslag

Aktieforsaljningar
Aktieutdelning
Ranteintakter

Salda tjanster

Ovriga portféljintakter

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
13 305 4715 68 013

2 500 5123 24 650
1615 219 6190

3675 6 875 50234
21095 16 932 149 088
2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
978 4785 76 627

1351 - 19 606

18 579 1885 51594

157 224 1133

31 37 128

21095 16 932 149 088
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NOT 2 UNDER ARET SALDA/AVVECKLADE AKTIEINVESTERINGAR

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Totalt anskaffningsvarde salda aktier - 40 827 - 2981 - 76 009
Nedskrivet varde salda aktier 40 456 - 236844
Arets kostnad salda aktier - 370 -2 981 - 39165
Erhéllen likvid 978 4785 76 627
Arets realisationsvinst/forlust 608 1804 37 462

NOT 3 STOD FOR STARTPROGRAMMET (SWEDPARTNERSHIP) OCH TEKNISK ASSISTANS (TA)

Startprogrammet (Swedpartnership) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav Swedpartnership

Aterfinns i foljande poster i resultatrikningen

Ovriga rérelseintakter 1186 1187 4733

Ovriga externa kostnader -248 -33] -1408

Personalkostnader - 937 - 856 =51525

o o o

Teknisk assistans (TA) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav TA-medel

Aterfinnsi foljande poster i resultatrikningen

Ovriga rorelseintakter 310 72 1325

évriga externa kostnader -284 - -1074
26 72 251
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o)

Anna Ryott, Indiens transportminister Nitin Gadkari, Sveriges infrastrukturminister Anha Johansson och
Scanias VD och koncernchef Martin Lundstedt dd Swedfund och Scania presenterade sitt partnerskap
for att utveckla tillverkningen av biogas i Indien. ‘

KONTAKT-
PERSONER

ontaktpersoner avseende delarsrapporten ir, for
den finansiella informationen Helene Lundkvist,
Director of Finance and Administration och
for hallbarhetsinformationen och for fragor om den
integrerade redovisningen i sin helhet Karin Askelof,
Investment Manager.
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