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Delarsrapport for Swedfund International AB per den 30 juni
2014.

Styrelsen och verkstéllande direktdren i Swedfund International AB lamnar harmed sin
delarsrapport for perioden januari till och med juni 2014. Delarsrapporten har inte granskats
av bolagets revisorer.

Swedfund International &gs av svenska staten. Bolaget har 41 anstéllda.

Swedfund arbetar som en utvecklingsfinansiar pa kommersiella villkor med ett sarskilt
samhallsuppdrag. Uppdraget; Fattigdomsminskning genom hallbart foretagande, vilar pa de
tre fundamenten Samhallsutveckling, Hallbarhet, och Barkraftighet.
Investeringsverksamheten och etableringsstodet (Swedpartnership) till sma och medelstora
foretag ar verktygen.

Mal

Bolaget ska bidra till malet for Sveriges politik for global utveckling (PGU) om en rattvis och
hallbar global utveckling. Malen for bolagets verksamhet ar malet for Sveriges internationella
bistand att bidra till att skapa forutsattningar for forbattrade levnadsvillkor for manniskor som
lever i fattigdom och fortryck. Utgangspunkten for det svenska bistandet ar den fattiga och
fortryckta manniskans behov och forutsattningar. Svenskt bistand ska strava efter att bidra till
langsiktiga och konkreta resultat for fattigdomsbekampning och for en ekonomiskt, socialt
och miljomassigt hallbar utveckling. Se dgaranvisning for Swedfund International AB
http://www.swedfund.se/om-swedfund/bolagsstyrning/.

Bolaget ska enligt beslut pa bolagsstimma efterstrava att den genomsnittliga avkastningen pa
det egna kapitalet fore skatt dverstiger den genomsnittliga statsskuldsrantan med ett ars loptid.
Avkastningen ska matas 6ver rullande sjuéarsperioder.

Verksamhetsinriktning

Bolaget ska, tillsammans med strategiska partners, medverka till investeringar som inte
beddms kunna realiseras med enbart kommersiell finansiering.

Bolaget bidrar till hallbart féretagande genom att:
- tillnandahalla riskvilligt kapital dar det rader brist pa detta da risken (faktisk eller upplevd)

uppfattas som for hog av rent kommersiella aktorer och/eller dar den finansiella
infrastrukturen saknas

- medverka med var samlade erfarenhet av att driva foretag pa svara marknader samtidigt
som vi aktivt deltar i att utveckla vara portfoljbolags best practice inom omraden sasom
finansiell styrning och rapportering, miljé, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor,
antikorruption, affarsetik, jamstalldhet och mangfald
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Landval

Bolaget ska investera i lander som enligt OECD/DAC:s definition kvalificerar for
utvecklingsfinansiering.

Bland utvecklingslanderna ska bolaget prioritera investeringar i laginkomstlander och
postkonfliktlander. Investeringar i 6vre medelinkomstléander enligt OECD/DAC:s definition
bor endast ske i lander med vilka Sverige bedriver bilateralt utvecklingssamarbete.

Swedfunds roll i utvecklingssammarbetet beskrivs narmare pa http://www.swedfund.se/om-
swedfund/swedfunds-roll-i-utvecklingssamarbetet/

En utforlig redovisning av Swedfunds maluppfylinad och verksamhet kommer att aterfinnas i
bolaget integrerade arsredovisning 2014. Fér 2013 finns motsvarande i bolagets integrerade
redovisning ”Vaxtkraft — Sa bidrar Swedfund till fattigdomsminskning genom hallbart
foretagande”. Swedfund har erhallit hedersomnamnande for sin integrerade redovisning 2013
av FAR, branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Verksamheten forsta halvaret 2014
Resultatet

Inga vésentliga forsaljningar som paverkar resultatet har gjorts. Ranteintakterna avseende
laneportféljen ar hogre an motsvarande period foregaende ar orsakat av en storre laneportfolj.
Intdkterna fran “kortfristiga placeringar” och ”Kassa och bank™ dr hogre dn 2013 ocksé det
framst beroende pa storre volymer. Bolaget har vasentligt storre nedskrivningar an
motsvarande period foregaende ar framst beroende pa ett bolag som har en kraftig nedgang i
sitt egna kapital. Okningen av kostnaderna kan héanforas till en storre verksamhetsvolym.

Under perioden fattade investeringsbeslut (KSEK)

Belopp  Land Bransch
97 630 Sub-Sahara Afrika Fond
96 615 Nigeria Bank
63 736 Kenya Forsakringsbolag
64 896 Nigeria Konstgddsel
164 007 Ghana Finans
2000 Etiopien Sjukhus
53 331 Mocambique Hotell
2021 Afrika Industri
Totalt Afrika 544 236
2830 Ryssland Fordonskomponenter
Totalt Osteuropa 2830
21 000 Globalt Sjukhus
Totalt Globalt 21 000
Totalt 568 066
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Under perioden avtalade investeringar

Belopp Land Bransch

2021 Afrika Industri

11641 Globalt Sjukhus
Totalt 13 662

Totalt har under perioden utbetalats KSEK 172 011(107 675).
De avtalade investeringarna under perioden &r tillaggsinvesteringar i befintliga portféljbolag.

Fyra delforsaljningar har skett i fonder. Tva aktieinvesteringar har salts i sin helhet, en i
Indien (Belstar) och en i Ryssland (Nordrus).

Ett Ian till ett bolag i Bhutan har avslutats utan att aterbetalning skett och ett lan till en bank i
Vitryssland har fortidsinlosts i sin helhet.

Nedskrivningar och aterforingar av tidigare nedskrivna portfoljinvesteringar har gjorts enligt
av styrelsen faststallda principer, med undantag for ett 1an dar férhandlingar pagar, samt en
aktieinvestering dar omstruktureringsprocessen ar pabdrjad och bedémningen har gjorts, att
vid en eventuell forsaljning skulle Swedfund fa tillbaka det bokforda vardet av aktieinnehavet.

Swedpartnership

Swedfund erbjuder aven sma och medelstora aktiebolag etableringsstdd i form av ett
avskrivningslan for investeringar i kompetenséverforing och utrustning i Swedfunds
investeringslander. Projektet ska bygga pa ett langsiktigt kommersiellt samarbete mellan det
svenska foretaget och ett foretag i landet dar projektet ska genomforas.

Swedpartnerships verksamhet beskrivs narmare pa http://www.swedfund.se/vart-
erbjudande/etableringsstodswedpartnership. Verksamheten innefattar myndighetsutévning.

Under perioden avtalade avskrivningslan (KSEK)

Belopp Region Andel
5871 Asien 57%
677 Afrika 7%
545 Latinamerika 5%
3230 Osteuropa 31%
Totalt 10 323
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Under perioden utbetalda avskrivningslan (KSEK)
Belopp  Region
6 709 Asien
1149 Afrika
273 Latinamerika
1970 Osteuropa
Totalt 10101
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Andel

66%
11%
3%
20%

Under perioden har 5 lan om totalt 3 256 KSEK avskrivits, det vill séga att projekten har

avslutats i enlighet med projektplanen.

Bolagets resultat och stallning redovisas i efterfoljande resultat- och balansrakningar samt

kassaflodesanalys med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

Belopp i kkr Not 2014-01-01-2014-06-30 2013-01-01-2013-06-30
Aktieférsaljning 2

Forsaljningsintakt 1,2 11 659 8711

Ink6pskostnad - 9917 1741 - 8196 515
Aktieutdelning 1 9852 8396
Réantor och avgifter

Intékter 1 31 155 18 573

Kostnader - 3262 27 894 - 2924 15 649

Netto aterféringar resp
nedskrivningar av
portféljinvesteringar

Aterféringar 15568 95

Nedskrivningar - 91918 - 76 350 - 14827 - 14 733
Salda tjanster

Intakter 1 418 608

Kostnader - 418 - 608
Ovriga portféljintakter 1 72 91
Ovriga rorelseintéakter 3 4275 3330
Bruttoresultat - 32098 13 857
Ovriga externa kostnader 3 - 14 353 - 12 675
Personalkostnader 3 - 28782 - 24 347

Avskrivningar av materiella

« . o - 73 - 121
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader - 193 - 912
Rorelseresultat - 75 499 - 24 199
Resultat fran finansiella
poster
Ovriga ranteintakter och liknande 1383
resultatposter 3 10512
Réantekostnader och liknande
resultatposter . 613 ) 551
Resultat efter finansiella ) 62 279 ) 14 238
poster
Resultat fore skatt - 62279 - 14 238
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat - 62 279 - 14 238
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Balansréakning

Belopp i kkr 2014-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 295 368
Finansiella anlaggningstillgadngar
A"ndra Iangfnspga 1887 1887
vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran 34811 34811
36 698 36 698
Summa anlaggningstillgangar 36 993 37 066
Omsattningstillgangar
Investeringar i portfoljféretag
Aktier 1040272 1061744
Lanefordringar 581 832 486 237
1622103 1547981
Kortfristiga fordringar
Skattefordran 9345 8931
Kundfordringar 29414 16 175
Owriga fordringar 44 902 37548
_Forutbetalda kostnader och upplupna 20 166 29 671
intakter
103 827 92 325
Kortfristiga placeringar 2625192 2 256 356
Kassa och bank 43191 80 348
Summa omsattningstillgangar 4 394 313 3977010
SUMMA TILLGANGAR 4 431 306 4014 076
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Balansréakning

Belopp i kkr 2014-06-30 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000

Bundna reserver/ reserviond 540 000 540 000

590 000 590 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst/forlust 3257 896 2950 676

Periodens resultat - 62 279 -92 780
3195617 2 857 896
3785617 3 447 896

Avsattningar

Avsattning for kapitalforsakringar 1586 1586

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 357 921 247 329
Owriga skulder 168 8310
358 089 255 639

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, del av lang

142 229 177 733
skuld
Leverantorsskulder 45939 30220
Owriga skulder 80 300 84 271
ppplupna kostnader och férutbetalda 17 546 16 731
intakter

286 013 308 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH 4 431 306 4014076

SKULDER

Stallda sakerheter och ansvarsiorbindelser

Belopp i kkr 2014-06-30 2013-12-31
Stallda sékerheter for skulder till kreditinstitut

Obligationer och andra vardepapper 774938 598 476
Bankrékningar 432 1283
Summa stéllda sékerheter 775371 599 758
Ovriga stéallda panter och

sakerheter

Pantsatta kapitalférsékringar 1586 1586

Ansvarsfdrbindelser
Ansvarsforbindelser (garantiutfastelser

for lanefordringar) 23298 23181

Kontrakterade ej utbetalda

portfolidtaganden 416 526 551 515
439 824 574 696
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Eget kapital

Aktie- Reserv Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2010-12-31 50 000 540 000 2 184 250 - 64325 2709 925
Vinstdisposition enligt
beslut av arets - 64325 64 325 -
bolagsstamma:
Kapitaltillskott 300 000 300 000
Periodens resultat - 45226 - 45226
Eget kapital 2011-12-31 50 000 540 000 2419926 - 45226 2964 700
Vinstdisposition enligt
beslut av arets - 45226 45 226 -
bolagsstamma:
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Periodens resultat - 224 025 - 224025
Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774700 - 224025 3140676
Vinstdisposition enligt
beslut av arets - 224025 224 025 -
bolagsstdmma:
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat - 92780 - 92780
Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2950675 - 92780 3447 896
Vinstdisposition enligt - 92780 92 780 -
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat - 62279 - 62279
Eget kapital 2014-06-31 50 000 540 000 3257 896 - 62279 3785617

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvarde 1 000.
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Kassaflodesanalys

Swedfund International AB
Org. nr. 556436-2084

Belopp i Kkr

2014-01-01-2014-06-30

2013-01-01-2013-06-30

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Betald skatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portfoljféretag
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktieagartillskott
Minskning(-)/Okning(+) av laneskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

-62 279 -14 238
88 230 7997
25951 -6 241

-414 -1 667
25 537 -7 908
-134 819 -113 316

-10 448 45 957

10530 -15128
-109 200 -90 395
-175 732 94 976
-175 732 94 976

400 000 -
40999 -31 769

440 999 -31 769

156 067 -27 189

1736 946 1515674
1893013 1488 485

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Belopp i Kkr

2014-01-01-2014-06-30

2013-01-01-2013-06-30

Betalda rantor och erhallen utdelning

Erhallen utdelning
Erhallen ranta
Erlagd ranta

Likvida medel
Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank
Ej pantsatta kortfristiga placeringar
Summa
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9 852
52 475
-3 627

42 759
1850 254
1893013

8 396
34 919
-3 059

32 638
1455 847
1488 485
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
(Belopp i kkr om inget annat anges)

Allmanna redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad med Redovisningsradets rekommendation nummer 20.
Bolaget tillampar arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendationer och
uttalanden. For delarsrapporten anvands samma redovisningsprinciper som for
arsredovisningen 2013.

For att 6ka lasbarheten av resultatrakningen och ge en mer réttvisande bild anvands inte de
rubriker och poster som anges i arsredovisningslagen eller FARs vagledning om
arsredovisningen. Kostnader direkt hanforliga till resp intakt redovisas netto med angivande
av de i nettot ingdende posterna.

Kapitalforsakringar redovisas till verkligt vérde pa tillgangssidan, som en avsattning samt
som pantsatt fordran ocksa den till verkligt varde.

Bolaget har erhéllit medel for teknisk assistans ("TA”) och drift av startprogrammet
(Swedpartnership) fran Svenska staten. Hur stodet paverkat resultatrakningen redovisas i not
3.

Ingen bedémning av eventuell skattefordran pa bolagets negativa resultat har gjorts.

Not1l Nettoomsattning per geografisk marknad resp verksamhetsgren

2014-06-30 2013-06-30
Nettoomséttning per geografisk marknad
Afrika 26 947 11 286
Asien 10 640 9 965
Osteuropa 14 421 13439
Latinamerika 1148 1690
53 155 36 380
2014-06-30 2013-06-30
Nettoomséttning per verksamhetsgren
Aktieforsaljningar 11 659 8711
Aktieutdelning 9852 8 396
Ranteintakter 31155 18573
Salda tjanster 418 608
Ovriga portfoljintzakter 72 91
53 155 36 380
Not2 Under aret sdlda/avvecklade aktieinvesteringar
2014-06-30 2013-06-30
Total kostnad salda aktier - 26 758 - 22595
Nedskrivet varde salda aktier 16 840 14 399
Avrets kostnad sélda aktier - 9917 - 8196
Erhallen likvid 11 659 8711
Arets realisationsvinst/fériust 1741 515
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Not3  Stod for teknisk assistans och startprogrammet (Swedpartnership)

Rubrik i resultatrakningen Varav Swedpartnership
2014-06-30 2013-06-30
Ovriga rorelseintékter 2414 2324
Owriga externa kostnader - 673 - 879
Personalkostnader - 1730 - 1439
Ovriga rérelsekostnader - 11 - 6
- 2414 - 2324
Rubrik i resultatrédkningen Varav "T/A" medel
2014-06-30 2013-06-30
Ovriga rorelseintékter 480 1004
Owriga externa kostnader - 337 - 825
Ovriga rorelsekostnader - -
- 337 - 825

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med god redovisningssed for statliga bolag (riktlinjer
for extern ekonomisk rapportering). Ldmnade uppgifter stimmer med de faktiska
forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka
den bild av bolaget som skapats av delarsrapporten.
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