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Sammandrag

Viarenledande
. [9) .
bistandsaktor
inom utvecklings-
finansiering .
Swedfund ar ett
Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiar och ska statligt bolag som
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar forvaltas av Finans-
i varldens fattigaste lander. Vi spelar en viktig roll i departementet
bistandet och i genomférandet av Agenda 2030.
Fjarde kvartalet 2022 Helaret 2022
¢ Resultat fran investeringsverksamheten: -163 MSEK  Resultat fran investeringsverksamheten: 255 MSEK
* EBIT: -193 MSEK e EBIT: 151 MSEK
¢ EBIT exKkl. for valutaeffekter: -53 MSEK! ¢ EBIT exKkl. for valutaeffekter: -55 MSEK!
¢ Nya (avtalade) investeringar: 1127 MSEK (9 st) ¢ Nya (avtalade) investeringar: 2097 MSEK (15 st)
¢ Avvecklade investeringar: 106 MSEK? (1 st) ¢ Avvecklade investeringar: 721 MSEK! (5 st)
TEBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for
ytterligare information hanvisas till Not 6.
2Avser anskaffningsvarde i MSEK.
Kontrakterad portfélj inkl. 6vervarden (MSEK)
8042 8435
7142
6051
2022-12-31  2021-12-31 > 864
Kontrakterade, ej utbetalda
investeringar 3574 2170
Overvérde aktier och
fondandelar 740 403
Bokfort varde 4121 3291
Total 8435 5864
31 dec 31 mar 30jun 30 sep 31 dec
2021 2022 2022 2022 2022
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VD berittar

BEHOVET AV INVESTERINGAR SOM SK
JOBB OCH MINSKAR EFFEKTERNA AV
KLIMATFORANDRINGARNA HAR OKA

YTTERLIGARE

Vardet av Swedfunds kontrakterade portfolj fortsatte att vaxa under

det fjarde kvartalet och uppgick vid arsskiftet till drygt 8 400 MSEK vilket
innebar att portfoljvardet har 6kat med nastan 2 600 MSEK under 2022.
Portfoljens varde har under det gangna kvartalet 6kat genom en hog

volym av nya kontrakterade investeringar. For aret som helhet paverkas
vardet i portfoljen ocksa av positiva effekter fran valutaomrakning samt
vardeférandringar i ett antal innehav.

apporterat rorelseresultat (EBIT) i det fjirde

kvartalet uppgar till -193 MSEK och for helaret

151 MSEK. Resultatet i det fjirde kvartalet har en
kraftigt negativ paverkan fran valutaomrikning samtidigt
som helarsresultatet har positiva valutakurseffekter. Exklu-
derat for valutakurseffekter uppgar EBIT i Q4 till -53 MSEK
och for helaret 2022 -55 MSEK. Nedskrivningar som ingar
iresultatet for det fjarde kvartalet ar till 6vervigande del
hénforbara till innehav inom sektor Energi och klimat dér
hogre marknadsrintor haft en generellt negativ paverkan
pavirderingar av underliggande tillgangar. Helarsresultatet
har ocksa paverkats negativt av ett antal nedskrivningar
tidigare under aret, bland annat avseende investeringar i
Ukraina, men portf6ljen i sin helhet har samtidigt visat pa
en tillvixt i 6vervirden som redovisas utanfor resultatrik-
ningen. Lopande intikterna fran rintenetto och utdelningar
visar pa en stark tillviixt i det fjirde kvartalet pa en niva som
overstiger verksamhetens rorelsekostnader. Swedfund nar
det ekonomiska malet om positiv EBIT i snitt éver 5 ar och
portfoljens genomsnittliga arliga avkastning sedan 2013
(IRR) uppgar till 5,1%.

Aret har priglats av kriget i Ukraina som férutom ett stort

lidande f6r Ukrainas befolkning lett till 6kad osékerhet i

den globala ekonomin med minskad tillvéxt, stigande infla-

2 — Swedfund — Bokslutskommuniké 2022

tion och hjda rantor. Swedfunds investeringslénder, vars
ekonomier redan befann sig under press efter coronapan-
demin, har paverkats negativt och riskerna har okat. Trots
det har var affirsmodell och metod visat sig fungera mycket
bra och bidragit till goda resultat inom Swedfunds tre pelare
samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell biarkraft. Kom-
petens inom vara tre fundament och sektorer, geografiskt
fokus och aktivt virdeskapande har bidragit till att skapa en
motstandskraftig portfol].

Under aret har vi avtalat om 15 nya investeringar inom de
tre sektorerna Energi & Klimat, Finansiell Inkludering och
Hilsa till ett virde av 2,1 miljarder kronor. Nio investeringar
avtalades under kvartal fyra och en investering har avslutats.
Effekterna av kriget i Ukraina har spétt pa redan existerande
utmaningar i Afrika soder om Sahara och behovet av investe-
ringar som skapar jobb och minskar effekterna av klimat-
forandringarna har 6kat ytterligare. Under fjarde kvartalet
genomforde Swedfund investeringen i Climate Investor Two.
Syftet dr att finansiera projekt och verksamheter i utveck-
lingslédnder for klimatanpassning, det vill séiga insatser som
bidrar till att anpassa samhéllen till effekterna av ett forand-
rat klimat. Omraden som fonden kommer att investerai ir

t.ex. avfallshantering samt vattenrening.
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3 Swedfund

Som en del av att stiirka motstandskraften och bidra till
jobbskapande i en fragil kontext har vi under fjirde kvartalet
dven genomfort Swedfunds forsta investering i Somalia - ett
land som under aret drabbats hart av klimatforindringar
och 6kad matosikerhet. Vi har investerat i en somalisk

fond, Nordic Horn of Africa Opportunities Fund (NHAO),
som riktar sig till sma och medelstora foretag som soker
finansiering. Fonden prioriterar investeringar i foretag som
leds av kvinnor och unga och forvaltas av Shuraako, som har
forvaltat andra fonder i Somalia sedan 2013.

Givet omvérldslédget dr partnerskap centralt och reger-
ingar, givare, civilsamhaille, privata aktorer och utvecklings-
finansidrer kan bidra pa olika s#tt och utifran sina respektive
roller, verktyg och mandat. En viktig utveckling under det
fiarde kvartalet dr att vi genom det med de 6vriga europeiska
utvecklingsfinansiirerna samégda bolaget EDFI MC fatt sju
garantiprogram godkinda av EU inom viktiga omraden som
klimat och jobbskapande. Det kommer att majliggora 6kade
investeringar och samarbete mellan utvecklingsfinansiiarer
inom dessa omraden.

Virdet av Swedfunds kontrakterade portfolj fortsatte att
viixa under det fjirde kvartalet och uppgick vid arsskiftet till
drygt 8400 MSEK vilket innebér ett 6kat portfoljvirde med
niistan 2 600 MSEK under 2022. Swedfund har under aret
avslutat flera investeringar som genom vart aktiva virdeska-
pande nu presterar vil enligt vara tre pelare vilket betyder
att vart kapital kan gora stérre nytta, inte minst i termer av
additionalitet, pa annat hall. Riksdagen har beslutat om ett
kapitaltillskott for Swedfund om 1460 MSEK for 2023, diar
460 MSEK 6ronmarkts for klimatinvesteringar. Vi ser detta
som ett fint erkédinnande av vart arbete inom klimatomradet

och dven speglar de omfattande behov vi ser.

Bokslutskommuniké 2022

Efter tva ars pandemi har vi
kunnat ateruppta resandet till
vara investeringslander och
pa det sattet fatt manga nya
insikter och kunnat arbeta
mer effektivt.”

Infor nésta ar ser jag fram emot att fortsitta utveckla Swed-
funds verksamhet och arbetet med det viktiga uppdraget att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar i
utvecklingslédnder. Vi har under det gangna aret fortsatt att
bygga upp och utoka organisationen vilket i kombination
med en god likviditet och 6kning av kapitaltillskott fran
dgaren gor att Swedfund star starkt rustat for tillviixt under
kommande ar. Efter tva ars pandemi har vi kunnat ateruppta
resandet till vara investeringslinder och pa det séttet fatt
manga nya insikter och kunnat arbeta mer effektivt. I en tid
av flera parallella kriser och vixande behov i utvecklings-
linderna kan Swedfund genom vara hallbara investeringar
fortsitta bidra till att fler arbetstillfillen med anstindiga
arbetsvillkor skapas samt att tillgangen till samhillsviktiga

varor och tjdnster som elektricitet, mat och hilsovard okar.

Maria Hakansson
VD, Swedfund

Stockholm, 15 februari 2023




Om investeringsverksamheten

Portféljen

Swedfunds strategi innebdr att gora investeringar inom

tre prioriterade sektorer; Energi & Klimat, Finansiell
inkludering och Hilsa. Arbetet med att utveckla portféljens
sammansittning har under det fjarde kvartalet 2022 fortsatt
ienlighet med strategin.

Effekterna av Covid-19 pandemin har under de senaste
aren haft en paverkan pa Swedfunds verksamhet och inves-
teringsportfolj. En konsekvens for verksamheten dr att
investeringsprocesserna under pandemin generellt sett har
tagit lingre tid att genomfora &n normalt vilket har medfort
en lagre volym kontrakterade investeringar. Antalet investe-
ringar dir Swedfund tagit beslut att ga vidare med kontrakts-
forhandlingar har 6kat tydligt under det gangna aret. Under
det fjarde kvartalet har detta ocksa materialiserats till en
kraftig 6kning av avtalade investeringar som uppgar till mot-
svarande drygt 1100 MSEK, vilket tillsammans med tidigare
kontrakterade investeringar under aret summerar till en
total helarsvolym for 2022 om drygt 2100 MSEK.

Under det fjiirde kvartalet 2022 har ett innehav (1an) i
portfoljen fullt ut avvecklats. Under kvartalet har ocksa
nagra delavyttringar i ett antal PE fonder slutforts vilket
medfort ett visst positivt realisationsresultat som ingar i
periodens rorelseresultat. Totalt antal kontrakterade port-
foljinnehav uppgar per 31 december 2022 till 64 att jimfora
med 61 innehav vid arets borjan.

Det bokforda virdet pa Swedfunds portfolj av aktier, fon-
dandelar och lan uppgick per 31 dec till 4 121 MSEK (3 291).
Orealiserade dvervirden pa aktier och fondandelar uppgick
samtidigt vid periodens slut till 740 MSEK (403) enligt var-
dering till verkligt virde. Tillsammans med 3 574 MSEK

kontrakterade, innu ej utbetalda investeringar, uppgar
portfoljens totala virde vid utgangen av kvartalet till 8 435
MSEK (5 864). Foriandringen i portféljvirde under det fjiarde

kvartalet ar till storsta del héanforbar till periodens nya avta-

lade investeringar.

Investeringsportf6ljens beridknade avkastning (IRR)
uppgar vid utgangen av det fjirde kvartalet 2022 till 5,1% att
jamfora med 5,4% vid rikenskapsarets borjan. IRR beréknas
for den totala portféljen i USD, som ér den vanligast fore-
kommande transaktionsvalutan, och med 2013 som basar.
Beriknad IRR for portféljen som helhet dr pa en stabil niva
men paverkades negativt under det fjirde kvartalet efter att
ett antal aktie- och fondinnehav virderats ned enligt princi-
perna for virdering till verkligt virde.

Investeringar - Q4 2022

Swedfund har under det fjarde kvartalet 2022 avtalat om nio
investeringar, varav fem tillaggsinvesteringar till befintliga
portfoljbolag. Det totala kontraktsvirdet uppgar till drygt
107 MUSD motsvarande 1127 MSEK enligt gillande valuta-
kurs vid kontraktstillfallet.

Inom sektor Finansiell inkludering har fem investeringar
avtalats under arets sista kvartal, fordelat pa tva nya fonder
och tre lan till befintliga innehav i portféljen.

En investering upp till 10 MUSD i Asean Frontier Market
Fund (AFMF) har avtalats under det fjirde kvartalet. AFMF
ir en sektoragnostisk PE fond inriktad mot investeringar
i tillviixtbolag i Sydostasien, med Kambodja och Laos som
priméra linder i fokus, vilket innebér en breddning av geo-

grafisk exponering och bra komplement till Swedfunds

Kontrakterad portfélj (8 435 MSEK)

GEOGRAFI'
Afrika 65%

® Asien 30%

® Osteuropa 5%

SEKTOR
Finansiell inkludering 59%

® Halsa 6%

® Energi & Klimat 33%

@ Ovrigt 2%
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INVESTERINGSFORM
Aktier 10%

® Fond 59%
®Lan 31%




Om investeringsverksamheten

befintliga aktie- och fondportfslj. I slutet av kvartalet avta-
lade Swedfund ocksa om att investera upp till 2,5 MUSD i
Nordic Horn of Africa Opportunities Fund (NHAO). NHAO
ar en kreditfond med fokus pa lan till sma- och medelstora
foretag i Somalia diar behovet av kapital for lanefinansiering
dr mycket stort. Investeringen i NHAO ar Swedfunds forsta
investering i Somalia.

Tre laneavtal till befintliga portfoljbolag avtalades om
under det fjarde kvartalet inom sektor Finansiell inklude-
ring. Ett utokat laneatagande om ytterligare 15 MEUR avta-
lades med mikrofinansinstitutet Platcorp, riktat till kunder i
Kenya, Uganda och Tanzania. Platcorp tillhandahaller kredi-
ter till bade sma- och medelstora féretag och privatpersoner
och har varit en del av Swedfunds investeringsportfolj sedan
2019. Under det fjdrde kvartalet har vidare avtalats om ett
utokat lan till mikrofinansinstitutet Bayport om 2,5 MUSD
samtidigt som det befintliga laneavtalet liggs om till ett nytt
avtal med 16ptid 6ver 5 ar. Bayport har varit ett portféljbolag
sedan 2016 och inkluderat det utokade atagandet uppgar
Swedfunds totalt utestaende lan till 20 MUSD. Det tredje
lanet att avtalas om under det fjirde kvartalet inom sektor
Finansiell inkludering avser ett 1an upp till 4 MUSD till
Kineyti Venture Capital. Kineyti dr ett investeringsbolag och
grundades 2012 som ett joint venture mellan Swedfund och
den norska utvecklingsfinansidren Norfund. Bolaget har sin
verksamhet i Sydsudan med malsittning att bidra till privat-

sektorutvecklingen i landet genom att erbjuda lanefinansie-

ring till sma- och medelstora féretag inom ett flertal branscher.

Inom sektor Energi och klimat har tre nya investeringar
avtalats om under det fjirde kvartalet genom tva fondinves-
teringar och ett lan. En fondinvestering i African Infra-
structure Investment Fund IV (AIIF) har under kvartalet
avtalats om med ett totalt atagande fér Swedfund upp till
26 MUSD. AIIF ér en bred infrastrukturfond, inriktad mot

Afrika, som omfattar investeringar i energiinfrastruktur,
digital infrastruktur samt transport och logistiklosningar.
Ytterligare en fondinvestering avtalades under perioden
genom att Swedfund investerar upp till 35 MUSD i Climate
Investor Two (CI2). CI2 finansierar projekt och verksam-
heter for klimatanpassning inom omraden som vatten,
avfallshantering och havsrelaterade projekt. Fonden har
fokus pa investeringar i utvecklingslédnder i framfor allt
Afrika och Asien och Swedfund investerar tillsammans med
flera andra utvecklingsfinansiirer och privata investerare.
Under kvartalet har vidare avtalats om en tilldggsinveste-
ring i det befintliga portféljbolaget d.light, dir Swedfund &r
aktiedgare sedan 2018. D.light bedriver verksamhet i Afrika
och Indien och erbjuder bl a solpaneler f6r energiférsorjning
“off-grid” pa landsbygden dér det ofta saknas anslutning till
de storre elnéten. Tilldggsinvesteringen édr i form av ytterli-
gare ett konvertibelt 1an upp till 1,9 MUSD och syftar till att
mojliggora en fortsatt expansion och tillvixt for d.light.

Slutligen har Swedfund under kvartalet utokat det finan-
siella atagandet till samfinansieringsfaciliteterna European
Finance Partners (EFP) samt Interact Climate Change
Facility (ICCF). Swedfund har varit en finansieringspartner
i EFP sedan 2004 och i ICCF sedan lanseringen 2011, och
med en utékad investering om 10 MEUR uppgar Swedfunds
totala atagande till 45 MEUR i en nu gemensam EFP/ICCF
plattform.

Avyttringar aktier och fonder - Q4 2022
Under kvartalet har inga aktie eller fondinnehav avyttrats i
sin helhet.

Avslutade 1an - Q4 2022
Under kvartalet har ett 1an avslutats (Acleda) efter att lanet
slutamorterats i sin helhet enligt plan.

Bokslutskommuniké 2022
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Anslagsfinansierad verksamhet

ANSLAGSFINANSIERAD VERKSAMHET

Swedfund Project Accelerator

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ér ett viktigt
verktyg i arbetet med att genomfora Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stotta projektutveckling i DAC-lénder sa att fler héallbara
projekt utvecklas och realiseras.

Totalt har Projektacceleratorn 61 insatser i portféljen. Dessa befin-
ner sigiolika faser av engagemang och aktivitet. Genom den finansie-
ring Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras for att stotta
den lokala projektigaren. Pa sa sitt bidrar Projektacceleratorn till att
lidnder inte utvecklar och bygger in sig i kostsamma l6sningar som inte
dr hallbara pa sikt, samt till bittre affarsmojligheter for foretag som
erbjuder hallbara och langsiktigt lonsamma losningar.

Medel for Teknisk Assistans ska framst anvéndas for att stérka
Swedfunds investeringar avseende hallbarhet och samhéllsutveck-
ling, inklusive ménskliga réttigheter, jimstélldhet, miljé och klimat,
ansténdiga arbetsvillkor, affirsetik och antikorruption.

For 2022 har Swedfund tilldelats 15,2 MSEK for Teknisk Assistans.
Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade medlen far anvéndas till férvaltnings-

kostnader. Utéver ovannimnda medel har Swedfund under 2022 fatt

Swedpartnership

Under 2019 hemstillde Swedfund om en ny organisatorisk hemvist for
Swedpartnership. Arendet var pa remiss under 2020 och beredning
pagar for narvarande inom regeringskansliet. Tilldelade anslag for
2022 uppgar till 0 MSEK for utlaning och 3,8 MSEK f6r adminis-
trationskostnader. Utbetalda avskrivningslan under perioden avser
tidigare avtalade ataganden som finansierats genom anslag fram till
och med ar 2020.

Swedpartnerships verksamhet har fokuserat pa etableringsstod
genom avskrivningslan till svenska sma- och medelstora foretag for
satsningar i utvecklingsliander. Stodet har framst varit avsett for kom-

petensoverforing och investeringar i maskiner och utrustning.
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Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende till 85
MSEK for 2022. 10 MSEK av dessa kan dven anvindas under 2023. For
2023 tilldelades Projektacceleratorn 120 MSEK.

2022 2021
Matt jan-dec jan-dec
Antal inkomna forslag 128 79
Antal initierade insatser 8 "

18 insatser inom Projectacceleratorn ir avslutade sedan starten for
verksamheten. For dessa pagar uppfoljning och utvérdering.
Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog samt

hilso- och sjukvard.

nyttja tidigare ars samlade anslagssparande fér TA-projekt samt allo-
kerat om TA-medel fran avslutade projekt.

2022 2021
Matt jan-dec jan-dec
Antal godkanda projekt 25 20
Totalt varde godkanda projekt MSEK 17,4 15,2
Utbetalda
avskrivningslan
2022 2021
Region (MSEK) jan-dec jan-dec
Afrika 11 6,8
Asien 3,0 4,3
Latinamerika - 0,2
Osteuropa 0,6 04
Summa 4,7 1,7




Kommentarer till rikenskaperna

KOMMENTARER
TILL RAKENSKAPERNA

SWEDFUNDS UPPDRAG AR att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar
i utvecklingslander. Nedan presenteras Swedfund International AB:s finansiella resultat
for det fjarde kvartalet samt for rakenskapsaret 2022. Jamforelsetal mot arets utfall ar for
resultatposter motsvarande period foregaende ar. For balansrakningsposter gors jam-

forelsen med senaste arsbokslutet per den 31 december 2021.

Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir att
rorelseresultatet (EBIT) ska vara storre dn noll mitt 6ver en
femarsperiod. Malet stiller krav pa att bolagets verksamhet
ska vara ekonomiskt béarkraftig och bedrivas pa ett for
skattebetalarna kostnadseffektivt sitt. Lonsamhetsmalet &r
langsiktigt och ska darfor utvirderas 6ver en lingre period.
For den senaste femarsperioden dr Swedfunds rapporterade
rorelseresultat svagt positivt vilket innebér att det ekono-
miska malet &r uppnatt efter 2022.

EBIT for det fjarde kvartalet 2022 uppgick till -192,9
MSEK (120,8) samtidigt som rorelseresultatet fér helaret
2022 dr 151,0 MSEK (197,1). Resultatet under det fjarde kvar-
talet r kraftigt pAverkat av negativa effekter fran valuta vid
omrikning till svenska kronor medan resultatet fér helaret
2022 har en omvénd positiv paverkan fran valutaomrak-
ning. Valutakurseffekterna forklaras till 6vervigande del av
forandringen i valutakurs mellan USD och svenska kronan,
dér USD under 2022 forstérkts signifikant i forhallande till
svenska kronan.

Da effekterna fran valutaomrikning har en betydande
paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund fran
det fjarde kvartalet 2022 infort ett alternativt nyckeltal dér
valutakurseffekterna i resultatet fran investeringsverksam-
heten exkluderas fran det rapporterade rorelseresultatet.
Valutaeffekter i resultatet uppstar frimst vid omvéirdering
av portfoljinnehaven dir valutakurseffekter fran laneinstru-
menten redovisas pa separat resultatrad medan motsvarande
valutakurseffekt for aktier och fondandelar finns inkluderat i
resultatet fran nedskrivningar netto. Utover detta finns dven
vissa valutaeffekter inkluderat i resultatet fran aktier och
fondandelar samt i rdntenettot. For vidare information om
det alternativa nyckeltalet hinvisas till not 6.

For det fjarde kvartalet uppgick EBIT exkluderat for valuta-
kurseffekter till -52,6 MSEK (31,2) och for hela perioden janu-
ari — december dr motsvarande resultat -54,9 MSEK (31,3).

Lopande resultat, exkluderat for valutakurseffekter och
ned/uppskrivningar, ir fortsatt positivt under savil det
fjarde kvartalet som for helaret 2022 vilket innebér att ater-
kommande intikter fran rintenetto och utdelningar med
god marginal 6verstiger verksamhetens rorelsekostnader.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick
till -162,9 MSEK (145,9) under det fjarde kvartalet 2022

och for hela perioden januari — december dr motsvarande
resultat 255,1 MSEK (284,1).

Aktier och fondandelar
Swedfunds investeringsportfolj genererade under det fjérde
kvartalet intékter fran utdelningar om 3,6 MSEK (4,7) diar
intdkterna framfor allt &r hdnforbara till innehav i ett antal
PE- och kreditfonder. For hela rikkenskapsaret 2022 uppgick
intékterna fran utdelningar till 23,4 MSEK (28,1).
Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier och
fondandelar uppgick for det fjarde kvartalet till 7,9 MSEK
(88,2) och for perioden januari — december 2022 uppgar
motsvarande realisationsresultat till 82,0 MSEK (97,3). Det
positiva realisationsresultatet under savil det fjirde kvarta-
let som f6r hela rikenskapsaret ir till stérsta del hinférbart
till delférséljningar inom fonderna Apis Growth Fund I och
1T (kvartal ett, tva och fyra) samt African Development Part-
ners Fund IT (kvartal tre och fyra)

Riéntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen hade vid periodens
slut den 31 december bokfért viirde pa 1916 MSEK (1 560).
Efter beslut 2019 om en ny strategi for hantering av valuta-
risker sa har inte nagra nya skyddspositioner tagits upp for
att valutasikra lanefordringar i investeringsportféljen. Upp-
laningen hos Svensk Exportkredit avsedd for valutasikring
som tagits upp tidigare dn 2019 har under det fjirde kvartalet
helt avvecklats och fortidsinlosts varfor utgaende balans vid
arets slut uppgar till 0 MSEK (607).

Under det fjarde kvartalet uppgick réantenettot till 32,0
MSEK (22,8) och for hela perioden januari — december &r
rintenettot 114,0 MSEK (84,8). Engangskostnader relate-
rade till fértidsinlésen av lan for valutasikring belastar rian-
tenettot i det fjirde kvartalet med ca 4,5 MSEK. Okade lane-
volymer, framfor allt paverkat av nya lan till Bank of Georgia
samt Five Star under det férsta halvaret, samt valutakursfor-
dndringar har haft en positiv paverkan pa rapporterade ran-
teintiikter i svenska kronor bade under det fjirde kvartalet

2022 och for hela rikenskapsaret vid jimforelse med fore-
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gaende ar. Réntebdrande lanevolymer i investeringsvaluta
4r i genomsnitt pa en hégre niva jaimfort med foregaende ar.
Hogre marknadsrintor har ocksa haft en viss positiv paver-

kan pa rintenettot under det andra halvaret 2022.

Ovriga portféljintikter och portfoljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsearvoden

i portfoljbolag. Ovriga portféljkostnader avser direkta
kostnader hénforliga till aktiva projekt och investeringar, till
exempel kostnader for advokater och externa radgivare samt
andra kostnader i samband med due diligence. Nettot av
ovriga portfoljintékter och 6vriga portféljkostnader uppgick
under det fjirde kvartalet till -0,8 MSEK (-3,9) och ackumu-

lerat for perioden januari — december till -4,6 (-6,9).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter ér starkt negativa under
det fjirde kvartalet 2022 och uppgar till -94,7 MSEK

(31,7) medan motsvarande resultatrad for hela perioden
januari - december ir positiv och uppgar till 147,1 MSEK
(61,0). Resultatpaverkan fran valutakurseffekter under 2022
forklaras av en fortsatt mycket kraftig forstiarkning av USD
iférhallande till den svenska kronan vilket varit sirskilt
patagligt under det andra och tredje kvartalet, men dir en
USD forsvagning under det avslutande fjarde kvartalet leder
till en omvénd och negativ effekt i perioden isolerat. Resul-
tatraden innehaller bade realiserade valutakursvinster och
forluster samt orealiserade valutakurseffekter for laneford-
ringar. Att Swedfund sedan 2019 ej tillampar valutasikring
for nya tillkommande lanefordringar har medfért en 6kad
volatilitet i rapporterade valutakurseffekter. Genom att
kvarvarande valutasikringslan blev fortidsinlosta under det
fjarde kvartalet dr den orealiserade valutakurseffekten fran
laneportfoljen i det fjarde kvartalets resultat nu helt hanfor-
bar till lanefordringarna i Swedfunds investeringsportfolj.

Swedfund — Bokslutskommuniké 2022

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde) och
kreditforluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar i
koncernféretag uppgick under det fjarde kvartalet till -112,2
MSEK (16,1) och for helaret 2022 ir motsvarande resultat
-47,1 MSEK (35,8). Nedskrivningen netto i det fjarde kvarta-
let dr ungefir till hilften hianforbar till negativa effekter fran
valutaomrékning och resterande del till vardeforandringar i
ett antal aktieinnehav samt fonder. Nedskrivningarna under
det fjdrde kvartalet ar till 6vervigande del hénforbara till
innehav inom sektor Energi och klimat dér h6gre marknads-
rantor haft en generellt negativ paverkan pa virderingar av
underliggande tillgangar. For perioden januari-december
2022 beriiknas valutaeffekter ha en positiv effekt pa omvir-
deringar netto med ca 20 MSEK vilket innebér att underlig-
gande virdeforandring i aktie- och fondinnehav som belastar
resultatet dr ca -67 MSEK for helaret, dir merparten avser
nedskrivningar i det fjarde kvartalet.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek dr begransad. For viardering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernfore-
tag, intresseforetag och joint ventures) foljer Swedfund IFRS
genom tillimpning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning
skeriresultatrikningen i de fall verkligt virde understiger
bokfort virde. Metoden for virdering av tillgangarna kan
medfora stora variationer i nedskrivningar (netto) mellan
kvartal och mellan ar. Om ett 6vervirde jaimfort med anskaft-
ningsvirdet kan pavisas vid virdering till verkligt virde, redo-
visas detta 6vervirde i not. Per den 31 december 2022 uppgick
det totala orealiserade i 6vervirdet i portf6ljen till 740 MSEK
(403). Storst paverkan pa virdeforiandringen i totala 6vervér-
deniportf6ljen under perioden januari-december 2022 kom-
mer fran valutaomrikningseffekter, men en viss del dr ocksa
hénforbar till positiv virdeutveckling i ett antal fondinnehav.
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Nedskrivningar f6r 1an och kreditforluster (netto) uppgick
under det fjirde kvartalet 2022 till 1,3 MSEK (-14,5) och for
perioden januari-december dr motsvarande nedskrivning -59,7
MSEK (-17,1). Den positiva resultateffekten fran nedskriv-
ningar for 1an och kreditforluster i det fjarde kvartalet 4r
hénforbar till en minskning av kreditforlustreserven efter

att ett antal 1an inkommit med amorteringar enligt plan. For
helaret 2022 ér nedskrivningar for kreditforluster 1an netto i
huvudsak paverkat av tva lan till investeringsprojekt i Ukraina
dér kreditrisken signifikant ckat efter Rysslands invasion
vilket resulterat i en férédndrad bedomning och f6rflyttning av
tillgangarna till stadie 3 enligt Swedfunds redovisningsprin-
ciper for lanefordringar. Under det fjéarde kvartalet har inga
férandringar gjorts i laneportfsljen avseende stadiebestim-

ning av lanen.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT) SAMT
FINANSIELLA KOSTNADER
Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -192,9 MSEK
(120,8) under det fjarde kvartalet och ackumulerat f6r
perioden januari-december dr EBIT 151,0 MSEK (197,1). Det
alternativa nyckeltalet EBIT exkluderat for valutaeffekter
uppgick samtidigt for det fjarde kvartalet till -52,6 MSEK
(31,2) och for helaret 2022 till -54,9 MSEK (31,3).
Nettoresultatet efter finansiella poster och skatt uppgar
for det fjarde kvartalet till -357,0 MSEK (124,5) och for hel-
aret 2022 ir nettoresultatet 254,0 MSEK (220,2)

Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader avser verk-
samheterna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans samt
Swedfund Project Accelerator som samtliga finansieras
genom separata anslag. Ovriga rorelseintikter- och kostna-
der netto rapporteras till 0 MSEK (0) for det fjdrde kvartalet
och likasa for perioden januari-december 2022 vilket dr en
foljd av att Swedfunds kostnader for verksamheterna fullt
ut ticks av anslagen utan nagon direkt 6vrig paverkan pa

bolagets finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det fjirde kvartalet och helaret 2022 ar Swedfunds
rapporterade rorelsekostnader pa en tydligt hdgre niva dn
motsvarande period foregiende ar. Okningen i rorelsekostna-
der kan till storsta del forklaras av hogre personalkostnader
till f6ljd av en expansion i verksamheten och 6kning av anta-
let anstillda, vilket ocksa fortsatt under det fjarde kvartalet.
Medelantalet anstéllda under 2022 var 62 i jamforelse med
med 52 féregaende ar. Rapporterade personalkostnader for
det fjrde kvartalet uppgick till -22,2 MSEK (-17,1) samtidigt
som Ovriga externa kostnader under kvartalet uppgick till
-7,6 MSEK (-7,8). For perioden januari - december uppgar
personalkostnaderna till -74,2 MSEK (-61,4) och 6vriga
externa kostnader till -29,3 MSEK (-25,1). Okningen iexterna
kostnader kan till storsta del hianforas till IT relaterade

kostnader samt hogre lokalkostnader for kontor.

Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster ir hinforliga till Swedfunds
finansforvaltning i form av likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar. Overskottlikviditet férvaltas i virdepapper med 1ag
riski enlighet med bolagets finanspolicy. Den likviditet som

varit pantsatt som séikerhet fér 1an hos Svensk Exportkredit

Bokslutskommuniké 2022

har avvecklats i samband med fortidsinlosen av valutasik-
ringslanen under det fjiarde kvartalet. Under 2021 paborjade
Swedfund en successiv dvergang till att placera kortfristig
likviditet 4ven i USD och EUR instrument. Omriakning av
dessa instrument gors till balansdagskurs, diar uppkomna
valutakurseffekter fran likviditetsforvaltningen redovisas
som finansiella intékter respektive kostnader under resultat-
raden Ovriga finansiella poster.

Resultat fran évriga finansiella poster uppgar for det fjirde
kvartalet 2022 till -101,2 MSEK (27,1) och ackumulerat for
perioden januari-december &r motsvarande resultat 165,9
MSEK (46,5). Det negativa resultatet fran 6vriga finansiella
poster under det fjdrde kvartalet &r till 6verviagande del
paverkat av valutakurseffekter efter omrékning av USD och
EUR instrument i likviditetsférvaltningen samt USD och
EUR likvida medel pa bankkonto. For hela perioden janu-
ari-december 2022 dr motsvarande valutakurseffekt den
omvinda vilket leder till ett kraftigt positivt resultat fran

ovriga finansiella poster.

Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksam-
heterna Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project
Acceleratorn, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens budget for
2022 beslutades om ett kapitaltillskott till Swedfund om 1
200 MSEK som avropats i sin helhet varav 600 MSEK under
det forsta kvartalet och resterande 600 MSEK i det tredje
kvartalet. Swedfunds finansiella stillning ér god per den 31
december 2022 med stark likviditetsreserv och en soliditet
motsvarande 96% (89).

For att begriansa foretagets valutarisker i samband med
utlaning i utlindsk valuta, har Swedfund historiskt valuta-
siikrat utlaning till portféljbolag genom motsvarande uppla-
ning hos Svensk Exportkredit. Sedan beslutet 2019 att inte
ldngre valutasiikra nya lan har andelen valutasikring succes-
sivt minskat och uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet
till motsvarande 27% av laneportféljens bokforda virde.
Under det fjarde kvartalet 2022 beslutades om att fortids-
inlosa aterstaende lan for valutaséikring vilket verkstélldes
under perioden. Utestaende laneskulder for valutasikring
uppgick ddrmed per 31 december 2022 till 0 MSEK (607).
Tidigare pantsatt likviditetsforvaltning som sékerhet for upp-
laningen har i samband med fortidsinlésen avvecklats.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 4 967 MSEK (4 803) per 31 december 2022,
varav 4691 MSEK (38 744) avsag medel som Swedfund kan for-
foga 6ver. Dessa medel, &ven kallade "egna medel” disponeras
enligt bilden nedan. Reserverade och "6ronmérkta medel” f6r
bolagets avtalade investeringar uppgick vid utgangen av aret
till 3 574 MSEK (2 459).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att
bolaget ska kunna fullgora sina ataganden i samband med
utbetalning. Avtalade investeringar betalas ofta ut i delbetal-
ningar over flera ar, framfor allt nir det géller investeringar
ifonder och samfinansieringsfaciliteter. De "6ronmérkta
medlen” férdelar sig pa investeringsform, sektor och geografi
enligt illustrationen nedan.
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Swedfunds férdelning av egna medel 2022-12-31

| Likviditetsférdelning | | Oronmérkta medel |
[ | [ |
4691
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@ Lan inkludering @ Asien
® Aktier ® Energi & klimat ® Ovriga
° I:!élsa @ Osteruropa
Ovrigt Latinamerika
Riskfaktorer och omvarid
I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiér utgor risk en Se ocksa vidare i avsnitten om Risker i Swedfunds Integre-
central del av vart uppdrag och verksamhet. Manga av rade redovisning 2021, sid 48-51 och sid 125-127, f6r en mer
Swedfunds risker finns inom investeringsverksamheten och utforlig beskrivning av bolagets risker och riskhantering.
dr kopplade till de tre fundamenten samhallsutveckling, Swedfunds finansiella resultat och stéllning redovisas i
hallbarhet och finansiell barkraft. Riskerna i omvirlden efterf6ljande resultat- och balansridkning, rapport 6ver eget
har patagligt 6kat under 2022 vilket berors i det inledande kapital, kassaflédesanalys samt tillh6rande noter.

VD-ordet till denna delarsrapport.
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Resultatrikning

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3,4 3591 4731 23396 28 075
Forsaljningsintakt 3,4 18193 242903 126 345 312162
Anskaffningskostnad forsalda aktier och fondandelar 4 -10 285 -154 666 -46 307 -214 632
Resultat fran aktier och fondandelar 11499 92 967 103434 125 606
Koncernféretag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3,4 - 813 0 1204
Forsaljningsintakt 3,4 0 - 192 2800
Anskaffningskostnad férsalda aktier 4 0 - 1769 -3000
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och joint ventures 0 813 1961 1004
Rénteintakter och rantekostnader
Ranteintakter 3 41512 24 463 132171 92 530
Rantekostnader -9 500 -1705 -18123 -7 744
Resultat fran rantebarande instrument 32012 22758 114 048 84787
Ovriga portféljintikter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 467 - 1505 341
Ovriga portféljkostnader -1 264 -3937 -6 123 -7 282
Valutakurseffekter -94 711 31702 147 084 60972
Resultat fran ovriga portféljintakter och portféljkostnader -95 508 27765 142 466 54 030
Férvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -112153 21693 -47 089 53827
Nedskrivningar koncernféretag, intresseféretag och joint ventures, netto 0 -5599 0 -17 999
Nedskrivningar for kreditforluster lan, netto 1252 -14 484 -59 691 -17116
Resultat fran forvantade nedskrivningar och kreditforluster -110 901 1609 -106 780 18712
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -162 898 145913 255129 284 138
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forts. Resultatrdkning

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelseintakter 3,5 20476 11414 63932 38 566
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -7 634 -7 824 -29 298 -25099
Personalkostnader -22239 -17 117 -74 225 -61 407
Ovriga rorelsekostnader 5 -20 476 -11414 -63 932 -38 566
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -178 -126 -604 -502
Resultat évriga rorelseintakter och kostnader -30 050 -25 066 -104 126 -87 008
RORELSERESULTAT (EBIT) 6 -192 948 120 847 151 003 197 130
Resultat fran 6vriga finansiella poster
Ovriga finansiella intékter -100 084 28 581 203 490 50 466
Ovriga finansiella kostnader -1194 -1531 -37 670 -3949
Resultat fran 6vriga finansiella poster -101 278 27 051 165 820 46 517
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -294 226 147 898 316 823 243 647
RESULTAT FORE SKATT -294 226 147 898 316 823 243 647
Skatt pa periodens resultat -62 809 -23427 -62 809 -23 427
PERIODENS RESULTAT -357 035 124 471 254014 220220
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat -357 035 124 471 254014 220 220
Ovrigt totalresultat - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -357 035 124 471 254014 220 220
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Balansrikning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1703 0
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1441 13
Summa 3144 13

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 7 2184914 1703 940
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures 7 20 469 27 300
Lanefordringar 7 1915986 1559 605
Kapitalférsakringar 7 122 414
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 738 707
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgadngar 8 600 -
Uppskjutna skattefordringar 721 721
Summa 4131550 3292687
Summa anlaggningstillgangar 4134 694 3292700
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 7 9000 2993
Ovriga fordringar 7 7951 9883
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 41562 112117
Summa 58 513 124993
Kortfristiga placeringar 7 4541 426 4406 734
Kassa och banktillgodohavanden 7 413815 378615
Innehallna medel for annans rakning 7 11 448 17 764
Summa 4966 689 4803112
Summa omsattningstillgangar 5025 202 4928 106
SUMMA TILLGANGAR 9159 896 8220 806
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forts. Balansrdkning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000
Summa 590 000 590 000
Balanserat resultat 7923761 6 503 541
Periodens resultat 254014 220220
Summa 8177775 6723761
Summa eget kapital 8767775 7313761
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 122 414
Ovriga avsattningar 3462 3673
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7 - 424614
Summa 3584 428 700
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 7 - 182 626
Leverantdrsskulder 4456 1983
Skatteskulder 87 655 26 939
Ovriga skulder 7 15989 28814
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 280436 237982
Summa 388 536 478 344
Summa avsattningar och skulder 392121 907 045
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9159 896 8 220 806
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Rapport over forindringar
i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2021-01-01 50 000 540 000 5878 752 -375 211 6 093 541
Omforing resultat foregaende ar - - -375 211 375211 -
Periodens resultat - - - 220220 220220
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 5503 541 220 220 6313761
Erhallna aktiedgartillskott - - 1000 000 - 1 000 000
Transaktioner med dgare - - 1000 000 - 1 000 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2021-12-31 50 000 540 000 6 503 541 220 220 7313761
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-01-01 50 000 540 000 6 503 541 220 220 7313761
Omforing resultat foregaende ar 220220 -220 220 -
Periodens resultat 254013 254013
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 6723761 254013 7 567 776
Erhallna aktieagartillskott - - 1200 000 - 1200 000
Transaktioner med agare - - 1200 000 - 1200 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-12-31 50 000 540 000 7923 761 254013 8767775

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassatlodesanalys

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -294 226 147 898 316 823 243 647
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 9 160 804 -94 472 -199 160 -174 369
Betald inkomstskatt -523 -494 -2093 -2 091
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorel- -133 945 52931 115570 67 187
sekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av roérelsefordringar 7 891 -80 359 64 265 -82 671
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -1 525 4517 -606 -6 201
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -127 579 -22911 179 229 -21 686
Investeringsverksamheten
Avyttringar av materiella anlaggningstillgangar (+) - -3736 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -234 465 4372 -783 651 -481 789
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 18194 85213 126 538 314 962
Kassafléde fran investeringsverksamheten -216 270 89 585 -660 848 -166 827
Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott - - 1200 000 1000 000
Upptagna Ian (+)/ Amortering av lan (-)! -443 479 -38219 -589 445 -263 444
Féréndring i sparrade medel 665 217 55731 817714 355056
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 221738 17 512 1428 269 1091612
Arets kassafléde -122110 84186 946 651 903 099
Likvida medel vid periodens boérjan’ 4812725 3659778 3743964 2 840 865
Likvida medel vid periodens slut*3 4690 615 3743964 4690615 3743964

T Avser amortering av |an upptagna hos SEK avsedda for sakring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se dven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 9.
2 Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
3| likvida medel ingar motsvarande 14 786 TSEK till balansdagskurs avseende bankmedel i Sri Lanka som givet valutarestriktioner ej bedéms fullt ut tillgangliga for

Swedfund.
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Noter

NOTER

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund), org nr
556436-2084, som &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stock-
holm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen
Delarsrapporten fér Swedfund ér upprittad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for extern
rapportering i bolag med statligt 4gande.

Swedfund uppréttar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not eller pa

annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
ALLMANT
Swedfund upprittar delarsrapporter och arsredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation
RFR 2 Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag fran IFRS pa
grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i ARL

Samma redovisningsprinciper och berdkningar har tillimpats som i
Swedfunds arsredovisning 2021 (Swedfund integrerad redovisning 2021)
och ska lisas tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller reviderade
IFRS-standarder som har trétt i kraft sedan den 1 januari 2022 bedoms

inte ha nagon visentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter.

NOT 2 | VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréiver
ofta att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar samt

gor antaganden om framtida hiindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intiikter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som anses
vara rimliga och vil beddmda vid den tidpunkt da bedomningen gors. Med
andra bedomningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet emel-
lertid bli ett annat och héndelser kan intraffa som kan kréva en visentlig
justering av det redovisade virdet for den berérda tillgangen eller skulden.
Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utviirderas 16pande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period éndringen gors om éndringen
endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och fram-
tida perioder om @ndringen paverkar bade aktuell period och framtida

perioder.
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Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars till-
lampning baseras pa sadana bedémningar och de viktigaste killorna till
osdkerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande

inverkan pa bolagets redovisade resultat och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsviarde och nedskrivning
provas mot verkligt virde. Att virdera privata investeringar i utveck-
lingslénder till verkligt virde innebir en stor inneboende osékerhet
avseende verkligt viirde pa onoterade aktie och fondinnehav. Fondandelar
virderas normalt med utgangspunkt fran NAV virderingen enligt senaste
fondrapport vilket innebér ett kvartals forskjutning mellan fondens och

Swedfunds virdering.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en bedom-
ning i enlighet med tillimpade véirderingsmetoder. Tillimpade metoder
dr utformade i enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”
(IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundfordringar,
6vriga fordringar samt lanel6ften gors en bedémning av férvéintade kre-
ditforluster. Att virdera fordringar i utvecklingslander till verkligt virde

innebér en stor inneboende osédkerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER
Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sétt som aterspeglar ett
objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestdms genom att utviardera
ett intervall av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforluster base-
ras pa Swedfunds bedémning av storleken pa dessa forvintade férluster.
Vid virderingen ska beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgéngliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for
tidigare hiindelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida

ekonomiska forutséttningar.

Uppskjuten skatt/vardering av underskottsavdrag
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for temporira
skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De uppskattade skat-
teeffekterna av eventuella underskottsavdrag redovisas som anliggnings-
tillgang.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid behov anlitas externa radgivare for bedomning av underskottens
storlek. Om ledningen bedémer att bolaget inom en snar framtid kan dra
fordel av de framtida lagre skatteinbetalningar som befintliga skatte-
missiga underskott kommer ge upphov till, redovisas en uppskjuten

skattefordran.



Noter

forts. Not 2

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt

och andra skatter

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR
Redovisningen av dessa poster baseras pa bl.a. utvirdering avinkomst-
skatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregler i de lander dar Swed-
fund har verksamhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter och
redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedomningen av klas-
sificeringen av transaktioner och vid uppskattningen av sannolika utfall
vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida betalningskrav. Vid behov

anlitas externa radgivare for denna bedomning.

NOT 3 | INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

Intaktsfordelning per geografiskt omrade 2022 2021 2022 2021
TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Afrika 37323 56 569 136 040 156 102
Asien 11223 122 207 47 327 135534
Latinamerika 40 081 42 906
Osteuropa 10100 3432 24 236 48 120
Ovrigt 5117 50 621 76 006 54 450
Summa 63763 272910 283609 437112
Intdktsfordelning per intaktsslag 2022 2021 2022 2021
TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktieforsaljning 18193 242 903 126 345 312162
Aktieutdelning 3591 4731 23396 28 075
Koncern- och/eller intresseforetagsforsaljning - 192 2 800
Koncern- och/eller intresseforetagsutdelning 813 - 1204
Ranteintakter 41512 24 463 132171 92 530
Ovriga portféljintakter 467 - 1505 341
Summa 63763 272910 283 609 437 112
Ovriga rérelseintikter 2022 2021 2022 2021
TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 20 149 10 594 62 106 35334
Tjanster 6verforda dver tid, férvaltningsarvode Swedpartnership 327 820 1825 3232
Summa 20 476 11414 63 932 38 566
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NOT 4 | RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR

Resultat fran aktier och fondandelar

2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Utdelning 3591 4731 23396 28 075
Forsaljningsintakt 18193 242 903 126 345 312162
Total kostnad salda aktier/andelar -10 285 -154 666 -46 307 -267 071
Nedskrivet vérde salda aktier/andelar - - - 52 440
Summa 11 499 92 967 103 434 125 606

Resultat fran koncernféretag, intresseforetag och joint ventures

2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Utdelning - 813 0 1204
Forsaljningsintakt - - 192 2800
Total kostnad salda aktier/andelar - - -172 540 -3000
Nedskrivet varde salda aktier/andelar - - 174 309 -
Summa - 813 1961 1004

NOT 5 | SWEDPARTNERSHIP, TEKNISK ASSISTANS (TA-MEDEL) OCH SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

2022 2021 2022 2021
Swedpartnership okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 327 820 1825 3232
Ovriga rérelsekostnader -327 -820 -1 825 -3232
Summa 0 0 0 0

2022 2021 2022 2021
Teknisk assistans okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 3540 4182 12222 11 045
Ovriga rérelsekostnader -3 540 -4182 -12222 -11 045
Summa 0 0 0 0

2022 2021 2022 2021
Swedfund Project Accelerator okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 16 609 6413 49 885 24289
Ovriga rérelsekostnader -16 609 -6 413 -49 885 -24 289
Summa 0 0 0 0
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NOT 6 | EBIT EXKLUDERAT FOR VALUTAKURSEFFEKT (ALTERNATIVT NYCKELTAL)

2022 okt-dec

2021 okt-dec

Resultat- Exkl. valuta- Resultat- Exkl. valuta-
rakning Valuta- kurseffekt rakning Valuta- kurseffekt
okt-dec kurseffekt okt-dec okt-dec kurseffekt okt-dec

Resultat fran aktier och fondandelar’ 11499 3699 7 800 92 967 31388 61579
Resultat fran koncernforetag, intresseforetag och

joint ventures’ 0 0 0 813 0 813
Resultat fran rantebarande instrument! 32012 6003 26 009 22758 -54 22812
Resultat fran ovriga portfoljintakter och

portféljkostnader? -95 508 -94 711 -797 27765 31702 -3 937
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster® -110 901 -55 365 -55 535 1609 26 601 -24 992
Resultat fran investeringsverksamheten -162 898 -140 375 -22523 145913 89 637 56 275
Resultat évriga rorelseintakter och kostnader* -30 050 0 -30 050 -25 066 0 -25 066
Rorelseresultat (EBIT) -192 948 -140 375 -52573 120 847 89 637 31209

2022 jan-dec 2021 jan-dec

Resultat- Exkl. valuta- Resultat- Exkl. valuta-
rakning Valuta- kurseffekt rakning Valuta- kurseffekt
jan-dec kurseffekt jan-dec jan-dec kurseffekt jan-dec

Resultat fran aktier och fondandelar’ 103434 19031 84 403 125606 41479 84127
Resultat fran koncernféretag, intresseforetag och

joint ventures' 1961 8 1953 1004 0 1004
Resultat fran rantebarande instrument’ 114 048 18 004 96 044 84787 -1634 86 421

Resultat fran 6vriga portfoljintakter och

portféljkostnader? 142 466 147 084 -4618 54 030 60973 -6 943
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster? -106 780 21737 -128 516 18712 64 989 -46 277
Resultat fran investeringsverksamheten 255129 205 864 49 266 284138 165 807 118 332
Resultat évriga rérelseintakter och kostnader* -104 126 0 -104 126 -87 008 0 -87 008
Rorelseresultat (EBIT) 151003 205 864 -54 860 197 130 165 807 31324

"Resultat exkluderat for valutakurseffekt har beraknats genom att omrakna intakter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.
2Resultat exkluderat for valutakurseffekt har beraknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter fran resultatet enligt resultatrakningen.
3Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.

“Resultat exkluderat for valutakurseffekt har inte omréaknats jamfért med resultatrakningen.

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund implementerat ett alternativt nyckeltal

som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt. Resultatrikning okt-dec och jan-dec visar resultatet enligt resultatriakningen. Exkl. valutakurs visar

resultatet exkluderat for valutakurseffekt. Valutakurseffekt visar periodens valutakurseffekt.
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NOT 7 | FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2022-12-31

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella  finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde vérde
Aktier och andelar = 2184914 = 2184914 2920248
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 20 469 - 20 469 24628
Lanefordringar 1915986 - - 1915986 1915986
Kapitalférsakring - 122 - 122 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 795 - 795 795
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 9 000 - - 9000 9000
Ovriga fordringar - 7951 - 7951 7951
Upplupna intakter 18 987 22574 - 41562 41 562
Kortfristiga placeringar 4541 426 - - 4541 426 4497 071
Kassa och banktillgodohavanden 413815 - - 413815 413815
Klientmedel - 11448 - 11448 11448
Summa 6899 214 2256 875 - 9156 089 9851226
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Leverantdrsskulder - - 4456 4456 4456
Ovriga skulder - - 17116 17116 17116
Upplupna kostnader - - 280 297 280297 280 297
Summa - - 301 869 301 869 301 869
Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2021-12-31

Finansiella tillgangar och skulder varderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet
Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde véarde
Aktier och andelar - 1703 940 - 1703 940 2092 980
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 27 300 - 27 300 41 041
Lanefordringar 1559 605 - - 1559 605 1559 605
Kapitalférsakring - 414 - 414 414
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 707 - 707 707
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgadngar - - - - -
Kundfordringar 2993 - - 2993 2993
Ovriga fordringar - 9883 - 9883 9883
Upplupna intdkter 25989 86 129 - 112117 112117
Kortfristiga placeringar 4406734 - - 4406 734 4406 228
Kassa och banktillgodohavanden 378615 - - 378615 378615
Klientmedel = 17 764 = 17 764 17 764
Summa 6 373 936 1846 136 = 8220072 8 622 347
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 607 240 607 240 607 240
Leverantdrsskulder - - 1983 1983 1983
Ovriga skulder - - 28814 28814 28814
Upplupna kostnader - - 237982 237982 237982
Summa - - 876 019 876 019 876 019
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2022-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 2920248 2920248
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 24628 24 628
Lanefordringar - - 1915986 1915986
Kapitalférsakring - 122 - 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 795 - 795
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgadngar - - 8 600 8 600
Kundfordringar - 9000 - 9000
Ovriga fordringar - 7 951 - 7951
Upplupna intakter - 41562 - 41562
Kortfristiga placeringar 4497 071 - - 4497 071
Kassa och banktillgodohavanden - 413815 - 413815
Innehallna medel for annans rakning - 11448 - 11448
Summa 4497 071 484 693 4 869 461 9851226

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - - - 0
Leverantdrsskulder - 4 456 - 4 456
Ovriga skulder - 17116 - 17116
Upplupna kostnader - 280 297 - 280297
Summa - 301 869 - 301 869

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2021-12-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Aktier och andelar - - 2092 980 2092980
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 41 041 41 041
Lanefordringar - - 1559 605 1559 605
Kapitalférsakring = 414 - 414
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 707 - 707
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgadngar

Kundfordringar - 2993 - 2993
Ovriga fordringar - 9883 - 9883
Upplupna intakter - 112117 - 112117
Kortfristiga placeringar 4406 228 - - 4 406 228
Kassa och banktillgodohavanden - 378615 - 378615
Innehélina medel fér annans rakning - 17 764 - 17 764
Summa 4 406 228 522 493 3693626 8622 347

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 607 240 - 607 240
Leverantérsskulder - 1983 - 1983
Ovriga skulder - 28814 - 28814
Upplupna kostnader - 237982 - 237982
Summa - 876 019 - 876 019
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NOT 8 | STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sékerheter for skulder till kreditinstitut 2022-12-31 2021-12-31
Obligationer och andra vardepapper 0 815454
Bankrakningar 50 2312
Summa 50 817 765
Ovriga stillda panter och jimforliga sikerheter 2022-12-31 2021-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 122 414
Eventualforpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portféljataganden 3573828 2169923
Summa 3573950 2170336
NOT 9 | JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

2022 2021 2022 2021
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Av- och nedskrivningar 111 251 -1326 108 003 -17 590
Orealiserade kursdifferenser 57 373 -5 876 -224 661 -60 598
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgangar -7 908 -88 236 -81 999 -97 330
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster 88 966 -503 1149
Summa 160 804 -94 472 -199 160 -174 369

NOT 10 | HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hiandelser har intréffat efter balansdagen
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VDs underskrift

Bokslutskommuniké

Verkstillande direktoren forsikrar att bokslutskommunikén f6r 2022
ger en rittvisande oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star

infor.

Stockholm 2023-02-15

Maria Hakansson
Verkstillande direktor
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2023
Swedfund foljer statens riktlinjer f6r extern rapportering for foretag med

statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-72594 00 08-72594 00
Revision

Rapporten har inte varit foremal fér revisorernas granskning.
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Om Swedfund

VART UPPDRAG

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar
och ska bidra till minskad fattigdom genom
hallbara investeringar i varldens fattigaste
lander. Vi spelar en viktig roll i bistdndet
och i genomfdrandet av Agenda 2030.

Vart uppdrag ér att finansiera och utveckla
hallbara foretag. En utvecklad privatsektor
med jobb med ansténdiga arbetsvillkor leder
till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ar ett statligt bolag som forvaltas av
Finansdepartementet. Verksamheten finan-
sieras genom aterfloden fran portféljen samt
genom kapitaltillskott fran bistindsbudgeten
som Utrikesdepartementet ansvarar for.
Swedfund bildades 1979 och har sedan starten
investerat i foretag, finansiella institutioner och

fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellan-
ostern, (f)steuropa och Baltikum. Motsvarande
utvecklingsfinansiérer finns i fjorton andra
europeiska linder. Samtliga ingar i samarbets-

organisationen European Development Finance

Institutions (EDFI).

I slutet av 2022 hade Swedfund 64 investe-
ringar i foretag, finansiella institutioner och
fonder dér 65 % av portféljen ar inriktad mot
Afrika, huvudsakligen séder om Sahara.

Vart fokus
Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de
minst utvecklade linderna, dér det finns storst
mojlighet att gora skillnad. Vi har darfor valt
att ha ett geografiskt fokus pa Afrika séder om
Sahara och pa de mest utsatta linderna i Asien.
65 procent av Swedfunds investeringar finns i
Afrika ddr det absoluta flertalet investeringar
har gjorts i lander s6der om Sahara.
Viinvesterar i tre sektorer som vi bedémer
som sirskilt viktiga for att vi ska na vart mal, att
bidra till minskad fattigdom: Energi & klimat,
Finansiell inkludering, for att bidra till jobbska-
pande och frimja entreprenorskap, samt Hélsa.
Klimat, kvinnors egenmakt och digitalisering
ar tre tematiska omraden som genomsyrar var
verksamhet oavsett val av instrument, geografi

eller sektor.
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Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var "Theory of
Change” fran 2019. Det innebér att vi gor en
analys av hur en investering kan bidra till
fordndring samt vilka direkta och indirekta
utvecklingseffekter vi bidrar till att skapa. Vi
kontraktsbinder den forflyttning som vi vill se
och som dr majlig, och stottar med kompetens
och med teknisk assistans dér det kravs for att
stodja en utveckling i rétt riktning.

Var affarsmodell bygger pa tre fundament:
samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell
bérkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal
indikatorer kopplade till respektive fundament
och vart samlade resultat beskriver den impact

och de utvecklingseffekter vi skapat.

SAMHALLSUTVECKLING
Swedfund ska bidra till

samhillsutveckling i virldens

00
an)

fattigaste lander. Vi méter vart
arbete genom indikatorer inom:

* Jobbskapande

¢ Ekonomisk egenmakt for kvinnor
 Klimatpaverkan

« Skatteintidkter

HALLBARHET

Swedfund ska bidra till att skapa
langsiktigt hallbara foretag i
varldens fattigaste lander. Vi méter
vart arbete genom indikatorer inom:
« Arbetsvillkor

¢ Ledningssystem for miljo/klimat

¢ Bolagsstyrning och anti-korruption
* Manskliga réttigheter

FINANSIELL BARKRAFT
Swedfund ska bidra till att skapa
16nsamma och finansiellt

barkraftiga bolagivirldens
fattigaste lander. Vi méter vart
arbete genom indikatorer inom:
* Omsittning och 16nsamhet

¢ Kapitalmobilisering
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