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Sammandrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

Fjarde kvartalet 2024

* Resultat fran investeringsverksamheten: 352 MSEK
* EBIT: 304 MSEK
» EBIT exKkl. for valutaeffekter': 28 MSEK
 Nya (avtalade) investeringar: 1547 MSEK (7 st)
* Avvecklade investeringar: 109 MSEK (1 st)

S

B Heldret 2024

SIS  Resultat fran investeringsverksamheten: 538 MSEK
* EBIT: 376 MSEK
* EBIT exKkl. for valutaeffekter': 69 MSEK
 Nya (avtalade) investeringar: 2726 MSEK (15 st)
 Avvecklade investeringar?: 266 MSEK (2 st)

'EBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for ytterligare information
hanvisas till not 5.

2 Avser anskaffningsvarde i MSEK.
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av var portfolj &r
klimatinvesteringar

En entreprendr vaver en korg
i Addis Ababa, Etiopien.

Kontrakterad portfdlj inkl. 6vervarden (MSEK)

2024-12-31 2023-12-31
Kontrakterade, ej utbetalda investeringar 5931 4 492
Overvérde aktier och fondandelar 1107 591
Bokfort varde 6121 4990
Total 13159 10 073
119
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Swedfunds investeringar och
projekt fortsatter att bidra till
hallbar utveckling

Vardet av Swedfunds kontrakterade portfdlj uppgick vid arsskiftet till drygt
SEK 13 miljarder, vilket motsvarar ett 6kat portféljvarde med SEK 3 miljarder
under 2024. Okningen i portféljvérde under aret &r till stérsta del férklarat av
de 15 investeringar som kontrakterats, varav 7 investeringar under det fjarde
kvartalet, samt positiva effekter fran valutaomrakning.

RORELSERESULTATET (EBIT) UPPGAR I det fjarde
kvartalet till 304 MSEK och f6r helaret 2024 till 376
MSEK. Det positiva resultatet dr framfor allt paverkat
av effekter fran valutaomrikning under det fjirde
kvartalet samt ett starkt realisationsresultat fran del-
avyttringar i fondportféljen. Givet ett positivt EBIT
for 2024 moter Swedfund vart ekonomiska mal att ha
ett positivt rérelseresultat mitt 6ver en rullande fem-
arsperiod. EBIT exkluderat valutakurseffekter uppgar
till 28 MSEK for det fjarde kvartalet och 69 MSEK for
heldret 2024. Aven investeringsportfoljens avkastning
uttryckt i IRR har haft en positiv utveckling under
2024 och beriknas vid utgangen av aret till motsva-
rande 5,6 procent konsoliderat for den totala portfol-
jen, att jamfora med 4,6 procent vid arets borjan.
Under 2024 har flera ldnder i Afrika soder om
Sahara och Sydostasien borjat aterhamta sig tillviixt-
maissigt efter de globala kriser som préglat de senaste
aren. Samtidigt finns fortsatt en hog oséikerhet i den
globala ekonomin som spis pa av kriget i Ukraina
och konflikten i Mellandstern. De geopolitiska

spidnningarna och osékerheten i ekonomin for-
vintas besta och fortsitter att paverka riskbilden i
Swedfunds investeringslinder. Under de senaste aren
har var affarsmodell och metod kommit att stresstes-
tas och visat sig fungera vil genom att bidra till goda
resultat inom Swedfunds tre pelare samhillsutveck-
ling, hallbarhet och finansiell barkraft. Kompetens
inom vara tre fundament och sektorer, geografiskt
fokus och aktivt virdeskapande har under aret bidra-
git till att portféljen utvecklats genom bade befintliga
och nya innehav.

For helaret 2024 har vi avtalat om 15 investeringar
inom de fyra sektorerna Energi & Klimat, Finansiell
inkludering, Hallbara tillvixtforetag och Livsmedels-
system till ett virde av drygt SEK 2,7 miljarder. Sju
investeringar avtalades under fjarde kvartalet och
en investering har avslutats under fjarde kvartalet
2024. I varidndringsbudgeten 2024 fick Swedfund
ett extra kapitaltillskott om 300 miljoner kronor f6r
att 6ka investeringar i Ukraina. Som ett led i det har
Swedfund beslutat att 6ppna ett lokalt kontor i Kiev
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och kommer fran och med 2025 sirredovisa inves-
teringar i Ukraina. For 2025 har riksdagen beslutat
om ett kapitaltillskott f6r Swedfund om 1 800 MSEK,
varav hogst 500 MSEK far anvindas f6r investeringar i
Ukraina, och 600 MSEK ar 6ronmérkta for klimatin-
vesteringar. Vi ser detta som ett fint erkdinnande av
vart arbete med jobbskapande for fattigdomsminsk-
ning, vart arbete i Ukraina samt inom klimatomradet
som dven speglar den efterfragan pa investeringar for
en gron omstéllning vi ser globalt.

For projektacceleratorn har regeringen beslutat
om ett anslag om 270 MSEK for 2025, dar minst 110
MSEK ska anvindas for projektférberedande och
projektunderstddjande insatser i Ukraina och dess
niaromrade. Forstudier dr sirskilt anvéindbara i den
ukrainska kontexten eftersom de bidrar till att adres-
sera problemet med brist pa investeringsbara projekt
som skulle kunna finansieras genom internationellt
stod. Behoven inom offentlig infrastruktur dr mycket
stora och Ukraina arbetar under pagaende krig for
att modernisera sektorer som energi och vatten- och
avloppsvattenrening samt digital infrastruktur.
Swedfund har mot den bakgrunden under de senaste
tva aren fatt 140 MSEK till Projektacceleratorn i 6ron-
maérkta medel for projekt i Ukraina och har just nu 25
pagaende projektilandet.

For att bidra till att stdrka livsmedelssektorn har
Swedfund under aret genomfort tva investeringar i
sektorn Livsmedelssystem. Swedfunds investering
iAgDevCo bidrar till att utveckla jordbrukssektorn

ilaginkomstlénder i Afrika sbder om Sahara, dir
brister i virdekedjor skapar ineffektivitet, forsvarar
handel och investeringar. Den andra investeringen
ar i Robust som fokuserar pa frimjandet av lokal
livsmedelsforadling i Afrika soder om Sahara. Syftet
med investeringen dr att Robust genom 6kad tillgang
till rérelsekapital kan kopa lokala ravaror for att sedan
fordadla dessa lokalt. Foretaget koper sesamfron och
cashewnotter direkt fran lokala jordbrukskoopera-
tiv, uppkopare och bonder for att bearbeta vid sina
nya anldggningar.

Utvecklingslidnder ar sirskilt sarbara for effek-
terna av klimatforindringarna, sasom extrema
viaderhidndelser, torka och stigande temperaturer.
Manga utvecklingslander har dessutom problem
med tillgang till elektricitet. Investeringar i gron
infrastruktur, som férnybar energi, kan bidra till
att minska koldioxidutsléppen, 6ka tillgangen till
elektricitet, samtidigt som de skapar arbetstillfil-
len. For att bidra till utbyggnaden av gron infra-
struktur har Swedfund under det fjarde kvartalet
genomfort tva investeringar inom sektorn Energi
och Klimat. En i Emerging Africa and Asia Infra-
structure Fund (EAAIF) som finansierar klimat
och digital infrastruktur i Afrika och Sydostasien,
och en i Sturdee Energy som fokuserar pa att
paskynda utbyggnaden av fornybar energi i sédra
Afrika.

Virlden star infor stora utmaningar, men vi ser
ocksa en tid av mojligheter att skapa langsiktigt

Under de senaste aren har var affarsmodell och metod
stresstestats och visat sig fungera val genom att bidra till
goda resultat inom Swedfunds tre pelare samhallsutveckling,
hallbarhet och finansiell barkraft.

virde genom hallbara investeringar. 2024 har visat att
vi pa ett bra sétt kan hantera komplexa utmaningar,
och vi ser fram emot att under 2025 fortsitta vart
viktiga uppdrag att minska fattigdom genom hallbara
investeringar och gora skillnad dir det beh6vs som
mest.

Maria Hakansson

VD
Stockholm, 14 februari 2025
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Om investeringsverksamheten

Portfﬁljen 5931 MSEK (4 492) i kontrakterade, &nnu ej utbetalda investeringar,
Swedfunds strategi innebér att investera inom fyra prioriterade sektorer; uppgar portfoljens totala virde per den 31 december 2024 till 13 159
Energi & klimat, Finansiell inkludering, Hallbara tillvaxtforetag och MSEK (10 073). Forandringen i portfoljvarde under det fjarde kvartalet
Livsmedelssystem. Arbetet med att utveckla portféljen har under 2024 ar frimst paverkat av periodens kontrakterade investeringar foljt av
fortsatt i enlighet med strategin. Nedan jamforelsetal for balansrédknings- positiva effekter fran valutaomrikning samt positiv férandring i verkligt
poster avser arsbokslutet per den 31 dec 2023. virde for ett antal innehav.

Under det fjirde kvartalet 2024 har Swedfund avtalat om sju investe- Investeringsportf6ljens beriknade avkastning (IRR) uppgar vid

ringar fordelat pa fyra lan och tre aktieinvesteringar, varav en indirekt. Ett  utgangen av det fjirde kvartalet 2024 till 5,6%, att jamfora med 4,8%
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av lanen avser ett utokat laneatagande till befintligt portf6ljbolag medan vid utgangen av foregaende kvartal och 4,6% vid utgangen av 2023. Den
ovriga avtalade investeringar avser nya portfoljbolag. Ett innehav har fullt ~ hogre avkastningen fér den konsoliderade portfoljen under det fjdrde
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ut avslutats under kvartalet vilket innebér att antalet portf6ljinnehav kvartalet och helaret 2024 ir till storsta del paverkat av realiserade =ia .
per 31 december uppgar till 85, vilket kan jimforas med 80 innehav vid delforsiljningar samt orealiserade virdeforindringar inom ett antal - .
utgangen av det tredje kvartalet och 73 vid arets borjan. aktiefonder.

Det bokfoérda virdet pa Swedfunds portfslj av aktier, fondandelar och IRR beriknas for den totala portf6ljen i USD, som ér den vanligaste
lan uppgick per 31 december till 6 121 MSEK (4 990). Samtidigt uppgick transaktionsvalutan, och med 2013 som basar.

orealiserade dvervirden pa aktier och fondandelar vid kvartalets utgang
till 1107 MSEK (591) enligt viirdering till verkligt virde. Inkluderat dven

Kontrakterad portfol;

Avser Swedfunds portfélj (13 159 MSEK), procentuell andel av totalt kontrakterat belopp (%)

_

INVESTERINGSFORM
® Aktier 11%
Lan 31%
Aktier (indirekt) 50%
Lan (indirekt) 8%

GEOGRAFI
® Afrika 66%
Asien 30%
Osteuropa 4%

SEKTOR
® Energi & Klimat 42%
Finansiell inkludering 28%
Hallbara tillvéxtféretag 25%
Livsmedelssystem/Ovrigt 4%




Investeringar - Q4 2024

Swedfund har under det fjarde kvartalet 2024 kon-
trakterat totalt sju investeringar férdelat pa fyralan
och tre aktieinvesteringar (varav en indirekt).

ENERGI OCH KLIMAT

Inom sektor Energi och klimat har tva investeringar
kontrakterats i Q4 férdelat pa en aktieinvestering och
ettlan.

- Om investeringsverksamheten

Under kvartalet har Swedfund avtalat
om en investering i aktiekapital upp till
22 MUSD i den oberoende kraft-
producenten Sturdee Energy.
Sturdee utvecklar, dger och
driver féornybara projekt inom
sol- och vindkraft i Sydafrika,
Namibia och Botswana.
Léndernaisodra Afrika har
ett betydande underskott
ielférsorjningen och
regionen dr samtidigt
kraftigt beroende av fossila
brénslen. Transaktionen
iSturdee har gjorts i
samverkan med den danska
utvecklingsfinansidren IFU
och investeringen forvintas
bidra till den grona omstéll-
ningen i regionen.
I slutet av aret avtalades om en
laneinvestering upp till 40 MEUR
i The Emerging Africa and Asia
Infrastructure Fund (EAAIF). EAAIF
ar en plattform som tillhandahaller 1an
riktat mot infrastrukturprojekt i Afrika och
Asien med en aktiv projektportfolj om drygt
60 projekt fordelat 6ver 20 lander, till storsta del
i Afrika. Plattformen investerar brett i infrastruktur
inom flera olika sektorer som energisystem, transport
och logistik samt digital infrastruktur. Swedfunds lan
till EAATF kommer primaért riktas mot projekt inom
klimat och digital infrastruktur dir det finns ett stort
finansieringsgap och behov av kapital for finansie-
ring. Swedfund och andra utvecklingsfinansidrer och
utvecklingsbankers investeringar i EAAIF forvintas
ocksa kunna bidra till mobilisering av privat kapital
till plattformen.

FINANSIELL INKLUDERING

Inom sektor Finansiell inkludering har tva laneinves-
teringar avtalats om under det fjirde kvartalet, varav
ett utokat atagande till befintligt portfoljbolag.

Ettlaneavtal upp till 20 MEUR har avtalats med
Compagnie Financiére Africaine (COFINA) under det
fjarde kvartalet. COFINA ér en finansiell institution
som tillhandahaller lan till sma och medelstora féretag
i Vist- och Centralafrika. Swedfunds lan ér riktat till
mikroféretag, sma och medelstora foretag (MSMESs),
kvinnliga entreprenorer och jordbruksforetag i Elfen-
benskusten och Senegal och investeringen forvintas
bidra till att skapa arbetstillfidllen och understodja
tillviixt i MSMEs. Swedfunds lan till COFINA omfattas
till 50% av en kreditgaranti fran EU.

Ett utokat atagande till det befintliga portféljbola-
get Victoria Commercial Bank (VCB) avtalades om
under det fjirde kvartalet genom ett laneavtal upp
till 7,5 MUSD. VCB ér en bank i Kenya som ingatt i
Swedfunds investeringsportfolj sedan 2018. Det uto-
kade laneatagandet férvéintas understddja VCBs stra-
tegi att finansiera sma- och medelstora féretag inom
sektorer som tillverkning, detaljhandel och jordbruk.

HALLBARA TILLVAXTFORETAG

Inom sektorn har en aktieinvestering kontrakterats
under det fjirde kvartalet genom ett atagande upp till
15 MEUR i AfricInvest SME Fund. AfricInvest SME &r
en sektoragnostisk PE-fond som investerar i ett flertal
ldnder i Nord, Viist och Ostafrika. Inriktningen pa
investeringarna ér snabbvixande sma- och medel-
stora foretag med ett tydligt behov av tillviaxtkapital.
Swedfunds investering i AfricInvest SME forvintas
forutom 6kad tillgang till riskkapital ocksa bidra till
jobbskapande och forstérkt jamstalldhet.

LIVSMEDELSSYSTEM

Inom sektor Livsmedelssystem kontrakterades tva
investeringar under det fjirde kvartalet genom en
aktieinvestering och ett 1an.

Ett atagande om att investera aktiekapital upp till 20
MUSD i AgDevCo Limited (AgDevCo) avtalades under
det gangna kvartalet. AgDevCo &r ett investmentbolag
inriktat mot investeringar genom lane- och aktiein-
strument i medelstora foretag inom jordbrukssektorn
i Afrika soder om Sahara. Swedfund gor investeringen
parallellt med bland andra utvecklingsfinansiérerna

BII och Norfund som ér befintliga aktieéigare i AgDe-
vCo. Swedfunds investering som aktiedgare i AgDevCo
kommer skapa forutséttningar for en fortsatt tillvéxt
ibolagets investeringsportfolj samt mojlighet att
mobilisera privat kapital. Forvintade priméra effekter
av investeringen &r jobbskapande samt forstarkning
och tillvéixt inom jordbrukssektorn pa flera markna-
deri Afrika.

En investering kontrakterades i slutet av det fjarde
kvartalet genom ett 15 MUSD lan till Robust Inter-
national Pte. Ltd (Robust). Swedfunds lan till Robust
ar en del av ett lanesyndikat under ledning av den
nederldndska utvecklingsfinansiiren FMO. Robust
r ett globalt bolag inom handel med framfor allt
cashewnotter och sesamfron och har sitt moderbo-
lag baserat i Singapore med lokal verksamhet i flera
lander i Afrika. Lanet kommer primért anvéndas till
att stirka Robust rorelsekapital i dess afrikanska dot-
terbolag for kop av ravaror fran lokala jordbruksko-
operativ och smabonder for vidare bearbetning i nya
processanlidggningar. En 6kad lokal produktionskapa-
citet och foradling av ravaror forvintas kunna bidra
till marknadsutveckling, arbetstillfédllen och tillvixt
inom jordbrukssektorn i Afrika.

Avyttringar aktier och fonder - Q4 2024

Fonden Adenia Capital ITI avyttrade sitt sista
underliggande innehav under det fjarde kvartalet

och Swedfunds investering i Adenia ses darfor som
avslutad. Ut6ver detta har ett antal delférsiljningar
inom flera PE fonder genomforts under det fjarde
kvartalet vilket medfort realisationsvinster som ingar
iperiodens rapporterade resultat.

Avveckling av Ian - Q4 2024

Inga lan har fullt ut avvecklats under det fjarde kvar-
talet. Ett projektlan inom samfinansieringsfaciliteten
ICCF har avvecklats under perioden.
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Ans

Projektacceleratorn

Projektacceleratorn ér ett viktigt komplement till Swedfund investerings-
verksamhet. Den ligger grunden for fler hallbara och investeringsbara
projekt, vilket i manga fall 4r en brist som hindrar hallbar utveckling.
Projektacceleratorn fokuserar pa forstudier i relation till offentliga akto-
rer i utvecklingsldnder. Begrinsade ekonomiska resurser och bristande
kapacitet i offentlig sektor utgor ofta en risk for att man viljer Iosningar
dir hallbarhetsaspekter eller liveykelskostnader inte beaktas.
Projektacceleratorns arbete inleds relativt tidigt i projektutvecklingsfa-
sen. Det ger en katalytisk effekt som innebér att fler hallbara projekt kan
utvecklas, dr mojliga att finansiera genom svensk exportkredit och/eller
utvecklingsbanker, och slutligen implementeras. Projektacceleratorns
arbete fokuserar pa hallbara I6sningar inom sektorer dir svenska resursba-
sen dr stark. Det ger svenska bolag mojlighet att delta i en konkurrensutsatt

Aktiv portfol]

agsfinansierad verksamhet

upphandling och fungera som en del av I6sningen pa lokala behov. Inom
ramen for Projektacceleratorn samverkar vi nira i Team Sweden.

Regeringen beslutade fér 2024 om medelstilldelning uppgaende till 240
MSEK, varav minst 90 MSEK ska anvindas for forstudier i Ukraina och
minst 15 MSEK for forstudier i Moldavien. Av totala anslagsmedlen 2024
far hogst 19 MSEK anviindas till forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-dec jan-dec
Antal inkomna forslag 101 13
Antal initierade insatser 41 23
Upparbetade kostnader 104147 66 094

Avser Projektacceleratorns portfélj (82 st), procentuell andel av antal pagaende insatser(%)

GEOGRAFI SEKTOR
® Afrika 45% ® Cirkuldra I6sningar 23%
Asien 17% Hallbar energi 48%

Osteuropa 34%
Latinamerika 4%

Hallbara transporter 17%
Hallbara projekt 12%

DAC'

®1 28%
3 55%
4 17%

TOrganisationen fér ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) bistandskommitté (DAC) uppratthaller en lista 6ver de lander som &r beréttigade att ta emot

officiellt bistand. Listan klassificerar l&nder fran 1-4, dér 1 avser minst utvecklade I&nder, 2 avser andra laginkomstldnder, 3 avser ldgre medelinkomstl&nder och

territorier och 4 avser 6vre medelinkomstldnder och territorier.

Nyckelsektorer

Swedfunds Projektaccelerator ér aktiv i ett antal nyckelsektorer: Cir-
kuldralosningar som avser projekt inom avfallshantering, vattenrening
och energiatervinning; Hallbar energi som avser produktion av férnybar
energi, 6kad tillgang till elektricitet samt forbittrad stabilitet och kapaci-
tet i elnitet; Hallbara transporter avser projekt for effektiv logistik for att
frimja ekonomisk utveckling, tillgang till prisvird och siker transport och
projekt som bidrar till den gréna omstéllningen; Hallbara projekt avser
projekt frimst inom digitalisering, sjukvard och hallbart skogsbruk.

Projektinsatser - Q4 2024

Projektacceleratorns portfolj bestar av totalt 82 pagaende insatser, varav
14 insatser har initierats under Q4 2024.

CIRKULARA LOSNINGAR

Inom sektorn Cirkuldra l6sningar har tre nya insatser beslutats under
kvartalet om totalt ca 28 MSEK, varav en insats i Ukraina, en i Colombia
och eniSydafrika. Det har dessutom beslutats om en forlingning av en
avslutad insats om totalt ca 3 MSEK i Nigeria.

HALLBAR ENERGI

Inom sektorn Hallbar energi har sex nya insatser beslutats under kvarta-
let om totalt ca 41 MSEK, varav tre insatser i Ukraina, en i Moldavien, en i
Angola och en i Malaysia.

HALLBARA TRANSPORTER
Inganya projekt har beslutats under kvartalet.

HALLBARA PROJEKT

Inom sektorn Hallbara projekt har fyra nya insatser beslutats under
kvartalet om totalt ca 28 MSEK, varav en insats i Ukraina, en i Kenya, en i
Tanzania och en i Nigeria.
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Medel for Teknisk
Assistans (TA)

Medel for Teknisk Assistans anvénds for att stirka utvecklingsresultat i

e

portféljbolagen genom insatser frimst inom tva fundament - hallbarhet
och samhillsutveckling.

For 2024 har Swedfund tilldelats 18,0 MSEK for Teknisk Assistans.
Hogst 1,8 MSEK av de tilldelade medlen far anviindas till
forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-dec jan-dec

Antal godkanda projekt 18 13
Totalt varde godkdnda projekt MSEK 13,0 139




Kommentarer till

rakenskaperna

SWEDFUNDS UPPDRAG AR att bidra till minskad fattigdom genom hallbara
investeringar i utvecklingslander. Nedan presenteras Swedfund International
AB:s finansiella resultat for det fjarde kvartalet samt rakenskapsaret 2024.
Jamforelsetal mot arets utfall &r for resultatposter motsvarande period fore-
gaende rakenskapsar. Fér balansrakningsposter gors jamférelsen med senaste

arsbokslutet per den 31 dec 2023.

Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebér
att rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt matt
over en femarsperiod. Malet stéller krav pa att bola-
gets verksamhet ska vara ekonomiskt barkraftig och
bedrivas pa ett for skattebetalarna kostnadseffektivt
sitt. Lonsamhetsmalet &r langsiktigt och ska darfor
utvirderas 6ver en langre period. Rorelseresultatet for
senaste femarsperioden 2020 - 2024 uppgar till 249
MSEK, motsvarande 50 MSEK i genomsnitt per ar,
vilket innebir att det ekonomiska malet dr uppnatt vid
utgangen av 2024.

EBIT for det fjirde kvartalet 2024 uppgick till 304,5
MSEK (-2874) och for helaret 2024 uppgar EBIT till
376,4 MSEK (-103,4). Exkluderat valutakurseffekter
uppgar EBIT for det fjirde kvartalet till 28,1 MSEK
(-40,9) och ackumulerat fér perioden januari - decem-
ber 2024 uppgar motsvarande resultat till 68,7 MSEK
(-15,7). Inkluderat valutakurseffekter har rorelsere-
sultatet paverkats positivt av valutaomrikning under
bade det fjidrde kvartalet och helaret 2024 genom en
tydlig forsvagning av svenska kronan i férhallande till
USD och EUR under senare delen av aret. Resultat-
paverkan fran valuta och hirledning till det alterna-
tiva nyckeltalet EBIT exkluderat valutakurseffekter
presenteras nirmare i not 5.

Under det fjirde kvartalet samt helaret 2024
overstiger l1opande intéikter fran utdelningar och

rantenetto verksamhetens rorelsekostnader med en
fortsatt god marginal.

Kommentarer till resultat fran investerings-
verksamheten

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten
uppgick till 352,3 MSEK (-249,9) under det fjirde kvar-
talet och for perioden januari - december 2024 uppgar
motsvarande resultat till 538,1 MSEK (27,4). Exklude-
rat for valutakurseffekter 4r motsvarande resultat for
det fjirde kvartalet 75,9 MSEK (-3,4) och fér helaret
2304 MSEK (115,1).

Aktier och fondandelar

Aktier och fondandelar i investeringsportfoljen hade
vid periodens slut den 31 december ett bokfort viarde
pa 3 638 MSEK (2 808) och ett 6vervirde pa1107
MSEK (59)).

Swedfunds investeringsportfolj har under det fjirde
kvartalet genererat intékter fran utdelningar om 7,0
MSEK (8,6) och for perioden januari - december
2024 uppgar intikterna fran utdelningar till 31,1
MSEK (32,7). Intikterna under det fjirde kvartalet ar
till 6vervigande del hanforbart till utdelningar fran
aktiefonder.

Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier
och andelar uppgick for det fjiarde kvartalet till 68,8
MSEK (5,0) och for helaret 2024 4r motsvarande
resultat 243,7 MSEK (56,1). Realisationsresultatet
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under det fjarde kvartalet dr hanférbart till delfor-
sdljningar i ett antal PE fonder. For perioden januari
- december 2024 har en delavyttring inom fonden
South Asia Growth Fund II ensKilt storst paverkan pa
realisationsresultatet fran aktier och andelar.

Rintenetto

Lanefordringar i investeringsportf6ljen hade vid
periodens slut den 31 december ett bokfort virde pa 2
483 MSEK (2182).

Under det fjirde kvartalet 2024 uppgick rinte-
nettot till 49,3 MSEK (57,2) och for perioden januari
- december 2024 ir riantenettot 224,7 MSEK (227,7).
Jamfoért med motsvarande kvartal foregaende ar har
intéikterna fran rintenetto under det fjirde kvartalet
paverkats positivt fran valutaomrikning samtidigt
som ligre marknadsréntor haft en negativ paverkan.

Ovriga portféljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsear-
voden i portfoljbolag. Ovriga portfoljkostnader avser
direkta kostnader hanforliga till aktiva projekt och
investeringar, till exempel kostnader fér advokater
och externa radgivare samt andra kostnader i sam-
band med due diligence. Nettot av 6vriga portfoljin-
tékter och 6vriga portfoljkostnader uppgick under det
fjiarde kvartalet till -1,1 MSEK (-1,3) och for helaret
2024 uppgick 6vriga portfoljintékter- och kostnader
netto till -8,9 MSEK (-5,5). En viixande portfolj med
okat antal projekt i sen utviarderingsfas dr huvudsaklig
forklaring till hogre 6vriga portfoljkostnader for 2024
ijamforelse med foregaende ar.

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter under det fjarde
kvartalet uppgar till 165,1 MSEK (-174,7) vilket i
huvudsak férklaras av en kraftig forsvagning av
svenska kronan (SEK) under perioden, framfor allt i
forhallande till USD och i nagot mindre utstrickning
till EUR. For helaret 2024 uppgar rapporterade valu-
takurseffekter till 179,9 MSEK (-85,3). Resultatraden
valutakurseffekter innehaller bade realiserade valuta-
kursvinster och forluster samt orealiserade valuta-
kurseffekter for lanefordringar. Swedfund tillimpar

ingen valutasikring for investeringsportfoljen vilket
innebér att rapporterade valutakurseffekter helt foljer
forandringar i valutakurser pa marknaden.

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde)
och kreditforluster
Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar
ikoncernforetag uppgick under det fjarde kvartalet
2024 till 84,8 MSEK (-154,0). Den storsta forklaringen
till uppskrivning av bokfort virde under kvartalet &r
héinforbar till positiva effekter fran valutaomrékning
och en mindre del hirror sig till positiva vardeforiand-
ringar netto i investeringsportféljen. For perioden
januari - december 2024 uppgar motsvarande resul-
tateffekt till -60,0 MSEK (-210,1). Fér helaret 2024 har
paverkan fran valutaomriikning en svagt positiv effekt
pavirdering till verkligt virde och nedskrivningarna
4r till overvigande del hanforbara till vardefériand-
ringar i portf6ljen. En huvudsaklig forklaring till
nedskrivningar enligt verkligt viirde for helaret 2024
kan hirledas till Swedfunds relativt unga fondportfolj
dér en stor andel av de yngre fonderna viarderats ned
tidigt i fondens livscykel innan underliggande innehav
forviarvats med mojlighet till virdeférbattringar.
Resultateffekter fran valutakursomrikning beriknas
under fjarde kvartalet ha en paverkan pa omvirdering
netto av aktier och andelar om 80,0 MSEK och for hel-
aret 2024 #r motsvarande resultateffekt 52,5 MSEK
(se vidare not 5 for ytterligare information).
Swedfund agerar pa svara geografiska marknader
samtidigt som portf6ljens storlek iar begrénsad. For
virdering av aktier och fondandelar (inklusive inne-
hav av andelar i koncernforetag, intresseforetag och
joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom tillimp-
ning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning sker i
resultatrikningen i de fall verkligt virde understiger
bokfért virde. Metoden for virdering av tillgangarna
kan medfora stora variationer i nedskrivningar (netto)
mellan kvartal och mellan ar. Om ett 6vervirde jim-
fort med anskaffningsvirdet kan pavisas vid virdering
till verkligt vérde, redovisas detta évervirde i not. Per
den 31 december 2024 uppgick det totala orealiserade
overvirdet i portfoljen till 1107 MSEK (591). Redo-
visade 6verviarden har 6kat kraftigt under det fjarde

kvartalet, dir fordndringen under perioden ar ungefir
till lika stora delar paverkat av positiva valutaomrik-
ningseffekter och underliggande virdeféréandringar
netto i investeringsportfoljen.

Nedskrivningar for 1an och kreditférluster (netto)
uppgick under det fjarde kvartalet 2024 till -21,6
MSEK (7,9) dir 6kningen av kreditférlustreserv under
kvartalet dr till storsta del hanforbart till en hogre
nedskrivning i befintligt stadie 3 1an dir forutséttning-
arna forsdmrats. For perioden januari-december 2024
uppgar nedskrivningar fér 1an och kreditférluster
(netto) till -72,5 MSEK (9,2).

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER
Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till 304,5
MSEK (-287,4) under det fjirde kvartalet 2024 och
exkluderat valutakurseffekter dr EBIT under perioden
28,1 MSEK (-40,9). For helaret 2024 uppgar EBIT till
376,4 MSEK (-103,4) och exkluderat valutakurseffek-
ter d&r motsvarande resultat 68,7 MSEK (-15,7).

Aterkommande intiikter frin rintenetto och utdel-
ningar sjunker nagot under det fjirde kvartalet 2024
ijamforelse med motsvarande period féregaende ar.
Intikterna fran rintenetto och utdelningar dversti-
ger fortsatt verksamhetens rorelsekostnader med en
god marginal savil under det fjirde kvartalet som for
helaret 2024.

Ett extra kapitaltillskott om 300 MSEK beslutades
om under det andra kvartalet 2024, dir kapitalet
Ar 6ronmaérkt for investeringar i Ukraina. Kapital-
tillskottet avropades i borjan av det tredje kvartalet
isin helhet. Givet den extremt héga risknivan for
investeringar i Ukraina kommer Swedfund, i takt med
att investeringar kontrakteras, att separat redogora
for resultateffekter fran innehaven i den delen av
portféljen som omfattas av dessa bronmérkta medel.
Under 2024 kontrakterades inte nagon investering i
Ukraina.

Ovriga rérelseintikter och Gvriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader

avser verksamheterna inom Teknisk Assistans

samt Swedfund Project Accelerator som samtliga

finansieras genom anslag. Separata resultatraderna

for 6vriga rorelseintékter- och kostnader netto
rapporteras till 0 MSEK (0) for det fjirde kvartalet
samt for perioden januari-december 2024 till f61jd av
att Swedfunds kostnader for verksamheterna fullt ut
ticks av anslagen utan nagon direkt 6vrig paverkan pa
bolagets finansiella resultat.

Under 6vriga rorelseintikter rapporteras en separat
resultatrad for Aktiverat arbete for egen ridkning som
under det fjidrde kvartalet uppgar till 0,0 MSEK (1,2)
och for perioden januari - december 2024 till 0,8
MSEK (1,2). Aktiverat arbete for egen rikning avser
externa kostnader for utveckling av en ny webb-
plats. Intékten om 0,8 MSEK for helaret 2024 har
en motsvarande kostnad som ingar i dvriga externa
kostnader.

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar

Under det fjarde kvartalet och helaret 2024 visar
Swedfunds rapporterade rorelsekostnader pa en fort-
satt tydlig kostnadstillvixt jamfort med motsvarande
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period féregiende ar. Okningen i rérelsekostnader
kan till storsta del forklaras av hogre personalkostna-
der till foljd av en utokning av antalet anstéillda under
foregaende ar samt under helaret 2024. Etableringen
under 2023 av ett nytt regionkontor i Elfenbenskusten
har ocksa medfort hogre kostnader. Beslut har fattats
att 6ppna ett nytt lokalkontor i Kiev, Ukraina, vilket

ar under genomforande med forvintad etablering
under 2025. Rapporterade personalkostnader for det
fjarde kvartalet uppgick till -29,8 MSEK (-26,3) och for
perioden januari — december 2024 uppgar personal-
kostnaderna till -108,6 MSEK (-90,6). Ovriga externa
kostnader under det fjarde kvartalet uppgick till -16,7
MSEK (-12,0) och for helaret 2024 uppgar 6vriga
externa kostnader till -51,6 MSEK (-39,9). Okningen
iexterna kostnader under aret kan framfor allt
hinforas till IT relaterade kostnader, licenser, externa
konsulter, ligre avdrag fér ingdende moms samt hgre
lokalkostnader f6r kontor. Avskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar uppgick under
det fjirde kvartalet till -1,3 MSEK (-0,4) och for helaret
2024 ér avskrivningarna -2,4 MSEK (-1,4). Planenliga

Swedfunds férdelning av egna medel 2024-12-31

| Likviditetsfordelning

avskrivningar for aktiverat arbete ingar i avskriv-
ningar av materiella och immateriella anldaggningstill-
gangar fran och med det fjirde kvartalet 2024.

Ovriga finansiella poster
Ovriga finansiella poster ir hinforliga till Swedfunds
finansforvaltning i form av likvida medel och kort-
fristiga placeringar. Overskottlikviditet forvaltas i vir-
depapper med lag risk i enlighet med bolagets finans-
policy. Swedfund placerar kortfristig likviditet i SEK,
USD och EUR instrument. Omrékning avinstrument i
USD och EUR gors till balansdagskurs, diar uppkomna
valutakurseffekter fran likviditetsforvaltningen redo-
visas som finansiella intékter respektive kostnader
under resultatraden Ovriga finansiella poster.
Resultat fran 6vriga finansiella poster uppgar for
det fjarde kvartalet 2024 till 359,7 MSEK (-142,0) och
for helaret 2024 dr motsvarande resultat 547,3 MSEK
(95,1). Paverkan fran valutaomrikning har haft en tyd-
ligt positiv effekt pa resultatet fran 6vriga finansiella
poster under det fjérde kvartalet och helaret 2024.

Oronmérkta medel
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Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag fér anslagsverk-
samheterna Teknisk Assistans och Project Accele-
rator, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens
budget for 2024 beslutades om ett kapitaltillskott

till Swedfund om 1460 MSEK, varav 460 MSEK &r
specifikt 6ronmérkt fér klimatinvesteringar. Kapi-
taltillskottet for 2024 avropades i sin helhet under
det forsta kvartalet av aret. Under det andra kvartalet
beslutades ocksa om ett extra kapitaltillskott om 300
MSEK, 6ronmirkt fér investeringar i Ukraina, vilket
avropades i sin helhet under det tredje kvartalet.
Swedfunds finansiella stéllning ér god per den 31
december 2024 med stark likviditet och en soliditet
motsvarande 96% (96%).

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till totalt 7 138 MSEK (5 606) per
31 december, varav 6 595 MSEK (5 212) avser “egna
medel” som Swedfund kan forfoga 6ver i investerings-
verksamheten och 544 MSEK (394) avser reserverade
medel for anslagsverksamheterna.

Likvida medel reserveras for investeringar vid
kontrakteringstillfillet f6r att bolaget ska kunna full-
gora sina ataganden i samband med utbetalning. For
direkta investeringar i aktier och lan reserveras likvi-
ditet till 100% av atagandet. For samfinansieringsfa-
ciliteter och fonder reserveras likviditet motsvarande
50 - 90% av atagandet.

Totalt reserverade och 6ronmérkta medel for
bolagets avtalade investeringar uppgick vid utgangen
av det fjarde kvartalet 2024 till 5 320 MSEK (4 492)
samtidigt som tillgdngliga medel for nya investeringar
uppgick till 1274 MSEK (720). Reserverade och 6ron-
mairkta medel f6r framtida investeringar motsvarar
90% av Swedfunds kontrakterade ataganden per den
31 december 2024. Dessa medel fordelar sig pa inves-
teringsform, sektor och geografi enligt illustrationen
nedan.

Riskfaktorer och omvarld
I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiar utgor
risk en central del av vart uppdrag och verksamhet.
Manga av Swedfunds risker finns inom investerings-
och projektverksamheten och dr kopplade till de tre
fundamenten samhiéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Riskerna i omvérlden pa de geogra-
fiska marknader dar Swedfund agerar &r fortsatt hoga
och har i méanga fall 6kat under det senaste aret, vilket
allmént berérs i delarsrapportens inledande VD ord.
Se ocksé vidare i avsnitten om Risker i Swedfunds
Integrerade redovisning 2023, sid 46-47, 58-59 samt
114-115, f6r en mer utforlig beskrivning av bolagets
risker och riskhantering.
Swedfunds finansiella resultat och stillning redovi-
sas i efterf6ljande resultat- och balansrékning, rapport
over eget kapital, kassaflodesanalys samt tillhorande

noter med redovisningsprinciper.
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Resultatrakning

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhéllen utdelning 3 6997 8584 31142 32736
Forsaljningsintakt 3 122180 7541 347 675 82 824
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar -53 390 -2 499 -103 971 26 739
Resultat fran aktier och fondandelar 75788 13 625 274 847 88 820
Koncernfdretag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 1326 - 2608
Forsaljningsintakt 3 - -
Anskaffningskostnad férsalda aktier o -
Resultat fr&n koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 1326 - 2 608
Rénteintékter och réntekostnader
Rénteintakter 3 49 721 57 235 225 067 227 687
Rantekostnader -418 - -418
Resultat fran ranteb&rande instrument 49 304 57 235 224 650 227 687
Ovriga portféljintakter och portfoljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 237 135 975 786
Ovriga portféljkostnader -1365 -1413 -9 829 -6 292
Valutakurseffekter 165 130 -174 743 179 945 -85 276
Resultat fran dvriga portféljintékter och portféljkostnader 164 002 -176 022 171 091 -90 783
Forvantade nedskrivningar och kreditférluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto 84 841 -153 957 -59 982 -210 085
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och - -
joint ventures, netto
Nedskrivningar fér kreditforluster lan, netto 21596 7 881 72 488 9160
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster 63 245 -146 076 -132 470 -200 925
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 352 338 -249 912 538117 27 407
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forts. Resultatrakning

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseintakter
Ovriga rérelseintékter 34 44 537 32680 122 830 86 389
Aktiverat arbete for egen rakning 1181 816 1181
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -16 746 -11999 -51598 -39 948
Personalkostnader 29 834 -26 305 -108 556 -90 590
Ovriga rérelsekostnader 4 -44 537 -32 680 122 830 -86 389
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1261 -385 -2 386 -1410
Resultat dvriga rorelseintdkter och kostnader -47 841 -37 508 -161724 -130 767
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 304 498 -287 420 376 394 -103 360
Resultat frén dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella intdkter 344 587 -66 183 552 892 172 782
Ovriga finansiella kostnader 15088 -75 781 -5 546 17 677
Resultat fran évriga finansiella poster 359 675 -141 965 547 346 95104
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 664172 -429 385 923739 -8 256
RESULTAT FORE SKATT 664 172 -429 385 923 739 -8 256
Skatt pa periodens resultat -100 273 67 294 -153 773 -28 683
PERIODENS RESULTAT 563 899 -362 091 769 966 -36 939
Bolagets rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 563 899 -362 091 769 966 -36 939
Ovrigt totalresultat = -
PERIODENS TOTALRESULTAT 563 899 -362 091 769 966 -36 939
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Balansrakning

TILLGANGAR

Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 1820 1181
Materiella anldggningstillgéngar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3845 4 030
Inventarier, verktyg och installationer

Inventarier 3020 2 696
Summa 8 684 7907
Finansiella anl&ggningstillgdngar

Aktier och fondandelar 7 3617 393 2787 767
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469
Lanefordringar 2483 382 2181814
Andra langfristiga vardepappersinnehav 213 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgadngar 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 487 487
Summa 6132 444 4 999 876
Summa anldggningstillgdngar 6141128 5007 782
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 666 60
Ovriga fordringar 77283 7 951
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 51138 47186
Summa 129 088 55197
Kortfristiga placeringar 5751009 4932762
Kassa och banktillgodohavanden 1375779 661265
Innehallna medel fér annans rakning 1619 1648
Summa 7138 407 5 605 675
Summa omséttningstillgdngar 7 267 495 5 660 872
SUMMA TILLGANGAR 13 408 623 10 668 654

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000
Fond fér utvecklingsutgifter 1820 1181
Summa 591820 591181
Balanserat resultat 1359 017 9 636 595
Periodens resultat 769 966 -36 939
Summa 12128 983 9 599 656
Summa eget kapital 12 720 803 10190 837
SKULDER

Avsattningar

Ovriga avsattningar 12137 3134
Summa 12137 3134
Leverantorsskulder 3845 7579
Skatteskulder 93 950 65 030
Ovriga skulder 20253 19736
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 557 635 382 339
Summa 675 683 474 684
Summa avsattningar och skulder 687 820 477 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 408 623 10 668 654
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for utveck- Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond lingsutgifter vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 - 7 923 761 254 013 8767 775
Overféring till fond for utvecklingsutgifter = 1181 -1181
Omféring resultat féregaende ar = = 254 013 254 013
Periodens resultat S o o -36 939 -36 939
Arets dvriga totalresultat S o o
Arets totalresultat 50 000 540 000 1181 8176 593 -36 939 8730 836
Erhalina aktiedgartillskott S o 1460 000 1460 000
Transaktioner med dgare = = = 1460 000 o 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-12-31 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837
INGAENDE EGET KAPITAL 2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10 190 837
Overféring till fond for utvecklingsutgifter = 639 -639
Omféring resultat féregaende ar = = -36 939 36 939
Periodens resultat o o o 769 966 769 966
Arets dvrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1820 9 599 017 769 966 10 960 803
Erhalina aktiedgartillskott S o 1760 000 1760 000
Transaktioner med dgare o o = 1760 000 o 1760 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-12-31 50 000 540 000 1820 11 359 017 769 966 12 720 803

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

2024 2023 2024 2023
Belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 664171 -429 385 923739 -8 256
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 9 -283 497 322 635 -237 803 268 050
Betald inkomstskatt 7706 7128 -124 851 -47 319
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére 372 968 -113 878 561085 212 475
férandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -11882 55143 -73 429 4734
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -15104 -12 307 21613 -12 165
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 345982 -71042 509 269 205044
Investeringsverksamheten
Forvérv avimmateriella anldggningstillgangar (-) -1181 -816 -1181
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) -2 201 -207 247N -5134
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar (-) 706 408 -584 076 -1231385 -1219 769
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 122180 34 641 347 675 82 824
Kassafldde fran investeringsverksamheten -586 429 -550 823 -886 997 -1143 260
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott S 1760 000 1460 000
Férandring i sparrade medel 50 - 50
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 50 1760 000 1460 050
Arets kassafléde -240 446 -621 815 1382 272 521834
Likvida medel vid arets bérjan' 6 835166 5834 264 5212 449 4 690 615
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT! 6 594 721 5 212 449 6 594 721 5212 449

1) Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

o Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(Swedfund), org nr 556436-2084, som dr ett svensk-
registrerat aktiebolag med site i Stockholm med adress
Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund &r upprittad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt
statens riktlinjer for extern rapportering i bolag med
statligt 4gande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i
enlighet med ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotter-
bolagen anses vara av icke visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lam-
nasinot eller pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
ALLMANT
Swedfund upprittar delarsrapporter och arsredovis-
ning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler for juridisk person tillimpats. Swedfund
tillampar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och
redovisning i ARL

Samma redovisningsprinciper och berékningar
har tillimpats som i Swedfunds arsredovisning 2023

(Swedfund integrerad redovisning 2023) och ska l4sas
tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller re-
viderade IFRS-standarder som har tritt i kraft sedan
den 1januari 2024 bedéms inte ha nagon visentlig
effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Vdsentliga uppskattningar
och bedémningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kréver ofta att foretagsledningen gor be-
doémningar och uppskattningar samt gér antaganden
om framtida hindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga och vil bedémda
vid den tidpunkt da bedémningen gors. Med andra
bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan
resultatet emellertid bli ett annat och hiandelser kan
intraffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berorda tillgdngen eller
skulden. Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas
l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period #ndringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om éndringen paverkar bade aktu-
ell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisnings-
principerna vars tillimpning baseras pa sadana
bedémningar och de viktigaste killorna till osékerhet
iuppskattningar som bolaget anser kan ha den mest
betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat
och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncern-
foretag, intressefdretag och joint ventures
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffnings-
virde och nedskrivning provas mot verkligt virde. Att
vérdera privata investeringar i utvecklingslédnder till
verkligt virde innebir en stor inneboende osiker-
het avseende verkligt virde pa onoterade aktie och
fondinnehav. Fondandelar virderas normalt med
utgangspunkt fran NAV virderingen enligt senaste
fondrapport vilket innebér ett kvartals forskjutning
mellan fondens och Swedfunds véirdering. Virde-
ringen for fondandelar justeras med hiansyn tagen till
genomforda transaktioner efter viarderingstillfallet
for senaste fondrapport.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

For onoterade aktier och fondandelar ér det verkliga
virdet en bedomning i enlighet med tillimpade vir-
deringsmetoder. Tillimpade metoder ar utformade i
enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneloften
gors en bedomning av forvintade kreditforluster. Att
vardera fordringar i utvecklingslander till verkligt
virde innebir en stor inneboende osékerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING

AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Forvintade kreditférluster ska uppskattas pa ett sitt
som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvigt
belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall
av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforlus-
ter baseras pa Swedfunds bedémning av storleken

pa dessa forvantade forluster. Vid virderingen ska
beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgdngliga utan onodiga kostnader eller insatser
pabalansdagen for tidigare hidndelser, nuvarande
férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
forutsittningar.

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt
och andra skatter

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Redovisningen av dessa poster baseras pa bland annat
utvirdering avinkomstskatte-, merviardesskatte-

och andra skatteregler i de lander dir Swedfund har
verksamhet.
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BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler
om skatter och redovisning av skatter maste ledningen
medverka i bedomningen av klassificeringen av
transaktioner och vid uppskattningen av sannolika
utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida
betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare

for denna beddmning.
.. . . . o . .. . . . .
e Intdktsfordelning per geografiskt omrade och intdktsslag G Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator
Intdktsfordelning per 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
geografiskt omrade, TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec Swedpartnership okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Afrika 107 898 30 540 257 045 122 127 Ovriga rérelseintékter - = 51 -50
Asien 57 829 23604 296 208 141770 Ovriga rérelsekostnader - o -51 50
Latinamerika 19 o 514 = Summa o (0] (] (0]
Osteuropa 13 288 12 201 51092 53 047
Global - 8 476 - 29 697
2024 2023 2024 2023
Summa 179135 74 821 604 860 346 641 Teknisk assistans okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rérelseintakter 5525 5904 18 632 20 345
) ) o 2024 2023 2024 2023 Ovriga rérelsekostnader -5 525 -5904 18 632 20 345
Intédktsfordelning per intdktsslag, TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec Summa o o o o
Aktieforsaljning 122180 7541 347 675 82 824
Aktieutdelning 6997 8 584 31142 32736
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - = - = 2024 2023 2024 2023
. . ) Swedfund Project Accelerator okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning - 1326 - 2608 —
L Ovriga rorelseintakter 39012 26776 104147 66 094
Ranteintakter 49721 57 235 225 067 227 687 .
L e Ovriga rorelsekostnader -39 012 26 776 -104 147 -66 094
Ovriga portfoljintakter 237 135 975 786
Summa o (0] (] (0]
Summa 179135 74 821 604 860 346 641
2024 2023 2024 2023
Ovriga rérelseintékter, TKr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 44 537 32 680 122779 86 439
Tjanster dverférda dver tid, forvaltningsarvode
Swedpartnership - o 51 -50

Summa 44 537 32 680 122 830 86 389
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e EBIT exkluderat valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)

2024 okt-dec

2023 okt-dec

2024 jan-dec

2023 jan-dec

Resultat-  Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- ExKI. valuta- Resultat-  Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta-
rakning kurseffekt kurseffekt rékning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt  kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt

Resultat fran aktier och fondandelar' 75788 22 340 53 447 13 625 2944 10 681 Resultat fran aktier och fondandelar' 274 847 51808 223 039 88 820 21508 67 312
Resultat fran koncernféretag, intresse- Resultat frén koncernféretag, intresse-
féretag och joint ventures' - - 1326 1326 foretag och joint ventures' - 2608 o 2608
Resultat fran réntebérande Resultat fran réntebarande
instrument’ 49 304 8946 40 358 57 235 4253 52 982 instrument’ 224 650 23403 201247 227 687 23 231 204 457
Resultat fran 6vriga portféljintakter Resultat frén dvriga portféljintakter
och portféljkostnader? 164 002 165 130 -1128 176 022 -174 743 1279 och portféljkostnader? 171091 179 945 -8 854 -90 783 -85 275 -5508
Resultat fran nedskrivningar och Resultat fran nedskrivningar och
kreditforluster® 63245 80 002 -16 757 146 076 78 926 -67 150 kreditforluster® -132 470 52 517 -184 986 -200 925 -47 160 ‘153 765
Resultat fran investerings- Resultat fran investerings-
verksamheten 352338 276 419 75 920 -249 912 -246 472 -3 440 verksamheten 538117 307 672 230 446 27 407 -87 697 115104
Resultat dvriga rorelseintdkter och Resultat dvriga rérelseintdkter och
kostnader* -47 841 - -47 841 -37 508 -37 508 kostnader* ‘161724 161724 ‘130 767 - -130 767
Rérelseresultat (EBIT) 304 498 276 419 28079 -287 420 -246 472 -40 948 Rérelseresultat (EBIT) 376394 307 672 68722 -103 360 -87 697 -15 663

"Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att omrakna intakter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.

3 Resultat exkluderat valutakurseffekt har beraknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.

4 Resultat exkluderat valutakurseffekt har inte omraknats jamfort med resultatrakningen.

G Finansiella intdkter och finansiella kostnader

) 2024 2023 2024 2023
Ovriga finansiella intdkter okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ranteintdkter 83 587 49 575 291892 172 782
Orealiserade kursdifferenser 261000 -115 758 261000

Summa 344 587 -66 183 552 892 172 782
) 2024 2023 2024 2023
Ovriga finansiella kostnader okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga finansiella kostnader -509 -430 -5546 2 326
Orealiserade kursdifferenser 15 597 -75 351 - -75 351
Summa 15088 -75 781 -5 546 -17 677

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund

implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat valutakurseffekt.
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0 Finansiella instrument
Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2024-12-31 Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-12-31
Finansiella tillgdngar och skulder virderade Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvéardet med utgangspunkt i anskaffningsvéardet
Ovriga Andra Summa Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde
Aktier och andelar 3 617 393 3617 393 4719 816 Aktier och andelar 2787 767 - 2787 767 3375906
Andelar i koncernforetag, intresseféretag Andelar i koncernforetag, intresseforetag
och joint ventures 20 469 20 469 24 848 och joint ventures 20 469 o 20 469 23454
Lanefordringar 2483382 2483382 2483382 Lanefordringar 2181814 - - 2181814 2181814
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 213 213 213 Andra langfristiga vérdepappersinnehav 738 o 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgadngar 8 600 = 8 600 8 600
Kundfordringar 666 666 666 Kundfordringar 60 - - 60 60
Ovriga fordringar 77283 77 283 77 283 Ovriga fordringar 7 951 o 7 951 7951
Upplupna intakter 43 564 7 467 51138 51138 Upplupna intdkter 27 918 19 269 - 47186 47186
Kortfristiga placeringar 5751009 5751009 5759 408 Kortfristiga placeringar 4932762 o o 4932762 4944 242
Kassa och banktillgodohavanden 1375779 1375779 1375779 Kassa och banktillgodohavanden 661265 o o 661265 661265
Innehallina medel fér annans rakning 1619 1619 1619 Innehallna medel fér annans rakning 1648 = 1648 1648
Summa 9 654 400 3744 944 - 13399452 14 514 653 Summa 7 803 819 2 856 442 5 10 660 261 11262 864
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantérsskulder 3845 3845 3845 Leverantérsskulder - 7579 7579 7579
Ovriga skulder 20 253 20 253 20 253 Ovriga skulder o 19736 19736 19736
Upplupna kostnader 557 635 557 635 557 635 Upplupna kostnader o 382 339 382 339 382 339
Summa - - 581732 581732 581732 Summa o o 409 654 409 654 409 654
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Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2024-12-31 Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2023-12-31

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - 4719 816 4719 816 Aktier och andelar - - 3375906 3375906
Andelar i koncernféretag, intresseféretag Andelar i koncernfdretag, intresseféretag

och joint ventures - 24 848 24 848 och joint ventures o o 23 454 23 454
Lanefordringar - 2 483382 2483382 Lanefordringar = = 2181814 2181814
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 213 213 Andra langfristiga vardepappersinnehav - 738 738
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar - 8 600 8 600 Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgangar = - 8 600 8 600
Kundfordringar - 666 666 Kundfordringar = 60 60
Ovriga fordringar - 77283 77283 Ovriga fordringar = 7951 7 951
Upplupna intakter - 51138 51138 Upplupna intakter o 47186 47186
Kortfristiga placeringar 5759 408 5759 408 Kortfristiga placeringar 4944 242 o 4944 242
Kassa och banktillgodohavanden 1375779 1375779 Kassa och banktillgodohavanden 661265 - 661265
Innehallna medel fér annans rakning - 1619 1619 Innehallna medel fér annans rakning o 1648 11648
Summa 7135187 142 820 7 236 646 14 514 653 Summa 5 605 506 67 583 5589 775 1262 864
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantorsskulder - 3845 3845 Leverantérsskulder - 7579 7579
Ovriga skulder - 20 253 20253 Ovriga skulder - 19736 19736
Upplupna kostnader - 557 635 557 635 Upplupna kostnader - 382 339 382 339
Summa - 581732 - 581732 Summa = 409 654 = 409 654
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e Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Ovriga stéllda panter och jamférliga sdkerheter 2024-12-31 2023-12-31
Eventualforpliktelser

Kontrakterade ej utbetalda portféljdtaganden 5931469 4 492 094
Summa 5931469 4 492 094
0 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Justeringar fér poster som inte ingar i 2024 2023 2024 2023

kassaflodet okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Av- och nedskrivningar -61924 146 402 134 979 202 475

Orealiserade kursdifferenser -159 794 199 930 -138 080 122110

Rearesultat forsaljning av anldggnings-

tillgangar -68 791 -20 061 -243 705 -56 085

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 7 012 -3 636 9003 -450

Summa -283 497 322 635 -237 803 268 050

@ Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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\VDs underskrift

Delarsrapporten

Verkstéllande direktoren forsékrar att denna finan-
siella delarsrapport for perioden 1 januari 2024 till 31
december 2024 ger en rittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt
beskriver viasentliga risker och osikerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Stockholm 2025-02-14

Maria Hakansson
VD
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2024
Swedfund foljer statens riktlinjer fér extern
rapportering for foretag med statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-72594 00 08-72594 00
Revision

Rapporten har inte varit féremal for revisorernas
granskning.
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Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

VART UPPDRAG INNEBAR ATT finansiera och
utveckla hallbara foretag for att skapa jobb och 6kad
tillgang till samhéllsviktiga produkter och tjénster.

En utvecklad privatsektor med jobb med ansténdiga
arbetsvillkor leder till stabila samhéllen och minskad
fattigdom. Swedfund &r ett statligt bolag som forvaltas
av Finansdepartementet. Verksamheten finansieras
genom aterfloden fran portféljen samt genom kapital-
tillskott fran bistandsbudgeten som Utrikesdeparte-
mentet ansvarar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten
investerat i foretag, finansiella institutioner och
fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellandstern
och Osteuropa. Motsvarande utvecklingsfinansiérer
finns i fjorton andra europeiska linder. Samtliga ingar
i samarbetsorganisationen European Development
Finance Institutions (EDFI). Vid utgangen av 2023
hade Swedfund 73 investeringar i féretag, finansiella
institutioner och fonder dar drygt 60% av portf6ljen
ari Afrika soder om Sahara.

Vart fokus

Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de minst
utvecklade landerna, dir det finns stoérst mojlighet att
gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika séder om Sahara och i de mest utsatta
linderna i Asien och i Osteuropa.

Viinvesterar i fyra sektorer som vi bedomer som
sirskilt viktiga for att vi ska na vart mal, att bidra till
minskad fattigdom: Energi & klimat, Finansiell in-
kludering, Hallbara tillviixtféretag samt Livsmedels-
system. Klimat, hilsa, jimstélldhet och kvinnors

ekonomiska egenmakt samt digitalisering dr tematis-
ka omraden som genomsyrar var verksamhet oavsett
val av instrument, geografi eller sektor.

Genom Swedfunds Projektaccelerator kan vi &ven
bidra till att utveckla och implementera hallbara
projekt inom fornybar energi, gron infrastruktur och
hallbara transporter for att uppna malen i Agenda
2030.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var férdndringsteori (Theory
of Change). Det innebir att vi gor en analys av hur en
potentiell investering kan bidra till férandring samt
vilka direkta och indirekta utvecklingseffekter vi bi-
drar till att skapa. Vi kontraktsbinder den forflyttning
vi vill se och som ér mgjlig, och bidrar med kompetens
och med teknisk assistans dir det krivs for att stodja
att investeringen utvecklas i rétt riktning. Var affirs-
modell bygger pa tre fundament: samhillsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft. Vi féljer upp och
redovisar ett antal indikatorer kopplade till respektive
fundament och vart samlade resultat beskriver den
impact och de utvecklingseffekter vi skapat. I tillagg
miter vi och foljer upp ett antal sektorsspecifika
indikatorer.

Vi arbetar dven med kapacitetshdjande insatser och
forstudier genom Swedfunds Projektaccelerator, vars
insatser sker tidigt i investeringscykeln och bidrar
till att fler hallbara projekt utvecklas och genomférs i
utvecklingslédnder. Projekten ligger grunden for fler
hallbara investeringar och 6kat handelsubyte mellan
lander.

0
R

Fundament

SAMHALLSUTVECKLING

Vara investeringar ska bidra till samhéllsutveckling i
utvecklingsldnder. Vi miter resultat med stod av f6ljande
indikatorer:

e Arbetstillfallen

« Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

« Klimatpaverkan

« Skatteintékter

HALLBARHET
Vara investeringar ska bidra till att skapa langsiktigt hallbara
foretag i utvecklingslédnder. Vi méter resultat med stod av
foljande indikatorer:
¢ Ansténdiga arbetsvillkor
¢ Ledningssystem for miljé och sociala
fragor inklusive minskliga rittigheter
¢ Ledningssystem for antikorruption

FINANSIELL BARKRAFT

Vi ska bidra till att skapa lonsamma och finansiellt biarkraf-
tiga bolag i utvecklingsldnder. Vi miter resultat med stod av
foljande indikatorer:

¢ Omsittning och lonsamhet

¢ Avkastning fonder

* Kapitalmobilisering
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