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Hoppfull avslutning pa
superaret 2015

2015 avslutades med klimatmotet COP21i Paris, dar
ett nytt klimatavtal sl6ts. Avtalet innebir att varl-
dens lander har en gemensam plan for att minska
utslippen och att den globala temperaturékningen
skall hallas val under 2 grader. Genom vart uppdrag,
fattigdomsminskning genom héllbart féretagande,
och i var roll som utvecklingsfinansiér, kan vi bidra
till att realisera de globala malen for hallbar ut-
veckling och samtidigt skapa forutsattningar for en
inkluderande tillvixt i varldens fattigaste lander.

get, vilket for Swedfund innebér ett kapitaltillskott

om 400 MSEK. Detta mgjliggor ytterligare investe-
ringar och dr en viktig del i vart fortsatta arbete att bidra
till minskad fattigdom genom héllbart féretagande.

I december fattade riskdagen beslut om 2016 ars bud-

Swedfund har under kvartalet tecknat avtal avseende tva
tidigare beslutade investeringar. Det ena avtalet avser
Kambodjas storsta bank, Acleda Bank, en bank med
starkt fokus pa social och ekonomisk inkludering. Inves-
teringen mojliggor fortsatt expansion pa landsbygden
och stdd till lokala entreprendérer, vilket bidrar till att
skapa jobb och héllbar utveckling. Avtal tecknades ocksa
for en investering i Investec Africa Private Equity Fund
2. Fonden kommer att investera i tillvixtbolag i flera
sektorer och den aktiva investeringsstrategin betyder att
foretag och entreprendrer som fonden investerar i far
stod i att utveckla verksamheten och véxa regionalt.

I december deltog nirings- och innovationsminister Mi-
kael Damberg tillsammans med sina nordiska kollegor
iinvigningen av Swedfunds investering Radisson Blu
Hotel, Nairobi Upper Hill som idr Green Key-certifierat.

Under november bjods civilsamhillet in till ett nytt
dialogméte, denna gang med fokus pa Swedfunds arbete
med ménskliga riattigheter. Diskussionen gav oss viktig
och relevant input till det fortsatta arbetet.

Vi har under kvartalet ocksa deltagit i en panel i riks-
dagen som arrangerades av riksdagens utrikesutskott

och Forum Syd for att berdtta om vart arbete pa skatte-
omradet, samt i en paneldiskussion om decent work pa
ITUC-OECD Conference. Utbytet med civilsamhéllet ar
prioriterat da vi lir oss och blir béttre genom dialog med
dem.

Swedfunds finansiella resultat for fjirde kvartalet 2015
uppgar till -68 MSEK fore skatt. Fér helaret 2015 uppvisar
vi ett positivt resultat om 2,8 MSEK fore skatt och vin-
der de senaste arens trend av negativa resultat.

2015 var ett viktigt ar. Det gar till historien som super-
aret da agendorna for hallbarhet och utveckling sam-
manfogades och ett nytt klimatavtal kom pa plats. Méalen
ir satta och det dr nu arbetet borjar. Vi har en organisa-
tion som &r redo att vixla upp och stirka vart bidrag i
kampen mot fattigdom - genom fortsatta investeringar
ihallbart féretagande for fler och bittre jobb och f6r

ett bittre klimat. Vi arbetar med fullt fokus mot 2030
och med att vara delaktiga i och visa hur vi bidrar till att
realisera de globala malen for hallbar utveckling.

STOCKHOLM | FEBRUARI 2016

ANNA RYOTT
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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UTVECKLINGSFINANSIAR MED
UPPDRAG ATT MINSKA FATTIGDOM

P& uppdrag av Utrikesdepartementet ar Swedfund (Org.nr. 556436-2084) Sveriges utvecklingsfi-

nansiar for investeringar i fattiga lander. Swedfund grundades 1979 och &r statligt agt. Frén januari

2015 tog Naringsdepartementet dver forvaltningen av bolaget. Swedfunds roll i utvecklingssamar-

betet forandras dock inte.

Vér verksamhet ska bidra till mélet
for Sveriges politik for global
utveckling (PGU). | samarbete

med strategiska partners ska vi

medverka till ekonomiskt, socialt KORT HISTORIK

och miljomassigt héllbara investe-
Swedfund grundades 1979 och

ringar som skapar béttre levnads- :
har sedan starten investerat

villkor for manniskor som lever i o e i
fattigdom och fortryck. tag och fonder pa marknader

som Afrika, Asien, Latinameri-
ka, Mellanéstern och Baltikum.

4 STRATEGISKA Tidigare investerade Swedfund
HALLBARHETSMAL i stor utstrickning i Osteuropa.

| dag uppfylls Swedfunds roll
battre i Afrikas fattigaste lan-
der, liksom i viss utstrickning
ocksa i en del asiatiska linder.
Per 2015-12-31 hade Swedfund
63 investeringar i foretag och i
fonder i 27 linder, varav mer in
Swedfund ska bidra till skapandet av hilften i Afrika.
l&ngsiktigt hallbara foretag i varldens

fattigaste lander.

Swedfund ska bidra till skapandet av
jobb med god arbetsmiljé och goda
arbetsvillkor.

Swedfund ska bidra till skapandet av
ldngsiktigt ldnsamma och darmed finan-
siellt hallbara bolag i varldens fattigaste

lander.

Swedfund ska bedriva ett aktivt anti-
korruptionsarbete s&val internt som i
sina portfsljbolag.

Léis mer om utvecklingsresultaten for
Swedfunds héllbarhetsmél i Swedfunds Inte-
grerade redovisning 2014, sid 55-70.

SWEDFUNDS INTEGRERADE DELARSRAPPORT OKTOBER-DECEMBER

SA JOBBAR
SWEDFUND

Vi ar en aktiv dgare i vara portfoljbolag
och fonder. Viktigast for oss ur ett
strategiskt perspektiv:

GEOGRAFI
Vi kommer att ytterligare fokusera den
geografiska koncentrationen av inves-
teringsverksamheten till Afrika, sarskilt
séder om Sahara.

SEKTORER
Prioriterade sektorer innefattar tillverkan-
de industri och tjanstesektor, finansiella
institutioner, som banker och férsakrings-
bolag, liksom energisektorn.

INVESTERINGSPARTNER
Swedfund efterstréavar att investera till-
sammans med partner som har tillracklig
styrka och kompetens avseende séval
finansiella som strukturella resurser.

FINANSIERINGSFORM
Swedfund fokuserar l8ngsiktigt
pé agarrollen d& vi ges stérre méjlighet
att paverka bolagens utveckling genom
bland annat avtal och ett aktivt styrelse-
arbete.

En fordjupning i hur Swedfund arbetar stra-
tegiskt finns att lésa i Swedfunds Integrerade
redovisning 2013, sid 42-43.
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INFORMATION OM

REDOVISNINGEN

REDOVISNINGSPROFIL

enna delarsrapport och bokslutskommuniké ar

upprittad i enlighet med god redovisningssed for

statliga bolag (Riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt gande). Limnade uppgifter
stimmer med de faktiska forhallandena och ingenting
avvisentlig betydelse dr uteldmnat som skulle kunna
paverka den bild av bolaget som skapats av delarsrap-
porten.

Likt féregaende delarsrapport har vi inspirerats av
International Integrated Reporting Council’s (ITRC)
ramverk <IR> for integrerad redovisning.

I rapporten utgor hallbarhetsredovisningen en integre-
rad del av den finansiella redovisningen och vice versa.

HALLBARHETSREDOVISNINGENS RAMVERK
Vi tillimpar f6r den arliga redovisningen Global
Reporting Initiative’s (GRI) redovisningsramverk for
héllbarhetsredovisning, version G4, samt GRI G4 Sector
Disclosures, Financial Services, pa nivan Core. Denna
rapport utgor inte nagon fullstéindig hallbarhetsredovis-
ningienlighet med GRI, utan dr en uppdatering avse-
ende de visentliga omraden som redovisats i Swedfunds
integrerade redovisning 2014 (IR 2014). Rapporterna
utgor saledes ett komplement till den Integrerade redo-
visningen 2014 och ska lisas tillsammans med denna.
Kriterierna som har tillimpats for att upprétta rappor-
ten har tagit sin utgdngspunkt i IR 2014.

DEN FINANSIELLA REDOVISNINGENS
RAMVERK

Swedfund f6ljer i den finansiella redovisningen savil
Arsredovisningslagens regelverk som bokféringsnimn-
dens allménna rad 2012:1 och Svensk kod for Bolagsstyr-
ning. Se avsnitt Noter med redovisningsprinciper, sid 19,
for mer detaljerad information, samt IR 2014 sid 82 ff.

VD-DEFINIERAD DELARSRAPPORT OCH
BOKSLUTSKOMMUNIKE

Delérsrapporten tillika bokslutskommunikén &r fast-
stélld av Swedfunds styrelse och avges av Verkstillande
direktoren i Swedfund International AB. Styrelsen och

Verkstillande direktoren forsékrar att rapporten ger en
rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stéllning
och resultat.

REVISION
Rapporten har inte varit féremal fér revision.

VASENTLIGHETSANALYS

Denna rapport ir i forsta hand en ldgesrapport riktad
till var dgare och 6vriga intressentgrupper som foljer
var verksamhet. Rapporten innehaller information som
visar Swedfunds arbete som utvecklingsfinansiiar under
arets fjirde kvartal.

Var investeringsverksamhet bygger pa tre fundament -
Samhillsutveckling, Hallbarhet och Bérkraftighet - och
en langsiktighet i vara engagemang. Fokus fér rapporten
ir de visentliga hindelserna under kvartalet; vilka vi be-
domer som viktiga for att vi ska uppna vart uppdrag och
de resultat vi efterstrivar i de tre fundamenten. Tidsho-
risonten for enskilda investeringar dr 7-10 ar.

Rapporten beskriver hiindelser frimst under arets fjarde
kvartal varfor resultat inte omedelbart kan tillskrivas
olika insatser under perioden.

Det ir var overtygelse att det aktiva paverkansarbete
som vi pa olika siitt bedriver, pa sikt bidrar till var
strivan att uppna de strategiska hallbarhetsmalen inom
samtliga tre fundament.

Swedfunds jurist Petra Brantmark i panelen i riksdagens
skatteutskott.
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INTRESSENTDIALOG

MANSKLIGA RATTIGHETER
november 2015 holls den senaste intressentdialogen
mellan Swedfund och civilsamhéllet. For oss har dia-
logmétena en stor betydelse i var ambition att skapa
verklig skillnad i de féretag och miljoer vi verkar i.

Denna gang var fokus for motet Mianskliga Rittigheter,
att fa en djupare forstaelse och ett utbyte av vara respek-
tive verksamheter, dilemman och avviganden. Swed-
fund lyssnade till organisationernas respons pa vart
arbete med Ménskliga Réttigheter, for att ta emot forslag
pa hur vi kan bli &nnu béttre i vart arbete att driva dessa
viktiga fragor framover.

Under detta moéte deltog representanter fran LO, Swed-
watch, Forum Syd, Union to Union, Diakonia och fran
Svenska kyrkans internationella arbete.

SKATTESEMINARIUM

En av vara jurister deltog i en panel i riksdagen som ar-
rangerades av riksdagens skatteutskott och Forum Syd
for att beridtta om vart arbete pa skatteomradet.

NARINGSMINISTERN BESOKER KENYA
Under nérings- och innovationsminister Mikeal Dam-
bergs besok i Kenya i december, for deltagande i WTOs
tionde minsterkonferens, invigde ministern tillsam-
mans med nordiska minister-kollegor Radisson Blu
Hotel, Nairobi Upper Hill. Swedfund ar tillsammans
med Finnfund och IFU delédgare i hotellet.

INTERNATIONAL TRADE UNION (ITUC)-
KONFERENS | PARIS

I december medverkade medarbetare fran Swedfund i
paneldiskussion om decent work pa ITUC-OECD Con-
ference i Paris.

=

Representanter fran civilsamhille och medarbetare pa
wedfund traffades for att diskutera Manskliga Rittigheter

SEm SN S
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SWEDFUNDS

PORTFOLJ

Nedan presenteras portfoljifordelning avseen-
de Swedfunds portfdlj per 31 december 2015
med ett totalt kontrakterat belopp om
3 456 MSEK.

SA FORDELAS SWEDFUNDS PORTFOLJ

GEOGRAFI

Afrika 60,3 %
Asien 22,2 %
évrigt 9,6 %

Latinamerika 0,4 %

SEKTOR

Flerbranschfond 21,8 %
Finans 17,9 %
Service 16,3 %

Ovrigt 2,7 %

INSTRUMENT

Lan 44,3 %
Aktier 29,3 %
Fond 26,4 %

STRATEGISKT FOKUS

Swedfund fortsitter att genomféra bolagets strategi,
att langsiktigt generera utvecklingsresultat i kombina-
tion med ett positivt resultat for Swedfund. Det gor vi
genom att i varje investering hitta en bra balans mellan
risk, geografi och instrument samt genom analys av var
samlade portfolj.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Risker dr en ofrankomlig del av Swedfunds uppdrag. En
god riskhantering ir diarfor bade en férutsittning och en
potentiell killa till att forbéttra Swedfunds utvecklings-
resultat. Under kvartalet har inga visentliga forédndring-
ar skett vad géller Swedfunds risker och osékerhetsfak-
torer. Lis mer om var riskhantering i IR 2014, sid 27 ff.



HANDELSER |

INVESTERINGS-
PROCESSEN

Investeringsprocessen |6per frén den forsta utgallringen till att Swedfund avslutar sitt engage-

mang i portfoljbolaget vilket illustreras av bilden pa nasta sida. En bedémning utifrén véra tre fun-

dament |6per genom alla steg i investeringsprocessen. Investeringen behover leda till samhallsut-

veckling och bolaget ska kunna utvecklas bade héllbart och barkraftigt.

arje ar gor Swedfund hundratals beddmningar
v- majoriteten avinkommande forfragningar ir

iregel foretag som vill etablera sig i utvecklings-
lander och som har ett behov av att dela risk med en
erfaren partner. Investeringsforslagen bedéms utifran

bl.a. var dgaranvisning, interna riktlinjer, strategiska
partners bakgrund samt affirsmissighet i affdrsplanen.

En bedomning utifran vara tre fundament l16per genom
alla stegiinvesteringsprocessen. Investeringen ska leda
till samhéllsutveckling och bolaget ska kunna utvecklas
bade hallbart och barkraftigt. For mer utforlig informa-
tion l&s sid 32-521 1R 2014.

Under kvartalet har foljande projekt tagits igenom de
olika stegen i Swedfunds investeringsprocess:

INITIAL BEDOMNING - I en initial gallring bedéms
landet, foretaget, strategisk partner och Swedfunds roll
i investeringen.

Under kvartalet har flera initiala bedomningar av poten-
tiella investeringar gjorts utifran Swedfunds kriterier.

CONCEPT CLEARANCE - En bedémning av inves-

teringen gors gentemot Swedfunds tre fundament.

Under fjarde kvartalet togs en investering (inom sektorn
finansiella institutioner) till Swedfunds investerings-
kommitté for Concept Clearance.

SCREENING - | en férdjupad analys av den potentiella
investeringen bedéms den gentemot Swedfunds tre
fundament. Ytterligare frdgor kan uppkomma. Férslaget
forbereds efter screening for ett styrelsebeslut.

Under kvartalet screenades en investering inom energi-
sektorn.

STYRELSEBESLUT - Swedfunds styrelse fattar inves-

teringsbeslut varefter avtal forhandlas fram.

Under kvartalet fattades inga nya investeringsbeslut.

AVTAL - Efter att investeringsbeslut fattats av styrel-
sen férhandlas avtal fram.

Under kvartalet har tva tidigare beslutade investeringar
avtalats.

Avtal har tecknats om en investering pa 101 MSEK i
Investec Africa Private Equity Fund 2. Fonden kom-
mer att investera i tillvixtbolag inom flera olika sektorer
for att aktivt stodja deras fortsatta utveckling och virde-
skapande. Den aktiva investeringsstrategin betyder att
foretag och entreprenorer som fonden investerar i far
stod for att utveckla verksamheten och véxa regionalt
och ddrmed skapa nya jobb.

Avtal har dven tecknats om en investering pa 86 MSEK i
Acleda Bank i Kambodja. Endast 10 procent av Kam-
bodjas befolkning har tillgang till finansiella tjanster
inom det formella systemet. Kambodjas cirka en miljon
SME-bolag beréknas generera 75 procent av landets ar-
betstillféllen. Acleda dr Kambodjas storsta bank (mark-
nadsandel om cirka 20 procent) och har ett starkt fokus
pa social och ekonomisk inkludering. Lanet mojliggor
bankens fortsatta expansion pa landsbygden och bidrar
dirmed till 6kad sysselsittning och efterfragan, samt
uppbyggnad av inhemsk produktion.

EXIT - Swedfund siljer sitt innehav i portfsljbolaget
och avslutar sitt engagemang.

Addax Bioenergy: En integrerad jordbruks- och bioen-
ergiinvestering i Sierra Leone.
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Swedfund bidrog som aktiedgare till investeringens
genomforande, vilken skapat utvecklingseffekter i landet
och har framhallits som modell fér en hallbar inves-
tering. Bolaget har drabbats av flera svarigheter sedan
starten, inte minst ebolautbrottet, vilket lett till forse-
ningar, férlorade intéikter, 6kade kostnader samt ett 6kat
finansieringsbehov. Swedfund hade inte méjlighet att 6ka
sin finansiella exponering, varfor dgarandelen kom att
reduceras till en procent med ldgre paverkansmajlighe-
ter som f6ljd, varfor Swedfund beslét att exitera bolaget.

Under ebolautbrottet bidrog Addax Bioenergy aktivt

till bekdmpningen, bade med egna medel och med
ekonomiskt stod fran flera DFIer, inklusive Swedfund. I
samband med exit planerar Swedfund att gora en 6ver-
vakning av E&S-paverkan i samarbete med andra DFIer
som varit langivare till bolaget.

AMSCO: African Management Staffing Company &r ett
panafrikanskt bemannings- och kunskapséverforings-
foretag.

SWEDFUNDS
INVESTERINGS-
PROCESS

STYRELSE-
BESLUT

SWEDFUNDS INTEGRERADE DELARSRAPPORT OKTOBER-DECEMBER OCH BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015|7

Swedfund investerade 1989 i bolaget for att frimja
tillgangen pa kunnig ledningspersonal i Afrika och
exiterade bolaget under fjirde kvartalet. AMSCO har
inte uppvisat tillfredsstéllande finansiella resultat, men
under investeringsperioden har tusentals uppdrag och
utbildningsinsatser utférts, inte séllan med ett fokus pa
kvinnligt ledarskap.

Ilac: Swedfund beviljade ett 1an 2010 for finansiering av
ett hotell i Demokratiska Republiken Kongo (DRC).

Hotellet ligger pa Tanganyikasjons norra strand i Kivu-
provinsen i 6stra delen av DRC, néira Burundis interna-
tionella flygplats i Bujumbura. Hotellet ir ett vilkommet
tillskott i regionen och har inneburit ytterligare etable-
ringar i narheten. Sikerhetsliget i Burundi har succes-
sivt forsdmrats med 6kade oroligheter och valdsamheter
som foljd, vilket har bidragit till forsimrade marknads-
forhallanden for hotellet. Lanet fortidsinlostes i sin
helhet i slutet av 2015.

INITIAL BEDOMNING

CONCEPT
CLEARANCE

SCREENING

« .



SWEDPARTNERSHIP

SWEDFUNDS
ORGANISATION

Swedfunds etableringsstod Swedpartnership
hjalper smé& och medelstora svenska foretag
att etablera samarbete med bolag i Afrika,

Asien, Latinamerika och Osteuropa.

avskrivningslan till svenska SME-bolag for sats-
ningar i Swedfunds verksamhetsldnder. Verksam-
heten som innefattar myndighetsutévning finansieras i
sin helhet av svenska staten genom sérskild medelstill-
delning.
Lis mer om Swedpartnership pa www.swedfund.se

s wedpartnership lamnar etableringsstod genom

Under kvartalet har 10 1an om totalt 8 539 Kkr avskrivits.

(Kkr) Belopp Region  Andel

Under kvartalet avtalade
avskrivningslan

1077 Afrika 15 %
4313 Asien 60 %
1832 Osteuropa 25 %
Totalt 7 222
Under kvartalet utbetalda
avskrivningslan
539 Afrika 10 %
3723 Asien 71%
963 Osteuropa 19 %
Totalt 5225

Swedfund har totalt 35 anstallda, varav 32
arbetar vid huvudkontoret i Stockholm och tre
vid representationskontoret i Nairobi.

tion for 2016 beviljades det foreslagna kapitaltillskot-

I samband med riksdagens beslut om budgetproposi-
tet till Swedfund om 400 MSEK.

Inom ramen fér Swedfund University sker vidareutbild-
ning av Swedfunds medarbetare inom omraden som

ar relevanta for hela verksamheten. Under november
gistades Swedfund av Eva Axelsson, hallbarhetschef pa
KPA Pension, som berittade om KPA Pensions hall-
barhetsresa med fokus pa klimat och koldioxid. Under
varen 2014 klimatanalyserades hela KPA Pensions
aktieportf6lj pd omkring 85 miljarder.

Swedfunds VD deltog och talade bl a vid Volvo Sustai-
nability Forum, Global Child Forum och IFCs panel-
diskussion under Vérldsbanksmétet i Lima ”Mobilising
Finance for Private Investment”.

Swedfunds VD Anna Ryott har som forsta svensk utsetts
till ledamot i FN:s Entreprenorsrad, Global Entrepre-
neurs Council. Entreprenorsradet lyder under UN
Foundation. UN Foundations verksamhet fungerar som
lanken mellan FN och privata och offentliga samarbeten
och partnerskap. I uppdraget ingar bland annat fattig-
domsbekdmpning, fred och sikerhet, klimathotet och att
stiarka kvinnors rattigheter och sjilvstindighet.

Medarbetare fran Swedfund deltog i méten for UN
Global Compact Nordic Network och UN PRI Nordic
Signatories dir foretag respektive investerare som ar
attestanter av UN GC och UN PRI moéts for att diskutera
och utbyta erfarenheter vad giller ansvarsfullt féreta-
gande respektive ansvarsfulla investeringar.

Dessutom deltog medarbetare i féljande moten under
perioden:

e EDFI Environmental & Social Working Group méte
e UN Guiding Principles Annual Conference

e Social Expert meeting pa KfW

e IFC Community of Learning
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EN GLOBAL HALLBAR

UTVECKLING

“2015 is not just another year - it is a chance to
change the course of history.
Ours is the first generation with the potential
to end poverty - and the last to act to avoid

worst effects of climate change.“

itatet ovan dr hamtat fran FNs Generalsekre-
terare Ban Ki-moon.

2015 var ett viktigt utvecklingspolitiskt ar; fyra viktiga
moten med stor biring pa Swedfunds verksamhet dgde
rum. Det forsta motet var FNs konferens Financing for
Development i Addis Abeba, Etiopien, det andra var FNs
toppmote for Hallbar Utveckling som holls i New York.
Det tredje moétet var Varldsbankens méte i Peru och det
fjdrde var Klimatkonferensen COP211i Paris i november.
Swedfund deltog vid samtliga mé&ten.

Under klimatkonferensen i Paris kom politiker och for-
handlare 6verens om ett rittsligt bindande klimatavtal,
det sa kallade Parisavtalet. Avtalet innebér att virldens
ldnder nu har en gemensam plan for att minska klimat-
utsldppen.

Den globala temperaturékningen ska hallas vil under
2 grader och man ska stréiva efter att begriansa den till
1,5 grader. Utvecklingslinder ska fa fortsatt stod for att
begrinsa sina utsldapp och anpassa sina samhéllen till
ett forandrat klimat. Det krivs dock att minst 55 linder
som star for minst 55 procent av de globala utsldppen
undertecknar avtalet.

Swedfund arbetar vidare med investeringar for klimatet
genom Interact Climate Change Facility (ICCF) och den
nya samarbetet ElectriFI, se nedan. I alla vara inves-
teringar arbetar vi vidare med att minska foretagens
milj6- och klimatpaverkan. Under 2016 fortsétter vi att
utveckla vart arbete inom klimatomradet, bland annat
genom att formulera och implementera en klimatstra-
tegi.

Tillgang till hallbara el- och energitjanster for alla dr vik-
tigt — bade ur klimatsynpunkt och fér en inkluderande
och rittvis ekonomisk tillvixt.
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Ban Ki-moon deltog vid klimatkonferensen COP21 i Paris,
liksom Swedfunds AnnaRyott.och Karin Kronhésffer.

For att rada bot pa det 1aga utbudet av el och bidra till
att mildra de virsta effekterna av klimatforandringarna,
som framfor allt drabbar virldens fattiga, engagerade
sig Swedfund i december 2015 i The Electrification
Financing Initiative (ElectriFI) som satsar pa hallbar
elektrifiering i utvecklingslénder.

ElectriFI, som ir ett samarbete med medlemmar i
European Development Finance Institutions (EDFI),
déir Swedfund ingar, och Europeiska kommissionen, far
en initial finansiering om 75 miljoner euro. ElectriFI
lanserades pa COP211i Paris den 4 december 2015.

ElectriFI kommer att stodja investeringar i férnyelsebar
energi med fokus pa elektrifiering av landsbygden. EU-
initiativet investerar framfor allt i den privata sektorn
och satsningen kommer &ven offentliga institutioner

till gagn. Partner fran den lokala privata sektorn och det
civila samhaéllets organisationer kommer att medverka.

Lis mer pa www.electrifi.org,

ElectriFl
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FORANDRINGARNA BIOLOGISK

MANGFALD

GLOBALA MALEN FOR HALLBAR UTVECKLING
Under 2015 antogs 17 Globala mal, och 169 delmal, fér
hallbar utveckling i New York. Mélen skiljer sig fran de
tidigare milleniemalen (MDGs) utifran ett antal per-
spektiv. Malen dr universella och omfattar alla linder.
De dr mycket mer omfattande och ambititsa &n MDG.
Olika malomraden dr integrerade och det foreligger
dven en integrering mellan miljoméissiga, sociala och
ekonomiska dimensioner inom de olika malomradena.
Mitindikatorer dr under framtagande och de kommer
vara essentiella for uppfoljning av resultat. Privat sektor
och civilsamhéllets organisationer har varit aktiva i
framtagande av malen och kommer att vara det i imple-
menteringen.

Med utgangspunkt i Addis Ababa Action Agenda
(AAAA), de Globala malen och klimaatavtalet COP21
star det klart att foretag och privat sektor kan och maste
bidra for att skapa en ny hallbar utveckling. Detta kan
uppnas genom att foretag bedriver verksamhet pa ett
ansvarsfullt sitt, tar ansvar genom att sdtta mal, méta
resultat och visa transparens. Redan idag bedriver
manga foretag verksamhet som bidrar till att realisera de
Globala malen.

SWEDFUNDS KOPPLING TILL SDGs

Swedfunds verksamhet relaterar till flera av de héllbara
utvecklingsmalen, och enskilda portfoljbolags verksam-
heter bidrar ocksa, nagot som vi vill fértydliga under
2016. Nedan foljer nagra exempel pa hur var verksamhet
och véra portféljbolag bidrar till att na de Globala malen:

INGEN SDG 1 - Ingen fattigdom
FATTIGOON

Swedfunds uppdrag som utvecklingsfi-
nansidr ar fattigdomsminskning genom
investeringar i hallbart féretagande.

VALBEFINNANDE

EKOSYSTEMOCH

1

1

GOD UTBILDNING
FORALLA

g

MINSKAD
OJAMLIKHET

RENT VATTEN OCH
SANITETFOR ALLA

o

11 e 12 ftte

afiéz | CO

5 JAMSTALLDHET

FREDLIGA OCH GENOMFORANDE

INKLUDERANDE 17 ochciosn .}‘“’:ﬁ
SMHALLEN PARTNERSKAP 5 S
Y,
T GLOBALA MALEN

fiir hallbar utveckling

SDG 5 - Jamstaélldhet

Genom krav pa icke-diskriminering och
lika 16n for lika arbete samt projektet Wo-
men4Growth, kan vi frimja jamstélldhet i
vara portfoljbolag.

5 JAMSTALLDHET

g

SDG 7 - Hallbar energi for alla

Genom vara energiinvesteringar exempel-
vis via EDFI- faciliteten ICCF, som har ett
fokus pa klimatinvesteringar, bidrar vi till

ett 6kat utbud av férnyelsebar energi.

SDG 8 - Anstindiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Viarbetar genomgaende i alla vara inves-
teringar med decent work agenden, genom
aktivt paverkansarbete och uppf6ljning av
portfoljbolagens efterlevnad av ILOs Kérnkonventioner
och ILOs Grundldggande anstillningsvillkor.

Illw
i

9 T SDG 9 - Hallbar industri, innovationer
e och infrastruktur

Nér vi gar in i ett partnerskap med H&M i
& Etiopien, for att vara med och bidra i byg-

gandet av en hallbar textilindustri, bidrar
vi till en hallbar industrialisering.

SDG 12 - Hallbar konsumtion och produk-
Chmyie | tion
m Vi stéller krav pa och arbetar aktivt med
miljomissiga och sociala aspekter i vara
bolags verksamheter. Pa detta siitt kan vi
bidra till utveckling av hallbar produktion.

12 {oiamoms

SDG 17 - Genomférande och globalt
partnerskap

Vi arbetar aktivt med civilsamhillet och
néringslivet for att hitta nya partnerskap i
vilka vi tillsammans kan astadkomma mer

1 GENOMFORANDE
OCHGLOBALT
PARTNERSKAP

&

omfattande och langvariga resultat.
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HANDELSER INOM

DE TRE
FUNDAMENTEN

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattigdom genom héllbart foretagande. Swedfund

utgér frén tre fundament; Samhallsutveckling, Hallbarhet och Barkraftighet for uppfoéljning och

utvardering av resultat. Resultatredovisningen pé arsbasis omfattar Swedfunds strategiska hallbar-

hetsmal vilka kompletteras med ett antal indikatorer.

inom de tre fundamenten under kvartalet. Ett

kvartal representerar mycket kort sikt fér oss, da
vi som investerare har ett langsiktigt perspektiv pa vara
investeringar, omkring 7-10 ar. Aggregerat under ett ar
bidrar dock paverkansarbetet och andra typer av insat-
ser till att Swedfund pa lang sikt kan uppna resultat och
miita de strategiska hallbarhetsmalen.

R apporten beskriver framst visentliga hindelser

Nedan presenteras hindelser och insatser under res-
pektive fundament som utgor viktiga bestandsdelar i
arbetet att uppna de strategiska hallbarhetsmalen och
det 6vergripande malet fér verksamheten.

I samband med Riksdagens beslut om budgetproposi-
tion for 2016 beviljades Swedfund ett tillskott om 10
MSEK for TA-medel.

Under perioden har en ansokan om TA-medel beviljats.
TA-ans6kan avser monitorering av E&S-paverkan vid
exit av ett portf6ljbolag. Uppdraget genomfors for att
mojliggora en ansvarsfull exit och bestar av en konsult-
insats for att utvirdera direkt och indirekt E&S paver-
kan.

Under 2015 genomfordes det forsta talangprogrammet
inom ramen for Swedfunds koncept Women4Growth.
Under fjarde kvartalet fortsatte uppf6ljning av program-
met bla genom en deltagarundersokning. Undersok-
ningen visar att 37 % av de svarande har avancerat eller
getts ett 6kat ansvar inom bolagen sedan de deltog i
programmet och 62.5 % anser att programmet har hjilpt
dem att sitta nya karridrmal. Vidare har de deltagande
foretagen redogjort for vilka utav de féreslagna foréand-
ringarna de avser att genomfora. Fortsatt uppfoljning
och avslutande av pilotprojektet kommer goras under
kommande halvar.

Under 2016 forsitter ocksa arbetet med att utveckla fler
typer av jamstilldhetsprogram utifran portfoljbolagens
behov med en ambition om att lansera program i ett
antal portféljbolag.

Under november deltog samtliga Swedfunds medarbe-
tare pa utbildning i IFC Performance Standards (IFC
PS).

Swedfunds och alla DFIers hallbarhetsarbete grundar
sig pa IFC Performance Standards. Utbildningen omfat-
tade en genomgang av IFC PS historik, vilka de 4r och
vad de innehaller och hur de :
skiljer sig fran andra vanliga
tillimpade standarder. Dess-
utom ingick en djupdykning i
ett antal case fran Swedfunds
verksambhet, for att forsta
den praktiska betydelsen av o
standarderna, hur och varfor o
vi anvinder dem.

Mance Standaygs on

tal and Sociy Susmm'mdity

Effective January 1, 2015

. GIFC e
Under kvartalet har audits

genomforts pa tva av Swedfunds portfoljbo-
lag.

Under fjarde kvartalet har 6 dodsfall och 2 allvarliga
tillbud rapporterats av portfljbolagen. Samtliga sex
dodsfall har skett i portfoljbolag till fonder som Swed-
fund investerat i. Tre av dessa var relaterade till trafiko-
lyckor, tva till arbetsplatsens hilsa och sdkerhet och

ett till ran. De tva allvarliga tillbuden som rapporterats
avser skottskador i samband med ran.

Vi foljer nu upp hiandelserna for att sikerstilla att de
system och processer som finns i fondinnehaven ar
fullgoda eller om forbattringar behover goras.
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BARKRAFTIGHET

AKTIVT PAVERKANSARBETE

Swedfunds investeringsansvariga dr engagerade pa olika
satt for att portfljbolagens verksamhet ska bli 1onsam.
Interaktion med bolagen sker genom styrelserepresen-
tation i de bolag dér vi dr dgare, kontinuerlig uppféljning
av finansiell rapportering, regelbundna foretagsbesok
etc.

Under kvartalet har investeringsansvarig eller annan
extern representant for Swedfund deltagit i 6 styrelse-
moten i portféljbolagen.

SWEDFUNDS RESULTAT

For helaret 2015 uppvisar bolaget ett positivt resultat
om 2,8 MSEK fore skatt och vinder senaste arens trend
av negativa resultat. Efter nagra ar av negativ avkastning
visar bolaget aterigen positiv avkastning. Bolagets resul-
tat har de senaste aren paverkats negativt av hindelser i
omvirlden, exempelvis férsvarade sidkerhetsligen i flera
linder pa grund av krig och konflikter, valutakollaps och
ebolautbrottet i Véistafrika. Dessa hindelser, i kombina-
tion med bolagsspecifika utmaningar, har resulterat i
nedskrivningar i ett antal av portféljbolagen. Swedfunds
resultat for fjirde kvartalet 2015 uppgick till -68,9 MSEK
fore skatt.

Resultatnivan i bolag som bedriver utvecklingsfinansie-
ring varierar kraftigt over aren beroende pa uppnadda
forsdljningsresultat och i vilken investeringsfas bolaget
befinner sigi.

Aktieforséljningar, aktieutdelningar, rantor och avgifter
samt nettot av aterforingar respektive nedskrivningar
utgor de avgorande parametrarna for Swedfunds
resultatutveckling. Swedfund investerar i de svaraste
miljoernai de fattigaste lainderna dir fa dr villiga att ta
risk. Sadant ir uppdraget. Swedfund och Swedfunds af-
farspartner dr instéllda pa att investeringar i de aktuella
linderna i manga fall kan vara hogriskprojekt och har en
hog medvetenhet kring behovet av uthallighet. Som in-
vesterare har vi ett langsiktigt perspektiv, tidshorisonten
for enskilda investeringar &r 7-10 ar, och vi ir 6vertygade
om att vi genom uthallighet, de 16pande insatserna och
det aktiva paverkansarbetet bidrar till att skapa hallbara
foretag som i sin tur bidrar till en hallbar inkluderande
utveckling som pa sikt genererar ett positivt resultat for
Swedfund.

AKTIEFORSALJNINGAR
Under aret har totalt 18 férsiljningar genomforts varav
13 avser salda andelar i fonder. De salda aktieinnehaven

och fondandelarna har sammantaget gett upphov till en
nettorealisationsvinst om 179,8 (37,5) MSEK.

Av aktieforsdljningarna utgor forsiljning av bolagets
aktier i forsidkringsbolaget UAP den under aret enskilt
storsta med ett reavinstresultat om 157,2 MSEK. Totalt
under innehavsperioden har investeringen ocksa gene-
rerat 5,7 MSEK i utdelning, varav 2,1 MSEK har erhallits
under 2015. Under fjdrde kvartalet har inga visentliga
aktieforsiljningar genomforts.

UTDELNINGAR

Arets utdelningar 15,1 MSEK och kvartalets utdelningar
-4,3 MSEK har paverkats av aterforing av tidigare ar
iutlandet erlagd skatt pa utdelningar om 9,8 MSEK.
Bolaget har ett ackumulerat skatteméssigt underskotts-
avdrag uppgaende till 419 MSEK, varfér bedomningen
gors att bolaget inte, inom géllande tidsramar, kommer
att uppna tillrdckliga vinster for att denna fordran ska
kunna utnyttjas.

RANTOR OCH AVGIFTER

Réntor och avgifter dr hogre in motsvarande period
foregaende ar, vilket forklaras av en storre laneportfolj.
For att langsiktigt kunna generera utvecklingsresultat

i kombination med ett positivt finansiellt resultat for
Swedfund pagar ett arbete att bygga en mer balanserad
portf6lj med avseende pa risk, geografi och instrument.
Laneinvesteringar, till skillnad fran aktieinvesteringar,
genererar lopande intékter under innehavstiden. Vid
aktieinvesteringar erhalls intikten i huvudsak f6rst i
samband med forsiljningen. Ett av malen med en mer
balanserad portf6]j ir att bolagets I6pande intékter,
framst utdelningar och riantor och avgifter, ska ticka
bolagets operativa kostnader. 2015 uppgick bolagets ut-
delningar och riantor och avgifter till 75,1 (64,5) MSEK,
att jamforas med bolagets operativa kostnader fér 2015
om 87,8 (86,4) MSEK. Jimforelsen mellan aren 2015
och 2014 visar den positiva kostnadstéckningstrend som
ombalanseringen har medfort.

ATERFORINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR
Aterf('jringar och nedskrivningar av aktier, 1lan och
rantor sker enligt bolagets redovisningsprinciper som

i sin helhet framgar av IR 2014 sid 82 ff. Under aret har
aterforingar och nedskrivningar netto uppgatt till -171,3
(-115,6) MSEK. Den enskilt storsta nedskrivningen for
aret dr gjord i Athi River Steel med -85,8 MSEK, varav
-43,3 MSEK har paverkat fjirde kvartalet. Bolaget har
sedan en lingre tid haft brist pa likviditet. Mot bakgrund
av den utdragna processen skrivs investeringen ner av
forsiktighetsskal.
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OVRIGT

Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter avser
avkastning pa bolagets “kortfristiga placeringar” och
”Kassa och bank”. Avvikelsen mot foregaende ar kan
framst hirledas till fallande marknadsréntor.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras, med undantag fér Swedpartner-
ship och medel for teknisk assistans (TA), i sin helhet
med eget kapital.

Foretagets finansiella stillning dr god. Soliditeten
uppgar till 81,3 % (83,6 %). Bolaget har till skillnad fran
2014 inte erhallit nagot kapitaltillskott (foregaende ar

2000 1938
M Tillgdngliga medel
1500 7 M Reserv bef portf, kursf
1000 - [ Styrelsebeslut
M Avtalat
500 -+
B TA, Swedpartnership, EUR depo
o 4

MSEK

Bolagets finansiella resultat och stillning redovisas i
efterf6ljande resultat- och balansrikning, rapport 6ver
eget kapital, kassaflédesanalys samt tillhorande noter

400 MSEK). De kortfristiga skulderna uppgar till 6,9 %
(4,8 %) av balansomslutningen. Portféljinvesteringarnas
andel av balansomslutningen uppgar till 36,5 % (36,8 %).

med redovisningsprinciper.

For att begréinsa foretagets valutarisker och réanterisker
isamband med utlaning i utlindsk valuta, valutasikras
utldningen genom att gora motsvarande upplaning,
Upplaningen om 753 MSEK motsvaras av langfristiga
och kortfristiga skulder till kreditinstitut. Upplaningen
ar isin helhet pantsatt i Svenska Statspapper om
876,5 MSEK och ingar som en del av de kortfristiga
placeringarna. Panten har ett belaningsvirde om
758,4 MSEK per 2015-12-31, vilket ligger vél i linje med
upplanat belopp.

Swedfunds likvida medel uppgar till 1938 MSEK och be-
star av ej pantsatta kortfristiga placeringar (1 878 MSEK)
och kassa och bank (60 MSEK), se kassaflodesanalysen
sid 18. De likvida medlen disponeras enligt illustratio-
nen nedan. Bolaget har per 2015-12-31 tillgéngliga medel
om 771 MSEK att anvénda till nya framtida investe-
ringar samt for att tdcka bolagets framtida operativa
kostnader. Per bokslutsdatum uppgick bolagets piplina
till 415,6 MSEK. Beslutade och avtalade investeringar
betalas ibland ut 6ver flera ar. Likvida medel méste
didrmed reserveras bade for beslutade och avtalade
investeringar for att bolaget sékert ska ha likvida medel
till atagandena i samband med utbetalning. Bolaget gor
langsiktiga likviditetsprognoser dir hinsyn tas till alla
typer av aterfléden.
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Belopp i kkr 2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 jan-dec 2014 jan-dec

Aktieforsaljning 1,2 10 967 35 324 179 775 37 462
Aktieutdelning -4 340 7 482 15136 19 606
Rantor och avgifter 13 15 821 12114 60 008 44 872
Netto &terforingar resp nedskrivningarav | 14 -66 500 -45 521 171 323 115 643
portfdljinvesteringar

Ovriga portfdljintakter/salda tjanster 781 626 2558 1261
Ovriga portfsljkostnader -982 - 110 654 -
Ovriga rorelseintakter/kostnader 5 11338 4137 7733 12 217
Bruttoresultat -45 591 14161 83234 -226
Ovriga externa kostnader -9 603 -9 761 -34 444 -31159
Personalkostnader -13 075 -13 319 -52197 -55 063
Avskrivningar av materiella anlaggnings- 162 -37 1142 146
tillgdngar

Rorelseresultat -68 431 -8 955 -4 550 -86 595

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resul-

tatposter -109 6 756 8 855 25 266
Rantekostnader och liknande resultatpos- -366 -230 11504 41221
ter

Resultat efter finansiella poster -68 906 -2 428 2 802 -62 549
Resultat fore skatt -68 906 -2 428 2802 -62549
Skatt p& periodens resultat 782 -80 782 -80
Periodens resultat -69 687 -2 428 2020 -62 629
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Belopp i kkr 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar

Forbattringsutgifter p8 annans fastighet 2586 914
Inventarier 2 549 222
IS5 1136

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 1834 1817
Uppskjuten skattefordran 33 950 34732
35748 36 549
Summa anlaggningstillgangar 40 919 37 685

Omsittningstillgdngar
Investeringar i portfoljforetag

Aktier 883 607 958 078
La&nefordringar 818 600 706 525
1702 206 1664 603

Kortfristiga fordringar
Skattefordran 1638 8 657
Kundfordringar 9853 5515
Ovriga fordringar 53229 53585
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 867 20 721
99 588 88 478
Kortfristiga placeringar 2 754 010 2 609 629
Kassa och bank 60 765 128 470
Summa omsittningstillgangar 4 616 569 4491180
SUMMA TILLGANGAR 4 657 487 4528 866
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Belopp i kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver/ reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst/forlust
Periodens resultat

Avsattningar
Avsattning for kapitalforsakringar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut, del av l&ng skuld

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kkr

Stillda sakerheter for skulder till kreditinstitut
Obligationer och andra vardepapper

Bankrakningar

Ovriga stillda panter och sikerheter

Pantsatta kapitalforsakringar
Ansvarsforbindelser

Ansvarsférbindelser (garantiutfastelser for 1&nefordringar)
Kontrakterade ej utbetalda portfoljdtaganden

2015-12-31 2014-12-31
50 000 50 000
540 000 540 000
590 000 590 000
3195 267 3257 895
2 020 -62 629
3197 288 3195 266
3787 288 3785 267
1536 1520

545 203 526 625

3 194

545 203 526 819
207 685 93 068
3873 4289

97 631 101918

14 273 15 986
323 461 215 261
4 657 487 4528 866
2015-12-31 2014-12-31
876 116 828 002
423 546

876 539 828 548
1536 1520

= 25 464

645 571 727 120
645 571 752 584
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Belopp i kkr Aktie- Reserv- Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774700 -224 025 3140 676
Vinstdisposition enligt beslut av -224 025 224 025 -
arets bolagsstamma:
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -92 780 -92 780
Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2950 675 -92780 3447 896
Vinstdisposition enligt beslut av
arets bolagsstamma: -92 780 92 780 -
Kapitaltillskott 400 000 400 000
Arets resultat -62 629 -62 629
Eget kapital 2014-12-31 50 000 540 000 3257 895 -62 629 3785267
Vinstdisposition enligt beslut av -62 629 62 629 -

arets bolagsstamma:

Kapitaltillskott - -
Arets resultat 2020 2 020
Eget kapital 2015-12-31 50 000 540 000 3195 267 2020 3787 288

Aktiekapitalet bestdr av 50 stycken aktier med ett kvotvarde 1 000.
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Belopp i kkr

2015 okt-dec

2014 okt-dec

20715 jan-dec

2014 jan-dec

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore for-
andringar av rérelsekapital

Kassafléde frén fordandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portféljféretag
C)kning(—)/Minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder

Kassaflode fran den Ipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar
Investeringar i (-)/avyttring av (+) finansiella tillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktieagartillskott
Minskning(—)/ékning(+) av laneskulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

-68 905 -2 428 2802 -62 549
69 465 67 305 181 882 160 956
560 64 877 184 684 98 407

10 205 682 7 019 274

10 765 65 559 191 703 98 681
196 626 86 889 142 149 -175 585
14 423 22 953 17 782 -10 341
20 901 12 863 13144 -Q 109
-150 537 188 264 44 96 -96 354
55 -489 -5141 -914

803 -2 832 -48 263 -228 986

768 -3 321 -53 404 -229 900

- - - 400 000

139 979 78 529 37172 98 859
139 979 78 529 37172 498 859
-9 789 106 414 28 685 172 606
1948 026 1803137 1909 551 1736 946
1938 236 1909 551 1938 236 1909 551

TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Belopp i kkr

2015 okt-dec

2014 okt-dec

20715 jan-dec

2014 jan-dec

Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhéllen utdelning

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Likvida medel

Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank*)

Ej pantsatta kortfristiga placeringar
Summa

*Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter

-4 340 7 482 15136 19 606

17 264 46 829 69 140 92 621

2 816 3773 -8 420 -8738

60 342 127 924 60 342 127 924
1877 894 1781627 1877 894 1781627
1938 236 1909 551 1938 236 1909 551
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(BELOPP | KKR OM INGET ANNAT ANGES)

Bolaget har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Fran och med rikenskapsaret 2014 upprittas arsredo-
visning med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen
till K3 har inte inneburit nagra férandringar av virde-
ring eller presentation. Swedfund utgor inte en koncern,
varfor bolaget inte redovisar och tillampar IFRS. Detta
ir en avvikelse ifran dgarens grundprincip fér extern
rapportering for foretag med statligt 4gande.

For att 6ka ldsbarheten av resultatrikningen och ge en
mer rittvisande bild anvinds inte de rubriker och poster
som anges i arsredovisningslagen eller FARs vigledning
om arsredovisningen. Kostnader direkt hinforliga till
respektive intékt redovisas netto med angivande av de i
nettot ingaende posterna.

Kapitalforsiakringar redovisas brutto som finansiella
anldggningstillgang och som avséttning.

Bolaget har erhallit medel for teknisk assistans (TA)
och startprogrammen (Swedpartnership) fran svenska
staten. Hur medlen paverkat resultatriikningen redovi-
sasinot5.

Aktieforsiljning redovisas nér aktie6verlatelse sker i
enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det belopp
likviden forvéntas inflyta.

Erhallen utdelning redovisas nir riitten att erhalla
utdelning bedoms som siker. Intéikter fran aktiefor-
sdljningar och utdelningar dr hénforliga till bolagets
aktieinnehav. Ranteintédkter och rédntekostnader redovi-
sas med tillimpning av effektivrantemetoden. Rénte-
intékter hanfor sig till bolagets utlaning, Tillhérande
riantekostnader hanfor sig till upplaningen for att skydda
bolaget fran valutakursforandringar.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemaissiga avdrag redovisas
iden utstrackning det dr sannolikt att avdraget kan
avriknas mot 6verskott vid framtida beskattning. En
virdering av posten gors lopande.

Ovriga redovisnings- och viirderingsprinciper 6verens-
stimmer med IR 2014 sid 82 ff.

NOT 1 INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

Intiktsfordelning per geografiskt omrade

2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 heldr 2014 heldr
Afrika 16 374 30755 317 638 68 013
Asien 14 997 6995 35769 24 650
Latinamerika 2377 -24 285 6 063 6190
Osteuropa 19 712 48 778 24 451 50 234
53 461 62243 383920 149 087
Intdktsfordelning per intiktsslag
2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 helr 2014 helar
Aktieforsaljningar 38576 49 958 297 752 76 627
Aktieutdelning -4 340 7 481 15136 19 606
Ranteintakter 18 444 4178 68 474 51594
Ovriga portfoljintakter/ 781 626 2558 1261
sélda tjanster
53 461 62243 383920 149 087
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NOT 2 UNDER ARET SALDA/AVVECKLADE AKTIEINVESTERINGAR

2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 helér 2014 helar
Total kostnad sdlda aktier -119 303 -20 308 -250 127 76 009
Nedskrivet varde sélda aktier 91693 5 675 132 150 36 844
Arets kostnad salda aktier -27 609 114 634 17 977 -39 165
Erhallen likvid 38576 49 958 297 752 76 627
Arets realisationsvinst/forlust 10 967 35 324 179 775 37 462
NOT 3 RANTOR OCH AVGIFTER

2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 helér 2014 heldr
Rantor projektlan 16 940 13173 61126 48 828
Loftesprovision 1504 121 7 348 2766
Rantekostnader -2 623 -2 270 -8 466 -6 722
Netto rantor och avgifter 15 821 12114 60 008 44 872

NOT 4 NETTO ATERFORINGAR RESP NEDSKRIVNINGAR AV PORTFOLJINVESTERINGAR

2015 okt-dec 2014 okt-dec 20715 heldr 2014 helar
,&terféringar 16 444 24 225 29 566 41054
Nedskrivningar -82 944 -69 747 -200 888 156 697
Netto &terforingar och ned- -66 500 -45 521 -171 323 -115 643

skrivningar

NOT 5 STOD FOR STARTPROGRAMMET (SWEDPARTNERSHIP) OCH TEKNISK ASSISTANS (TA)

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav Swedpartnership

Startprogrammet (Swedpartnership) 2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 helar 2014 held

Ovriga rérelseintakter 1207 3570 4733

Ovriga externa kostnader -18 -343 -669 1408

Personalkostnader -253 -864 -2 901 -3 325
o o o o

SE POST | RESULTATRAKNINGEN Varav TA-medel

Teknisk assistans (TA) 2015 okt-dec 2014 okt-dec 2015 heldr 2014 helar

Ovriga rérelseintakter 1282 465 2279 1325

Ovriga externa kostnader 1223 -436 215 1074
59 29 164 251
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VIKTIGA KONTAKT-

DATUM PERSONER

ontaktpersoner avseende rapporten ir, for den
Arsstimman kommer att hallas 27 april 2016. Kﬁnansiella informationen Helene Lundkvist,
Director of Finance and Administration och for
hallbarhetsinformationen och f6r fragor om den inte-
Swedfunds integrerade redovisning 2015 publiceras pa grerade redovisningen i sin helhet Karin Askel6f, Senior
bolagets hemsida www.swedfund.se senast 31 mars 2016. Manager ESG Affairs.
Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapporte- Fotot pa framsidan dr taget av Michel Tsegaye.

ring for foretag med statligt dgande.
Foljande datum giller for 2016:

e 30 april 2016 - Kvartalsrapport for perioden
1januari-31 mars (Q1) 2016

e 15 augusti 2016 - Halvarsrapport (Q2) for perioden
1januari- 30 juni 2016

e 31oktober 2016 - Kvartalsrapport for perioden
1januari-30 september (Q3) 2016
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