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PORTFOLJFORDELNING

Vi-minskae:fattigdom &l s e
genom hallbara mvestermgar' i Y -

2021 I
2022 ]

Afrika 65,0%
M Asien 30,0%
M Osteuropa 5,0%
M Latinamerika 0%
Ovriga* 0%

*Kategorin Ovriga, som historiskt omfattat investe-
ringar med brett geografiskt mandat, har under 2022
férdelats ut mot underliggande ldnder baserat pa
verklig fordelning samt kvalificerad pipeline.

SEKTOR

2020

2021 .

2022

Finansiell inkludering 59,0%
M Energi & klimat 33,0%
M Halsa 6,0%

Ovrigt 2,0%

Swedﬁlnd ar ett INVESTERINGSFORM

statligt bolag som o —

Swedfund dr Sveriges utvecklingsfinansidr och ska bidra till minskad fattigdom genom forvaltas av Finans- 22 ]

hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar en viktig roll i bistandet och departementet Aktier 10,0%

. 0 M Fonder (aktier) 51,0%

i genomfdrandet av Agenda 2030. e
Lan 31,0%

VART UPPDRAG AR ATT finansiera och utveckla Swedfund bildades 1979 och har sedan starten Vl éiI‘ en 1 e dan d e

hallbara foretag for att skapa jobb och okad tillgang investerat i foretag, finansiella institutioner och o

till samhéllsviktiga produkter och tjénster. En fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellandstern blStandsaktOI'

utvecklad privatsektor med jobb med ansténdiga och Osteuropa. Motsvarande utvecklingsfinansizrer . . _

arbetsvillkor leder till stabila samhéllen och mins- finns i fjorton andra europeiska linder. Samtliga ingar mnom utveCkhngS

kad fattigdom. Swedfund &r ett statligt bolag som i samarbetsorganisationen European Development ﬁna]’lS]eI‘]ng

forvaltas av Finansdepartementet. Verksamheten Finance Institutions (EDFI). I slutet av 2022 hade

finansieras genom aterfléden fran portf6ljen samt Swedfund 64 investeringar i foretag, finansiella

genom kapitaltillskott fran bistandsbudgeten som institutioner och fonder dir 65 procent av portfsljen

Utrikesdepartementet ansvarar for. driAfrika soder om Sahara.
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Swedfund har samma mal som svenskt
bistand, men andra verktyg. Vi investerar

i aktier, ger 1an och anvander fonder for att
na ut till fler. Vara investeringar bidrar till att
skapa fler jobb med anstandiga arbetsvillkor
och okad tillgang till viktiga produkter och 000
tjanster i vdrldens mest utsatta lander. /A

i
Vart arbete tar avstamp i var forandringsteori (Theory .
of Change). Det innebér att vi gér en analys av hur en
potentiell investering kan bidra till fordndring samt vilka

direkta och indirekta utvecklingseffekter vi bidrar till @
att skapa. Vi kontraktsbinder den forflyttning vi vill se

och som ér mgjlig, och bidrar med kompetens och med

teknisk assistans dir det krévs for att stodja att investe- rJ

ringen utvecklas i ritt riktning. Var affirsmodell bygger
pa tre fundament: samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal
indikatorer kopplade till respektive fundament och vart
samlade resultat beskriver den impact och de utvecklings-
effekter vi skapat. I tilldgg miter vi och foljer upp ett antal
sektorsspecifika indikatorer. @
Vi arbetar &ven med kapacitetshdjande insatser och
forstudier genom Swedfunds Projektaccelerator, vars
insatser sker tidigt i investeringscykeln och bidrar till att
fler hallbara projekt utvecklas och genomfors i utveck-
lingsldnder. Projekten ldgger grunden f6r fler hallbara
investeringar och 6kat handelsubyte mellan linder.

—

Om Swedfund

SAMHALLSUTVECKLING

Swedfunds investeringar ska bidra till
samhallsutveckling i utvecklingslander. Vi méter
resultat med st6d av foljande indikatorer:

* Arbetstillfallen

» Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
« Klimatpaverkan

 Skatteintidkter

HALLBARHET

Swedfunds investeringar ska bidra till att skapa lang-

siktigt hallbara féretag i utvecklingsléinder. Vi miter

resultat med stod av foljande indikatorer:

¢ Ansténdiga arbetsvillkor

 Ledningssystem for miljo och sociala fragor
inklusive ménskliga riattigheter

¢ Ledningssystem for anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa lonsamma och
finansiellt barkraftiga bolag i utvecklingslander.
Vi miter resultat med stod av féljande indikatorer:
¢ Omsittning och l1onsamhet

» Avkastning Fonder

 Kapitalmobilisering
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»

grfiskt fokus pa Afrika soder om Sahara och i de mest
utsatta linderna i Asien och i Osteuropa. 65 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika soder om
Sahara.

63%

Andel av investeringarna
som &kar bade omséttning
och resultat

1,2 mdkr

Kapitaltillskott
under aret

20%

Volym mobiliserat
kapital av totalt
kontrakterat varde

Viinvesterar i tre sektorer som vi bedémer som
sarskilt viktiga for att vi ska na vart mal, att bidra till
minskad fattigdom: Energi & klimat, Finansiell inklu-
dering samt Hailsa. Klimat, jamstélldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt samt digitalisering ar tre
tematiska omraden som genomsyrar var verksamhet
oavsett val av instrument, geografi eller sektor.

Genom Swedfunds Projektaccelerator kan vi &ven
bidra till att utveckla och implementera hallbara
projekt inom férnybar energi, gron infrastruktur och
hallbara transporter fér att uppna malen i Agenda
2030.

beslutat. Det innebér att vi mojliggor investeringar
som annars inte skulle genomf6ras. Swedfund beds-
mer additionalitet utifran tre perspektiv: finansiellt,
hallbarhetsmissigt och utifran den samhaillseffekt

en investering genererar. Att vi tillfér nagot inom
samtliga tre dimensioner dr en férutséttning for att vi
ska besluta om en ny investering. Uttver kapital, kan
det handla om att tillfora kompetens for att stodja
foretagen att utvecklas i ritt riktning. Ménga ganger
anviander vi medel for teknisk assistans (TA) for
kvalitetsh6jande insatser i portféljbolagen och for att
oka de samlade utvecklingseffekterna som verksam-
heten genererar.

Phewasjon i Pokhara ar
Nepals andra storsta sjo.

brygga till det privata kapitalet och bidra till fler pri-
vata investeringar i utvecklingsldnder. Arbetet med
riskhantering syftar till att uppna riskoptimering
utifran uppdragsmal och affirsmodell snarare 4n
riskminimering i alla avseenden.
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e+
VART FOKUS VAR ADDITIONALITET VARA RISKER
Swedfund ska enligt 4garanvisningen verka i de minst Enligt Swedfunds dgaranvisning ska vara investe- Att tarisk dr en central del av vart uppdrag och verk- L&ds mer om
utvecklade ldnderna, dir det finns storst mojlighet ringar vara additionella i enlighet med den definition samhet. Genom att ta risk och visa pd mojligheterna vara risker pd
att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geo- av additionalitet som OECD:s bistandskommitté 4r vi katalytiska. Var ambition ir att fungera som en sid 42-45
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Siffror som visar
positiv utveckling

| vart uppdrag att bidra till hallbara investeringar
i utvecklingslander ar det viktigt att satta

tydliga mal och méta resultat. Har visar vi nagra
av de viktiga resultat vi uppnatt. | jamforelse
med forra arets resultat, presterar var portfolj

i ar vasentligt battre inom en majoritet av de
indikatorer vi anvdnder for att mdta effekten av

en investering.

Resultat

&R

AN

Energi &
klimat

Totalt antal jobb i
portféljbolagen:

333000

Redovisad skatt totalt, Andel portféljbolag
miljarder kronor: som har 6kat antalet
anstéllda under 2021:

cal2 4 61%

Estimerat antal indirekta jobb
som portféljen bidrar med:

ca1530000

EP)

Finansiell
inkludering

Jobbtillvéxt: Arets héga siffra
forklaras frémst av fondernas
underliggande innehav.

2%

Halsa

Energiproduktion:

10 TWh

Antal mikrofinans-1an:

ca 7700000

Antalet Iakare och sjukskdterskor
pé sjukhus och kliniker:

ca6200

Antal hushéll och féretag som far tillgéng
till elektricitet via off- och minigrids:

ca 3 miljoner

Antal I3n till SMEs:

ca 450000

Antal patientbesdk:

ca 6 miljoner
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Antal nya investeringar Antal avslutade
under &ret: investeringar under aret:

15 st hst

Portféljens avkastning Antal portféljbolag och totalt kontrakterat belopp
IRR (se sid 86): (inkl overvarden) MSEK

5,1 % =

¢
3 )
2020 2021 2022 % L%
[ Totalt kontrakterat belopp (inkl dvervarden) MSEK ) :.: ’
I Antal portfoljbolag ity
-
*-
[
VARA UPPDRAGSMAL o
Andel investeringar Portféljens utslapp per L&s mer ‘p
ilinje med 2X (se sid 33): investerad krona: ° ?f &
om vara 5

53
l‘I’

51% 28.91C0.e/MSEK =

Rérelseresultat: Andel mobiliserat
kapital:

151 MSEK 20%

Andel investeringar som 6kar Andel av portféljbolagen i den aktiva
b&de omséttning och [6nsamhet: vardeskapandefasen som uppfyller
ILO:s kérnkonventioner:

63% 100%
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Swedfunds investeringar lagger
grunden for en battre framtid

2022 har prdglats av flera sammanldnkade kriser. Rysslands invasion av Ukraina har 6kat
osakerheten i den globala ekonomin och spatt pa pandemirelaterade problem som storningar
i handeln och minskad ekonomisk tillvaxt. Det forstarker redan existerande utmaningar i
utvecklingslander som fattigdom, matosdkerhet, inflation och hdg skuldsattning. Samtidigt
pagar klimatforandringarna med oférminskad styrka. Swedfunds uppdrag, att minska fattig-
dom genom hallbara investeringar, &r darfor viktigare an ndgonsin.

1 BORJAN AV ARET é&ret pabérjade vi omstillningen
efter tva ars pandemi. Situationen férandrades dock
snabbt nir Ryssland invaderade Ukraina och inledde
ett krig som orsakat ett enormt lidande och fatt stora
konsekvenser globalt. Enligt OECD star den globala
ekonomin infor stora utmaningar med energikris, ldgre
tillvaxt, hog inflation och stigande réntor. Hojda réntor
globalt sitter hushall, féretag och regeringar under
press och slar hart mot svaga grupper samt redan skuld-
satta utvecklingsldnder vars ekonomier fortfarande
befinner sigi en aterhimtningsfas efter pandemin.
Samtidigt varnar FN:s klimatpanel for en global
uppviarmning langt 6ver malen i Parisavtalet. Pa
COP27 om klimat och COP15 om biologisk méangfald
togs manga viktiga beslut som behéver implemente-
ras och finansieras. Rapporten fran FN:s miljoorgan
UNEP visar att det finns en enorm klyfta mellan
behovet av klimatanpassning och faktiska investe-
ringar i utvecklingslinder. Ett exempel pa den typ av
investeringar som behovs dr Swedfunds investering i
fonden Climate Investor Two som investerar i vatten,
avfallshantering och havsrelaterade projekt.

FORTSATT HOG INVESTERINGSTAKT
Totalt har Swedfund genomfort 15 nya investeringar
inom Energi & klimat, Finansiell inkludering och

Hailsa till ett viirde av 2,1 miljarder kronor som finan-
sierats genom kapitaltillskott fran bistandet om 1,2
miljarder och egna aterfléden fran portfoljen.

Virdet av Swedfunds kontrakterade portfolj fort-
satte att viixa och uppgick vid arsskiftet till drygt
8 400 MSEK vilket innebér att portfoljvérdet har 6kat
med niistan 2 600 MSEK under 2022. Okningen beror
pa en hog volym av nya kontrakterade investeringar,
samt att portfoljvirdet paverkats positivt av effekter
fran valutaomrikning och virdeférindringar i ett
antal innehav. Rapporterat rorelseresultat (EBIT)
for helaret uppgar till 151 MSEK och har paverkats
positivt av valutakurseffekter. Helarsresultatet har
paverkats negativt av ett antal nedskrivningar som
till 6vervigande del dr héinforbara till innehav inom
sektorn Energi & klimat diar hogre marknadsréantor
haft en generellt negativ paverkan pa virderingar av
underliggande tillgangar samt avseende investeringar
i Ukraina. Portfoljen i sin helhet har samtidigt visat
pa en tillviixt i 6vervirden som redovisas utanfor re-
sultatrikningen. Swedfund nar det ekonomiska malet
om positiv EBIT i snitt 6ver fem ar och portféljens
genomsnittliga arliga avkastning sedan 2013 (IRR)
uppgar till 5,1 procent.



Swedfund Integrerad redovisning 2022

))

Introduktion till Swedfund

Var goda kompetens inom de sektorer vi investerar i har i kombination
med var affirsmodell som balanserar samhiillsutveckling, hallbarhet
och finansiell birkraft legat till grund for arets goda resultat. Ett aktivt
virdeskapande ir liksom vil utvecklade partnerskap med andra aktorer
en forutsittning for att fortsitta accelerera utveckling.

RESULTAT MED STOR IMPACT

Givet omvirldsliget dr det avgorande att stiarka mot-
standskraften och tillvéixten hos sma och medelstora
foretag. Manga afrikanska foretag har svart att fa
finansiering fran banker eftersom de saknar siikerhet
och formell kredithistorik. Swedfund har under

aret investerat i tva kreditfonder baserade i Afrika -
BluePeak och Vantage. Syftet &r att 6ka tillgangen till
langsiktigt kapital for medelstora féretag och bidra
till deras fortsatta tillvixt vilket forvéntas leda till be-
tydande jobbskapande samt dkad tillgang till viktiga
varor och tjanster, som mediciner, uppkopplings- och
kommunikationstjianster.

Iljuset av de utmaningar vi ser ar det mycket
positivt att var samlade portfolj bidrar till 333 000
arbetstillfdllen, att 61 procent av portféljbolagen
har en positiv jobbtillvixt och att 100 procent av
innehaven i aktiv virdeskapandefas uppfyller ILO:s
kiarnkonventioner. Ett jobb &r ofta det som kravs for
att ta sig ur fattigdom och ett jobb i den formella sek-
torn bidrar till att skapa fler indirekta arbetstillfillen.
Var portfolj beriknas ha bidragit med 1,53 miljoner
indirekta arbetstillfillen. 57 procent av portféljen
uppfyller kraven pa att investera i kvinnliga entrepre-
norer, i foretag med kvinnor i ledande positioner, med
stor andel kvinnliga anstillda eller produkter och

tjdnster for kvinnor. Inom sektorn Energi & klimat
forser vara investeringar ca tre miljoner hushall och
foretag med energi. 450 000 sma och medelstora
foretag far tillgang till lan genom vara investeringar
i finansiell inkludering och vi har genom investe-
ringar i hilsosektorn bidragit till cirka sex miljoner
patientbesk. Genom den hir typen av effekter far
vara investeringar ringar pa vattnet och bidrar till en
hallbar och inkluderande ekonomisk utveckling.

TILLVAXT MOJLIGGOR NY SEKTOR OCH NYTT
REGIONALT KONTOR

Swedfunds organisation har vuxit under aret fér att
bittre kunna méta behoven i utvecklingslander och
vi har haft mgjlighet att genomfora manga platsbe-
sk da vi aterigen kunnat resa. Vi har beslutat att
etablera sektorn Hallbara tillvixtféretag som samlar
vara fondinvesteringar och tematiska investeringar
inom hilsa och digitalisering. Osékerhet i livsmedels-
forsorjning och 6kad hunger har legat till grund for
beslutet att addera en ny sektor dér vi kan bidra till en
effektivare livsmedelsforsorjning genom investering-
ar inom produktions- och forddlingsled. Vidare har
Swedfund beslutat att utdka sin regionala nérvaro
genom att etablera ett regionkontor i Abidjan, Elfen-
benskusten. Kontoret kommer pa samma sétt som

VD-ord

regionkontoret i Nairobi bidra till att 6ka investe-
ringsvolymen i Véstafrika. Var goda kompetens inom
de sektorer vi investerar i har i kombination med var
affirsmodell som balanserar samhéllsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft legat till grund for
arets goda resultat. Ett aktivt virdeskapande &r lik-
som vil utvecklade partnerskap med andra aktorer en
forutsattning for att fortsétta accelerera utveckling.

PROJEKTACCELERATORN SOM BRYGGA

Swedfunds Projektaccelerator har under aret fortsatt
adressera utmaningen med bristande kapacitet i of-
fentlig sektor i utvecklingsléinder och bidra till att hall-
bara projekt kan utvecklas, bli finansiellt gangbara och
implementeras. Projektacceleratorn fungerar som en
viktig brygga mellan bistand, handel och investeringar.
Nir hallbarhetsaspekter och livscykelkostnader beak-
tas i upphandlingar kan affarsmajligheter for svenska
foretag som erbjuder hallbara och langsiktiga losningar
mojliggoras. De sektorer som arbetet fokuserat kring
dr i huvudsak gron infrastruktur, fornybar energi och
hallbara transporter. Projektacceleratorns verksamhet
dr nédra kopplad till Swedfunds investeringar genom
exempelvis forstudier som bidrar till att starka landers
elnét och skapar forutsittningar for att fornybar energi
som genereras genom Swedfunds investeringar kan

—

omhindertas. Projektacceleratorn har tillsammans
med det ukrainska inrikesministeriet &ven arbetat med
forberedelser och stod for upphandling av ett natio-
nellt 112-system i Ukraina och vi ser goda mojligheter
att anvénda forstudieinstrumentet for att bidra till en
hallbar uppbyggnad av landet.

VAL RUSTADE FOR ATT MOTA OKADE BEHOV

Under 2023 ser jag fram emot att fortsitta utveckla
verksambheten tillsammans med mina medarbetare.
Ett kapitaltillskott om 1460 MSEK med 460 MSEK
oronmaérkt for klimatinvesteringar ger oss goda majlig-
heter att fortsitta leverera pa vart uppdrag. Genom
samarbete inom EDFT har vi under 2023 fatt tillgang
till en garantiram fran EU for att genomféra investe-
ringar i linje med de prioriterade omraden som anges

i Global Gateway, fornybar energi, digital infrastruktur,
klimat och hélsa. Vi kommer dérmed tillsammans med
andra utvecklingsfinansiérer kunna 6ka investerings-
takten ytterligare for att mota de enorma behov som
finns idag, samtidigt som vara insatser ger positiva
effekter for framtiden och accelererar utvecklingen
mot Agenda 2030.

Maria Hakansson,
Verkstiéllande direkt6r
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Swedfund har ett tydligt uppdrag, skapar
goda resultat och fortsatter att vaxa

Catrin Fransson tilltrddde som Styrelseordférande fér Swedfund i april 2022.
Det har varit en handelserik tid da dels restriktionerna relaterade till corona-
pandemin har lattats men samtidigt Rysslands invasion av Ukraina har
paverkat hela den globala ekonomin. Vi har samtalat med Catrin om hennes

uppdrag och hur hon ser pa framtiden.

VAD VAR AVGORANDE DA DU BESTAMDE DIG FOR
ATT TA DIG AN UPPDRAGET SOM SWEDFUNDS
STYRELSEORDFORANDE?

Att tacka ja till erbjudandet var ett enkelt beslut.
Swedfunds uppdrag, att bidra till minskad fattigdom
genom hallbara investeringar, ser jag som mycket vik-
tigt. Behovet av hallbara investeringar i utvecklings-
lénder har linge varit stort och givet det som hiander i
var omvérld sa 6kar behovet dnnu mer. Med den langa
erfarenhet och den goda kompetens som Swedfund
har sa ir forutsittningarna att verkligen gora skillnad
mycket goda.

Under de ar jag arbetat som VD i ett annat statligt
bolag har jag st6tt pa och samarbetet med Swedfund.
Genom samarbetet inom Team Sweden och STEP dir
svenska aktorer samverkar utifran sina olika mandat,
hade jag dven fatt mojlighet att resa tillsammans
med kollegor fran Swedfund och bestka nagra av
Swedfunds portféljbolag.

SOM STYRELSEORDFORANDE | SWEDFUND,

VAD HOPPAS DU KUNNA BIDRA MED OCH HUR
SER DIN VISION UT?

Jag har haft formanen att paborja mitt uppdragi ett
ldge dér organisationen vixer, med ett starkt ledar-
skap och mycket motiverade medarbetare. Swedfund
har en tydlig vision samt vil fungerande processer
pa plats. Min férhoppning &r att jag tillsammans med
resten av styrelsen ska kunna stodja ledningen i att
vidareutveckla strategin, ett arbete som genomfors
under 2023.

VILKA AR DINA FRAMSTA PRIORITERINGAR
FOR UPPDRAGET PA KORT SIKT?

Uppdraget fran var dgare ar tydligt, nu har vi en ny
regering och da dr det forstas viktigt att de kiinner
sig vil informerade om Swedfunds verksamhet.
Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiér och den
delen av bistandet viixer i betydelse savil inom EU
som internationellt.
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Vi har en h6g ambition nir det géller transparens
samt aterrapportering av de utvecklingseffekter och
de finansiella resultat som véra investeringar skapar
dir hallbarhet ar ett ledord under hela investerings-
processen. Var finansiella stéllning dr mycket solid,
men for att fortsétta viixa och 6ka vart bidrag till
Agenda 2030 ir vi beroende av arliga kapitaltillskott.

VARLDEN PRAGLAS AV FLERA PARALLELLA
KRISER - VILKA OMRADEN SER DU SOM
VIKTIGAST FOR SWEDFUND ATT FOKUSERA PA?
Ivar omvirld med flera parallella kriser 6kar tyvirr
fattigdomen markant och behovet av hallbara
investeringar vixer. Genom att bidra till en hallbar
utveckling av den privata sektorn i utvecklingslander
dr Swedfund en viktig del av 16sningen. Jag ser det
som oerhort viktigt att fortsétta bidra till att flera
jobb med anstédndiga arbetsvillkor skapas. Genom
vara investeringar skapas inte bara direkta arbetstill-
fallen utan dven indirekta jobb i underleverantorsled,
genom Okad konsumtion med mera.

Ett annat viktigt omrade som &r centralt 4r att
fortsdtta adressera de utmaningar vi ser kopplat till
klimatféréindringarna. Klimatkrisen skapar ytterliga-
re fattigdom och det &r dérfor glddjande att vi har fatt
ett kapitaltillskott 6ronmaérkt for klimatinvesteringar.
Vi kommer att fortsitta att arbeta med vara priori-
terade sektorer, men dnnu tydligare inkludera och
adressera klimateffekterna. Vi har dven startat upp
ett arbete for att 6ka tillgangen till mat genom inves-
teringar inom produktion och forddling av livsmedel.

Introduktion till Swedfund

I oktober reste styrelsen till Nairobi, dar Swedfund
har sitt lokalkontor. Det gav styrelsen méjlighet att
besoka flera portfoljbolag for att pa plats fa se de
effekter som Swedfunds investeringar skapar samt
betydelsen av utvecklingsfinansidrernas arbete for att
bidra till en héllbar och inkluderande tillvixt.

VARLDENS BEHOV OCH UTMANINGAR AR SAM-
MANLANKADE - VILKET AR SWEDFUNDS UNIKA
BIDRAG TILL ATT NA MALEN | AGENDA 2030?
Swedfund har ett tydligt uppdrag, skapar goda
resultat och fortsitter att viixa. Samtidigt ar vi ur ett
internationellt perspektiv en liten aktor. For oss ar
det dérfor extra viktigt att samarbeta med andra ak-
torer. Vi har idag ett mycket gott samarbete med vara
europeiska kollegor inom EDFI samt ett djupt och
nira samarbete med vara nordiska kollegor.
Swedfund har byggt en god organisatorisk struktur
och god kompetens inom de sektorer som vi valt att
fokusera pa. Det gor att vi i manga fall dr en efterfra-
gad partner och att vi genom samarbete far mojlighet
att ta del av andras kompetens. Tillsammans kan vi
astadkomma resultat som ur flera dimensioner har en
positiv paverkan pa individer och samhillen, linders
utveckling och framtida konkurrenskraft. Vart unika
bidrag ér att vi i partnerskap med andra genomfor
investeringar som skapar ringar pa vattnet.

Catrin Fransson
Styrelseordforande

Ordfdrandeord
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Att skapa ringar pa vattnet

Hallbar utveckling for fler

Investeringar for att skapa
hallbar utveckling for fler

Flera globala kriser har under de senaste dren paverkat genomférandet av Agenda
2030 negativt. For att vanda utvecklingen och motverka utmaningar som ¢kad fattig-
dom, klimatférandringar och ojamlikhet inom och mellan ldnder behdvs olika typer av
verktyg och insatser som skapar positiva effekter for framtiden.

GEMENSAMT ARBETE OCH SATSNINGAR

FOR AGENDA 2030

Agenda 2030 ir en handlingsplan som inbegriper
FN:s 17 Globala mal for hallbar utveckling vilka syftar
till att skapa ett hallbart samhille fér ménniskor,
planeten och vilstandet. Agenda 2030:s mal och del-
mal &r sammanlénkade, framgang inom ett av dessa
paverkar andra mal positivt och vice versa.

Redan fore coronapandemin fanns en oro 6ver att
utvecklingen for att na malen i Agenda 2030 inte gick
tillrackligt snabbt. Effekterna av pandemin, invasion-
en av Ukraina och en pagaende klimatkris har ytter-
ligare negativt paverkat genomf6randet av Agenda
2030. Framsteg i relation till vissa av malen har helt
stannat av. och i vissa fall gar utvecklingen bakat.

Utvecklingsldnder paverkas i hogre grad av kriser.
De ir ofta hogt skuldsatta och drabbas hart av stigan-
de réntor och 6kad inflation. Samtidigt 4r utrymmet
for att genomfora reformer och lansera stodpaket
for att stéirka ekonomin, foretag och samhaillets mot-
standskraft begrinsad. Manga linder saknar resurser
och kapacitet att effektivt begrinsa eller hantera
konsekvenserna av en Kkris.

Trots den negativa utvecklingen tror vi att det
fortfarande dr mojligt att vinda utvecklingen genom

olika insatser som direkt eller indirekt har en positiv
paverkan pa individer, samhéllen och klimatet. Det
kriver insatser fran flera olika aktorer som genom
sina respektive mandat, metoder och verktyg kan
samarbeta och bidra till att nd gemensamma mal.
Sma och stora insatser idag skapar positiva ringar pa
vattnet fér framtiden.

))

Investeringar som gors idag
skapar positiva ringar pa vattnet
for framtiden.
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INVESTERING

Swedfund investerar kapital,
kompetens och teknisk
assistans i hallbara foretag
samt genomfor férstuder i
utvecklingslander i linje med
bolagets strategi och ofta

i partnerskap med andra
utvecklingsfinansiarer eller
andra likasinnade investerare.

Utvecklingsfinansiering ger bestaende effekter

EN METOD SOM kan anvéndas for att bidra till
Agenda 2030 ir utvecklingsfinansiering. Utvecklings-
finansiérer gor investeringar i hallbara féretag i
utvecklingsldnder for att bidra till fattigdomsminsk-
ning, jobbskapande och en inkluderande ekonomisk
tillviixt, vilket dven stirker samhéllens motstands-
kraft mot kriser. Swedfund ar svenska statens

Att skapa ringar pa vattnet
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VARDESKAPANDE

Aktivt &gande inom vara tre funda-
ment samhallsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. For att
sdkerstélla en hallbar utveckling
kontraktsbinder vi den forflyttning
vi vill se och som &r mgjlig hos
portfdljbolagen och stottar med
kompetens och teknisk assistans
dar det kravs.

utvecklingsfinansiér och har mer #n 40 ars erfarenhet
av att investera i hallbara foretag i utvecklingslander.
Privata fretag star for 90 procent av alla jobb i

Hallbar utveckling for fler
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DIREKTA EFFEKTER

Vara investeringsaktiviteter
genererar matbara resultat
sasom 6kade antal jobb, 6kad
tillgang till produkter och
tjdnster, minskade miljéavtryck,
Okade skatteintdkter och tillvaxt
i hallbara féretag med god
bolagsstyrning.

4

INDIREKTA EFFEKTER

Swedfunds investering far indirekta
effekter i form av en hallbar privat-
sektorsutveckling, mer motstands-
kraftiga och vdlmaende lokala sam-
héllen, inkluderande utveckling och
ekonomisk tillvaxt samt accelererade
anpassningar till och begransning av
klimatférandringar.

far mojlighet att arbeta i den formella sektorn eller far
tillgang till ett 1an for att starta eller véxa sitt foretag

Afrika séder om Sahara. Genom vara investeringar
inom privata sektorn skapas bade direkta och indirekta
effekter som leder utvecklingen framat. Om en man
eller kvinna i nagot av Swedfunds verksamhetsldnder

uppstar en rad positiva effekter. Ett arbete kan forsorja
5-7 personer enligt Varldsbanken och ér en viktig
faktor for att lyfta sig ur fattigdom. Nér ett foretag
vixer, skapas nya direkta jobb och @ven indirekta. Det
sker genom att ménniskor med en inkomst 6kar sin

9

MALET AR AGENDA 2030
Tillsammans bidrar de direkta och
indirekta effekterna av Swedfunds

investeringar och forstudier till upp-
fyllandet av malen i Agenda 2030.

konsumtion och genom att efterfragan pa produkter
och tjinster i underleverantorsled kar. Detsamma
giller for investeringar i férnybar energi. Tillgang
till energi frigor tid att arbeta eller studera och ger
mojlighet att starta foretag, driva sjukvard och andra
sambhillsviktiga funktioner.
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Starkare genom samarbete

SWEDFUND AR EN av 15 medlemmar i det europe-
iska nétverket for utvecklingsfinansidrer, European
Development Finance Institutions, EDFI. Pa strate-
gisk niva dr EDFI:s agenda harmoniserad med

FN:s Globala mal f6r hallbar utveckling. Vi arbetar
ofta tillsammans och mer 4n hélften av alla inves-
teringar genomf6rs med en eller flera utvecklings-
finansiérer.

Att som investerare agera med andra likasinnade ar
viktigt fér att astadkomma féréandring och forflytt-
ning. Swedfund arbetar dven i partnerskap med andra
aktorer, ddribland civilsamhéllesorganisationer,
utvecklingsbanker och andra affarspartners samt
traditionella bistindsaktorer.

Eftersom Agenda 2030 dr underfinansierad, har ut-
vecklingsfinansiérerna en central roll i att accelerera
genomforandet genom att investera och bidra till att
utveckla den privata sektorn i utvecklingsldnder for
att frimja en inkluderande tillvixt, en 6kad skattebas
och bidra till 6kad handel mellan ldnder.

Swedfund arbetar tillsammans med de europeiska
utvecklingsfinansidrerna inom ramen for EDFI f6r
att 6ka investeringstakten i utvecklingsldnder och
bidra till att Agenda 2030 realiseras.

Under de senaste aren har relationen till EU
utvecklats visentligt och flera utvecklingsfinansi-
drer - inklusive Swedfund - &r pelarackrediterade
vilket innebir att det finns mojlighet for oss att nyttja
EU:s olika instrument for privatsektorutveckling.
Swedfund ar som pelarackrediterad utvecklingsfi-
nansiir dven delédgare i ett forvaltningsbolag, EDFI
MC, som upprittats for att stérka det finansiella
samarbetet mellan pelarackrediterade utvecklings-
finansidrer och EU.

Under 2022 har EDFI MC utvecklat sju garanti-
program avsedda att 6ka andelen hallbara inves-
teringar i utvecklingslinder med sirskilt fokus pa
Afrika soder om Sahara, Latinamerika och Asien och
Oceanien. Garantiprogrammen genomfors inom
ramen for EU:s strategi Global Gateway som ska leda
till 6kade investeringar inom omraden som férnybar
energi, digitalisering, klimat och hélsa. I december
2022 beslutade EU att bevilja garantier till en summa
av 1,28 miljarder EURO till EDFI MC:s program.
Under 2023 planerar Swedfund att genomfora var
forsta investering dér vi anvinder oss av garantierna.

Agenda 2030
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Erastus Ndaka arbetar hos d.light
i Kenya. Hér levererar han en
solcellslampa till Redempta Nduva
som bor i Machakos utanfor
Nairobi.
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OJAMLIKHET FORANDRINGARNA

Vart bidrag till
Agenda 2030

SWEDFUNDS ARBETE MED utvecklingsfinansiering
bidrar till samtliga mal i Agenda 2030 men vart fokus
ligger sérskilt pa mal 1 fattigdomsminskning, mal 2
ingen hunger, mal 5 jamstélldhet, mal 8 ansténdiga
arbetsvillkor, mal 10 jimlikhet och mal 13 klimat.
Mal 1, 5, 8,10 och 13 genomsyrar hela Swedfunds
verksamhet och investeringsprocess.

Mal 5, Jimstilldhet dr ett mal i sig men ocksa
en forutséttning for en hallbar och inkluderande
utveckling. Fattigdomen minskar och ekonomisk
produktivitet och tillvaxt 6kar niar kvinnor deltar i
ekonomin och pa arbetsmarknaden, far tillgang till
resurser och tilltrédde till fungerande marknader.
Enligt Virldsbanken aterinvesterar en kvinna 90
procent av sin inkomst i familjen eller i det lokala
samhillet. Det innebér att inkomsten spenderas pa
mat, sjukvard och forbittringar i hemmet, men en
kvinna anviinder ocksa medel fér att utbilda sig och
for att bekosta utbildning till barnen. For varje ar en
flicka stannar i skolan 6kar hennes framtida inkomst
med 10-25 procent.

Pa kommande sidor har vi valt att berdtta mer om
hur vi arbetar med mal 8 om ansténdiga arbetsvillkor,
mal 13 om att bekiimpa klimatférindringarna och mal
2 om att utrota hungern.
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Intervju

Amit Bouri

Att skapa ringar pa vattnet

Intervju

Intervju med Amit Bouri, CEO
och medgrundare till GIIN

GIIN, The Global Impact Investing Network, &r en ideell organisation som arbetar for
att skala upp och oka effektiviteten av impact-investeringar runt om i varlden.

KAN DU BESKRIVA BAKGRUNDEN TILL
GRUNDANDET AV GIIN OCH HUR
ORGANISATIONEN HAR UTVECKLATS?

GIIN grundades redan 2009, vilket var fére de Glo-
bala malen f6r hallbar utveckling och klimatavtalet
fran Paris. Vi insag att traditionella arbetsmetoder
inte skulle récka till for att mota utmaningar som
ojamlikhet, klimatféréandringar och jaimstilldhet, och
alla andra kritiska problem som krdvde uppmérksam-
het och resurser.

Det fanns flera exempel pa investerare runt om
ivérlden som anvénde sitt kapital for att forbéattra
ménniskors liv och hantera miljofragor samtidigt
som de bibeholl en ekonomisk avkastning. Vi sag att
det fanns potential att bygga en global industri och ett
nytt sétt att investera i stor skala, GIIN lanserades for
att ta tillvara pa den mojligheten.

INOM GIIN BETONAS VIKTEN AV ATT MAT_A,
IDENTIFIERA INDIKATORER OCH HITTA SATT

ATT BESKRIVA INVESTERINGARNAS PAVERKAN/
IMPACT. VARFOR AR DETTA VIKTIGT?

Vi ser en 6kande trend bland investerare att forbinda
sig till att na netto noll, SDG:erna eller specifika mal
som regenerativt jordbruk eller att framja jamstalld-
het. Manga investerare vill méta sin framgang genom
den faktiska impact som deras investeringar har pa
ménniskor och pa planeten. Att méta och utvirdera dr

viktigt eftersom det bidrar till att omsitta avsikterna
att skapa impact till faktiska resultat. Det hjilper oss
ocksa att fokusera pa att driva pa sa att de globala
malen kopplas till atgérder som leder till verkliga
resultat for samhillen och planeten.

Vara verktyg hjélper investerare att utarbeta
impact-strategier och att identifiera viktiga nyckeltal
som de kan anvinda for att mita och férsta sin paver-
kan pa en detaljerad niva. Vi ser framfor oss att dessa
metoder och principer kommer att bli en standarddel
i hur investerare bedriver sin verksamhet. Att inves-
terare kommer att ldgga impact-resultaten och de
finansiella resultaten sida vid sida nir de utvéirderar
om de har varit framgangsrika.

VI ROR 0SS INTE MOT SDG:ERNA OCH AGENDA
2030 | DEN TAKT SOM VI SKULLE ONSKA. VILKA
AR DE VIKTIGASTE ATGARDERNA VI BEHOVER TA?
Det dr en verkligt utmanande tid vi befinner oss i.
Vi kdmpar med effekterna av flera parallella kriser
— pandemin, klimatkrisen, den ekologiska kollapsen
och 6kande ojamlikhet. For att adressera system-
relaterade problem maste vi tinka pa lsningar
pa systemiska sitt. S, fér att hantera de samman-
linkade kriserna maste vi foréindra hur investeringar
och finansiell verksamhet fungerar, pa en grund-
liaggande niva.

Jag tror att vi kan férédndra nagra av de grund-



laggande principerna sa att impact blir en integrerad del av det dagliga
arbetet och dir investerare tinker lika mycket pa den impact de skapar
som pa de finansiella resultaten.

HUR SER DU PA DFI:ER OCH DERAS ROLL FOR IMPACT-
INVESTERINGAR OCH MOBILISERING AV PRIVAT KAPITAL?
Utvecklingsfinansiérer, DFI:er, verkar i det kritiska skedet i det bredare
arbetet med att mobilisera kapital fér de Globala malen. Ni besitter en
enorm expertis och erfarenhet och har manga lokala kontaktytor och
relationer. Dessutom har ni formaga att arbeta med investerare pa ett
sitt som givarorganisationer och andra normalt inte har mojlighet att
gora. DFL:er spelar till exempel en avgorande roll nér det giller att stiarka
upp och mobilisera kapital.

¥ CONFIDENT i
2  ACTION

Jag hoppas att GIIN ska fortséitta vara en viktig partner f6r utveck-
lingsfinansiirerna och att vart globala niitverk av investerare, framfor allt
privata investerare, som r intresserade av att flytta mer kapital till pro-
jekt som ger stor impact. DFI:erna i sin tur har potentiella investeringar
och lirdomar att dela med sig av till denna bredare publik.

EN INVESTERING KAN SKAPA SPRIDNINGSEFFEKTER FOR LANDER,
SAMHALLEN OCH MANNISKOR. VARJE INVESTERING OCH VARJE
INSATS FOR ATT SKAPA IMPACT AR VIKTIG OM VI VILL NA AGENDA
2030. HALLER DU MED?

Ja, sjilvklart. Jag talade tidigare om systemférindring och att vi maste
fokusera pa det. Men det dr ocksa viktigt att lyfta att varje lyckad impact-
investering har en positiv paverkan pa ménniskor, vilket i sig kan ha

en multiplikatoreffekt. Man far stabilare hushall och nir férsorjnings-
mojligheterna forbéttras kan det sprida sig genom generationer och sam-
hillen. Pa samma sétt har varje féretag som véxer en positiv paverkan
och utgor en viktig bestandsdel i att bygga upp ett bredare ekosystem
inom den privata sektorn i det aktuella landet och runt om i virlden.

GIIN forsoker bidra till att paskynda denna spridningseffekt. Vi bygger
upp ett globalt nétverk for att hjilpa till att sprida lirdomar, idéer och
mojligheter. Vi vill inte att manniskor i Kenya, Indien, Singapore och
Stockholm pa vart sitt hall ska uppfinna hjulet pa nytt. I stéllet vill vi
bidra till att paskynda flodet av information, idéer och resurser sa att vi
gemensamt kan bli effektivare och snabbare pa att beméta de parallella
kriserna som vi kimpar med.
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Varldsekonomins negativa utveckling
drabbar utvecklingslander hart och
innebar att mal 8 i Agenda 2030
aventyras. For att vanda utvecklingen
behdver vi skapa fler jobb med
anstandiga arbetsvillkor.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Tll.l.\lﬂy
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MAL 8 | AGENDA 2030

Mal 81 Agenda 2030 handlar om att verka for varak-
tig, inkluderande och hallbar ekonomisk tillvixt och
produktiv sysselsidttning med ansténdiga arbetsvill-
kor for alla. Idag befinner sig fortfarande mer dn half-
ten av virldens arbetstagare i osékra anstéllningar.

I utvecklingslédnder fastnar manga ménniskor i en
ond cirkel av lagproduktiva yrken, ofta i informell
sektor, med laga l6ner och begrinsad tillgang till
utbildning och socialforsékringar. Den globala arbets-
kraften vintas 6ka med 800 miljoner ménniskor om
20 ar, vilket gor malet om att skapa jobb med anstén-
diga arbetsvillkor och en inkluderande ekonomisk
tillvéixt viktigare 4n nagonsin.

UTVECKLINGEN GAR BAKAT

Coronapandemin ledde till den virsta ekonomiska
krisen pa artionden och paverkade delmalen i mal 8
negativt. Aterhimtningen har varit ojimn och minga
utvecklingslédnder har en fortsatt svag ekonomisk till-
viixt som paverkar arbetsmarknaden negativt. I slutet
av 2021 forsvarades den globala aterhdmtningen

Jobbskapande 16

med anstdndiga arbetsvillkor
bidrar till inkluderande och
hallbar ekonomisk tillvaxt

ytterligare av 6kad inflation, storningar i leverantors-
kedjor och politisk osidkerhet. ILO uppskattar for
2022 att det totala antalet arbetstimmar globalt kom-
mer forbli tva procent under nivaerna fére pandemin.
Dartill bedoms inflationen, som okat till foljden av
kriget i Ukraina, paverka den globala ekonomiska
tillvixten negativt. For utvecklingslédnder ligger den
ekonomiska tillvixten i nuléget langt under malet om
sju procent i Agenda 2030.

JOBBSKAPANDE OCH FATTIGDOMSMINSKNING
HANGER IHOP
T utvecklingslédnder klassas 6ver 90 procent av jobben
som lagkvalitativa eller med lag produktivitet. Den
informella arbetsmarknaden, som domineras av kvin-
nor, ir stor och priglas av smaforetagare och dagléne-
arbetare. Denna typ av jobb ger 14g 16n och saknar
ofta anstéllningstrygghet och 6vertidsersattning. I
Afrika omfattas endast 17,4 procent av arbetskraften
av sociala skyddsnit eller forsiakringar.

For att vinda den negativa utvecklingen beho6vs
fler arbetstillfillen och béttre mojligheter att starta

foretag. Enligt Varldsbanken skapas nio av tio jobb
iden privata sektorn, och ett ar jobb dr den enskilt
viktigaste faktorn for att en person ska lyfta sig ur fat-
tigdom. Ytterligare en aspekt &r vikten av att jobbet dr
produktivt, med ansténdiga arbetsvillkor och sociala
skyddsnit. Insatser som skapar den typen av jobb kan
fa stora effekter for fattigdomsminskning och ldnders
ekonomiska utveckling.

SWEDFUND SKAPAR JOBB MED
ANSTANDIGA ARBETSVILLKOR
For Swedfund uppfyller ett jobb med anstdndiga
arbetsvillkor ILO:s kirnkonventioner och ILO:s
grundldggande anstéllningsvillkor. De handlar om
foreningsfrihet och ritten till kollektiva forhandling-
ar, avskaffande av tvangs- och barnarbete, elimi-
nering av alla former av diskriminering, reglerade
arbetstider, minimilén och hélsa och siikerhet.
Swedfunds investeringar bidrar till att skynda pa
forflyttningen av arbetstillfillen fran den informella
sektorn till den formella. Nér vi tittar pa en mojlig in-
vestering gor vi en analys av nuldget och mojligheten
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att astadkomma forbattringar. Om vi gar vidare med
investeringen, kopplar vi vara krav pa forbéttringar
till vara finansiella villkor i avtalet. Vi arbetar pa
marknader dir vara villkor dr langt ifran sjélvklara.
Det gor vart arbete extra viktigt.

KORRUPTION ETT HINDER FOR UTVECKLING

For att na mal 8 krévs ocksa parallella satsningar mot
korruption. FN uppskattar att 2,6 biljoner dollar,
motsvarande fem procent av virldens BNP, gar
forlorat i korruption varje ar. Det ir langt mer én det
totala bistandet.

Korruption motverkar demokrati och skadar
fortroendet i samhallet. Det skapar ocksa ojamlikhet,
hindrar ekonomisk tillvéxt och utveckling av den pri-
vata sektorn. Forskning fran IMF visar att korrupta
lander attraherar ett betydligt ldgre antal utlindska
investeringar jamf6rt med lénder som dr relativt fria
fran korruption. Korruption 6kar ocksé kostnaden for
foretag att gora affirer med i genomsnitt tio procent.

Swedfund har mer &n 40 ars erfarenhet av hallbara
investeringar i virldens mest utsatta lénder, vilka
manga ocksa ir bland de mest korrupta. Det ger oss
djup forstaelse for och 6dmjukhet infér utmaningar-
na nér vi driver hallbarhetsarbetet i portfoljbolagen,
genom att stélla krav och stotta dem i arbetet mot
korruption.

DIGITALISERING EN MOJLIGHET ATT

ACCELERERA UTVECKLING

Digitalisering bidrar till 6kad produktivitet, jobb,
innovation och ekonomisk tillvéxt. Forskning visar
att en tioprocentig 6kning av mobila tjanster i ett
land 6kade BNP med en halv procent. Trots det
saknar fortfarande néstan 2,9 miljarder ménniskor i
virlden, framfor allt i utvecklingslénder, tillgang till
digitala tjénster. Det finns fortfarande en stor digital
klyfta mellan mén och kvinnor, olika inkomstgrupper
samt mellan stad och landsbygd. En studie fran IFC
visar att ungefar 230 miljoner jobb i Afrika kommer
kriva nagon form av digital kunskap ar 2030. For att
tillvarata de mdjligheter som digitaliseringen innebér
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SDG 8 handlar inte bara om full
sysselsittning utan om kvaliteten

pa sysselsittningen.

Deborah Greenfield, ILO Deputy
Director-General for Policy

och minska den digitala klyftan, krivs fortsatta och
omfattande investeringar i infrastruktur och afférs-
modeller baserade pa digitala Isningar.
Utvecklingsfinansidrer har en viktig roll att spela
genom att investera i kostnadseffektiva och digitala
16sningar som bidrar till jobbskapande, 6kad tillgéing-
lighet till varor och tjénster samt till framvéxt av nya
och innovativa l6sningar, exempelvis inom utbildning,
hilsovard, finansiella tjéinster och logistik. Digitalise-
ring ir ett av Swedfunds tematiska omraden som vi
arbetar med oavsett land, sektor eller instrument.

UTVECKLINGSFINANSIARER VIKTIGA

FOR ATT NA MAL 8

Sammanfattningsvis har vilangt kvar tills malet om
ansténdiga arbetsvillkor och en inkluderande ekono-
misk tillviaxt kan uppfyllas. Men genom att fortsitta

_. _ s
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Jobbskapande

arbeta med hallbara investeringar i
den privata sektorn i utvecklings-
ldnder kan vi som utvecklings-
finansiér bidra till att fler jobb
skapas, att informella jobb blir
formella, férbittrade arbetsvill-
kor, 6kad inkludering, minskad
korruption och 6kad digitalise-
ring. Dessa faktorer far ringar pa
vattnet och leder i slutdndan till

en mer inkluderande ekonomisk
tillviixt och en béttre framtid i linje
med Agenda 2030.
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Arbete under aret

Karnan i Swedfunds uppdrag dr att skapa

arbetstillfdllen med goda arbetsvillkor for att

manniskor ska kunna ta sig ur fattigdom.

Att skapa ringar pa vattnet Jobbskapande 18
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Joel Mutie arbetar som Field

Technician hos d.light i Machakos,

utanfoér Nairobi, Kenya.
J

VARA INVESTERINGAR BIDRAR till att skapa savil
direkta som indirekta jobb. Under 2022 har en ma-
joritet av Swedfunds portfoljbolag 6kat antalet jobb.
Aven det totala antalet arbetstillfillen i Swedfunds
portfolj har blivit fler och vi ser framforallt en 6kning
ifondernas underliggande innehav.

DIREKTA JOBB SKAPAR INDIREKTA JOBB

Studier visar att ett direkt jobb i genomsnitt skapar
mellan fem och sju indirekta jobb, till exempel genom
okad efterfragan pa varor och tjanster (1&s mer om
indirekta jobb pa sid 74). Detta iir exempelvis tydligt i
vara investeringar i finansiella institutioner och inom
energisektorn som bidrar till att bade direkta och
indirekta jobb skapas. Arets analys visar att en direkt
anstéllning i Swedfunds portf6lj uppskattningsvis
bidrog till ndstan fem indirekta anstéllningar.

FOKUS PA FORBATTRADE ARBETSVILLKOR

Nir Swedfund analyserar en ny investering bedéms
nuléget och mojligheterna att astadkomma den
forbéttring som vi vill se gillande arbetsvillkor.

I enlighet med mal 8 genomfors en utvérdering i
forhallande till ILO:s kirnkonventioner och grund-
laggande arbetsvillkor. De brister som identifieras
inkluderas i en ESG-aktivitetsplan (ESGAP) och
inkluderas i investeringsavtalen. Det kan innebéra
forbattringar avseende till exempel formaner, arbets-
milj6 och arbetssékerhet. Dérefter f6ljs utvecklingen
upp lépande genom en aktiv dialog, platsbesok och en
arlig enkiit.

Swedfund arbetar med aktivt virdeskapande i vara
portfoljbolag genom hela investeringscykeln. Nedan
listar vi ett urval av insatser relaterade till mal 8 som
vi har genomf6rt under aret.

NYA INVESTERINGAR

PA-INSATSER

¢ Accion Digital Transformation Fund, 15 MUSD,
Afrika och Asien, fond inriktad pa digital
transformation av finansiella institutioner.

o BluePeak, 20 MUSD, Afrika, kreditfond for sma
och medelstora foretag.

 Vantage, 25 MUSD, Afrika, kreditfond for
medelstora foretag.

» Bank of Georgia, tilldggsinvestering, 15 MUSD,
Georgien, bank.

¢ African Rivers Fund 3, tilliggsinvestering, 4,45
MUSD, Demokratiska republiken Kongo, Uganda
och Angola, fond f6r lanefinansiering till sma och
medelstora foretag.

¢ Nordic Horn of Africa Opportunities, 5 MUSD,
Somalia, fond.

« Bayport, tilliggsinvestering, 2,5 MUSD, Uganda
och Tanzania, finansiell institution.

¢ ASEAN Frontier Market Fund, 10 MUSD, Kambodja
och Laos, fond for tillvixtorienterade SME:er.

« Insats for upphandling av ett
nationellt digitalt Emergency
Response system i Ukraina (ett
sa kallat 112-system).

 En analys avseende for- och
nackdelar med olika fossilfria
alternativ for kollektivtrafik i
Abidjan, Elfenbenskusten.

« En forstudie géllande bio-
drivmedel i Tanzania.

L&s mer om nya investeringar
pa sid 54-59

Las mer om Projektacceleratorns
insatser pa sid 62-63
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Vardeskapande insatser

Vi har under aret genomfort en rad vardeskapande insatser kopplade till FN:s Globala
mal for hallbar utveckling nummer 8, Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt.

ARBETSVILLKOR

GUIDING NOTE

Vi har tagit fram en Guiding Note for Decent
Work. Den beskriver hur Swedfund arbetar

for att bidra till att fler jobb med anstdndiga
arbetsvillkor som féljer ILO:s kdrnkonventioner
skapas.

ARBETSVILLKOR

HANDBOK

En handbok fér implementering av Decent
Work-agendan har utvecklats, Good Practice
Handbook on Decent Work. Den ger praktisk
vagledning for efterlevnad av internationella
standarder samt verktyg fér hur kvaliteten pa
arbetsvillkoren kan héjas. Handboken kommer
att delas med vara portféljbolag 2023.

JAMSTALLDHET

HANDBOK

Fas 2 av samarbetet med Kvinna till Kvinna for
att 6ka medvetenheten kring kdnsrelaterat
vald. En handbok ska lanseras, som beskriver
hur kénsrelaterat vald, sexuellt utnyttjande
samt 6vergrepp och trakasserier kan fore-
byggas. Handboken ska framst stotta fondfor-
valtare i arbetet.

JAMSTALLDHET

WOMEN4GROWTH

Women4Growth har genomforts hos sex
portféljbolag i olika sektorer och regioner.
Programmet har utvecklats och kompletterats
med bland annat en mentorskapsmodul, ett
intrandt for deltagare och Alumner samt en
innovationsmodul for fondférvaltare.

JAMSTALLDHET
LEDARSKAP

Stod till en andra omgang av Female for
Future-programmet fér kvinnor anstéllda i vara
portféljbolag i bland annat Kenya, Tanzania,
Uganda och Ghana i syfte att frémja deras
avancemang mot ledarskap och ledarskaps-
positioner.

JAMSTALLDHET
GENDERLINS-UTBILDNING

En Gender Lens Investing-utbildning har
utvecklats tillsammans med organisationen
Value for Women. Vid tva tillfallen har deltaga-
re fran vara fondférvaltare och investerings-
plattformar fatt praktisk vagledning i hur de
kan skapa handlingsplaner for att utveckla och
stdrka arbetet for att omhanderta jamstalld-
hetsaspekter i investeringsverksamheten.

JAMSTALLDHET
EKONOMISK EGENMAKT

Tillsammans med Value for Women har vi
dven bistatt tvd mikrofinansinstitutioner och
tva portfdljbolag inom energisektorn med TA-
medel for att avancera arbetet inom jamstalld-
het och kvinnors ekonomiska egenmakt.

JAMSTALLDHET
UTBILDNING

Ett portféljbolag inom sektorn Energi & klimat
har fatt medel for att utveckla pagaende
gender- och utbildningsaktiviteter i linje med
FN:s Women Empowerment Principles och 2X
Challenge kriterier.




Swedfund Integrerad redovisning 2022 Att skapa ringar pa vattnet Case: Mikrofinansiering

Mikro-
finansiering

MIKROFINANSIERING HAR LANGE setts som en
mojlighet att 6ka finansiell inkludering och framja
potentialen i den privata sektorn i utvecklingslénder,
vilket i sin tur adresserar utmaningar som fattigdom,
ojamlikhet och arbetsloshet. Mikrofinansinstitut
(MFI) ger mikrolan till entreprenérer, mindre foretag
och laginkomsttagare som kan anvinda lanen for in-
kop av intéktsgenererande tillgangar. Mikrolanen ar
ett viktigt komplement till banklan eftersom banker
ofta kriaver en annan typ av sékerhet, kredithistoria
eller endast erbjuder storre 1an. Globalt finns idag 75
procent av MFI-marknaden i Asien, medan Afrika
s6der om Sahara star for mindre én tio procent.

FORSKNING VISAR PA OLIKA RESULTAT

Det har forskats mycket kring mikrofinansiering. Det
finns flera studier som visar pa manga positiva resul-
tatibland annat Bangladesh, Myanmar, Indien och
Chile. Resultaten visar att det kan minska fattigdom
och hunger, forbéttra barns tillgang till utbildning
och férbéttra levnadsstandarden for kvinnor och
stirka kvinnliga lantagares egenmakt. Andra resultat
har visat att hushall och féretag som far tillgang till

P& vag till ett gruppméte - finansiella tjinster har béttre mojligheter att sta emot
' for kvinnor som &r
mikrofinansieringskunder
hos LOLC utanfér

_Colombo, Sri Lanka.

finansiella chocker.
Den senaste tiden har det dock framkommit kritik
mot mikrofinansieringens effektivitet i att minska
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Mikrofinansiering - forskning
visar ett verktyg med tva sidor

Ansvarsfull mikrofinansiering ar ett viktigt komplement till banklan for
privatpersoner och entreprendrer, som bidrar till ekonomisk inkludering
och ger manniskor en mgjlighet att ta sig ur fattigdom.

fattigdom och stirka kvinnors ekonomiska egenmakt.
Mikrofinansiering ska bidra till att minska fattig-
domen och ddrmed riktas till ménniskor med storst
behov, av vilka méanga befinner sig pa landsbygden.
Men utvecklingen mot finansiell inkludering pa
landsbygden har varit langsam. Dér rader ofta brist pa
information och utbildning kring finansiella tjanster
samt 1ag lds- och skrivkunnighet, vilket kan innebira
svarigheter att forsta villkoren for ett 1an. Detta kan
leda till hogre transaktionskostnader vilket paverkar
mojligheten for mikrofinansinstitut att vara finansi-
ellt héllbara.

En annan del av kritiken mot MFL:er ér rintenivan.
Réntorna dr vanligtvis hogre for mikrolan eftersom
instituten erbjuder ett hogre antal sma korttidslan
jamfort med traditionella banker och att kunderna
ofta inte har en kredithistoria eller kan erbjuda en
siikerhet for lanet. Dessutom saknas det i manga
lander tillriacklig reglering och 6versyn av mikro-
finansieringsindustrin. Det bidrar bland annat till en
informell sektor inom mikrofinansieringsindustrin,
dir aktorer ger ut 1an utan att vara registrerade och
dédrmed inte faller under centrala regleringar. Dessa
aktorer sitter ofta hoga rantor och anviander ibland
oetiska insamlingsmetoder som kan drabba kunderna
hart.
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Client
Protection Pathway

CPP ar en standard utformad for att skydda
MFl:ers kunder. De MFl:er som Swedfund
investerar i ska implementera standardens atta
principer. Det innebdar att en mangd krav ska upp-
fyllas, som atgarder for att undvika dverskuld-
sattning, transparens vid villkor och prissattning,
ansvarsfulla insamlingsmetoder, klagomals-
mekanismer och sekretess.

SWEDFUNDS INVESTERINGAR FOREGAS

AV GEDIGEN URVALSPROCESS

Swedfund investerar fraimst i MFI:er som har goda
forutsiattningar att bidra till goda resultat inom
Swedfunds tre fundament. I praktiken innebir det att
vi investerar i MFL:er som fokuserar pa lan till indivi-
der eller mikroforetag for att 6ka inkomstgenerering.
Swedfund tar alltid hdnsyn till rintenivaerna som
MFT1:er tar ut fér sina lan. Som regel investerar vi
inte i MFI:er som tar ut betydligt hogre réntor 4n
marknadsgenomsnittet for jimférbara lan.

Vi dr medvetna om de utmaningar som finns for
lantagarna, och den kritik som har framkommit,
varfor urvalsprocessen dr avgérande for oss. For att
Swedfund ska 6verviga en investering i ett MFI ska
institutet vara certifierat genom Client Protection
Pathway eller kunna bevisa implementering av
CPP-principerna i sin verksamhet (se faktaruta ovan).
1 det fall institutet inte har ett sidant certifikat pa
plats fors ett atagande om att na upp till dessa krav
inom en specifik tidsram in i avtalet mellan Swedfund
och portféljbolaget. Genom detta bidrar Swedfunds
investering till att utveckla ansvarsfull utlaning i
utvecklingslinder.

Case: Mikrofinansiering 21

Faltbesok hos mikrofinansinstitutioner

Under hosten bestkte vi flera av vara portféljbolag i Indien och Sri Lanka som har
verksamhet riktad mot mikrofinanskunder. Det var en resa som gav vardefulla
insikter och manga spannande méten.

| NOVEMBER RESTE Swedfunds medarbetare fran
ESG & Impact- samt Strategi-teamet for att besoka

Silkesproduktion &r en populdr
verksamhet. Det &r relativt &tt
att foda upp silkesmaskar, men de
behdver matas regelbundet.

nagra av vara portfoljbolag inom Finansiell inklude-
ring i Indien, Credit Access Grameen och Five Star.
Pa grund av reserestriktioner under coronapandemin
har fysiska besok hos vara portféljbolag inte varit
mojliga att genomféra under de senaste tva aren. Vi
har med digitala hjilpmedel uppritthéllit en god dia-
log, men syftet med denna resa var att vid sidan av att
triffa teamen, dven besoka deras mikrofinanskunder.

Under mycket givande moéten fick vi majlighet att
diskutera utmaningar inom sektorn, hur portféljbola-
gen skiljer sig at i férhallande till vilken typ av kunder
de riktar sig mot, kulturella forutsittningar, landets
ekonomi samt hur sektorn for mikrofinansinstitut ar
reglerade. Vi fick &ven mgjlighet att tréffa mikrofi-
nansieringskunder som beréttade om sina foretag och
vad lanen fran vara portfoljbolag anviinds till.

Under ett veckométe med Credit Access Grameen
och deras grupplanetagare utanfér Ramanagara i
Indien triffade vi en kvinna som har tagit flera lan un-
der de 20 ar hon varit kund. Dessa 1an har gett henne
mojlighet at kopa en get och en ko. Vi besokte dven
hennes hem dér vi fick titta pa den verksamhet hon
startat och expanderat med sitt senaste 1an - silkes-
produktion med silkesmaskar. Maskarna producerar
silke som hon siljer pa grossistmarknaden i nirheten
och utgér hennes huvudsakliga inkomstkilla som
forsorjer henne och hennes tva barn.
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1 3 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

4

Klimatforandringarna ar var tids storsta
globala utmaning. Utslappen av vaxthus-
gaser fortsatter att 6ka och vi gar mot
stigande temperaturer som ligger langt
over malet i Parisavtalet. For att vanda
utvecklingen och na mal 13 i Agenda 2030
krdvs kraftfulla insatser for att minska
utsldppen. Samtidigt behdver samhdllens
och individers anpassningsformaga och
motstandskraft starkas for att sta emot
klimatférandringarnas effekter.

Att skapa ringar pa vattnet

MAL 13 1 AGENDA 2030

Klimatfériandringarna ir en av var tids storsta
utmaningar och det &r viktigt med insatser som pa-
skyndar en gron omstéllning. Varmebdoljor, torka och
oversvimningar paverkar miljarder méanniskor och
orsakar stérningar i globala ekosystem. Samtidigt har
Rysslands invasion av Ukraina, den globala energi-
krisen samt effekterna av coronapandemin bidragit
till att klimatfragan hamnat i skymundan.

For att na mal 13 i Agenda 2030 - att bekéimpa
klimatfériandringarna — krévs omedelbara och stora
minskningar av utslappen, parallellt med anpass-
ningsatgirder. Klimatférindringarna gor det svarare
for manniskor att ta sig ur fattigdom, drabbar utsatta
grupper som kvinnor och flickor hardast och leder
till 6kade konflikter om resurser som mat och vatten.
Mal 13 dr dérfor ocksa en forutsiattning for att na
6vriga mal i Agenda 2030.

Klimatférandringar

DEN GLOBALA UPPVARMNINGEN OKAR

Den senaste rapporten fran FN:s organ for att
bed6ma vetenskap om klimatet (IPCC), visar att de
globala utslappen maste halveras till 2030 f6r att det
ska vara mojligt att uppna 1,5-gradersmalet i Paris-
avtalet. Trots det 6kar utsliappen av vixthusgaser,
vilket leder till en hojning av den globala medel-
temperaturen. Med ett varmare klimat kommer fler
extrema viderhindelser, som leder till virmebdljor,
smiltande isar och glacidrer samt stigande havsniva-
er, vilket far allvarliga sociala och ekonomiska konse-
kvenser. FN varnar for att antalet naturkatastrofer
kan 6ka till 560 per ar till 2030, vilket motsvarar en
40-procentig 6kning fran 2015.

UTVECKLINGSLANDER DRABBAS HARDAST
Klimatfériandringarna forvirrar redan existerande
utmaningar. Det leder till 6kad konkurrens om land,
mat och vatten, vilket spir pa socioekonomiska
spanningar och kan leda till massforflyttningar. IPCC
uppskattar att upp mot 3,6 miljarder ménniskor lever
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fragan har aldrig
varit mer avgorande

under forhallanden som gér dem sérskilt sarbara for
klimatfordandringar. Virst drabbade &r méanniskor i
utvecklingsldander.

Fattigdom, begrénsad tillgang till grundliggan-
de sambhéllstjanster, konflikter och svaga politiska
institutioner minskar samhillets férmaga att anpassa
sig och sta emot effekterna av klimatférindringarna.
2030 riskerar 700 miljoner mdnniskor att behéva
fly sina hem enbart pa grund av torka. Afrika dr en av
de regioner som drabbas hardast trots att kontinen-
ten endast star for fyra till sex procent av de globala
utsldppen.

ANPASSNINGSATGARDER BEHOVS

Eftersom klimatférandringarna redan ar ett faktum
behover vi stirka anpassningsformagan till pagaende
och kommande effekter av dem. Det dr sérskilt viktigt
for de minst utvecklade linderna och f6r de mest
sarbara befolkningsgrupperna. Anpassningsatgirder
kan inkludera att bygga mer motstandskraftig infra-
struktur, forbéattra anvindandet av regnvatten eller
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anvinda froer som dr mer resistenta mot skadedjur
och torka. Dock saknar manga utvecklingsldnder
tillracklig kapacitet och finansiella resurser for att
genomfora dessa atgirder, och investeringar i anpass-
ningsatgirder representerar mindre in tio procent av
all klimatfinansiering.

FORTFARANDE MOJLIGT ATT VANDA
UTVECKLINGEN

Vid sidan av att hitta atgéirder for anpassning behéver
vi hitta sitt att bromsa klimatforandringarna. Det
kommer att krévas stora fordndringar av samhéllet

- hur vi producerar mat, anvinder land, transporte-
rar varor och driver vara ekonomier. Medelinkomst-
lander som exempelvis Indonesien, Brasilien och
Indien star fér en betydande del av de globala utslép-
pen. Parallellt med satsningar i de allra mest utsatta
landerna behovs dirfor ocksa investeringar i dessa
lander. Klimatfragan &r global och att bidra till att de
stora utslipparna ersitter fossilt med férnybart far
positiva effekter for hela varlden.

Nya och effektiva teknologier kan hjilpa till att
minska utsléppen. En analys gjord av Varldsbankens
utvecklingsfinansiér IFC visar att det finns stora in-
vesteringsmojligheter i utvecklingslander inom gréna
byggnader, offentliga transporter, elektriska fordon,
forbéttrad hantering av vattenresurser, fornybar
energi och avfallshantering. PA manga platser har
fornybar energi blivit den billigaste energikillan och
anviandningen av eldrivna fordon 6kar.

KLIMATFINANSIERINGSFRAGAN

ATERSTAR ATT LOSA

Idag ir gapet stort mellan behovet av klimatfinansie-
ring och de medel som finns tillgéingliga. Utvecklade
lander har atagit sig att tillsammans bidra med 100
miljarder dollar arligen fram till 2025 for klimat-
atgirder i utvecklingslinder. Enligt data fran OECD
uppgick klimatfinansieringen totalt till 79,6 miljarder
dollar 2019 och malet viintas forst kunna uppnas
2023. Malet ligger langt under vad som egentligen
krévs enligt IPCC. De uppskattar att mellan 1,6 och
3,8 biljoner dollar behvs arligen fram till 2050 for att

Att skapa ringar pa vattnet

begrinsa den globala uppviarmningen till 1,5 grader.

Eftersom den offentliga finansieringen &r langt
ifran tillracklig, behéver de privata investeringarna
accelerera. EDFI star for 74 procent av all utveck-
lingsfinansiering till Afrika séder om Sahara och har
god kompetens och goda forutsiattningar att 6ka voly-
men for klimatrelaterade investeringar. 2021 var 27
procent av EDFI:s portf6lj klimatinvesteringar, vilket
var en 6kning med atta procent jimfort med aret
innan. Utvecklingsfinansidrer kan utover egna inves-
teringar agera katalytiskt och bidra till att mobilisera
privat kapital for grona och 16nsamma l6sningar i
utvecklingslander. 2021 mobiliserade EDFI totalt 4,4
miljarder euro i privat kapital.

SWEDFUND SOM KLIMATINVESTERARE

Mal 13 ér ett av de fem mal som Swedfund fokuserar
extra pa och klimat dr ett tema som genomsyrar hela
verksamheten oavsett val av instrument, geografi
eller sektor. Swedfund &r en klimatinvesterare och vi

Klimatforandringar

beslutade redan 2014 att enbart investera i fornybar
energi. Idag utgor sektorn Energi & klimat néstan 40
procent av portfoljen och Swedfund har fér 2023 fatt
ett ronmérkt kapitaltillskott fér klimat pa 460 miljo-
ner kronor. Swedfunds Projektaccelerator bidrar till
den grona omstillningen genom att bista vara inves-
teringslédnder att ga fran fossilt till férnybart, fran tra-
ditionell infrastruktur till grona l6sningar. Swedfunds
investeringar bidrar till utvecklingen av den privat
sektorn, dér vara portféljbolag férvintas leva upp till
hoga sociala och miljomassiga standarder.

Genom EDFI dr Swedfund en del av Global Energy
Alliance for People & Planet, en plattform som ska
paskynda 6vergangen till hallbar och grén energi,
minska CO,-utslapp och 6ka antalet grona jobb for
att bidra till en hallbar tillviixt i utvecklingsléinder.

Vi har dven anslutit oss till G7-initiativet Adaption
& Resilience Investors Collaborative avsett att 6ka
klimatrelaterade investeringar i anpassning och

motstandskraft.
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De vetenskapliga bevisen ér otve-
tydiga: klimatfériandringarna ér ett
hot mot méinniskors vilbefinnande
och planetens hiilsa. Varje ytterligare
forsening av samordnade globala
atgiirder kommer att missa ett kort
och snabbt stiingande fonster for att
siikra en beboelig framtid.

IPCC, FN:s mellanstatliga klimatpanel som
regelbundet publicerar rapporter om det radande
vetenskapliga laget
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Arbete under aret

Att bekdmpa klimatférandringarna och dess konse-
kvenser dr en viktig del av Swedfunds uppdrag.
Viinvesterar for att minska CO,-utslapp, hantera
klimatrisker och begrdnsa klimatférandringarnas
effekter. Fler gréna investeringar bidrar till minskad
fattigdom genom en hallbar ekonomisk tillvaxt.

Att skapa ringar pa vattnet

Klimatférandringar
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VI BREDDAR VART ARBETE

Klimatkrisen gor att det dr angeléget att bidra till
utvecklingsldnders formaéga att anpassa sig till
klimatforandringarnas effekter. For att bista med att
16sa detta har Swedfund fortsatt breddningen av var
strategi for sektorn Energi & klimat genom att aktivt
arbeta med att hitta potentiella investeringar inom
vatten, avfall och skogsbruk.

EN KLIMATLINS FOR RISKER OCH PAVERKAN
Swedfund arbetar aktivt med klimatfragan genom
hela investeringsprocessen och med vara portflj-
bolag. Vi har utarbetat en klimatlins som innebér
att alla investeringar genomgar en analys for att

uppticka betydande klimatrisker, bade fysiska och
omstéllningsrisker, samt en analys av den klimatpa-
verkan som investeringen forvintas generera.

Flertalet av vara portféljbolag har klimatrelaterade
kraviinvesteringsavtalen och vi har ett néra samar-
bete med bolagen for att bista dem i arbetet med att
sjilva driva klimatagendan och anpassa sin verksam-
het f6r att minska paverkan pa klimatet.

Swedfund arbetar med aktivt virdeskapande i port-
foljbolagen genom hela investeringscykeln. Nedan
listar vi ett urval av insatser relaterade till mal 13 som
vi har genomfort under aret.

-
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NYA INVESTERINGAR

 Serengeti Energy, 20 MUSD,
Afrika s6der om Sahara, energi-
producent i som grundades
2013.

¢ Climate Investor Two, 35 MUSD,
globalt, klimatfond f6r atgirder
inom vatten, avfallshantering
och havsrelaterade projekt.

Byggnation av en vindkraftspark
i Kenya.

PA-INSATSER

« Studie for att undersoka forutsattningar och mojlig-
heter att anviinda energilager (t.ex. batterier) for att
béttre hantera variationer i elnédten i sodra Afrika.

« En pabyggnadsinsats inom hallbart skogsbruk i
Laos som ger kapacitetsstod fér implementering av
atgiarder och rekommendationer.

En studie avseende sammanlénkning av elnéten
mellan Malawi och Zambia.

En studie i Mocambique f6r mojligheter att utveckla
modeller och insatser for att begriansa och undvika
effekterna pa elnitet pga klimatpaverkan.

En insats kopplad till uppgradering av stamnétet for
elektricitet i Malawi, for mojliggorande av vidare
utbyggnad och fér 6kad inkoppling av elektricitet
fran férnybar energi.

En studie for att undersoka forutséttningarna till
ytterligare ssmmankoppling av elnéten for 6kad

energieffektivitet inom Southern African Power
Pool med PPP-modeller.

L&s mer om nya investeringar
pa sid 54-59

Lds mer om Projektacceleratorns
insatser pa sid 62-63
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Att skapa ringar pa vattnet

Vardeskapande insatser

Vi har under aret genomfért en rad vardeskapande insatser kopplade till FN:s Globala

mal for hallbar utveckling nummer 13, Bekdmpa klimatforandringarna.

Klimatférandring

KLIMATPAVERKAN

RIKTLINJER

Sedan 2014 investerar Swedfund enbart i
fornybara energikallor. Samtidigt har vi arbetat
for att exkludera investeringar med fossilt
innehall. Dessa rutiner har under aret fortyd-
ligats i ett antal riktlinjer som innefattar hela
vardekedjan.

GRONA INVESTERINGAR
KAPACITETSHOJNING

Beviljat TA-medel for en insats i syfte att

hdja kapaciteten hos en finansiell institution

i Georgien for att starka arbetet med att
identifiera, utvardera och rapportera miljé- och
klimatmassigt hallbara investeringar fér att
bidra till en 6kad utlaning till gréna projekt.

KLIMATPAVERKAN

KAPACITETSHOJNING

TA-medel beviljat till fyra fondférvaltare

med syfte att hdja kapaciteten och utveckla
metodiken for att implementera en modell fér
berdkning av fondernas och de underliggande
portféljbolagens klimatpaverkan samt expone-
ring till fysiska klimatrisker.
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KLIMATPAVERKAN

BERAKNINGSMODELL COZ-UTSLAPP

Stod for utveckling och implementering av en
modell for berdkning av vaxthusgasutslapp for
tva fondférvaltare och underliggande portfélj-
bolag inom energisektorn.

GRONA INVESTERINGAR
SAMVERKAN

Inom G7-initiativet Adaptation & Resilience
Investors Collaborative har vi deltagit i arbets-
grupper for fysisk klimatriskbedémning, for
att identifiera investeringsbara projekt inom
klimatanpassning och motstandskraft, samt
for uppfoéljning av investeringar inom klimat-
anpassning.

KLIMATPAVERKAN
SAMVERKAN

Fér att harmonisera metodik och arbetssatt
deltar Swedfunds medarbetare kontinuerligt i
EDFI:s arbetsgrupper. | &r har arbete genom-
forts for att utveckla metoder fér bedémning
om projekt ligger i linje med malen i Paris-
avtalet.

KLIMATPAVERKAN
KAPACITETSHOJNING

Vi har under aret accelererat klimatarbetet
och successivt starkt kraven, vilket har lett till
att dven vara portféljbolag har 6kat takten pa
omradet. Genom néra dialog och uppféljning
av handlingsplaner har vi stéttat dem i deras
interna processer, till exempel utveckling av
klimatstrategier och utslappsberdkningar.

TILLGANG TILL FORNYBAR ENERGI
DIGITAL INFRASTRUKTUR

Vi har under se senaste tva aren arbetat till-
sammans med vart portféljbolag Husk Power
Systems for att moéjliggdra fjarrstyrning och
overvakning av deras minindt, samt férbattra
tjanster avseende bland annat elanvandning,
dataskydd och klagomal.




Swedfund Integrerad redovisning 2022

Serengeti
Energy

Att skapa ringar pa vattnet

Case: Energi
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Utvecklare av smaskalig
vatten-, sol- och vindenergi

Produktionskapaciteten for el i Afrika soder om Sahara dr otillrdcklig for att
méta nuvarande och framtida efterfragan och regionen ar fortfarande beroende
av fossil energiproduktion. Genom investeringen i Serengeti Energy bidrar
Swedfund med kapital till energiprojekt i tidig tillvaxtfas.

CIRKA 770 MILJONER ménniskor i utvecklings-
lander saknar tillgang till elektricitet, varav en majo-
ritet bor pa den afrikanska kontinenten. I linderna
soder om Sahara hade i genomsnitt cirka 49 procent
av invanarna tillgang till elektricitet 2019, att jaimfora
med utvecklingsldnder i Asien dir motsvarande siffra
var cirka 97 procent. Afrika har dessutom den yngsta
och snabbast vixande befolkningen i virlden. 2023
forviantas kontinenten ha stoérre befolkning 4n Kina
och Indien, vilket innebér att investeringar kravs for
att mota de 6kande behoven av elektricitet.

FORNYBAR ENERGI TILL DE

NATIONELLA NATEN

2022 investerade Swedfund i Serengeti Energy
(Serengeti), en oberoende energiproducent som
utvecklar, bygger, dger och driver sma och medelstora
fornybara energiprojekt i Afrika soder som Sahara for
att leverera el till de nationella niten.

Serengeti grundades 2013 och 4r baserat i Nairobi,
Kenya, med projekt i nagra av virldens fattigaste
ldnder, som Rwanda, Malawi, Uganda och Sierra
Leone. Bolaget fokuserar pa sol- och vattenkraft och

har atta projekt i drift samt tva under konstruktion.
Ytterligare projekt dr i planeringsstadiet.

MINSKA GAPET MELLAN EFTERFRAGAN OCH
TILLGANG PA ENERGI
Trots att kostnaderna f6r utbyggnad av fornybara
energislag sjunker rader brist pa kapital for energi-
projekt i tidig tillvixtfas. Dartill ar vattenkraft
generellt sett svarare att bygga, da de ofta har en mer
komplicerad teknisk struktur @n sol- och vindkraft.
Serengetis mal dr att bidra till att gapet mellan
efterfragan och tillgdng pa hallbar energi minskar.
Bolagets fokus &r att vidareutveckla de kraftverk man
dger nu och aktivt expandera genom att etablera nya
solparker och vattenkraftverk.

AKTIVT AGANDE GER GODA MOJLIGHETER
ATT PAVERKA
Serengeti dr en aktiv dgare i sina projekt och ser ett
stort virde av att 6ka tillgangen till férnybar energi
for ménniskor i en region som har viarldens hogsta
andel hushall som inte dr kopplade till elnitet.

For Swedfund innebir rollen som aktieéigare
iSerengeti att vi har en plats i styrelsen och
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Kapitalet fran var nya investerare kommer att
gora det mojligt for vart féretag att utveckla och
bygga 6ver 100 MW ny férnybar energikapacitet.

Case: Energi
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Chris Bale, CEO, Serengeti Energy

investeringskommittén. Det ger oss goda mojligheter
att paverka riktningen for bolaget. Swedfund bidrar
dven till att utveckla deras processer for miljo, klimat,
biologisk mangfald och jimstélldhet.

GODA FORUTSATTNINGAR MEN

MED UTMANINGAR

Ungefir 80 procent av den totala elproduktionen i
Afrika séder om Sahara kommer fran fossila brinslen.
Detta trots att regionen har en enorm potential att
producera férnybar energi; hir finns stora mojlig-
heter for vattenkraft och de rikaste solresurserna i
virlden.

For att mota efterfragan maste Afrika kraftigt skala
upp investeringar i produktion och elnét men den
offentliga sektorns resurser och kapacitet for att mota
investeringsbehoven &r ofta laga. Detta gor att privata
aktorer blir viktiga for produktion av fornybar energi.

UTVECKLINGSFINANSIARER VIKTIGA

| TIDIGA SKEDEN

Genom att ta risk och investera tidigt med uthalligt
kapital har utvecklingsfinansidrer som Swedfund en
central roll att spela. Baserat pa en forstaelse for vad

U g
" & s

»
k

privata investerare behover samt lang erfarenhet och
expertis inom hallbara investeringar, kan utveck-
lingsfinansidrer fungera som brygga till privata
investerare och agera katalytiskt genom att attrahera
privat kapital till investeringar. Lang erfarenhet och
god kompetens kring utvecklingslédnder bidrar till att
vi tidigt kan identifiera trender och omsatta dem i nya
investeringsomraden och strukturer.

Har kan d&ven Swedfunds Projektaccelerator bidra.
Genom Projektacceleratorns arbete med att finan-
siera forstudier dar klimatperspektivet dr centralt
kompletterar de 6vriga organisationens klimatarbete
och bidrar till ett holistiskt synsétt genom att tidigt
paverka och mojliggéra hallbara projekt i utvecklings-
lander. Elnétet dr ofta en flaskhals i omstéllningen
fran fossil till fornyelsebar energi och det finns ett
stort behov av investeringar. Projektacceleratorn
kan komma in tidigt i projektutvecklingsfasen och
finansiera férstudier med syftet att uppgradera och
effektivisera elnétet som sedan kan accelerera och
mojliggora ytterligare investeringar i den férnybara
energisektorn.
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De senaste dren har osékerhet kring
livsmedelforsorjningen okat i manga
delar av vdrlden. Klimatférandringarna ar
en orsak till detta men dven storningar i
handeln som uppstatt som en konsekvens
av coronapandemin och kriget i Ukraina
paverkar negativt. Brister har dven
uppdagats i hur det globala livsmedels-
systemet dr konstruerat. For att vanda
utvecklingen behdvs ett hallbart och
inkluderande livsmedelssystem dar maten
som produceras kommer alla mdnniskor
till del.

Att skapa ringar pa vattnet

MAL 2 1 AGENDA 2030

Mal 2 i Agenda 2030 &r att avskaffa hunger, upp-

na tryggad livsmedelsforsorjning och férbéttrad
nutrition samt frimja ett hallbart jordbruk i virlden
till 2030. Tillgang till tillricklig och néringsrik mat
dr en méansklig rattighet och en forutsattning for att
kunna ta sig ur fattigdom. Idag lever 850 miljoner
ménniskor i hunger. Ett otillrdckligt ndringsintag
leder till negativa effekter pa utbildning och pro-
duktivt arbete, vilket himmar landers mojlighet till
utveckling och ekonomisk tillvéxt.

UTVECKLINGEN HAR STAGNERAT
Coronapandemin och kriget i Ukraina har forandrat
globala handelsmonster, produktion och konsum-
tion av varor, vilket har resulterat i stigande priser
palivsmedel. Befolkningen i utvecklingslinderna
drabbas hardast da de léigger en storre andel av hus-
hallsinkomsten pa mat. Torka, 6versvimningar och

Livsmedelsforsorjning

viarmeboljor till f61jd av klimatforidndringar forsvarar
dessutom matproduktionen i manga regioner.

Till f61jd av omvirldslaget har utvecklingen mot att
namal 2 stannat av. Enligt FN:s arliga SDG-rapport
kommer néstan 670 miljoner ménniskor, cirka atta pro-
cent av varldens befolkning, fortfarande leva i hunger
2030. Det &r samma siffra som 2015, nér malet antogs.

DET GLOBALA LIVSMEDELSSYSTEMET

AR OJAMLIKT

Omvarldsliaget och extremvider som den allvarliga
torkan pa Afrikas horn har ytterligare aktualiserat
fragan om livsmedelsforsérjning pa den utvecklings-
politiska agendan. En rapport fran Expertgruppen f6r
bistandsanalys konstaterar att jordbruksutveckling
ir ett av de mest effektiva verktygen for att minska
den extrema fattigdomen, minska ojamlikheten och
klara en global befolkningsokning till 9,7 miljarder
ménniskor 2050. Utmaningen ligger dock inte i att det
produceras for lite mat globalt, utan hur den férdelas.
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Det globala livsmedelssystemet
behdver transformeras

Idag &r det frimst stora foretag och utvecklade
lander som drar fordel av hur livsmedelsystemet &r
konstruerat. Globalt genereras 78 procent av virdet
ilivsmedels- och jordbrukskedjan av andra aktorer
dn jordbrukarna sjilva. I Afrika dr andelen endast 34
procent, vilket speglar underfinansieringen avden
delen av livsmedelskedjan som processar och hanterar
mat. Livsmedel som produceras i Afrika exporteras
ofta till rikare lander for att processas dér, for att sedan
importeras tillbaka. Mellan 2016 och 2018 importerade
kontinenten 85 procent avden mat som konsumerades.

Samtidigt dr livsmedelssvinn och foérluster langs
hela viardekedjan en stor utmaning. Cirka 30 procent
av maten som produceras gar till spillo eller férloras
langs livsmedelskedjan. Matsvinn &r inte bara ett
socialt problem utan &ven ett miljoproblem.Nér mat
gar férlorad, innebér det &ven att den energi och det
vatten som anvénts for att producera, forvara, trans-
portera och forpacka maten gatt forlorad.




Livsmedelsforsorjning
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Ett hallbart livsmedelssystem ér ett som tillhanda-
haller matséikerhet och niiring for alla pa ett sadant
sétt att de ekonomiska, sociala och miljoméssiga
grunderna for att skapa matsékerhet och néring fér
fra generationer inte dventyras.

dels- och jordbruksorganisation

MpJLIGHETER OCH UTMANINGAR I AFRIKA
SODER OM SAHARA

Livsmedels- och jordbrukssektorn star fér 20
procent av Afrikas totala BNP. Endast en procent

av privata investeringar inom livsmedelssystemet
globalt gar till regionen, samtidigt som efterfragan
palivsmedel 6kar med i genomsnitt tre procent per
ar i takt med att befolkningen véxer. For att mota
efterfragan och attrahera fler investeringar behover
livsmedelssystemet forbittras och effektiviseras.
Afrika har stora resurser i form av odlingsbar mark
som skulle kunna anvéndas for att 6ka livsmedels-
produktionen. Trots det ligger produktionen for de
flesta grodor langt under det som tekniskt dr mojligt
att producera.

En anledning 4r det komplexa systemet for land-
rittigheter som bygger pa gemensam besittningsritt
och dgande snarare dn individuell, vilket innebar
att jordbrukare ofta far tilldelat relativt liten och
utspridd mark. Systemet tenderar att halla nere
intensiteten i jordbruksproduktionen och bromsa
investeringstakten for modernisering av produktio-
nen. En stor del av den odlingsbara marken i Afrika
ligger dessutom pa otillgiingliga platser eftersom
det saknas tillrdcklig infrastruktur inom och mellan
lander.
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UTVECKLINGSFINANSIARER KAN BIDRA
TILL EN MER EFFEKTIV OCH INKLUDERANDE
LIVSMEDELSKEDJA

Viérldsbanken menar att langsiktiga investeringar
ijordbruk kan vara upp till fyra ganger sa effektivt
for att minska fattigdom jamfort med satsningar pa
andra omraden. Dock ir finansieringsgapet stort och
offentlig finansiering kommer inte vara tillrackligt.
Enligt berdkningar beh6vs 350 miljarder dollar per
ariinvesteringar for att transformera det globala
livsmedelssystemet. En stor del av dessa investering-
ar maste goras i utvecklingsldnder. Investeringar i
sektor har flera risker ur ett finansiellt perspektiv,
men #ven vad avser hallbarhet. Det stiller krav pa
investerare att vilja ta risk samt att de har en affirs-
modell som prioriterar hallbarhet och som bidrar till
att mitigera de risker som identifierats.

Afrikas jordbruks- och livsmedelssystem skulle
kunna generera miljarder dollar till 2030 om tillgang-
en till kapital, elektricitet, teknologi och bevattnings-
system okar. Utvecklingsfinansidrer som Swedfund
kan bidra genom hallbara investeringar i olika delar av
livsmedelskedjan som okar effektiviteten i livsmedels-
systemet, produktionsmetoder och viardekedjor, vilket
isin tur 6kar produktionen, sammankopplar jordbru-
kare med marknader och minskar matsvinnet. For att
fa genomslag kriivs samtidigt parallella insatser fran
olika aktorer, till exempel inom regulatoriska fragor.

Hallbara investeringar i livsmedelssystemet kan ska-
pa fler anstiindiga och formella jobb. Over 50 procent
av de anstéllda i jordbrukssektorn i utvecklingslédnder i
Afrika och Asien dr kvinnor och hallbara investeringar
isektorn kan dérfor bidra till att stéirka kvinnors eko-
nomiska egenmakt och arbetsférhallanden. Eftersom
jord- och skogsbruk star for cirka 25 procent av de glo-
bala utsldppen av viaxthusgaser kan insatser i sektorn
dven bidra till att adressera klimatkrisen. Detta genom
investeringar i klimatsmart produktion och distribu-
tion samt ny teknologi och tjénster.
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Arbete under aret

Det finns stora behov av investeringar inom
livsmedelssystemen i utvecklingslander. Swedfund

ser att vi kan bidra genom att investera i leverantors-
kedjan, produktion och logistik, och det finns dven
mojlighet att arbeta med livsmedelssektorns paverkan
pa klimatet. Framat kravs en mer effektiv matproduk-

tion som dessutom behdver vara hallbar.

Att skapa ringar pa vattnet Matfdrsorjning 30
e
INVESTERINGAR SOM REDAN IDAG GER
STOD TILL EN MER EFFEKTIV OCH HALLBAR
LIVSMEDELSPRODUKTION
J ¢ Genom fonden ADP II - en investering i ett bolag

NY SEKTOR ADDERAD

Manga utvecklingsldnder importerar mat for att
tillgodose behoven. Swedfund vill bidra till att mer
mat produceras, att det blir mindre svinn i produktio-
nen och 6kad hallbarhet i hela virdekedjan, som ett
led i arbetet med SDG 2 - ingen hunger. Vi har under
aret ocksa fattat beslut om att addera en ny sektor for
investeringar.

STORA MOJLIGHETER TILL GODA
UTVECKLINGSEFFEKTER

Att investera i livsmedelssektorn skapar formella
jobb, ekonomisk egenmakt och 6kad matsikerhet,
genom Okad produktion samt forbattrad resurs- och
energieffektivitet. Om investeringar genomfors pa
rétt sdtt kan de klimatanpassas for att béttre mota de
klimatféréandringar vi ser samt minska den negativa

paverkan pa biologisk mangfald. Det finns dven goda
mojligheter att genom investeringar anvinda digitali-
sering for 6kad utvecklingseffekt samt stirka arbetet
med kvinnors ekonomiska egenmakt.

Under aret har Swedfund genomfort en behovs-
analys, fort dialog med andra utvecklingsfinansiirer
som har erfarenhet av att genomfora investeringar i
sektorn samt analyserat vilken typ av investeringar
som ger 6nskad effekt genom att bidra till 6kad mat-
sikerhet. Swedfund har redan idag en del exponering
mot livsmedelssektorn genom vara investeringar
inom Finansiell inkludering och Energi & klimat.
Manga mikrofinansinstitutioner och banker lanar
kapital till matsektorn, till exempel sa att smaskaliga
bonder far mojlighet att kopa viktiga insatsvaror
som fron och godningsmedel, eller solpaneler for att
elektrifiera bevattningssystem.

))

En global matkris som drivs pa
av konflikter, klimatchocker och
coronapandemin vixer pa grund
av spridningseffekterna fran
kriget i Ukraina, som driver sti-
gande priser pa mat, briinsle och
godningsmedel.

FN:s livsmedelsprogram

med verksamhet inom bevattning, vixtskydd,
konstgodsel och utside.

* Genom fonden AfricInvest III - en investering
i ett jordbrukskonglomerat som handlar med
ravaror, fornédenheter, godningsmedel och
livsmedelsforadling.

« Platcorp har utvecklat en laneprodukt fér
smaskaliga potatisodlare (se niista sida)

« Bayport - riktar sig mot landsbygd och semi-
landsbygd dar manga kunder anvéinder lanen for
jordbruk.

¢ Access Bank har laneprodukter dedikerade féretag
inom jordbruksproduktion, férddling, distribution
och konsumtion.

« Inom Norsad - ett foretag som startat en ekologisk
sockerrorsodling och forddlingsanlédggning i
Mogcambique.

L&s om nya investeringar
pé sid 54-59
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Vardeskapande insatser

Vi har under aret genomfort en rad vardeskapande insatser kopplade till FN:s Globala
mal for hallbar utveckling nummer 2, Ingen hunger.

_—
: En m;ﬁébrukare som har deltagit i projektet
. fbré!}a Ibar potatisodling i Kenya, via Platcorp.
. LIVSMEDELSSEKTORN . JOBBSKAPANDE
- STRATEGI OCH THEORY OF CHANGE - NY FINANSIERINGSMODELL
. Swedfund har utvecklat en investeringsstrategi . Swedfund har finansierat ett pilotprojekt for
for livsmedelssektorn som ligger val i linje med . att utveckla och utéka en innovativ finansie-
de behov som identifierats, vart uppdrag och ringsmodell fér smabrukare genom ett projekt
vara mal. Vi har &ven tagit fram en férandrings- . for hallbar potatisodling i Kenya. Projektet
teori, Theory of Change, fér sektorn. erbjdd cirka 200 smabrukare en kombination

av mikrofinansiering och TA-medel. Syftet med
projektet var att undersdka hur man kan 6ka
produktionen och darmed béndernas inkomst
: samtidigt som potatisodlingen sker pa ett hall-
LIVSMEDELSSAKERHET bart satt. Projektet gar nu in i en andra fas.
ISO-CERTIFIERING

Swedfund har beviljat TA-medel till ett portfdlj-

bolag i en pan-afrikansk fond fér ackreditering

av foretagets farskvaruverksamhet enligt ISO 5 5
22000:2018 (ledningssystem for livsmedels- : ‘
sdkerhet).
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SWEDFUND HAR ETT sérskilt samhallsuppdrag och
sirskilda uppdragsmal, dir hallbart virdeskapande
ar i fokus liksom Agenda 2030. Utover att redovisa
uppfyllnad av uppdragsmalen som dr desamma

som bolagets strategiska mal for hallbart virde-
skapande, beskriver vi vart arbete med fragor som
anti-korruption, miljéledningssystem och skatt, vilka
ar vasentliga aspekter av det virdeskapande arbetet.
Vart ekonomiska mal dr anpassat till vart uppdrag
att vara additionella och katalytiska — det vill sdga
att vaga investera i riskfyllda miljoer for att skapa
utvecklingseffekter.

UPPDRAG

Enligt Swedfunds dgaranvisning ska verksam-

heten bidra till malet f6r Sveriges politik f6r global
utveckling (PGU). Swedfunds 6vergripande uppdrag
4r att bidra till minskad fattigdom genom hallbara
investeringar i utvecklingsldnder. I samarbete med
strategiska partners ska vi medverka till ekonomiskt,
miljémaissigt och socialt hallbara investeringar som
skapar bittre levnadsvillkor for ménniskor som lever
ifattigdom och fortryck.

MA

Hur Swedfund skapar vérde

UPPDRAGSMAL

Malstruktur
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Swedfunds strategiska mal for hallbart vardeskapande ldgger grunden for bolagets
affarsverksamhet. Malen ska vara langsiktiga, utmanade, uppfdljningsbara, tydliga
och jamforbara.

EKONOMISKT MAL

SOCIALT HALLBARA INVESTERINGAR

100%

Anstandiga arbetsvillkor enligt
ILO:s kdrnkonventioner ska efter-
levas i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran
investeringstillfallet.

>60%

Okad jamstalldhet i bolagets
investeringsportfdlj i termer av
2X Challenge*, eller motsvaran-
de kriterier, ska vara uppfyllda

i minst 60 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran
investeringstillfallet.

BOLAGETS ADDITIONELLA ROLL

>30%

Bolagets investeringsportfolj
ska mobilisera minst 30 procent
i kommersiellt kapital.

MILJG- OCH KLIMATMASSIGT HALLBARA INVESTERINGAR

2045

Bolagets investeringsportfélj ska senast ar 2045 vara klimatneutral
med vilket avses att utslapp av véxthusgaser fran portféljen ska vara
netto noll enligt IPCC:s definition. Portfoljens samlade utsldpp av
vaxthusgaser per investerad krona ska darmed minska over tid med

2020 som basar.

EKONOMISKT HALLBARA
INVESTERINGAR

60%

Omesattning och I6nsamhet
ska 6ka i minst 60 procent av
bolagets investeringar under
innehavsperioden med basar
motsvarande investeringsaret.

RORELSERESULTAT

>0

Rorelseresultatet ska vara stérre
&n noll 6ver en femarsperiod.

Lds mer om portfdljbolagens
resultat pa sid 66-81
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UPPDRAGSMAL I LINJE MED AGENDA 2030

VI LEVERAR PA VART 6vergripande uppdrag genom att bidra till att fler
jobb med anstindiga arbetsvillkor skapas samt genom att 6ka tillgdngen
till samhallsviktiga produkter och tjanster, som fornybar energi, mat och
hilsovard. For att uppfylla det bistandspolitiska malet ska Swedfund
integrera fattiga ménniskors perspektiv pa utveckling, ett rittighets-
perspektiv, ett konfliktperspektiv, ett jaimstilldhetsperspektiv och ett
miljo- och klimatperspektiv.

Det finns en tydlig koppling mellan Swedfunds uppdragsmal och
FN:s Globala mal f6r hallbar utveckling. Var verksamhet ska bidra till
langsiktigt hallbara resultat och vi paverkar alla 17 malen, men nagra av
dem ir sérskilt relevanta. Under 2022 beslutade styrelsen att addera mal
2 (sektorsmal) till de tidigare 6vergripande mal vi har fokuserat pa: mal
1, mal 5, mal 8, mal 10 och mal 13. Det finns stora behov av investeringar
inom livsmedelssystemen i utvecklingslénder. Vi ser att Swedfund har
goda mojligheter att bidra till att mer mat produceras i utvecklings-
lander, mindre svinn i produktionen samt bidra till jobbskapande och
6kad hallbarheti hela virdekedjan.

Den privata sektorn dr avgorande for genomforandet och finansie-
ringen av Agenda 2030 i en kontext som kidnnetecknas av flera pagaende
parallella kriser. Utvecklingsfinansidrer som Swedfund spelar en viktig
roll genom att sjélva investera hallbart och genom att fungera katalytiskt
och som brygga till det privata kapitalet.

5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA 13 BEKAMPAKLIMAT-
ARBETSVILLKOR
HEKONOM

FORANDRINGARNA

OCHEKONOMISK
g | %
|

Malstruktur 33

Maurine Mirigo Njenga och Salome Waithira
Gituro arbetar p& Premiere Credits kontor
i Kasarani utanfér Nairobi, Kenya.

For kvinnors utveckling

*2X Challenge ar ett G7-initiativ for att 6ka
investeringar i kvinnors utveckling. Swedfund
anslot sig till initiativet 2019. Det innebdr att

— vi investerar i bolag som &gs, leds eller an-
stéller manga kvinnor, som producerar varor
eller tjanster eller erbjuder kapital till kvinnor.

—
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Vardeskapandemodell for att : Yl
genomfdra vart uppdrag - - : e

Swedfunds vardeskapandemodell ar utarbetad for
att beskriva hur vi skapar varde ndr vi genomfor
vart uppdrag: att bidra till fattigdomsminskning i
vdrldens mest utsatta Idnder. Uppdraget uppfyller vi
genom att investera i och utveckla hallbara foretag
for att skapa utvecklingsresultat och inkluderande
tillvaxt framforallt i Afrika séder om Sahara, delar
av Asien och Osteuropa. Samhéllsutveckling,
hallbarhet och finansiell barkraft ar aspekter som
genomsyrar och styr vart arbete och det &r ocksa
utifran dessa fundament som vi skapar vérde och
madter resultat.

Smé& och medelstora féretag spelar en viktig roll i
att skapa arbetstillfallen i utvecklingslander. Har en

cafékedja i Addis Abeba, Etiopien och The Red Hill
Education Centre | Kenya.
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] Uppdraget

Vart uppdrag &r att bidra till minskad
fattigdom genom héllbara investering-
ar i utvecklingslander. Vi utgar fran
Agenda 2030, vara uppdragsmal och
forandringsteori, och definierar strate-
gin fér hur vi ska uppfylla vart uppdrag i
var afférsplan.

1 INGEN
FATTIGDOM

vl

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK

2
10 MINSKAD

OJAMLIKHET

5
13 'BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

L& 4

-
=)
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L&s mer om de mal som vi anser &r
sarskilt relevanta for var verksamhet
pa sid 13.

000 ©9) ==
YD =2 @)

Samhalls- Hallbarhet Finansiell
utveckling barkraft

5 Vart kapital

Vart kapital kommer med krav och stéd i form av finansiellt kapital,
kompetens och TA-medel, Projektacceleratorn, EU garantier, partners
och natverk.

Lds mer om

« Hur vi arbetar med TA pa sid 47 och 84

« Vara investeringsinstrument pa sid 46-47
« Projektacceleratorn pa sid 60-63

Vardeskapandemodell

2 Strategi

| var affarsplan beskrivs de val och aktiviteter vi gér
for att leverera pa vart uppdrag.

« Geografi
* Sektor
* Investeringsform

4 Vdardeskapande affarsmodell

Var affarsmodell vilar pa tre fundament som genomsyrar hela
investeringsprocessen. Fundamenten hjalper oss att utvar-
dera investeringar och risker, att skapa varde och langsiktiga
utvecklingseffekter.

Lds mer om

« Vara fundament pa sid 41

* Hur vi hanterar risk pa sid 42-45

« Var investeringsprocess pa sid 48-51

o = =
2R N,

SO 2%

Energi & Finansiell Hélsa
klimat inkludering

3 Sektorer for storst utvecklingseffekter

Vi har identifierat tre sektorer dar vi beddomer att vi har stérst
majlighet att uppna utvecklingseffekter. Dessa &r Energi & klimat,
Finansiell inkludering och Halsa.

Lds mer om
« Vara sektorer pa sid 38-39.

\ |/
S

6 Resultat och resultatuppfdljning

Vi méter utvecklingsresultatet via vara indikatorer som &r baserade
pa vart sérskilda samhéllsuppdrag och vara uppdragsmal.

Lds mer om
« Vara resultatindikatorer pa sid 47
« Portféljbolagens resultat pa sid 66 ff
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THE GLOBAL GOALS
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Affdrsplan

En affarsplan med god maluppfyllnad

baddar for ny sektor

Swedfunds affarsplan visar pa en tydlig ambition att vaxa och agera katalytiskt genom att
mobilisera kapital fran privata investerare for att bidra till att m6ta de behov vi ser. Jobb
behdver skapas, kvinnors ekonomiska egenmakt starkas och klimatférandringarna begrénsas.

En del'av den skérd.som.Platcorps projekt
har gett en potatisodiare i Kenya. .

SWEDFUNDS STRATEGI formuleras i var affirsplan
som giller 2020-2023. Vi ser arligen dver strategin
for att sékerstilla att vi taktar mot uppsatta mal.
Var omvirldsanalys och situationen i vara verksam-
hetslander &r ett viktigt ingangsvirde i vart arbete.
1 arets 6versyn konstaterar vi att virlden priglas av
flera parallella kriser och att den ryska invasionen av
Ukraina skapat 6kad oséikerhet och negativt paverkat
ekonomier i utvecklingslidnder. Samtidigt fortsétter
Swedfund att leverera mot de mal som beslutats i
affarsplanen. Det finns ett 6kande behov av investe-
ringar for att skapa jobb med ansténdiga arbetsvill-
kor, tillgang till fornybar energi samt investeringar
ianpassningsatgirder och koldioxidreduktion. Var
ambition &r att viixa fér att mota de behov vi ser.
Ivart uppdrag ingar att investera i linder som
enligt OECD/DAC:s definition &r kvalificerade f6r bi-
stand. Vi prioriterar investeringar i de minst utveck-
lade linderna och geografiskt fokuserar vi pa Afrika
soder om Sahara och delar av Asien och Osteuropa.
Det ir linder som drabbats hart ekonomiskt av pan-
demins konsekvenser, klimatférindringar och kriget i
Ukraina. I dessa regioner krivs hallbara investeringar
for att 6ka samhéllens och individers motstandskraft.
Swedfund avser under 2023 etablera ytterligare ett
lokalkontor i Abidjan i Elfenbenskusten. Under aret

avser vi gora fler invsteringar i ett antal linder i Ost-
och Vistafrika.

Swedfund har en ambitiés malbild for att séiker-
stélla att vi levererar pa vart uppdrag. Vi har en vil
fungerande affirsmodell med métbara indikatorer
kopplade till vara tre fundament samhéllsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft och utvalda mal i
Agenda 2030. Vara tre fundament ligger fast. Sam-
tidigt har vi utokat tidigare faststéllda indikatorer
med en indikator for att mita fondernas utveckling,
inom fundamentet finansiell barkraft.

SEKTORER OCH TEMAN

Swedfund fortsitter att investera i Energi & klimat
samt i Finansiell inkludering. Investeringar i hélso-
sektorn var tidigare en egen sektor, men under aret
har det beslutats att hédlsoinvesteringar tillsammans
med investeringar i 6kad digitalisering ska inga som
tematiska delar av en ny sektor med namnet Hallbara
tillviixtforetag. Arets 6versyn har dven resulterat i att
styrelsen tagit beslut om en ny sektor som fokuse-
rar pa investeringar i hallbara livsmedelssystem.
Bakgrunden dr behovet av att 6ka tillgangen till mat
och ddrmed vikten av att effektivisera livsmedels-
forsorjningen exempelvis genom investeringar i
leverantorskedjan, forddling och i logistik. Inom
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detta omrade, finns dven mojlighet att arbeta med
sektorns paverkan pa klimatet samt jobbskapande. Vi
investerar direkt i bolag och indirekt via finansiella
institutioner och fonder. Indirekta investeringar gors
eftersom det dr ett effektivt verktyg for att na SME:er,
6ka utlaningen till entreprendrer samt som plattform
for att mobilisera privat kapital. Vi strévar efter en
bra balans mellan aktier, 1an och fonder i portféljen
och avser under 2023 6ka andelen direkta investe-
ringar i portfoljen.

Oavsett land, sektor eller instrument arbetar vi
med tematiska omraden: klimat, kvinnors ekono-
miska egenmakt och digitalisering. Manskliga réttig-
heter dr ocksa en viktig dimension som ska genom-
syra var investeringsverksamhet, infér beslut om en
ny investering samt under virdeskapandeperioden.

ADDITIONELL OCH KATALYTISK

En visentlig del av Swedfunds uppdrag &r risk-
tagande. De kontextuella riskerna i var verksamhet
har 6kat som en konsekvens av pandemin samt
Rysslands invasion av Ukraina. For att 6ka forstaelsen
av kontextuella- och omvérldsrisker har Swedfund
stérkt sin kapacitet till omvérldsanalys under aret.
Swedfund har dven under aret genomfort ett stort
antal platsbesok hos portfoljbolagen, nagot som inte
var mdjligt under pandemin. Risktagandet dr ocksa
nédra sammankopplat med att vi ska vara additionella
och katalytiska, och sikerstélla investeringar som an-
nars inte realiseras. Eftersom osikerhet och bed6md
risk har 6kat, ir manga privata investerare nu mer
tveksamma till att investera i utvecklingslédnder. Det
innebér att betydelsen av utvecklingsfinansidrernas
investeringar har 6kat, samtidigt som det &r centralt
att genom samarbete med institutionella investerare
visa vigen for att attrahera investeringar och privat
kapital till utvecklingslénder. Var stridvan ir att

bidra till att en hogre andel kapital mobiliseras till
utvecklingslénder, dirigenom 6kar vi takten for att
genomfora Agenda 2030. Genom partnerskap kan vi
gora mer och na fler.

Affdrsplan

£

===k
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Judy Nyambura Mwang arbetar som
Team leader hos Premier Credit i
Kasarani utanfér Nairobi, Kenya.
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Swedfund har under 2022 valt att investera och
fokusera utvecklingsarbetet inom tre sektorer;

Energi & klimat, Finansiell inkludering och Halsa. o s
-,
Genom att samla resurser och spetskompetens S /m
till ndgra fa utvalda omraden blir var verksamhet INNN
effektivare och vi nar battre utvecklingsresultat. ENERGI & KLIMAT E:E;?;t&
Tillgang till elektricitet 4r en avgérande kréver ett brett grepp och innovativa
For respektive sektor har vi en ft')r'andringsteori faktor for att minska fattigdom. Idag lever I6sningar. Genom vara investeringar
. ! o . ) cirka 770 miljoner ménniskor helt utan tillgang finansierar vi darfér bade nitanslutna kraftkillor
Theory Of Change, som dr var Utganqspunkt I till el, 74 procent av dessa bor i Afrika soder om och mer fristaende sa kallade off-grid-l6sningar som
analysen av en investering och nar vi identifierar Sahara och de minst utvecklade regionernai Asien. gor det mojligt for hushall, byar och samhillen att
8 8 8 2 Inom sektorn Energi & klimat investerar vi endast nyttja ndrproducerad energi. En sirskild utmaning
d e d I re‘!(ta OCh I nd = kta Utvec klin q SEffe kte il i fornybara energikillor och gor bredare klimatinves- med investeringar i férnybar energi dr att det ofta
Vi'har dven utvecklat sektorsspecifika indikatorer teringar, sisom energi- och resurseffektiviseringar, r relativt smé projekt som ir svira att finansiera
for effektmétning. d4 dessa #r viktiga delar f6r en hallbar omstéllning. ett och ett. Det giller framfér allt off-grid-16sningar,
Aven gron infrastruktur som vatten och avfallshante- sasom mindre solparker. Swedfund investerar dirfor
ring samt skog och andra kolsénkor ingar i sektorn. oftaifonder specialiserade pa energi och klimat som

Utbyggnaden av en hallbar energiforsorjning ett sitt att finansiera fler projekt.
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#FlodenSeti Khola utanfér
" *Pokhara, Nepal.
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@
FINANSIELL INKLUDERING inklucdering

T utvecklingsldnder star sma och
medelstora foretag for majoriteten av alla
arbetstillfillen och dr pa sa siitt en drivande faktor
for landernas ekonomiska och sociala utveckling.
Bristen pa finansiering ir en av de mest begrinsande
faktorerna for dessa foretags majlighet att vixa.
Swedfunds investeringar inom Finansiell inklude-
ring gors i finansiella institutioner och mikrofinans-
institut. Det 4r ett effektivt sétt att na féretag som vi
annars har svart att na. En finansiell institution som
till exempel en bank, har en samhallsviktig funktion.
Var investering bidrar till att utveckla institutionens
arbete inom hallbarhet och bolagsstyrning, viktiga
aspekter for att na en inkluderande tillvixt.

T utvecklingslédnder rader stor brist pa
medicin, nédviandig infrastruktur for hélso-
vard samt utbildad sjukvardspersonal. Fér att na
FN:s Globala mal f6r hallbar utveckling och Universal
health coverage-malen (UHC) behovs ytterligare
6ver 18 miljoner vardpersonal till 2030. Glappet
mellan utbud och efterfragan av vardpersonal finns
framfér allt i lag- och ligre medelinkomstlinder.
Hilsa kan ocksa ses utifran ett jimlikhetsperspek-
tiv. Endast 17 procent av modrar och barn i de fatti-
gaste hushallen ilag- och lagmedelinkomstlénder far
grundlidggande modra- och barnhilsovard, jamfort
med 74 procent for mer bemedlade hushall.
Swedfund investerar i allméinsjukvard, specialist-
vard, likemedelsproduktion, distribution av like-
medel och e-hilsa. Vi arbetar pa olika sitt for att hitta

Swedfund investerar i mikrofinans-
institut som ger mikrolan till entreprendrer

och mindre foretag samt till 1aginkomsttagare. For
mikrofinansinstitut stéller vi krav pa att de efterlever
sa kallade Customer Protection Principles (CPP) som
intygar att de aktivt jobbar for ansvarsfull kreditgiv-
ning och hantering. Till exempel ska prissidttningen
vara transparent, 6verdriven skuldsittning undvikas,
skuldindrivningen ska ske pa ett ansvarsfullt sétt och
den personliga integriteten respekteras.

Swedfund anvinder dven fondinstrumentet for att
na fler féretag och bidra till jobbskapande. Fonden
kan erbjuda aktiekapital eller ge 1an till privatigda
bolag.

HALSA Halsa

affirsmodeller och partners som mojliggor
for oss att na fler som idag inte far vard,
givet de stora behov som finns. Samtidigt skapas
det forutsittningar for att medicinsk kompetens
bibehalls och utvecklas i landet och kan féras vidare
till andra sjukvardsinréttningar.

Vi ser dven digitalisering som ett viktigt sétt att
utveckla hélsosektorn och bidra till 6kad inklude-
ring. Manga utvecklingslidnder har stora hilso- och
sjukvardsutmaningar nér det géller tillgéinglighet,
pris samt kvalitet och effektivitet. Investeringar i
digitala 16sningar skapar nya mojligheter fér inno-
vativa hilso- och sjukvardslosningar fér en vixande
befolkning. Digitala plattformar leder till 6kad
tillgéinglighet till medicinsk utrusning, mediciner och
hilsovard.
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Swedfund ér en langsiktig égare
och l6nsamheten i ett enskilt

portféljbolag kan variera under
investeringscykeln.




Swedfund Integrerad redovisning 2022

Swedfunds affarsmodell bygger pa att
skapa resultat inom tre fundament:
samhallsutveckling, hallbarhet och finan-
siell barkraft. Dessa prdglar varje steqg i
investeringsprocessen - fran den initiala
beddmningen i investeringsfasen, genom
den aktiva dgandefasen, all resultatupp-
foljning och slutlig exit av investeringen.

Hur Swedfund skapar vérde
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SAMHALLSUTVECKLING

Swedfund bedémer hur en investering

kan bidra till samhallsutveckling utifran

var férandringsteori. Investeringarna ska
skapa énskade utvecklingseffekter sa som
utveckling av den privata sektorn, starkande
av lokala samhallen, inkluderande utveck-
ling och ekonomisk tillvaxt samt klimat-
anpassning.

Vi foljer upp méatbara resultat inom viktiga
omraden dar vi har direkt paverkan, som
antal arbetstillfdllen, 6kad ekonomisk egen-
makt och jamstalldhet enligt 2X Challenge-
kriterier, klimatpaverkan och skatteintékter.
Indirekta effekter av var investering &r
svarare att pavisa genom data och darfér
genomfdrs impact-studier i syfte att klar-
lagga olika effekter och samband.

Fundament

fundament som
praglar varje steg

&
==

HALLBARHET

For att bidra till att skapa langsiktigt hall-
bara féretag ska vara portféljbolag erbjuda
jobb med anstandiga arbetsvillkor, imple-
mentera ledningssystem for att hantera
miljdomassiga och sociala risker samt bedriva
ett aktivt anti-korruptionsarbete.

Uppfdéljningen av detta fundament sker
genom att bevaka status av arbetsvillkor
enligt ILO-deklarationen om grundldggande
principer och rattigheter i arbetslivet samt
implementering och resultat av lednings-
system. Aven indikatorer fér bolagsstyrning,
anti-korruption och manskliga rattigheter
mats och foljs upp.

=

FINANSIELL BARKRAFT

Ett foretag som &r ekonomiskt hallbart har
forutsattningar att vaxa, bidra till att fler
jobb med anstandiga arbetsvillkor skapas,
landers skattebas 6kar, kvinnors ekonomiska
egenmakt starks och dven paverka positivt
inom andra omraden.

Swedfund &r en langsiktig &gare och
I6nsamheten i ett enskilt portféljbolag kan
variera under investeringscykeln. Inom detta
fundament ingar indikatorer fér omsattning
och [dnsamhet samt mobilisering av privat
kapital.

4
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Riskhantering i
ett utmanande

uppdrag

Som utvecklingsfinansidr utgor risk en
central del av vart uppdrag och verk-
samhet. Swedfund investerar i lander
och i sektorer som kdannetecknas av
omfattande risker pa flera plan. Vi har
processer och policyer pa plats och
arbetar kontinuerligt med riskhantering.

SWEDFUNDS UPPDRAG SOM utvecklingsfinansiér
ar att verka additionellt och katalytiskt. Det innebér
att vi, ddr det rader brist pa kommersiellt kapital, ska
ta en storre risk jamfort med vad andra investerare i
allménhet ar villiga att acceptera. Uppdraget innebér
dven en forviantan om att ta risk och arbetet med risk-
hantering syftar till att uppna riskoptimering utifran
uppdragsmal och affirsmodell snarare #n riskmini-
mering i alla avseenden.

Swedfund &r i sin verksamhet exponerad mot en
miingd olika riskfaktorer, varav vissa ir svara att
paverka. Vi hanterar risker pa olika nivaer, se nedan
kategorier, och en god riskhantering &ér en forut-
séttning for verksamheten samtidigt som det &dr en
mojliggorare for att forbattra utvecklingsresultaten.
Grunden i Swedfunds riskhanteringsramverk dr den
riskpolicy som antagits av styrelsen.

Hur Swedfund skapar vérde

Risker

] STRATEGISKA RISKER

De strategiska riskerna inbegriper strukturella
faktorer relaterade till vart uppdrag, portféljbolagens
utmanande geografi samt bolagets dgarbild och
finansiering.

2 INVESTERINGSRISKER

Maénga av Swedfunds risker finns i vara investeringar
dar riskhantering ar en naturlig del av investerings-
processen. Vi kategoriserar investeringsriskerna inom
vart och ett av de tre fundamenten som genomsyrar
Swedfunds investeringsprocess.

3 FINANSIELLA RISKER

De finansiella riskerna &r risker som kan ha en bety-
dande paverkan pa Swedfunds finansiella stélining
och resultat, och delas in i tre huvudsakliga omraden.

4 OPERATIVA RISKER

Operativa risker ar risker som ar knutna till
Swedfunds verksamhet och organisation. Det kan
vara svaga interna processer, legala risker, bedrager-
ier, korruption och den manskliga faktorn samt dven
IT-risker, sékerhetsrisker och risk for penningtvatt.

5 KLIMATRISKER

Swedfund har systematiserat analysen av de risker
som kan uppsta till f6ljd av och kopplat till klimat-
forandringar, och dérmed kan innebéra en finansiell
paverkan pa Swedfund. Swedfund stddjer Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) och
arbetar kontinuerligt med att implementera deras
rekommendationer.
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V&g utanfor Nairobi, Kenya.

Risker

] STRATEGISKA RISKER

Beskrivning av risk
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Hantering av risk

Risk relaterat till finansieringen

Genom att Swedfund fér ndrvarande i huvudsak
finansieras via kapitaltillskott fran &garen finns
en risk att politiska beslut kan férandra forut-
sattningarna for verksamheten.

- Swedfund arbetar metodiskt for att sdkerstalla att
&garen har forstaelse och ser nyttan i var verksamhet,
genom bland annat &gardialog och hemstéllan.

- Regelbundna intressentdialoger.

Geopolitiska risker

Inkluderar stérningar i handel, globala ekonomins
paverkan, valutapolitiska effekter samt klimat-
relaterade hot och risker. Aven externa hindelser
som konflikter, naturkatastrofer och pandemier
inkluderas inom ramen for geopolitiska risker.

- For att hantera risker relaterade till geopolitiska
situationer f6ljs utvecklingen noga i de lander dar
Swedfund investerar.

- Swedfund efterstravar en balans i portféljens férdelning
avseende l&nder och regioner, sektorer och instrument.

- Styrelsen faststaller koncentrationslimiter for geografisk
exponering och motparter.

Risker relaterade till kontextuella omstandigheter
Risker forknippade med att de marknader dar
Swedfunds portféljbolag verkar ofta saknar starka
institutioner, robust lagstiftning samt implemente-
ring och uppfdljning av lagar och regler.

- Swedfunds verksamhet syftar till att minska ojamlikhet
och klyftor, forbattra arbets- och levnadsvillkor for att i
forlangningen starka samhallen och dess institutioner.

Risker relaterade till rykten och fértroende
Exempel pa sérskilt allvarliga hdndelser som kan
paverka risker relaterade till rykte och fértroende
ar korruptionsanklagelser, krankning av manskliga
rattigheter, undermaliga arbetsvillkor eller andra
situationer dar Swedfund inte uppfattas anvanda
skatte- och bistdndsmedel pa ett ansvarsfullt sétt.

- Swedfund hanterar dessa risker till stor del genom en
ansvarsfull och solid investeringsprocess.

- Dialog med &gare och intressenter i enlighet med
Swedfunds krishanteringspolicy.
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Beskrivning av risk Hantering av risk

Samhallsutveckling - Risker som &r forknippade med samhéllsutveckling

Det finns en risk att Swedfunds investeringsportfélj hanteras genom en grundlig utvardering infor investe-

inte levererar de utvecklingseffekter vi vill uppna ringsbeslutet samt en aktiv férvaltning. -

i linje med bolagets uppdragsmal och féréandrings- - Kvalitetshojande insatser genom Teknisk Assistans (TA) i

teorier eller att en enskild investering inte nar upp
till den samhallsutveckling som férvantas i samband
med investeringsbeslutet.

gl 5 B

L]
Risker relaterade till investeringarnas - Ramverk och policyer uppdateras [6pande efter behov H =
hallbarhetsarbete - Fér héllbarhetsrisker definieras acceptabla avvikelser = -
| enskilda innehav och p& portféljniva finns risk for och limiter i Swedfunds héllbarhetspolicy. ¥ :
att vara investeringar inte uppfyller de hallbarhets- - Kontinuerlig uppféljning att portféljbolagen moter " -

krav som vi stéller och ddrmed inte bidrar till IAngsik-  uppsatta krav enligt avtal.

tigt vérdeskapande. De hallbarhetsrisker, inom ramen - Kvalitetshéjande insatser genom Teknisk Assistans.
for investeringsriskerna, som vi har identifierat ar

relaterade till efterlevnad av var hallbarhetspolicy

och véra héllbarhetskrav (se Swedfunds etiska kom-

pass pa sid 64-65).

Risker relaterade till investeringars finansiella - Risker relaterade portfdljbolagens finansiella barkraft
barkraft: foljs upp och hanteras under hela investeringsprocessen,
Ekonomiska risker ar kopplade till finansiell barkraft fran beslut om nya investeringar till avveckling av

i vara investeringar. Det inbegriper till exempel innehav.

affars- och partnerrisker, kreditrisker samt valuta- - Swedfunds investeringsteam ansvarar for att forebygga
och ranterisker. och i forekommande fall hantera risker i portféljen

genom en aktiv forvaltning vilket innefattar styrelse- och
utskottsarbete, foretagsbesok, kvalitetshdjande insatser
genom teknisk assistans samt annan regelbunden
uppféljning.

- Utvardering och val av partners ar av yttersta vikt for att
hantera investeringsriskerna i portféljen, dar Swedfund
strévar efter att investera i och tillsammans med starka
och kompetenta partners som har erfarenhet, integritet
och resultathistorik.

Addis Abeba, Eff
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3 FINANSIELLA RISKER

Beskrivning av risk

Kredit- och aktieprisrisk

Investeringar i aktier och fonder sker huvudsakligen
i onoterade féretag dar det finns risk for negativ
vérdeutveckling i férhallande till investerat belopp
samt att processen for att avyttra innehav kan vara
1&ng och tidskrévande. Kreditrisk &r risken fér att

en lantagare inte kan fullgéra sina dtaganden pa
grund av en férsdmrad aterbetalningsférmaga, vilket
potentiellt kan leda till kreditférluster i Swedfunds
l&neportfélj.

Hur Swedfund skapar vérde

Hantering av risk

- Hanteras till stor del Idpande genom investerings-
processen fran beslut om investering genom en aktiv
forvaltning till avveckling.

- Swedfund ska stréva efter att ha en val diversifierad
portfdlj dar styrelsen fastslar limiter fér geografisk
exponering och koncentration till enskilda motparter.

Likviditetsrisk

Avser risken att Swedfund inte far tillgang till likvida
medel fér att fullgéra kontraktsméssiga ataganden
eller att kostnaden for att anskaffa likvida medel &r
hég.

- Swedfunds forvaltning av egen likviditet ska placeras
i instrument till 13q risk, i valutor som matchar
kontraktsataganden.

- Likviditetsrisker hanteras och styrs genom av styrelsen
faststalld finanspolicy som tydliggor principer och risk-
limiter for bolagets likviditetsférvaltning.

Risker

4 OPERATIVA RISKER

Beskrivning av risk

Risker relaterade till Swedfunds verksamhet
och organisation

Det kan vara svaga interna processer, felaktiga
system, legala risker, bedragerier, korruption och
den ménskliga faktorn. Specifika riskomraden &r
IT/cyberrisker, andra sékerhetsrisker och risk for
penningtvatt.
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Hantering av risk

- For att sdkra Swedfunds I6pande verksamhet sker arbete
kontinuerligt med att identifiera och begransa de opera-
tiva riskerna.

- Swedfunds uppférandekod &ar styrande policy som samt-
liga anstéllda fortldpande informeras och utbildas i.

- Etablering av processbeskrivningar for vasentliga delar
av verksamheten samt ett flertal interna riktlinjer.

- Arbete med utveckling av ledarskap och vardegrund

- Internrevisionsfunktion med ansvar fér granskning och
utvardering av Swedfunds organisation, styrning, rutiner
for riskhantering och intern kontroll

- Etablerad visselblasartjénst och klagomalsmekanism.

Valutarisk

Swedfund har en valutarisk genom att finansiering
fran dgaren sker i svenska kronor (SEK) samti-
digt som kontraktsméssiga ataganden vanligtvis
sker i andra valutor (USD och EUR). Valutarisken

i Swedfunds affar ar komplex dar transaktionerna
vanligtvis gérs i en internationellt gangbar valuta
samtidigt som reell valutarisk ofta ligger i lokala
valutor dar portféljbolagen opererar. Féréndringar
i valutakurser kan leda till stora valutakurseffekter
med paverkan pa Swedfunds finansiella resultat som
rapporteras i svenska kronor.

- Huvudprincipen &r att inte skydda investeringarna
i portfdljen mot valutarisk.

- Risken styrs och regleras genom Swedfunds finans-
policy.

5 KLIMATRISKER

Beskrivning av risk
Risker vid investeringar

Hantering av risk

- Som del av var granskning vid ett investeringstillfélle
analyserar vi bolagets potentiella klimatrisker, bade
fysiska och omstéllningsrisker, baserat pa landets sar-
barhet till klimatférandringar, sektor och projektspecifika
risker. Vi arbetar dérefter tillsammans med vara bolag
for att hjdlpa dem att bedéma och hantera effekterna
fran klimatrisker.

Fysiska klimatrisker

Den sjatte IPCC-rapporten som publicerades av FN:s
klimatpanel har under sensommaren 2021 bekréaftat
att extrema véderhdndelser paverkar alla regioner

i vérlden, men Swedfunds marknader drabbas har-
dare an det globala genomsnittet. Gallande fysiska
klimatrisker, ar Swedfund exponerad till dessa genom
véra portféljbolag som &r verksamma i ldnder som
redan &r och kommer att fortsatta utsattas for fysisk
klimatpaverkan, som till exempel torka, 6kade tem-
peraturer, dversvamningar, oberdknelig nederbord
och andra naturkatastrofer. De sektorer som gene-
rellt sett frdmst férvéntas paverkas av de fysiska
klimatriskerna ar transportsektorn, infrastruktur-
och jordbrukssektorn.

- Swedfund har begrénsad exponering mot hogrisk-
sektorer, eftersom de inte &r fokussektorer i var
investeringsstrategi.

- Fysiska tillgdngar inom Swedfunds sektor Energi & klimat
kan péverkas av fysiska klimatrisker och darfér blir det
vanligare att inférliva klimatrisker i teknisk due diligence
och byggande.

- Sektorer som mikrofinansiering kan paverkas indirekt av
fysiska klimatrisker, eftersom manga mikrofinanskunders
inkomster ar beroende av jordbruk, som &r en sektor
med exponering for de fysiska klimatriskerna, sdsom
torka, stigande havsnivaer, extrema vdderh&ndelser och
6éversvamningar.

Omstallningsrisker

Exempel pa omstéllningsrisker kan vara kande
priser pa utsldpp eller fossilt kopplade tillgdngar som
kraftigt tappar i varde.

Omstéllningsriskerna, det vill sdga fran évergangen till
en ekonomi med laga utslapp, i var portfélj &r begrénsade
da Swedfund sedan 2014 endast investerar i férnybar
energiproduktion.
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Josephine Mutisya och Redempta Nduva har bada képt solcellslampor
frén d.light som de kan lysa upp sin butik och sitt hem med. Machakos
utanfor Nairobi, Kenya

Swedfund har tre huvudinstrument for investeringar:
vi investerar i aktier, ger 1an och anvander fonder for
att na ut till fler. Vi har ett val utvecklat hallbarhets-
arbete och en gedigen process for att félja upp och
madta resultat.

Instrument

VALET AV INVESTERINGSFORM beror pa respek-
tive bolags finansieringsbehov, men vi strivar ocksa

efter en bra balans mellan instrument i var samlade
portfolj. Swedfund kan &dven erbjuda medel for tek-
nisk assistans, som anvands for att stiarka utveck-
lingsresultat i portfoljbolagen genom insatser inom
omraden som samhiéllsutveckling och hallbarhet.
Swedfund har ocksa mojlighet att genomfora for-
studier och kompetensh6jande insatser tidigt fér att
framja hallbar upphandling och framtida investering-
ar. Fran 2023 har vi éven tillgang till EU garantier.
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AKTIER

Nir Swedfund investerar i aktier dr vi minoritets-
agare. Vi har en god méjlighet till paverkan och

har oftast en plats i bolagets styrelse. Malet som
aktiefigare dr att vara en langsiktig investerare, men
att silja aktierna i bolaget den dag vi inte léingre
behoévs. Swedfund ska vara aktieiigare sa linge det
finns mojlighet att gora positiv skillnad och bidra
med finansiella medel och kunskap, inom till exempel
ESG och Impact. Nér vi beslutar om en forsiljning av
aktier undersoker vi bland annat nya dgares ambition
och mojligheter att fortsitta att driva bolaget pa ett
hallbart sitt.

LAN

Ettlan innebir ligre risk jimfért med att ga in med
eget kapital 4ven om risken pa Swedfunds marknader
generellt sett alltid &r hog. Lan dr mer forutsigbara
som instrument da det bland annat finns en avtalad
amorteringsplan, l6pande réntebetalningar samt ett
planerat avslutsdatum. Krav géllande hallbarhet,
rapportering och vidareutveckling av hallbarhets-
arbete finns pa samma sitt som for 6vriga finansie-
ringsformer men var paverkansméjlighet dr nagot
lagre efter att lanet har betalats ut. Det dr dérfor av
storsta vikt for Swedfund att avtala om dessa kravi ett
laneavtal, det vill siga innan den férsta utbetalningen
sker. Manga arbetstillfillen skapas i sma bolag som

ar i behov av mindre lan eller mikrolan. Att anvéinda
laneinstrumentet ir ett effektivt sétt att na manga
mindre bolag och entreprendrer.



Swedfund Integrerad redovisning 2022

FONDER

Fonder mojliggor fér sma och medelstora
foretag att i form av lan eller aktiekapital
fa tillgang till n6dvéndig finansiering.

Det innebir att Swedfunds kapital kan na
ut till fler. Dessa bolag bidrar till hallbar

Hur Swedfund skapar vérde Instrument

LPAC

Hos en fondforvaltare sker en del
radgivning genom LPAC, vilket &r en
sammanslutning av 8-10 represen-
tanter fran de stdrsta investerarna.
Swedfund deltar for att bland annat
bevaka att investeringen utvecklas

och l6nsam tillvéxt och ddarmed till fattig-
domsminskning genom att skapa jobb, stirka
skattebasen och medverka i kunskapsuppbyggnad.
Swedfund investerar dven i tematiska fonder for att
till exempel 6ka tillgangen till hilsovard, digitalise-
ring och fornybar energi.

Fonderna som Swedfund investerar i ir langsiktiga
och de forvaltare vi samarbetar med har mycket god
kompetens inom de ldnder och sektorer vi fokuserar
pa. Det ger oss goda mojligheter till paverkan och
samfinansiering. Vi investerar ofta i fonder tillsam-
mans med andra utvecklingsfinansiirer. Fondinstru-
mentet ger oss mojlighet att dela risk och bidrar till
en bittre riskspridning i portféljen. Fondinstrumen-
tet mojliggor ocksa mobilisering av privat kapital och
innebar att Swedfund agerar katalytiskt.

Vi kravstiller att fondforvaltarna stéller liknande
krav pa sina investeringar som Swedfund gor for sina
direkta investeringar. Genom att tydliggora de krav
som fonden maste uppna och genom att stodja fram-
for allt det hallbarhetsrelaterade arbetet bidrar vi till
att fondens portfoljbolag stérker sitt hallbarhetsar-
bete. For att Swedfund ska kunna investera i en fond
ar det bland annat &ven en forutsittning att fondens
struktur dr transparent och att fondinvesteringen
kompletterar Swedfunds direktinvesteringar pa ett
bra sitt. Swedfund &r ofta med i LPAC (se faktaruta).

Swedfund kan avtala med fonden om sa kallad “opt
out” ritt som ger ritt att avsta fran en investering
som inte moter Swedfunds krav vad géller till exem-
pel investeringsland eller vissa sektorer.

i 6nskad riktning.

" Kalkidan Bogale i
Addis Abeba, Etiopien.

TEKNISK ASSISTANS

Medel for teknisk assistans (TA) ar ett
strategiskt verktyg som anvands for
kvalitetshéjande insatser i portfdljbolagen
genom insatser inom samhallsutveckling
och hallbarhet.

Syftet ar att starka Swedfunds kapacitet
som aktiv dgare for att hoja kvaliteten pa

var portfélj i linje med vart uppdrag och mal.

Medlen ska framst anvandas for att starka
investeringarna avseende utvecklingseffek-
ter, jamstéalldhet och hallbarhet inklusive
miljé och klimat, anstandiga arbetsvillkor
och affarsetik samt anti-korruption.

Vara potentiella, nuvarande och avslutade
investeringar kan dra nytta av TA-medel
och vi har méjlighet att engagera partners
i genomfdrandet av projekt, ett exemepl
ar samarbetet med Kvinna till Kvinna kring
kénsrelaterat vald pa arbetsplatser.

Den maximala budgeten for varje TA-projekt
&r tva miljoner kronor. TA-medel kan inte
anvéndas for aktiviteter som bedéms inga

i portfoljbolagens [6pande verksamhet,
sdsom att ersdtta gammal utrustning eller
anstalla specifika kompetenser.

Exempel pa TA-projekt inkluderar kvalitets-
hodjande insatser som syftar till att
systematisera och férbattra portféljbola-
gens miljéarbete och sociala ansvar genom
implementering av ledningssystem, Gender
Action Plans, utveckling av klimatstrategier
och berdkningsmodell och utbildnings-
insatser inom manskliga rattigheter och
jamstalldhet.

a1
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Vi investerar i privata foretag, finansiella
institutioner och fonder med 1an och eget
kapital i syfte att skapa jobb med anstdn-
diga arbetsvillkor samt okad tillgang till
samhadllsviktiga produkter och tjdnster
som fornybar energi, mat och halsovard.
Vi har arbetat fram en investerings-
process som gor det mojligt for oss att
lyckas med vart utmanande uppdrag.

Investeringsprocess
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Att investera i utvecklingsliander ar forenat med
stora risker, inte minst ekonomiska. Det forsoker vi
hantera genom en grundligt genomf6rd investerings-
process. Investeringsforslag som kommer till oss
granskas forst 6versiktligt och for de som stimmer
med var investeringsstrategi och vara investerings-
kriterier gors en djupare analys. Investeringsansva-
riga och analytiker gor tillsammans med specialister
pa ESG, juridik och impact en grundlig analys. Till
exempel analyseras affirsplaner, investeringspart-
ners samt hallbarhet (milj6, arbetsférhallanden,
anti-korruption och ménskliga réttigheter) och sam-
hillseffekter. Analysen granskas sedan av Swedfunds
investeringskommitté och beslutas i ett sista steg

av styrelsen. Varje investering bedoms ha forutsatt-
ningar att méta malen som dr uppsatta inom vara

tre fundament, samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Modellen till h6ger beskrivs mer i
detalj pa niista uppslag.

Vy 6ver Addis Abeba, Etiopien.
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Investeringsprocessen
| praktiken

Har bryter vi ner och beskriver hur vi arbetar i investeringsprocessens olika
faser. Den foljs oavsett vilken sektor investeringen sker inom, eller om vi inves-
terar genom aktier eller [an eller i en fond.
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INITIAL BEDOMNING

Swedfund utvérderar arligen en méingd olika inves-
teringsforslag. I den initiala bedomningen granskas
om forslaget stimmer 6verens med var investerings-
strategi och vara investeringskriterier samt hur
investeringen kan bidra till Swedfunds éigarmal och
de globala malen. Vi gor en 6vergripande utvirdering
av landet, bolaget och dess affarsplan, strategiska
partners och var potentiella roll. I alla investeringar
som vi gor ska var roll vara additionell, vilket innebar
att vi tillfor resurser som annars inte hade funnits och
som dr avgorande for utvecklingen av investeringen.

CONCEPT CLEARANCE

Efter detta forsta steg forbereder investerings-
teamet ett forslag till beslut, concept clearance, som
presenteras for Swedfunds investeringskommitté.
Swedfunds investeringskommitté, som bestar av
Ledningsgruppen samt Senior Advisor Special
Operations, har bade en radgivande och beslutande
roll. Tillsammans med investeringsteamet identifie-
rar och diskuterar investeringskommittén de frimsta
mojligheterna och de storsta riskerna som finns i

investeringen och som behover analyseras under due
diligence-arbetet.

DUE DILIGENCE

Vid ett positivt beslut gar investeringsforslaget vidare
till due diligence-fasen. Har paborjas ett gediget
analysarbete av bolaget. Exempel pd omraden som
analyseras &r affirsidé, affirsmodell, marknad,
finansiell historik och prognos, investeringskalkyl,
partners, juridiska aspekter, forvintade samhills-
utvecklingsresultat samt hallbarhetsrisker och
paverkan inklusive miljo, arbetsvillkor, méinskliga
rittigheter, skatt, risk for korruption, jamstélldhet
och klimatfragor. Under due diligence-fasen triffar
investeringsteamet representanter for olika delar av
bolaget, fér att skapa en djupare forstaelse fér bolaget
och de processer, rutiner och dokument de har delat
med Swedfund. Vid behov anlitas extern kompetens
for att utreda specifika fragor. Infor moétet har bolaget
svarat pa ett omfattande fragematerial om milj6-,
social- och féretagsstyrning. Due diligence-arbetet
ligger till grund for det beslutsunderlag som tas fram.
Detta inkluderar en ESG Action Plan (ESGAP), som

r en kravstéllning och som ocksa ingér i investe-
ringsavtalet. Den beskriver vilka férdndringar som
bolaget behover gora, for att leva upp till Swedfunds
hallbarhetskrav.

SCREENING

Nir due diligence idr avslutad halls ett screening-méte
dér investeringskommittén beslutar om investering-
en uppfyller vara krav och ir firdig att presenteras for
Swedfunds styrelse. Om en investering inte godkénns
idetta skede, kan det bero pa att ny fakta har kommit
fram i due diligence-arbetet. Det dr inte ovanligt att
det kommer upp nya fragor, som teamet da underso-
ker i det slutliga due diligence-arbetet.

STYRELSEBESLUT

Efter godkénd screening presenterar investerings-
teamet forslaget for Swedfunds styrelse som fattar
beslut. Om investeringen godkinns av styrelsen
forhandlas avtal fram. Investeringsavtalet inkluderar
4ven hallbarhets- och rapporteringskrav.
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Akt

Niér avtalet ar tecknat och pengarna har betalats ut,
fortsitter det arbete som inleddes tidigare i investe-
ringsfasen. Vi arbetar aktivt och kontinuerligt med
vara portféljbolag med fokus pa de fragor, savil affiirs-
missiga som risk- och hallbarhetsrelaterade, som har
identifierats under due diligence-fasen.

Under den tid vi dr langivare eller deldgare i ett
bolag eller en fond, vanligtvis 7-10 ar, halls l6pande
dialog och nira kontakt med portfoljbolagen for
att folja upp risker och resultat, maluppfyllnad och
avtalsvillkor, genom besok, aktivt styrelsearbete
och dialog samt genom deras éarliga egendeklaration
(Swedfund Portfolio Company Sustainability Report).
Bade interna revisioner och tredjepartsrevisioner

genomfors. I samband med fondinvesteringar kan
vi ha direktkontakt med fondernas underliggande
innehav, genom bland annat besok, analyser, ESG
& Impact-insatser, TA-medel* samt genom deras
aterrapportering.

Investeringsansvariga har ansvar att folja upp och
sékra att bolagen foljer avtalade villkor, relevanta
delar av vara policyer och ESGAP. Inom en trears-
period fran utbetalningsdatum ska bolagen uppfylla
Swedfunds strategiska hallbarhetsmal. For att hjilpa
bolagen att na dessa mal kan vi avsiitta medel i form
av teknisk assistans som kan anvéndas for exempelvis
utbildningsinsatser eller radgivning.

Investeringsprocess

Swedfund ir en langsiktig finansiéir, men inte for
evigt. Vi avslutar investeringen antingen genom att
silja innehavet av aktier, genom att lanet aterbetalas
eller att fonden avslutas.

Iregel intrider exitfasen nir Swedfund bedémer
att de mal som satts for investeringen dr uppnadda
eller nir vi inte ldngre dr additionella. Nar Swedfund
har investerat i aktier, kan det vara svart och ta lang
tid att silja dem i de marknader dar Swedfund agerar.
Infor en exitprocess analyseras portfoljbolaget
utifran Swedfunds tre fundament, dér vi gor bedom-
ningen om ytterligare insatser behovs.

En exitrapport skrivs vid varje avslut, i denna gor vi
en analys av vad vi har uppnatt for resultat, vad vi har
lart oss och vilka relevanta kunskaper och erfaren-
heter vi kan ta med oss in i framtida investeringar.
Rapporten ska ocksa tydligt beskriva pa vilket sétt
investeringen har har levt upp till Swedfunds krav
och bidragit till de malsittningar som beslutades vid
investeringstillféllet.

*MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)
L&s mer pa sid 47 och 84.
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Investeringar i1 varlden med fokus

pa Afrika s6der om Sahara

Spelplan

Swedfunds investeringar har stor geografisk spridning. | enlighet med var dgaranvisning ligger
vart fokus pa varldens minst utvecklade lander, vilket framforallt innebar Afrika soder om Sahara.
Under dret har Swedfund gjort flera investeringar i nya bolag och vi har dven gjort ett antal

tillaggsinvesteringar i pagaende investeringar.

PERIODRAPPORT 22.01.01-22.12.31
0 Nya Investeringar

ASIEN

0 Investering: Apis Growth Fund | LP

2 o . . Sektor: Finansiell inkludering
o Pagaende investeringar
0 Investering: Climate Investor One

Sektor: Energi & klimat

. . 0 Investering: Quadria Capital Fund Il
o Avslutade investeringar Sektor: Hilsa

0 Tilldgsinvestering i pdgdende investeringar

Q Investering: Renewable Energy Fund Asia Il LP
Sektor: Energi & klimat

GLOBAL G Investering: SUSI Asia Energy Transition Fund
0 Investering: EFP Sektor: Energi & klimat
Sektor: Ovigt Q Investering: ASEAN Frontier Market Fund (AFMF)

Investering: Interact Climate Change Facility Stel 4008 (ARETS ) Tt g

Sektor: Energi & klimat

o Investering: Global Medical Investments GMI AB
Sektor: Hdlsa

AFRIKA OCH ASIEN

@ investering: Apis Growth Fund 11 LP
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: IFC Women Entrepreneurs Debt Fund LP
Sektor: Finansiell inkludering

m Investering: Accion Digital Transformation Fund
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Climate Investor Two
Sektor: Energi & klimat

AFRIKA

@ investering: AFIG Fund 11 LP
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: African Development Partners Il LP
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: African Development Partners Il LP
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Africinvest Fund 11l LLC
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Africa Renewable Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

e Investering: African Rivers Fund Il
Sektor: Finansiell inkludering

e Investering: Bayport Management LTD
Sektor: Finansiell inkludering

c Investering: d.light
Sektor: Energi & klimat

o Investering: ECP Africa Fund Ill PCC
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Evolution Il
Sektor: Energi & klimat
Investering: Frontier Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Investec 2 (IAPEF2)
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Medical Credit Fund Il
Sektor: Halsa

0 Investering: Metier Sustainable Capital Fund Il
Sektor: Energi & klimat

0 Investering: Norsad Finance
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: SunFunder
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Tide Africa Fund Il
Sektor: Finaniell inkludering

o Investering: TLG Credit Opportunities Fund
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: African Infrastructure Investment Fund 4

Sektor:

0 Investering: BluePeak Private Capital Fund
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Serengeti Energy
Sektor: Energi & klimat

0 Investering: Vantage Mezzanine Fund IV
Sektor: Finansiell inkludering
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SOMALIA UKRAINA
0 Investering: Nordic Horn of Africa ° Investering: Greenteco SES
Opportunities (NHAO) Fund (Chigirin Solar Projekt)
Sektor: Finansiell inkludering Sektor: Energi & klimat
ETIOPIEN GEORGIEN
o Investering: DBL Industries PLC 0 Investering: Bank of Georgia
Sektor: Ovigt ) Sektor: Finansiell inkludering
o Investering: Radisson Blu - Addis Ababa
(Emerald)
Sektor: Ovigt NEPAL
= = 3 - 0 Investering: Dolma Impact Fund Il
Sektor: Finansiell inkludering
EGYPTEN
o Investering: Gamma Knife Center SAE
Sektor: Halsa

UGANDA
o Investering: Hospital Holdings Investment B.V.

Sektor: Halsa

o Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

KAMBODJA

o Investering: Acleda Bank PLC
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Prasac Microfinance
RWANDA Institution LTD

o Investering: Kasha Global Sektor: Finansiell inkludering

Sektor: Halsa

SRI LANKA
ELFENBENSKUSTEN 0 Investering: LOLC Finance PLC
o Investering: Adenia Capital Ill LLC LTD J Sektor: Finansiell inkludering
Sektor: Finansiell inkludering J

INDIEN
KENYA ° Investering: Baring India Fund Il LTD
TANZANIA o Investeripg: ViFtoria Commercial Bank Sektor: Finansiell inkludering
GHANA Sektor: Finansiell inkludering

@ investering: HealthQuad Fund I
o Investering: Fidelity Bank Ghana LTD o Investering: Co-operative Bank of Kenya Sektor: Hdlsa
Sektor: Finansiell inkludering Sektor: Finansiell inkludering @ investering: Husk Power Systems INC

o Investering: Adenia Capital Ill LLC LTD — 0 Investering: Jacaranda Health Ltd Sektor: Energi & klimat
Sektor: Finansiell inkludering SYDAFRIKA Sektor: Halsa

0 Investering: Satin Creditcare Network Lgt
0 Investering: Afrinord Hotel Investments o Investerlpq: CétawSt 1 . Sektor: Finansiell inkludering

P Sektor: Finansiell inkludering
Sektor: Ovrigt

0 Investering: CreditAccess Grameen
NIGERIA 0 Investering: Equity Bank Kenya LTD

Sektor: Finansiell inkludering
o Investering: Access Bank PLC Sektor: Finansiell inkludering o Investering: Five-Star Business Finance
Sektor: Finansiell inkludering L ZIMBABWE

Q Investering: Hospital Holdings Investment B.V. Sektor: Finansiell inkludering
@ investering: Azura-Edo PP @ investering: NMB Zimbabwe LTD Sektor: Halsa @ nvestering: GEF South Asia Growth Fund II
Sektor: Energi & klimat Sektor: Finansiell inkludering G Investering: Kasha Global Sektor: Energi & klimat
Sektor: Hdlsa

0 Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering PAKISTAN

o Investering: JCM Power Corporation o Investering: Radisson Blu - Nairobi (ERDL) ~— ° Investering: JCM Power Corporation
Sektor: Energi & klimat Sektor: Ovigt Sektor: Energi & klimat

SYDSUDAN MALAWI

0 Investering: Kinyeti Venture Capital LTD
Sektor: Finansiell inkludering
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TILLAGGSINVESTERING FOR TILLVAXTBOLAG

| DRC, UGANDA OCH ANGOLA

| bérjan av aret avtalades om en tilldggsinvestering
i African Rivers Fund 3 (ARF 3). ARF 3 investerar
genom |an i sma och medelstora féretag i Uganda,
Demokratiska republiken Kongo och Angola.

Finansiarer och tillgdngen till finansiering &r ofta be-
gransad i utvecklingsldnder, ndgot som &r avgérande
for att bolag ska starkas och utvecklas, och for att
fler arbetstillfdllen ska kunna skapas. Fondforval-
taren stravar efter att vdxa sma verksamheter till
medelstora och stora féretag. Sedan Swedfunds
forsta investering i augusti 2020 har fondforvaltaren
investerat i ett 20-tal féretag och raknar med att
tillhandahalla tillvéxtkapital till ett 30-40-tal féretag.

Denna tilldggsinvestering ger ocksd Swedfund méj-
lighet att bidra till ytterligare férbattringar i fondens
portfdljbolag sarskilt avseende ESG-processer,
arbetsvillkor, jamstalldhet och manskliga rattigheter.

" g i

i T

VI DRIVER DIGITALISERING OCH STOTTAR
FINANSIELL INKLUDERING

I'juli investerade Swedfund i Accion Digital Trans-
formation Fund, en fond som inriktar sig pa digital
transformation av finansiella institutioner i utveck-
lingsldnder.

Uppskattningsvis 1,7 miljarder vuxna manniskor
vdrlden Over saknar ett konto hos en bank eller
leverantor av finansiella tjdnster. De flesta av dessa
lever i ett utvecklingsland. Samtidigt har tva tredje-
delar av de som saknar bankkonto en mobiltelefon.
Digitaliseringen kan darfor spela en viktig roll for att
gora finansiella produkter och tjanster mer tillgang-
liga och anpassade till malgruppens behov. Digitala
|6sningar underlattar ocksa ytterligare forbattringar
av pélitliga utlanings- och insamlingsmetoder samt
effektivare affarsmodeller.

Accion har Iang erfarenhet av att stédja bade mikro-
entreprendrer och personer som saknar bankkonto
genom att stddja den digitala transformationen
med kapital, strategisk och teknisk radgivning samt
bolagsstyrning.

i Yy

UTBYGGNAD AV SMASKALIG FORNYBAR

ENERGI | AFRIKA

Under férsta halvaret investerade Swedfund 20
MUSD i Serengeti Energy. Serengeti Energy utveck-
lar, bygger, ager och driver férnybara energiprojekt
i Afrika soder om Sahara, en region som i dag ar
starkt beroende av fossila brénslen och dér manga
saknar tillgang till elektricitet. Ldnderna i regionen
star infor ett stort kapacitetsbehov av férnybar
energi, samtidigt som tillgangen till kapital for
energiprojekt som befinner sig i tidig tillvaxtfas ar
begransad.

Serengeti Energy fokuserar pa att investera i och
samutveckla sma till medelstora natanslutna férny-
bara energiprojekt med fokus pa smaskalig vatten-,
sol- samt vindenergi. Genom att investera i Serengeti
Energy bidrar Swedfund till att 6ka produktionen av
fornybar energi till de nationella ndten. Samtidigt
starker vi var befintliga portfélj av férnybar energi
med mer smaskalig vattenkraft och solenergi i Afrika
séder om Sahara och bidrar till hallbar ekonomisk
utveckling. (L&s mer pa sid 26-27.)
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INVESTERING | KLIMATFONDEN
CLIMATE INVESTOR TWO

| november investerade Swedfund i fonden Climate
Investor Two. Huvudsyftet ar att finansiera projekt
och verksamheter i utvecklingslander fér klimat-
anpassning, alltsd anpassningar av samhéllen

till effekter av det foréndrade klimatet. Fonden
kommer ocksa att bidra till att begrénsa klimat- _
forandringarna. - ; ' -

Investeringarna foérvantas bidra till férbattrad e
vatten-, avfallshanterings- och havsrelaterad infra- ey
struktur. Ett exempel &r vattenreningsanlaggningar = .
som kar tillgadngen till rent vatten, Idsningar som
ar viktiga eftersom 6kad risk for vattenbrist ar en av
konsekvenserna av klimatférandringarna.

Fonden &r strukturerad i olika trancher med olika -

risk och avkastningsprofiler som gor att den passar - 2
en bred krets av investerare, daribland fran den S ) SR e 3
privata sektorn. Det innebar att fonden bidrar till e o __
att 6kad mobilisering av privat kapital till klimat- ) Ty *
investeringar. - 5 :

Investeringar

CASE
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Kriget i Ukraina skapar storningar
| den globala handeln och osdkert lage

i naromradet

RYSSLANDS INVASION AV Ukraina har drastiskt
forandrat sikerhetslidget i Europa och innebér stor-
ningar i global handel. Frimst paverkas de linder som
har ett handelsutbyte med Ryssland eller Ukraina.
Vissa lander i Ukrainas niromrade, som Moldavien,
har drabbats hart av stora flyktingstrémmar, medan
andra ldnder, som Georgien, Kazakstan, Armenien
och Azerbajdzjan, frimst ser en paverkan pa sina
ekonomier till f6ljd av sanktionerna som riktas
mot Ryssland. Dessutom drabbas fattiga hushall i
regionen av den 6kade inflationen, eftersom mat och
brénsle utgor en stor del av hushallens omkostnader.

Swedfund har tva investeringar inom energi- och
klimatsektorn i Ukraina. Den ena investeringen,
SyvashEnergoProm LLC (Syvash), genomf6rs inom
ramen for de europeiska utvecklingsfinansidrernas
gemensamma plattform for klimatinvesteringar,
ICCF. Syvash ir en vindkraftspark som finns i ett av
Ryssland idag annekterat omrade och slogs uti ett
tidigt skede av kriget.

Den andra investeringen, Chigirin Solar Power
Plant som Swedfund har givit ett 1an till, har i
dagsléget verksamheten igang. Delar av personalen

har kunnat atervinda efter att initialt ha behovt fly
omradet och solkraftsparken férsorjer det ukrainska
elnitet med el. Under upptakten till kriget, genom-
forde Swedfund en férdjupad analys baserad pa ett
antal tdnkbara scenarier, och vidtog ett antal atgér-
der. Avsikten var bland annat att 6ka beredskapen hos
portféljbolagen att hantera en forsdmrad sikerhets-
situation samt féra dialog kring evakueringsplaner
och bolagens preventiva arbete for att skydda perso-
nal och medarbetare.

Under aret har Swedfund samverkat med de euro-
peiska utvecklingsfinansiirerna samt med EIB och
EBRD for att folja utvecklingen och 6verviga mojliga
investeringar som kan stotta sysselséttning och den
ukrainska ekonomin i de delar avlandet dir det &r
mojligt. Swedfund har &ven under aret beslutat om
ytterligare en investering i Bank of Georgia, for att
stédja finansiell inkludering och gron omstéllning i en
for landet mycket utsatt situation. Under aret har dven
Projektaccceleratorn tillsammans med det ukrainska
inrikesministeriet arbetat med férberedelser och stod
for upphandling av ett nationellt 112-system i Ukraina.
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EXIT

Radisson Blu,
Nairobi Upper Hill

2008 INVESTERADE SWEDFUND i uppbyggnaden
av ett nytt hotell i Nairobi. Vid denna tid fanns fa
motsvarande hotell inriktade mot affarsresenérer
och konferenser. Investeringen gjordes i utvecklings-
bolaget Elgon Road Developments Ltd (ERDL).
Hotellet, som drevs av Radisson Hotel Group, 6ppna-
deijanuari 2016.

Hotell bidrar till manga utvecklingseffekter, bland
annat genom att skapa arbetstillfillen och mojlig-
gora viktiga karridrvigar for kvinnor. Investeringar

i hotellsektorn bidrar ocksa till att skapa formella
jobb med anstidndig arbetsvillkor. Inom hotellsektorn
anvinds dessutom ofta infrastruktur och tjénster fran
lokala foretag, vilket framjar regional utveckling. Ho-
tellsektorn bidrar &ven till 6kad tillgang till utlindsk
valuta, vilket det ofta rader brist pa i utvecklingslin-
der.

Styrelseplatsen i ERDL blev en viktig plattform for
att arbeta niira verksamheten och driva fragor som
jamstélldhet, milj6 och goda arbetsvillkor. Hotellet

hade till exempel en resurseffektiviseringsplan for
vatten och energi, solpanel pa taket att viirma vatten
samt ordentligt avfallshanteringssystem inklusive
atervinning. Detta bidrog till att det som forsta hotell
i Kenya certifierades enligt Green Key standarden.
2016 och 2018 genomférde Swedfund Women-
4Growth med hotellets personal. Det resulterade i en
extra manads forildraledighet, mer flexibla arbets-
tider for nyblivna foridldrar och fem dagar betald
ledighet per ar for vard av barn. Personalen hade

dven ritt till andra forméaner som extra pensions-
avsittningar, utokad vardforsikring samt viss betald
ledighet for vidareutbildning.

Nir coronapandemin slog till i mars 2020 tvingades
hotellet stinga. Efter samrad med facket kunde ho-
tellet erbjuda personalen villkor 6ver de lagstadgade.
Forhandlingar inleddes for att sélja bolaget och under
forsta kvartalet 2022 signerade de nya dgarna avtalet.
Hotellet dr nu ater 6ppet for géister.
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INVESTERING | KREDITFONDER FOR
JOBBSKAPANDE OCH LOKAL EKONOMISK
TILLVAXT

Att stérka tillvaxten och motstandskraften
hos sma och mellanstora féretag &r avgs-
rande for jobbskapande och lokal ekonomisk
utveckling. Manga afrikanska medelstora
féretag har svart att fa finansiering fran
banker eftersom de saknar sdkerheter och
formell kredithistorik.

Fér att fylla finansieringsgapet fér dessa
féretag har Swedfund investerat i tva av
Afrikas ledande kreditfonder, BluePeak
Private Capital Fund (BluePeak) och Vantage
Mezzanine Fund IV (Vantage). Syftet ar att
Oka tillgdngen till Iangsiktigt tillvéxtkapital
och att bidra till foretags fortsatta tillvaxt,
vilket forvantas leda till betydande jobb-
skapande liksom 6kad tillgang till viktiga
varor och tjanster, som mediciner och upp-
kopplings- och kommunikationstjanster.

BluePeaks finansieringslésningar riktar sig
mot sma och medelstora féretag med ett
specifikt engagemang fér gender-lens inves-
teringar, minskad ojamlikhet och begransa
klimatpaverkan.

Vantage ar den stérsta och en av de mest
erfarna mezzanin-investerarna pa den afri-
kanska kontinenten. Fokus ligger pa medel-
stora foretag med hdg tillvaxt inom flera
sektorer, men med prioritet pa sektorer som
sarskilt bidrar till positiv samhallsutveckling,
som informations och kommunikations-
teknik, sjukvard och infrastruktur.

Hur Swedfund skapar vérde

SWEDFUND STODER FINANSIELL
INKLUDERING | GEORGIEN

Swedfund har gjort en andra investering
i Bank of Georgia for att stddja finansiell
inkludering och en grén omstallning.

Den georgiska ekonomin har paverkats ne-
gativt av coronapandemin och det pagaende
kriget i Ukraina. Avtagande turism och res-
triktioner for inhemsk rorlighet har orsakat
den stérsta ekonomiska nedgangen sedan
1990-talet. Det har lett till 6kad arbetsléshet
och fattigdom och manga av de framsteg
som gjorts under senaste aren har gatt fér-
lorade. Genom att stdarka kapitalbasen i den
systemviktiga banken Bank of Georgia kan
Swedfund bidra till stabilitet i det georgiska
finansiella systemet och fortsatt utlaning till
de georgiska kunderna.

Bank of Georgia har en bred kundbas, en val-
diversifierad Idneportfélj och stark nérvaro

i alla storre sektorer av den georgiska eko-
nomin, samt en dokumenterad erfarenhet
av att stédja sma och medelstora féretag.
Swedfund investerar parallellt med EBRD i
syfte att underlatta expansionen av bankens
portfdlj av gréna finansieringsprojekt.

Investeringar

OKAT ATAGANDE TILL EFP ICCF

FOR JOBB OCH KLIMAT

European Financing Partners (EFP) och
Interact Climate Change Facility (ICCF)
skapades av de europeiska utvecklings-
finansidrerna for att skapa jobb och bekam-
pa klimatforandringarna i utvecklingslander.
Idag utgdr de en gemensam finansiell
plattform och ar ett mycket effektivt verktyg
for att na de med stérst behov.

Swedfund har varit en finansieringspartner i
EFP sedan 2004 och genom samarbetet kan
viktiga och relevanta projekt genomforas, i
syfte att skapa hallbara jobb i utvecklings-
lander. ICCF lanserades 2011 och syftar till
att finansiera klimatprojekt, exempelvis for-
nybar energi, i utvecklingslander. Genom att
visa projektens ekonomiska barkraft stravar
EFP/ICCF ocksa efter att vara katalytisk och
locka till sig ytterligare finansieringskallor
fér utveckling av jobb och hallbar energi pa
tillvéxtmarknader.

Tillvaxtekonomier riskerar att drabbas hart
av klimatférandringarna, men samtidigt ar
effekterna av atgarder i tidiga skeden bety-
dande. Genom att tillhandahalla Iangsiktig
finansiering till hallbara investeringar i
varldens fattigaste ldnder stodjer Swedfund
aktivt utvecklingen av en mer energieffektiv
och klimatvanlig global ekonomi.

INVESTERING FOR ATT NA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG OCH INDIVIDER
For att stédja utvecklingen av smaféretag
och privatpersoner i Afrika séder om Sahara
investerade Swedfund i november ytterliga-
re 15 miljoner euro i mikrofinansinstitutet
Platcorp, riktat till kunder i Kenya, Uganda
och Tanzania.

Platcorp ar ett mikrofinansinstitut som
tillhandahaller Ian till bdde sma och medel-
stora féretag och privatpersoner. Koncernen
har en bred och effektiv plattform fér att
ge tillgang till finansiering, vilket gér det
majligt fér Swedfund att nd entreprendrer
och sma féretag i regionen. | en tid nar
manga ldnder har ekonomiska utmaningar
kommer var satsning att bidra till att skapa
forutsattningar for 6kad sysselsattning och
finansiell inkludering.

Sedan Swedfunds investering 2018 har Plat-
corp utvecklat ESG-policyer och processer,
byggt upp ett ESG-team i dotterbolagen

och arbetat proaktivt med kundskydd och
jamstalldhetsfragor. Swedfund har d&ven med
TA-medel bistatt Platcorp i att genomféra
programmet Women4Growth, for att stédja
jamstalldhetsinitiativ inom dotterbolagen,
samt att pilottesta en klimattalig jordbruks-
Ianeprodukt (I1&s mer pa sid 31).
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Investeringar

INVESTERING FOR ATT STOTTA
ENTREPRENORER OCH FORETAG

| SYDSUDAN

I slutet pa aret investerade Swedfund ytterli-
gare 4 MUSD genom ett 1an i Kinyeti Capital
(Kinyeti), tillsammans med den norska ut-
vecklingsfinansiaren Norfund. Kinyeti ar ett
investeringsbolag som grundades som ett
joint venture mellan Swedfund och Norfund
2012. Kinyetis mal &r att bidra till privatsek-
torutveckling i Sydsudan, genom att erbjuda
kapital till entreprendrer och vaxande
foretag vilket leder till att fler arbetstillfallen
skapas.

Kinyeti &r en stark och uthallig partner fér
investeringar i en fragil stat som Sydsudan.
Bolaget har de senaste tio &ren bidragit

till att hitta investeringar, stéttat sma och
medelstora foretag med kreditfinansiering
och bidragit till jobbskapande, trots den poli-
tiska och ekonomiska instabiliteten i landet.

Swedfunds medel kommer att anvandas for
att 6ka Kinyetis kapital fér vidareutlaning

och stéd till sma och medelstora féretag.
Nyckelkunder &r sma och medelstora fore-
tag som ar verksamma inom olika sektorer
(framfor allt byggsektorn och hotell) som
bidrar till bygga upp landet efter ar av
inbdrdeskrig.
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INVESTERING | BREDARE
INFRASTRUKTUR

| december investerade Swedfund i African
Infrastructure Investment Fund 4 (AlIF4).
AlIF4:s mandat omfattar investeringar i
energiinfrastruktur, till exempel férnybar
energiproduktion, digital infrastruktur och
fibernatverk samt transportinfrastruktur,
som vdgar och logistikldsningar vid hamnar.
Detta dar den férsta investering Swedfund
gjort i bredare infrastruktur som innefattar
mer an bara ren energi och klimatinfra-
struktur.

AlIF4 fokuserar pa lander i Afrika och ge-
nom fondens investeringar byggs infrastruk-
tur som starker foretag, till exempel i form
av logistik-I6sningar i hamnar och férbattrad
digital infrastruktur. En del av fondens
investeringar férvéntas ga till utbyggnad av
fornybar energi, vilket skapar férutsattning-
ar for gron omstallning. Framfér allt skapar
dock fonden jobb genom att foretagens
konkurrenskraft starks.

AllF4:s investeringar i digital infrastruktur
och mobilitet och logistik kan, i likhet med
de energirelaterade investeringarna, bidra
till att 6verbrygga bristen pa tillgang till
tjdnster och infrastruktur som spelar en
nyckelroll fér tillvaxt, utveckling och for-
sorjning.

Hur Swedfund skapar vérde

TILLAGGSINVESTERING FOR

OKAD TILLGANG TILL PALITLIG

OCH REN ENERGI

| slutet av december avtalade Swedfund om
en tilldggsinvestering i solenergiféretaget
d.light. D.light tillhandahaller off-grid
elektricitet till manniskor utan tillgang till
palitlig och ren energi i Afrika och Indien.
Swedfunds finansiering kommer att an-
vandas for att stédja foretagets fortsatta
expansion.

| Afrika saknade fler manniskor elektricitet
ar 2022 jamfort med 2019 och priset pa
eltjanster har blivit alltfor hdgt for upp till
30 miljoner manniskor, som tidigare haft
tillgang till elektricitet. Brist pa tillgéng till el
&r en orsak till, sdvél som en konsekvens av
fattigdom. Denna tilldggsinvestering bekraf-
tar Swedfunds starka engagemang fér att
bekampa fattigdom och framja ekonomisk
tillvaxt.

Sedan Swedfunds forsta investering i d.light,
i december 2018, har bolaget expanderat
fran Kenya och Indien till bland annat
Uganda, Tanzania och Nigeria, och dven
introducerat nya produkter och tjanster.

Swedfund har stottat d.light med teknisk as-
sistans till exempel genom Women4Growth
hos bolaget i Kenya, och i ett projekt att
elektrifiera 250 vardanldggningar pa
kenyanska landsbygden genom hallbara
solenergildsningar.

Investeringar

INVESTERING FOR ATT BIDRA MED TILL-
VAXTKAPITAL | KAMBODJA OCH LAOS
Swedfund investerade under &ret i fonden
ASEAN Frontier Market Fund (AFMF), som
tillhandahaller kapital for att stérka och ska-
la upp regionala tillvixtorienterade sma och
medelstora foretag som ar viktiga bidrags-
givare till den ekonomiska utvecklingen.

Kambodja var innan pandemin en av de
snabbast vaxande ekonomierna i variden.
Landet drabbades dock hart av pandemin
och tillvaxten har avstannat.

Laos gjort stora framsteg i utvecklingen

den senaste tjugoarsperioden, genom att
halvera fattigdomen, minskat undernaringen
och forbattrat utbildningen. Den ekonomiska
tillvéxten har dock avtagit de senaste tva
aren och det finns en risk att utvecklingen

i landet kan komma att ga bakat.

Att investera i AFMF &r ett satt for Swedfund
att na fler sma féretag som kan investera
och skapa jobb, vilket ar avgérande for
manniskor i utvecklingslander.

Det har ar Swedfunds forsta investering i en
fond med fokus pa Kambodja och Laos. In-
vesteringen gors tillsammans med en grupp
andra utvecklingsfinansiarer.
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SWEDFUNDS FORSTA INVESTERING

| SOMALIA

| december signerade Swedfund en inves-
tering i den somaliska fonden Nordic Horn
of Africa Opportunities Fund (NHAO), som
investerar i sma och medelstora féretag.

Trots de senaste decennierna av konflikt
har Somalia uppréatthallit en véxande

privat sektor, som genererar mer &n 90
procent av landets BNP. | manga fall har den
privata sektorn haft den roll som vanligtvis
innehas av offentliga institutioner. Det kan
handla om finansiella tjanster, sakerhet och
utbildning. Sma och medelstora féretag i
Somalia har stor efterfragan pa kapital men
saknar tillganglig och ekonomiskt attraktiv
finansiering. Ur detta perspektiv ar insatser
for att starka sma féretag, sarskilt de som
leds av kvinnor, mycket viktiga. NHAO:s
investeringsstrukturer ar sharia-kompatibla,
med USD-denominerade s&kerstallda lane-
instrument (Murabaha).

Utmaningarna for investerare ar dock
manga och hénger samman med svaga
lagar, stor politisk osdkerhet, dalig infra-
struktur och begrdnsade formella bank- och
valutamekanismer. Férutom de manga
utmaningarna har den somaliska marknaden
ocksa manga méjligheter. Snabb urbani-
sering, 6kad anvandning av digital teknik
och planerade investeringar i sektorer som
energi, hamnar, utbildning och halsa kan
stddja ekonomisk tillvéxt och skapande av
arbetstillfallen.
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Accelerator for att utveckla och
implementera fler hallbara projekt

Projektacceleratorn

Swedfunds Projectaccelerator bidrar till att fler hallbara projekt inom fornybar energi, gron infrastruktur och
hallbara transporter utvecklas och genomférs i utvecklingslander och ar darmed ett viktigt verktyg for att upp-
na malen i Agenda 2030. Projektacceleratorns arbete inleds relativt tidigt i projektutvecklingsfasen och lagger
grunden till finansiering av prioriterade hallbara I6sningar. Konkreta projekt dppnar upp for héllbara investeringar
och okat handelsutbyte som tillsammans ger en positiv utvecklingseffekt.

BEGRANSADE EKONOMISKA RESURSER och
bristande kapacitet i offentlig sektor dr exempel pa
utmaningar i manga mindre utvecklade lander vilket
forsvarar arbetet med projektutveckling i tidiga faser.
Det begrinsar méjligheterna att investera i hallbara
projekt, i en situation dédr behoven dr omfattande -
speciellt inom sektorerna gron infrastruktur och for-
nybar energi. Det innebér dven svarigheter i arbetet
med att uppna malen i Agenda 2030 eftersom manga
lander viljer kortsiktigt enkla lI6sningar, som medfor
att de bygger in sig i teknik och system som inte dr
hallbara pa lang sikt.

VI KOMMER IN TIDIGT | PROCESSEN

Genom finansiering fran Projectacceleratorn kan
extern expertis engageras tidigt i projektutveck-
lingsprocessen for att stotta den lokala offentliga
projektiigaren. Pa sa sitt far Projektacceleratorn en
katalytisk effekt och bidrar till att hallbara projekt
kan utvecklas, bli finansiellt gangbara och slutligen
implementeras. Genom upphandlingar déir hallbar-
hetsaspekter och livscykelkostnader beaktas i storre
utstrackning, mojliggors affairsmojligheter for svens-
ka féretag som erbjuder just hallbara och langsiktiga
16sningar.

Projektacceleratorns roll 4r att utveckla projekten
genom kapacitetsstod och att finansiera forstudier.
Forstudierna utgor grunden till de tekniska 16sning-
arna och belyser mgjligheter och risker i projektet,
och bidrar diarmed till hallbar projektimplemen-
tering. Darefter dr det andra aktorer i investerings-
processen som tar vid.

PARTNERSKAP EN VIKTIG DEL AV ARBETSSATTET
Projektacceleratorn arbetar med olika aktérer inom
Team Sweden, ddr Ambassaderna ér sirskilt viktiga.
De finns representerade i vara samarbetslédnder och
genom Sveriges goda kontakter och nitverk bidrar
de med att identifiera relevanta behov i linderna som
kan komma att bli projektsamarbeten. Ambassaderna
ar ocksa viktiga under genomférandet, da diskus-
sioner ofta sker med departement och myndigheter
lokalt i landet under processen. Ovriga aktérer inom
Team Sweden (Sida, SEK, EKN och Business Sweden
med flera) utgor likasa viktiga partners i Projekt-
acceleratorns arbete som dven i flera fall inbegriper
svenska foretag.

Projektacceleratorns projekt aterfinns i huvudsak
inom sektorerna fornybar energi och gron infra-
struktur. Projekten foregas i regel av omfattande




Projektacceleratorn

61 projekt

Sedan starten 2016 har totalt
61 projekt initierats, som befinner
sig i olika faser av engagemang
och aktivitet.

forankring och forberedelse inom Team Sweden och
med andra aktorer som till exempel utvecklingsban-
ker. Den specifika insatsen som Swedfund finansierar
I6per normalt sett mellan sex och tolv manader. I
vissa fall kan det ta tid mellan beslut om insats och
insatsens genomforande, frimst beroende pa projek-
tidgarens behov och utvecklingen i landet. Sedan star-
ten 2016 har ssmmanlagt 61 projekt initierats som
befinner sigi olika faser av engagemang och aktivitet.

STOR EFTERFRAGAN HAR LETT TILL OKAT
ANSLAG OCH FLER PARTNERSKAP

Efterfragan pa den typ av projekt som Projektaccele-
ratorn arbetar med har inte paverkats av pandemin.
Snarare har infldet av projekt 6kat och beslut om
fler insatser har mojliggjorts genom att anslaget 6kat
under 2022. Givet de restriktioner och nya behov som

pandemin orsakade har diarfor process och arbets-
satt modifierats for att mojliggora att nya projekt
identifieras och genomfors, vilket bidrar till effektiva
metoder &ven efter pandemin.

Team Sweden-samarbetet har fordjupats
ytterligare under det senaste aret, vilket bidragit
till genomforande av fler projekt. Projektaccele-
ratorn arbetar &ven med strategiska partnerskap i
storre utstrackning, med utvecklingsbanker, FN-
organisationer, regionala aktorer med flera. Ofta ar

dessa institutioner representerade lokalt och aktiva
inom de sektorer som Projektacceleratorn fokuserar
pa, vilket betyder en 6kad samlad kompetens omkring
ett projekt. Dessa samarbeten 6ppnar éven upp for
diskussioner med finansiérer i ett tidigt skede av
investeringsprocessen. Manga organisationer delar
samma problematik, ndmligen bristen pa hallbara,
vil utvecklade investeringsklara projekt och ett tidigt
samarbete dr en fordel for alla inblandade.

Projektacceleratorn ir ett viktigt verktyg i arbetet
med Swedfunds investeringar i utvecklingsldnder,
genom att ligga grunden for fler hallbara projekt som
kan finansieras och genomforas i landerna. Tydligast
dr detta inom sektorn Energi & klimat dir Projekt-
acceleratorn stodjer Swedfunds investeringar pa flera
olika sitt. Det kan handla om forstudier i syfte att
stérka elnétens kapacitet att omhénderta fornybar
energi eller att forstudieinstrumentet kan anvéindas
som ett forsta steg infor en investering i en fornyar
energikilla. Den kapacitetsutveckling som sker hos
lokala aktorer avseende okad forstaelse fér investe-
ringar och hallbarhet &r ytterligare en central aspekt
med positiv paverkan fér Swedfunds investeringar.

Under 2020 blev Projektacceleratorn, som en del
av Swedfunds ans6kan, ackrediterat for hantering av
EU:s instrument fér gavofinansiering.
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Exempel fran Projekt-
acceleratorns verksamhet

{

UPPHANDLING AV ETT NATIONELLT 112-SYSTEM FOR UKRAINA

| Ukraina har man idag fortfarande
olika nummer fér samhallets olika
hjalpresurser, sdsom polis, réddnings-
tjanst och ambulans. Genom att intro-
ducera ett nationellt nédnummer blir
samtliga bradskande raddningstjanster
tillgdngliga genom ett och samma
nummer. Att samordna hjdlpinsatser
okar effektiviteten och tryggheten
vasentligt vid olyckor, framfor allt vid
fall dar flera hjdlpresurser behéver
larmas samtidigt.

Under 2022 fick Projektacceleratorn
en forfragan fran inrikesministeriet
i Ukraina gdllande forberedelser och
stod for upphandling av ett natio-
nellt 112-system. Insatsen bygger pa

T
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en forstudie som slutférdes under
december 2021. Férstudien beskriver
viktiga delar avseende tekniska speci-
fikationer, ekonomiska konsekvenser
och integrationsniva fér respektive
raddningstjanst. Dock behdver
férstudien anpassas utifran rddande
omstadndigheter pa grund av den ryska
invasionen. Upphandlingsunderlag och
projektdokumentation behdver aven
utvecklas for att mojliggéra internatio-
nell finansiering. Projektacceleratorns
stod kommer att omfatta uppdatering
av tidigare forstudie, framtagande av
upphandlingsdokumentation, offertfor-
fragan samt stéd for utvérdering av in-
kommande forslag. Projektet férvantas
fardigstdllas under 2023.
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Sarawak Energy Berhad (SEB) férser
regionen Sarawak pa malaysiska
Borneo med energi. SEB &r ett integre-
rat energiféretag som bade producerar
energi och som ansvarar for elndt och
stabilitet. SEB har som ett led i sin
ambition att reducera koldioxidutslapp
i linje Parisavtalet inlett arbetet for

att minska kol i sin mix av energislag.
Cirka 70 procent av SEB:s elproduktion
kommer idag fran vattenkraft, men

en betydande del kommer &ven fran
fossila branslen. Bolaget har ingen
produktion fran solkraft.

Under 2021 och 2022 finansierade
Swedfund en studie som har analyse-
rat potentialen fér en utbyggnad av
elproduktion fran solkraft i Sarawak:
hur stor ar potentialen, vilka platser
ar lampliga och hur paverkas elnatets
stabilitet och effektivitet nar baskraft
ersatts med férnybar elproduktion.

UTFASNING AV KOLKRAFTVERK | MALAYSIA

Hur Swedfund skapar vérde

Denna visade potential att integrera
stora mangder solkraft och har varit
viktig information i SEB:s val av strate-
gi framat. N&r stora mangder férnybar
elproduktion integreras stélls andra
krav pa elnitets férmaga att balansera
produktion och konsumtion. Darfor
analyseras storskalig energilagring och
batterier i en andra studie av SEB och
Swedfund.

2022 utvecklade SEB sin strategiska
plan till 2030. Malet &r att fasa ut tva
kolkraftverk, vilket innebar minskade
koldioxidutsl&pp pa upp till 1,7 miljoner
ton arligen. Planen innebar ocksa en
expansion av produktion fran vatten-
kraft och andra férnybara kallor, som
1700 MW solkraft. Ett férsta flytande
50 MW solkraftverk kommer att byg-
gas 2023-2024. SEB har dven en 1ang-
siktig ambition att exportera fossilfri el
i regionen, bland annat till Singapore.

Projektacceleratorn

UPPGRADERING AV STAMNATET
FOR EL | MALAWI

| Malawi har ungefar 15 procent av befolk-
ningen tillgang till el. Att 6ka andelen &r en
viktig del av agendan for landet. Sam-

tidigt finns stora problem med elsystemet.
Elproduktionskapaciteten ar begransad

och an mer nedsatt efter skador till foljd av
stormar. Elndtet ar gammalt och svagt, vilket
leder till frekventa avbrott for befolkningen
och industrin, och det &r utmanande att in-
tegrera nya kraftverk i systemet. For att 6ka
tillgdngen till el behdvs férbattringar i bland
annat elnat och 6kad produktion.

Swedfund har beslutat om ett stod till

det statliga nat- och distributionsbolaget
Escom Malawi, med syfte att mojliggéra en
investering i ett nytt stamnat i dstra och
norra Malawi. Genom uppgradering av cirka
40 mils stamnat 6kas leveranssakerheten
till bdde befolkning och industrier, vilket
skapar battre forutsattningar for ekonomisk
utveckling. Ett uppgraderat elndt mojliggor
ocksa att ny férnybar produktion fran till
exempel solkraftsparker kan tas upp i natet
och starka upp produktionskapaciteten i
landet. | nuldget paverkas Swedfunds inves-
teringar i férnybar energi i landet negativt
av det svaga nationella elndtet. Genom att
starka natet forbattras forutsattningarna
for bolagen att leverera elen till till kunderna
och fa full ersattning.

Rent konkret gar Swedfunds stdd till en
miljokonsekvensbeskrivning for det upp-
graderade nétet, sa att miljémaéssiga och
sociala konsekvenser av projektet identifie-
ras, minimeras och kompenseras i enlighet
med internationella standarder. Darigenom
&r ocksd ambitionen att méjliggéra inter-
nationell finansiering av projektet.
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Swedfunds
etiska kompass

Var etiska kompass utgors av de policyer, internationella ataganden,
riktlinjer och transparensataganden som Swedfund fdljer. Kompassen
sdkerstaller att vi bidrar till utveckling pa ett hallbart stt.

SWEDFUNDS ETISKA KOMPASS

Den etiska kompassen har utformats med utgangs-
punkt i Swedfunds uppdrag och utifran de behov vi
sjilva ser, i nira dialog med var 4gare, partners och
ovriga intressenter. Dialogen med vara intressenter
ar viktig for att vi kontinuerligt ska utmanas och
utvecklas, sa att vi kan fullgra vart uppdrag som
utvecklingsfinansiér. Lis mer om var intressent- och
visentlighetsanalys pa sid 140-141.

Swedfunds uppforandekod, hallbarhetspolicy,
anti-korruptionspolicy och skattepolicy dr centrala
policyer som beslutas av styrelsen och kommuniceras
till vara intressenter pa var hemsida. Atagandena i
vara policyer gar lingre &n efterlevnad av gillande
lagstiftning, eftersom vi férbinder oss att dven folja
frivilliga internationella riktlinjer. Att Swedfunds
medarbetare efterlever var uppférandekod och
implementerar bland annat var hallbarhetspolicy,
anti-korruptionspolicy och skattepolicy dr avgérande
for att vi ska fullgora vart uppdrag som ansvarsfull
investerare. I introduktionen f6r nya medarbetare
utgor den etiska kompassen en viktig komponent.
For att starka den interna kompetensen inom

hallbarhetsomradet hélls I6pande utbildningar for
Swedfunds medarbetare om internationella riktlinjer
och ataganden, vara policyer och inom omraden som
klimat, jamstélldhet, ménskliga rattigheter, anti-
korruption och bolagsstyrning. Policyer och atagand-
eniden etiska kompassen omfattar bade Swedfund
som bolag och vara portféljbolag.

UPPDATERADE POLICYER

Under 2022 gjordes en 6versyn och mindre revi-
dering av anti-korruptionspolicyn. Den viktigaste
fordandringen handlade om att definitionen av korrup-
tion kompletterades med begreppet sextortion; niar
en person utnyttjar sin stéllning och erbjuder nagot
iutbyte mot sexuella tjdnster.

Swedfund har d&ven utarbetat en transparens-
policy som publicerats pa var hemsida. Policyn tar
sin utgangspunkt i de transparenskrav som uttrycks
istyrningen av Swedfund som statligt bolag och
bistandsaktor. Policyn beskriver hur och vad vi publi-
cerar i form av resultat samt information kopplad till
vara portfoljbolag.




...n é :
Etl?k pass

m-“‘

« Swedfunds uppférandekod
» Swedfunds policy for hallbar

Policyer

utveckling
* Swedfunds anti-korruptionspolicy
* Swedfunds skattepolicy
¢ Transparency and Disclosure policy

Pauline Achieng ar larare vid The Red Hill Education
Centre vid Kangemi utanfor Nairobi, Kenya.

Hur Swedfund skapar varde

¢ UN Global Compact

¢ FN:s Principer for Ansvarsfulla
Investeringar (UNPRI)

* EDFI Principles on Responsible
Financing

¢ Virldsbankens ramverk fér Corporate
Governance Development

« EDFI Exclusion Lists

« 2X Challenge - Financing for Women

« EDFI Statement on climate and
energyfinance

 Paris development banks statement
on gender equality and women’s

Internationella ataganden

empowerment

injer

Riktl

Etisk kompass

* OECD Guidelines for Multinational

Enterprises
‘ * UN Guiding Principles on Business

and Human Rights

¢ IFC’s Operating Principles for
Impact Management

« IFC Performance Standards on
Environmental and Social
Sustainability

¢ IFC Environmental, Health and
Safety Guidelines

« EDFI Harmonized Environmental
and Social Standards for direct
investments, financial institutions
and fund investments

¢ EDFI Guidelines for OFC’s
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* The International Framework for
Integrated reporting

* Global reporting initiative (GRI)
Standards

¢ UN Global Compact
Communication on Progress (CoP)

* UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI) reporting
framework

¢ Open aid

Transparensataganden

¢ IFIs’ Harmonized Development
Results Indicators for Private Sector
Investment Operations

« Task force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD)

¢ OECD DAC PSI Reporting

L&s mer om riktlinjer och
policyer har:



Swedfund Integrerad redovisning 2022 Resultat och styrning

Portfoljbolagens
resultat

Portfdljbolagens resultat

| detta avsnitt, som inleder Forvaltningsberdttelsen, redovisas resultatutvecklingen for Swedfunds portfolj av
investeringar. Vidare beskrivs hur Swedfund arbetar for att na sina uppsatta mal och pa sa sétt stodja genom-
forandet av Agenda 2030. Resultatutvecklingen presenteras for samtliga tre fundament: samhallsutveckling,
hallbarhet och finansiell barkraft, och askadliggors med ett antal indikatorer som utgangspunkt.

_,.__Arbétare vid en'av.vara sedan tidigare:
avslutade invéSteriggar i Etiopien.

Struktur pa analys och valda indikatorer har sin
grund i de uppdragsmal som bolagsstimman har
beslutat for bolaget. Resultatindikatorerna ér defi-
nierade i de mal som aterfinns i #igaranvisningen och
som sedan 2020 dven utgor de av styrelsen beslutade
malen for hallbart virdeskapande. For att ytterligare
fortydliga resultatutvecklingen under respektive
fundament, redovisar Swedfund kompletterande
resultatindikatorer inom fundamenten samhéllsut-
veckling och hallbarhet, som utgar fran den av styrel-
sen beslutade affirsstrategin. I arbetet har hinsyn
dven tagits till Statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt dgande. Swedfund redovisar i likhet
med tidigare ar portféljbolagens resultatutveckling
med ett ars eftersldpning, vilket innebér att arets
redovisning utgar fran portfoljbolagens resultat 2021.
Trots att pandemin paverkade Swedfunds mark-
nader under 2021 visar portfoljen generellt fortsatt
starka resultat. Nya investeringar bidrar till 6kade
utvecklingseffekter samtidigt som de flesta éldre
innehav har anpassat sina verksamheter och klarat
pandemin relativt bra. Portf6ljbolagens resultat
visar betydande tillvéixt av direkta arbetstillfallen,
speciellt i fondernas underliggande bolag, samt 6kade
skattebetalningar. Aven antalet indirekta jobb, som
skapas genom leverantorskedjor, 6kad konsumtion

och tillgang till finansiering och energi, viixer. Géllan-
de jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
ar portf6ljen fortsatt ndra malniva: 57 procent av
vara investeringar bedoms mota minst ett av 2X
Challenge-kriterierna, malet dr 60 procent. Andelen
kvinnliga anstéllda minskar, men andelen kvinnor i
ledande befattningar 6kar. Redovisade totala vixthus-
gasutsldpp fran Swedfunds portfolj samt utslapp per
investerat krona har minskat. Hallbarhetsindikato-
rerna gillande ansténdiga jobb och ledningssystem
for miljo och sociala fragor samt anti-korruption
visar att en 6kad andel av de bolag som har funnits
mer &n tre ar i Swedfunds portfolj beddms méta de
krav som vi stéller. En ny indikator for att redovisa
fondernas finansiell barkrafthet har introducerats
och 63 procent av direktinvesteringarna 6kar bade
omséttning och lonsamhet (EBIT) med investerings-
aret som basar.
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222 Samhadllsutveckling

indikator

Klimatpéverkan

Jamstaélldhet och
kvinnors ekonomis-
ka egenmakt

Arbetstillfallen

Skatteintakter

Typ av mal

Uppdragsmal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Ovrigt mal

Ovrigt mal

Resultat och styrning

mal

Bolagets investe-
ringsportfdlj ska
senast ar 2045 vara
klimat neutral

Okad jamstélldhet i
bolagets investerings-
portfdlj. Malniva
>60% av investering-
arna ska uppfylla 2X
Challenge kriterier
senast tre ar fran
investeringstillfallet

Okad andel kvinnor

i bolagsstyrelser,
ledande befattningar
och totala arbets-
styrkan

Okat antal anstallda
hos en majoritet av
bolagen i portfdljen

Okade skatteintakter
totalt i portfdljen

Definition

Totalt CO,e utslapp
per scope (tusentals
ton)

Minskade utslapp
per investerad krona
(tCO,e/MSEK)

Andel investeringar
som uppfyller 2X
Challenge-
kriterierna

Utveckling andel
kvinnor i styrelse,
ledande befattning
och totalt %

Antal arbetstillfallen
i portfdljen

Antal och andel
bolag som visar
pa jobbtillvéxt

Antal indirekta
arbetstillféllen
i portfdljen

Skatter och skatte-
liknande poster
(som minimum
bolagsskatt) om-
raknat till svenska
kronor (SEK).

1

BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

O

]

1

JAMSTALLDHET

¢

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TILLVA)

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

lw
o

GENOMFORANDE
OCHGLOBALT
PARTNERSKAP

&
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Hallbarhet

£

5% Finansiell barkraft

indikator

Anstédndiga
arbetsvillkor

Ledningssystem for
milj6é och sociala
fragor

Ledningssystem for
anti-korruption

Ekonomiskt hallbara
investeringar

Typ av mal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Ovrigt mal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Uppdragsmal

°
mal

Anstdndiga arbets-
villkor enligt ILO:s
karnkonventioner ska
efterlevas i 100% av
bolagets investering-
ar senast tre ar fran
investeringstillfallet

Ledningssystem for
milj6é och sociala
fragor ska vara imple-
menterat i 100% av
bolagets investering-
ar senast tre ar fran
investeringstillfallet

Ledningssystem for
att motverka korrup-
tion ska vara imple-
menterat i 100% av
bolagets investering-
ar senast tre ar fran
investeringstillfallet

Omsaéttning och 16n-

samhet ska dka under
en femarsperiod med
investeringsaret som
basar. Malniva > 60%

Okad andel innehav
i fond portféljen
som har en positiv
avkastning

Okad mobilisering

av privat kapital.
Malséttning >30%
mobiliserat kapital
inom de investeringar
som Swedfund gor

Definition

Andel investeringar
som efterlever
ILO:s karn-
konventioner

Andel investe-
ringar som har
implementerat
ledningssystem
for miljé och
sociala fragor

Andel investe-
ringar som har
implementerat
ledningssystem for
anti-korruption

Andel investering-
ar som redovisar
o6kad omsattning
och Iénsamhet med
investeringsaret
som baséar

Andel fonder i
fondportféljen som
redovisar en positiv
IRR

Totalt mobilise-

rat privat kapital

i férhallande till
Swedfunds kontrak-
terade investerings-
volym

10

16

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TILWAXT

MINSKAD

OJAMLIKHET

-

FREDLIGA OCH

INKLUDERANDE
SAMHALLEN

¥,

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TILLVAXT
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Resultat och styrning

Definitioner, kallor och
presentation

Nedan redovisas en dvergripande beskrivning av metod for datainsamling,
definitioner och forutsattningar for redovisning och presentation av port-

foljbolagens resultatutveckling inom de tre fundamenten.

RAPPORTERINGSCYKEL

Swedfund och Swedfunds portféljbolag producerar
normalt sett sina arsredovisningar under samma
period, vilket gor att den information som anvéinds
for portféljbolagens resultatredovisning inte ar
mojlig att presentera fér innevarande ar. Swedfund
har dérfor sedan tidigare valt att presentera portfolj-
bolagens resultatutveckling med ett ars eftersldpning,
vilket innebér att den efterféljande redovisningen av
resultat utgar ifran 2021.

1 de fa fall da portféljbolag har ett rikenskapsar
som inte sammanfaller med kalenderar, har bryt-
punkten varit 31 mars, det vill séiga 2021 ars siffror
motsvaras av finansiell information i drsredovisning-
en med rikenskapsar 20210401—20220331.

Portfdljbolagens resultat

KALLOR
Indikatorerna som beskrivs i de efterfoljande av-
snitten baseras pa rapportering fran portféljbolagen
samt fonders underliggande innehav. Dataunderlag
till rapporteringen utgors i huvudsak av:
« Sjalvdeklarationer

(utformade och utsinda av Swedfund)
« Sjalvdeklarationer

(utformade och utsiéinda av annan DFI)
o Arsredovisningar
» Fondrapporter

ARSREDOVISNINGAR

Portfsljbolagens arsredovisningar utgor killa, helt

eller delvis, till foljande indikatorer:

« Indikator klimatavtryck (CO4e berikning)

* Indikator skatt

« Indikatorer avseende kvinnors egenmakt

« Indikatorer avseende jobbskapande

« Indikatorer avseende finansiell barkraft for direkt-
investeringar och fonder

SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH

UTSANDA AV SWEDFUND)

Swedfund stiller krav pa portfoljbolagen att pa arlig

basis inkomma med information kring fundamenten

samhillsutveckling och hallbarhet i sjidlvdeklaratio-

ner utformade av Swedfund ("Sustainability Report”).

Insamlingen av information genom sjélvdeklara-

tioner gors genom systemstdd och en till stor del

digitaliserad process. Information fran sjélvdeklara-

tionerna utsanda av Swedfund utgor killa, helt eller

delvis, till f6ljande indikatorer:

¢ Indikator klimatavtryck (COqe berikning)

« Indikatorer avseende kvinnors egenmakt

« Indikatorer avseende jobbskapande

* Indikator skatt

« Indikator anstéindiga jobb

« Indikator ledningssystem for miljo och sociala
fragor

¢ Indikator ledningssystem for anti-korruption

Sjélvdeklarationerna dr anpassade efter vilken typ
av investering som adresseras; direktinvestering-
ar, banker respektive fonder. Sjilvdeklarationer
avsedda fér direktinvesteringar innehaller fler
detaljerade fragor kring exempelvis ledningssystem
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for héallbarhetsfragor, medan sjélvdeklarationer som
tillstélls investeringar i finansiella institutioner och
fonder dr mer processorienterade. Bakgrunden till
detta dr att Swedfunds bedomning ér mer inriktad pa
vilka rutiner, kompetens och riktlinjer som etablerats
for att sékerstilla att bankernas kunder och fonder-
nas innehav i sin tur efterlever de krav och villkor
som Swedfund stiller pa sina portféljbolag. Sjalv-
deklarationer for fondernas underliggande innehav
uppriéttas av fondens forvaltare.

SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH
UTSANDA AV ANNAN DFI)

I vissa fall utgors kallor till Swedfunds resultat-
redovisning av sjalvdeklarationer utformade av

en annan DFI men dér svaren tillstills Swedfund i
egenskap av medfinansiér. Dessa sjdlvdeklarationer
utvirderas av Swedfunds hallbarhetsexperter och
inkluderas i den aggregerade resultatredovisningen.
For 2021 ror det sig om férre 4n tio investeringar som
har inrapporterat sin sjilvdeklaration pa detta sitt.

FONDRAPPORTER
Fondrapporter utgors av bade finansiellt inriktade
kvartalsrapporter samt hallbarhetsrapporter.

RESULTATREDOVISNINGENS

OMFATTNING

AGGREGERAD PORTFOLJINFORMATION

Swedfund redovisar i denna integrerade redovis-
ning de aggregerade resultaten for investeringarna
iportfsljen. Skilen till att Swedfund inte aterger
individuella investeringars resultatutveckling ar dels
att Swedfund ser investeringarna som en portfolj,
dels att de investeringsavtal Swedfund ingar och den
information som inhiimtas under avtalen (sdsom
finansiella rapporter och hallbarhetsrapporter) i
manga fall 4r konfidentiell information.

Resultat och styrning

URVAL

Beroende pa vilken indikator som presenteras i efter-
foljande avsnitt kan urvalet/sammansittningen i den
presenterade portféljen skilja sig at. Fyra huvudsak-
liga urval, inklusive antal investeringar, presenteras
om inget annat anges:

Urval 2019 2020 2021
Portféljbolag 61 60 55
Portféljbolag inklusive 181 209 252
fondernas underliggande

innehav

Portféljbolag inklusive 208 237 n.a*
fonders och samfacili-

teters underliggande

innehav

Direktinvesteringar 39 35 27

aktier och 1an

Urvalet som aterges i foljande avsnitt bestar av
samtliga investeringar som fanns kvar vid slutet av
respektive ar (om inte annat anges).

PORTFOLJBOLAG
Urvalet omfattar samtliga investeringar genom aktier
och lan samt investeringar i fonder.

PORTFOLJBOLAG INKLUSIVE FONDERS
UNDERLIGGANDE INNEHAV

Urvalet omfattar samtliga direktinvesteringar genom
aktier, lan och fonder samt dven fondernas underlig-
gande innehav.

PORTFOLJBOLAG INKLUSIVE FONDERNAS

OCH SAMFINANSIERINGS FACILITETERNAS
UNDERLIGGANDE INNEHAV

Urvalet motsvaras av portféljbolag inklusive fon-
dernas underliggande innehav samt underliggande
innehav i de tva samfinansieringsfaciliteter dir
Swedfund &r investerare. Detta urval anvéinds endast
for indikatorerna Klimatavtryck (CO,e beridkning)
samt Indirekt jobbskapande. *Fran och med 2021

Portfdljbolagens resultat

summeras data fran samfaciliteternas innehav, och
olika innehav hanteras inte lingre separat. Darmed
inkluderar inte tabellen med urval fér 2021 antal
underliggande innehav av samfaciliteterna.

DIREKTINVESTERINGAR AKTIER OCH LAN
Urvalet motsvarar samtliga direktinvesteringar i
instrumenten aktier samt lan.

NAR INKLUDERAS EN INVESTERING | URVALET

En investering ingar i urvalet for resultatredovisning
fran och med det ar den forsta utbetalningen fér
investeringen verkstilldes.

Portfoljen av investeringar som aterges i foljande
avsnitt bestar av de investeringar som fanns kvar vid
slutet av respektive ar (om inte annat anges) vilket
innebir att investeringar som har avvecklats ej ingar i
berikningen for det ar avvecklingen dgde rum.

VIKTNING BASERAT PA AGARANDEL

ELLER ANDEL AV FINANSIERING

Vid redovisning av resultatutvecklingen for portfolj-
bolag, fonder och samfinansieringsfaciliteters under-
liggande innehav avses det totala utfallet, det vill sdga
ingen viktning gors i férhallande till Swedfunds dgar-
andel eller Swedfunds andel av bolagets finansiering.
Detta foljer av en vedertagen princip for rapportering
inom EDFI. Undantaget till denna princip &r indika-
tor Klimatavtryck (CO,e) dir viktning gors baserat pa
Swedfunds dgarandel/andel i investeringen.

AVSAKNAD AV INFORMATION

For ett antal portf6ljbolag och underliggande innehav
i fonder och samfinansieringsfaciliteter saknas
rapportering for ett eller flera ar. I vissa fall 4r den
rapporterade informationen ofullstandig eller av
lagre kvalitet vilket helt eller delvis paverkar ber#k-
ningen av en eller flera indikatorer. Detta innebér

att redovisning av indikatorer endast omfattar de
innehav och ar for vilka data har kunnat inhdmtas.
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PRESENTATION OCH JAMFORELSER

I de efterf6ljande avsnitten redovisas portfoljens
resultatutveckling. I syfte att tydliggora portfoljens
investeringsfaser och aldersstruktur har nagra indi-
katorer presenterats i investeringsprocessens faser
som komplement till att redovisa respektive indikator
for hela portf6ljen.

INVESTERINGSPROCESSENS FASER
1 syfte att aterspegla hur Swedfund arbetar med in-
vesteringarna 6ver dess livslingd har investeringarna
delats in i foljande tre kategorier i redovisningen av
vissa indikatorer inom fundamenten samhillsutveck-
ling och hallbarhet:
1. Aktiv dgandefas del 1 - Investeringar som
innehafts 3 ar eller kortare.
2. Aktiv dgandefas del 2 - Investeringar som
innehafts ldngre dn 3 ar
3. Exitfas - Investeringar som vid utgangen av
respektive redovisningsperiod identifierats
aktuella for avveckling.

Swedfund dr en langsiktig, men inte evig, investerare.
Swedfund avslutar investeringar och partnerskap
antingen genom att silja innehavet av aktier, genom
att lanet aterbetalas eller att en fonds 16ptid gar ut.
Iregel intrader exitfasen nir Swedfund bedomer
att investeringen uppnar resultat inom samtliga tre
fundament. Avsaknad av mojligheter att bedriva ett
aktivt 4gande kan vara en annan anledning till att en
investering avvecklas.

Se dven beskrivningen av investeringsprocessen pa
sid 48-51.

JAMFORELSEAR

For de indikatorer dir relevant historisk data finns,
presenteras indikatorer fér rapporteringsar samt fyra
jamforelsear.
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808 MILJO- OCH KLIMATMASSIGT
@B HALLBARA INVESTERINGAR

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Bolagets investeringsportfélj ska senast ar
2045 vara klimatneutral, med vilket avses att
utsldpp av vaxthusgaser fran portféljen ska
vara netto noll enligt IPCC:s definition. Port-
féljens samlade utslapp av vaxthusgaser per
investerad krona ska dérmed minska over tid,
med 2020 som basar.

INDIKATOR

Totalt CO,e utsldpp per scope (tusen tals ton),
utslapp per investerad krona (tCOZe/MSEK),
portféljanpassning till Parisavtalet.

SDG

=
i
faror och naturkatastrofer i alla lander.

== 13.2 - Integrera klimatatgarder i politik,

13.3 - Forbattra utbildningen, medveten-
it

heten och den ménskliga och institutio-

nella kapaciteten vad géller begransning

av klimatforandringarna, klimatanpass-

ning, begrénsning av klimatférandringar-

nas konsekvenser samt tidig varning.

13.1 - Starka motstandskraften mot och for-
=== MAagan till anpassning till klimatrelaterade

_ strategier och plane ring pa nationell niva.

Resultat och styrning

INTRODUKTION

Att bekdampa klimatfordndringarna och dess konse-
kvenser ir en viktig del av Swedfunds uppdrag. De
ménniskor som lever i fattigdom och utsatthet ar ock-
sa de som &r sérskilt drabbade av klimatféréandring-
arna. Swedfund har tva uppdragsmal gillande miljo
och klimat som vi miter och redovisar resultat pa.
Klimat dr dven ett av vara strategiska teman som ge-
nomsyrar alla vara investeringar och vi arbetar aktivt
med klimatfragan med vara portféljbolag. Milj6- och
klimatarbetet &r integrerat i investeringsprocessen,
baserat pa Swedfunds Hallbarhetspolicy och Guiding
Note for klimat. Sedan 2014 har vi endast investerat i
férnybar energi.

RESULTAT OCH ANALYS

PORTFOLJANPASSNING TILL PARISAVTALET

Att bekdmpa klimatférandringarnas konsekven-
ser och fattigdom gar hand i hand och dirmed har
Swedfund som ambition att bidra till att malen i
Parisavtalet uppfylls. For att realisera var ambition
och vara uppdragsmal inom klimat arbetar vi pa tre
olika nivaer: pa portféljniva, pa sektorniva samt pa
portfoljbolagsniva.

Pa portf6ljniva utvirderar vi regelbundet hur vél
var portfolj ligger i linje med Parisavtalet. Senaste ut-
virderingen gjordes under 2020 med hjilp av en ex-
tern expert. Swedfunds investeringsportfolj visade en
relativt hog anpassning till Parisavtalet: 90 procent
avvara direkta investeringar ansags vara i linje med
Parisavtalet bade 2030 och 2045. Cirka 90 procent
av de indirekta investeringarna ansags varai linje
med Parisavtalet 2030 och cirka 80 procent 2045.
Den relativt héga anpassningen beror pa Swedfunds
investeringsstrategi. Resultatet visade dven att vi i
fortsdttningen maste investera i och paskynda den
grona omstéllningen av finansiella institutioner for
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att ytterligare 6ka portf6ljanpassningen i linje med
Parisavtalet. Berdkningen av portf6ljanpassning till
Parisavtalet planeras att goras regelbundet, men
inte arligen, eftersom var investeringsstrategi och
portfoljkomposition inte genomgar visentliga arliga
fordandringar. Vi foljer noggrant utvecklingen aven
gemensam metod for portféljanpassning till Paris-
avtalet, som diskuteras bland de europeiska utveck-
lingsfinansidrerna (EDFI).

TOTALT CO,E UTSLAPP PER SCOPE

(TUSENTALS TON)

Swedfund har beréknat vixthusgasutslipp fran port-
foljen enligt GHG Protocol sedan 2016. Under 2021
enades EDFI att anta the PCAF Global Standard for
the Financial Industry! som &r en gemensam metod
for att méta portfoljens vixthusgasutsldpp. Som en
del av harmoniseringsarbetet mellan de europeiska
utvecklingsfinansidrerna uppdaterades dven Joint
Impact Model (JIM)?2 for att kunna stédja berak-
ning av viaxthusgasutslédpp i portféljen enligt PCAF
metoden.

2021 implementerade Swedfund JIM som ett nytt
verktyg for att modellera Swedfunds finansierade
vixthusgasutslapp i portfoljen. Enligt PCAF metoden
som JIM foljer3 har portfoljbolagens egna rappor-
terade utsldpp (priméirdata) anvénts nir den har
beddmts vara palitlig och beriknad i linje med GHG
protokollet. I andra fall har en modellering gjorts med
hjélp av finansiell och annan data som portfdljbola-
gen har rapporterat in och dessa har omvandlats till
utsldpp med hjilp av utsldppsfaktorer baserat pa sek-
tor och geografi. Utover koldioxid (CO,) inkluderar
modellen d&ven andra vixthusgasutslipp, dikviaveoxid
(N20), metan (CH4) samt fluorerade vixthusgaser
(fgaser) och resultatet redovisas som ton CO, ekvi-
valenter (tCOze). Forst beriiknades alla portfoljbola-
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gens totala utsldpp och sedan Swedfunds del av dessa,
baserat pa andel av finansieringen, som inkluderas
irapporteringen. Swedfund fortsétter, likt vissa
andra EDFI medlemmar, att inkludera finansiella
institutioners Scope 3 utslidpp i sin Scope 3 redovis-
ning, vilket JIM modell mgjliggér. Pa grund av byte av
beridkningsmodell till JIM 2021, kan jamforelsedata
bara redovisas for ett ar.

Under 2021 uppgick de totala utslédppen fran
portféljen till cirka 114 tusen ton, vilket &r minskning
med 16 procent fran 135 tusen ton 2020. Minskning-
en av de totala utslippen beror frimst pa Swedfunds
investeringsstrategi, att Swedfunds dgarandel i vissa
investeringar som &r storre utsldppskéllor minskar
genom amortering av 1an, men ocksa pa grund av
minskade intékter och ekonomisk aktivitet fran vissa
bolag med storre utslipp. Majoriteten av de totala
utsldppen kommer fran en av Swedfunds dldre inves-
teringar, ett gaskraftverk i Nigeria (2013). Utslédppen
fran detta gaskraftverk star for cirka en tredjedel av
portféljens totala utsldpp. En annan tredjedel avde
totala utslippen kommer fran utlaning till stérre
kommersiella banker som i sin tur ger lan till sma och
medelstora bolag med exponering till ménga sektorer.
Den resterande tredjedelen genereras av resten av
portféljen och dirmed ér andelen av utslépp fran
enstaka bolag generell sett liten.

Scope 3 utslidppen, som inkluderar utslédpp fran
fondernas och finansiella institutionernas investe-
ringar och andra indirekta kéllor, utgor majoriteten,
59 procent, av Swedfunds totala utslépp (2020: 77
procent). Direkta vixthusgasutsldpp, Scope 1, utgor
37 procent av Swedfunds totala utslapp (2020: 22)
och Scope 2 bara fyra procent (2020: en procent).
Utsldppen per Scope i Swedfunds portfolj varierar lite
arligen beroende pa portfoljkomposition och datatill-
ginglighet, men generellt sett &r Scope 3 utsldpp fran
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indirekta kéllor mest betydande. Lis om aktiviteter
som vi har gjort inom klimat och miljé under 2022 pa
sid 24-25.

For att na vart mal om en viixthusgasneutral portfolj
ar 2045 kommer vi fortsitta att investera i projekt
som bidrar positivt till Parisavtalet, och tillsammans
med andra utvecklingsfinansidrer vidareutveckla var
klimatutvirdering av nya investeringsmojligheter. Vi
ska minska utslidppen fran portféljen genom att krav-
stilla och stodja vara portféljbolag att beriikna, folja
och minska sina utsldpp och bidra till en gronare om-
stéillning. Vi kommer #ven pa sikt att borja utvirdera
mojligheter att investera i koldioxidupptagning eller
lagring, till exempel genom att investera i hallbart
skogsbruk och att stotta nya ekonomiska modeller och
tekniska innovationer for koldioxidbindning. Dock
ar det viktigt att alla investeringsmojligheter, &ven
klimatinvesteringar, bidrar till fattigdomsminskning
och olika mal inom alla vara tre fundament, samhélls-
utveckling, hallbarhet och finansiell barkraft. Pa
berékningssidan, fortséitter vi harmoniseringsarbetet
tillsammans med EDFI-kollegor och vidareutvecklar
var datainsamling fér att kunna 6ka primérdata och
exakthetivara utsliappsberikningar. Vi foljer noggrant
utvecklingen av berikningsmetodik och modeller och
justerar var miatmetodik enligt behov for att ge en sa
réattvis bild av portfoljens utslédppskéllor som majligt
och 6ka jamférbarhet med andra investerare.

Resultat och styrning

UTSLAPP PER INVESTERAD KRONA

(TCO,E/MSEK)

Utslapp per investerad krona (tCO2e/MSEK) ar en ny
indikator som redovisas for andra gangen fér 2021,
kopplat till det uppdragsmal som innebér att utslapp
per investerad krona ska minska. Denna siffra
baseras pa portféljens totala utsldpp samt Swedfunds
ataganderedovisning och kommer att vara ett viktigt
nyckeltal att folja framover i arbetet med att na malet
om utsldppsminskningar. Under 2021 minskade
viixthusgasutsldppen per investerad krona fran
Swedfunds portfo]j till 28,9 tCOze per investerad
MSEK jamfort med 34,5 tCOze per investerad MSEK
2020. Minskningen beror pa att de totala utslippen
har minskat samtidigt som portfoljens storlek har
okat.

Utslapp per investerad krona
(tCO,e/MSEK)

1 https://carbonaccountingfinancials.com/

2 https://www.jointimpactmodel.org/

3 https://c990f083-1dd0-46c6-bd86-9¢35d-
8balb51.filesusr.com/ugd/7aa894 _afti16d-
9866d4aeb8588760b527733d6.pdf

4 https://www.frescos.earth/
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TOTALT CO,E UTSLAPP PER SCOPE, (TUSENTALS TON)

Scope 1
Scope 2
Scope 3

Totalt

2020 W 2021

Utslapp fran Swedfunds portfélj, det vill séga portféljbolagens utslappskategorier: Scope 1: Direkta vaxthusgasutslapp,

som verksamheten har direkt kontroll éver, t ex fran egna fordon och férbrénning av brénslen i produktion.

Scope 2: Indirekta utslapp fran natburen inkdpt energianvandning (som inte genereras av bolaget), det vill sdga férbrukning av el,
fjdrrvarme och fjarrkyla.

Scope 3: Ovriga indirekta utsl&pp, som sker utanfér verksamhetens granser uppstréms eller nedstrém, till exempel inkdpta varor
och tjanster, inkdpta transporter, avfall, tjansteresor, hyrd utrustning, distribution, anvandning av produkter och investeringar.

Resultaten har beraknats med hjdlp av Joint Impact Model, ett webbaserat verktyg for impact investerare i utvecklingsmarknader
utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med CDC, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada. Resultaten berdknas med hjalp av
Anvéndarguide JIM 2.0. De &r baserade p& ekonomisk modellering och representerar inte faktiska siffror, utan &r uppskattningar och bér
tolkas som sddana.
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000h JAMSTALLDHET OCH KVINNORS
ST EKONOMISKA EGENMAKT

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Okad jamstélldhet i bolagets investerings-
portfdlj i termer av 2X Challenge-kriterier, eller
motsvarande kriterier, som ska vara uppfyllda

i minst 60 procent av bolagets investeringar
senast tre ar fran investeringstillfallet.

INDIKATOR

Andel investeringar som uppfyller 2X
Challenge-kriterierna, andel kvinnor i bolags-
styrelser, ledande befattningar och av den
totala arbetsstyrkan.

SDG
5.5 - Tillforsdkra kvinnor fullt och
faktiskt deltagande och lika mdjligheter

till ledarskap pa alla beslutsnivaer i det

politiska, ekonomiska och offentliga livet.

5.A - Genomfdra reformer for att ge

m kvinnor lika ratt till ekonomiska resurser,
mdjlighet att &ga och kontrollera mark
och andra former av egendom samt
tillgang till finansiella tjénster, arv och
naturresurser, i enlig het med nationell
lagstiftning.

= 5.B - Oka anvéndningen av gynnsam

(il) teknik i synnerhet informations och
kommunikationsteknik, for att framja
kvinnors egenmakt.

Resultat och styrning

INTRODUKTION

Jamstilldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

ar sedan ldnge en visentlig fraga f6r Swedfund, som

ienlighet med dgaranvisning och bolagets strategi

systematiskt beaktas i investeringsprocessen oavsett
sektor, region och investeringsinstrument. Vi har
identifierat att Swedfund som utvecklingsfinansiir
kan bidra till jimstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt sirskilt inom féljande tre omraden:

* Kvinnor som #gare, entreprendrer och ledare:
Swedfund arbetar for att frimja meningsfullt och
jamlikt deltagande f6r kvinnor som dgare och entre-
prendrer samt i ledande befattningar och styrelser.

« Kvinnor som anstéllda: Swedfund arbetar for att
skapa trygga, meningsfulla och jamlika mojligheter
och férutsittningar for kvinnor att utvecklas pa sin
arbetsplats och i arbetslivet.

¢ Kvinnor som konsumenter: Swedfund uppmunt-
rar till utveckling och finansiering av produkter,
tjanster och féretagsmodeller som bidrar till att
forbattra kvinnors och flickors situation och delta-
gande i samhallet.

RESULTAT OCH ANALYS
ANDEL INVESTERINGAR SOM UPPFYLLER
2X CHALLENGE-KRITERIERNA
Swedfunds 6vergripande mal inom omradet jaim-
stélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt ir att
minst 60 procent av investeringarna i var portfolj
senast tre ar fran investeringstillfillet, ska uppfylla
minst ett av de kriterier som det G7grundade initia-
tivet 2X Challenge etablerade &r 2018. Syftet ir att
identifiera och frimja investeringar som antingen kan
stirka kvinnors utveckling, kvinnoledda bolag, bolag
som anstiiller manga kvinnor eller erbjuder produk-
ter och tjanster som specifikt forbéttrar kvinnors
eller flickors situation i samhallet.

Enligt 2021 ars data uppfyllde 57 procent av
investeringarna i Swedfunds portfolj minst ett av
2X Challenge-kriterierna, vilket 4r pa liknande niva
som aret innan, da 60 procent av bolagen i portfljen
uppfyllde minst ett kriterium. Jimfort med 2020
har andelen investeringar som nar minst ett av 2X
Challenge-kriterierna kat inom sektorn Hélsa samt

Portfdljbolagens resultat

sektorn Energi & klimat, som i och med att den tradi-
tionellt sett dr relativt mansdominerad ocksa &r den
sektor dér arbetet med att stiarka jamstélldhet varit
sarskilt utmanande. Sektorn Finansiell inkludering
fortsitter att prestera bést vad giller uppfyllandet

av 2X Challenge-kriterierna. Framfor allt bankerna
har ett relativt stort antal kvinnliga anstillda och
specifika policys och program som stodjer kvinnors
anstéllning. Flera av bankerna har dven relativt
manga kvinnor i styrelser och i ledande befattning,
eller produkter och tjdnster som framjar produkter
och tjénster riktade till kvinnor, vilket resulterarien
stor andel kvinnliga kunder.

[

ANDEL KVINNOR | BOLAGSSTYRELSER,
LEDANDE BEFATTNINGAR OCH AV DEN TOTALA
ARBETSSTYRKAN
Data fran 2021 visar att 16 procent av alla styrelse-
ledamoter i Swedfunds rapporterande innehav
var kvinnor. Under de senaste tva aren har ande-
len kvinnliga styrelseledaméter legat runt 14 - 16
procent. Likt tidigare ar 4r det en betydande andel av
portfoljbolagen som rapporterar att de inte har nagra
kvinnliga styrelseledamoter eller enbart en kvinnlig
styrelseledamot. Detta géller framfo6r allt fondernas
underliggande bolag, vilket bekriftar behovet av
fortsatta insatser inom jamstilldhetsomradet fér
fondforvaltarna.

Andelen kvinnor i ledande befattningar i
Swedfunds portfolj har 6kat de senaste tre aren fran

ANDEL INVESTERINGAR SOM MOTER MINST ETT 2X CHALLENGE-KRITERIUM, (% PER FAS)

Aktiv dgandefas 1

Exitfas 23

Totalt

2019 M 2020 2021

1) Innehavsperiod < 3 ar
2) Innehavsperiod > 3 ar
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22 procent ar 2019, och 26 procent ar 2020, till 28
procent ar 2021. Finansiella institutioner som banker
och mikrofinansinstitutioner bidrar med storre antal
av kvinnor i ledande befattningar, medan andelen
kvinnor i ledande befattningar generellt sett ar ligre
ifondernas underliggande bolag och speciellt inom
sektorn Energi & klimat.

Det totala antalet arbetstillfillen har 6kat i
Swedfunds portfolj under de senaste fem aren och
antalet kvinnliga anstéllda har ocksa 6kat, men inte
isamma takt. Som ett resultat fortsétter andelen
kvinnliga anstillda i portfoljen att minska, fran att
ligga pa 43 procent ar 2018 till 33 procent ar 2021. Ge-
nerellt sett &r andelen kvinnliga anstillda hégre inom
hilsosektorn, och dven stora finansiella institutioner
erbjuder manga arbetstillfillen fér kvinnor. Liksom

ANDEL KVINNOR | LEDANDE BEFATTNING

Resultat och styrning

for andelen kvinnor i ledande befattningar dr andelen
kvinnliga anstillda ldgre inom sektorn Energi & kli-
mat, vilket dr en vixande sektor i Swedfunds portfol].
For att na vara mal kommer vi fortsétta att utvér-
dera hur var portfélj och alla nya investeringsforslag
bidrar till jaimstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt. For de nya investeringsforslagen identi-
fieras forbéttringsatgirder, eller mojligheter, for att
framja jdmstélldhet, som inkluderas i specifika ESG
handlingsplaner (ESGAP) som integreras i avtalen
for de nya investeringarna. Lis om aktiviteter som
vi har gjort for att framja jamstélldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt under 2022 pa sid 18-19.

2018 - 73/177
2019 - 71/181

2020 - 148/209

ANDEL KVINNOR AV TOTALT ANTAL ANSTALLDA

2018 - 74/177
2019 - 77181

2020 - 135/209

ANDEL KVINNOR | STYRELSER

2018 - 78/177
2019 - 78/181

2020 - 142/209

Portfdljbolagens resultat

Laneméte vid Premiere Credits kontor
i Kasarani utanfor Nairobi, Kenya.
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299 ARBETSTILLFALLEN

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Majoriteten av portféljbolag 6kar antalet av
anstallda.

INDIKATOR

Antal och tillvaxt av arbetstillfallen i Swedfunds
portfdlj samt en uppskattning av antal indirekta
arbetstillfallen.

SDG

8.5 - Senast 2030 uppna full och pro-

s duktiv sysselsattning med anstandiga
arbetsvillkor for alla kvinnor och mén,
inklusive ungdomar och personer med
funktionsnedsattning.

INTRODUKTION

For att na Swedfunds dvergripande mal, att bidra till
minskad fattigdom, behover vi medverka till att skapa
jobb. For att skapa arbetstillfdllen med goda arbets-
villkor krivs langsiktiga och hallbara investeringar
som bidrar till ett ansvarsfullt foretagande. Vi foljer
utvecklingen av antalet direkta jobb i Swedfunds
portfolj, och har som malséttning att de ska 6ka 6ver
tid i en majoritet av Swedfunds investeringar. Vara
investeringar bidrar &ven till att skapa indirekta
arbetstillfallen, varfér vi anvinder en modell (se
avsnittet indirekta arbetstillfillen) for att berikna
och folja antalet indirekta arbetstillfillen som vara
investeringar bidrar till genom leverantorskedjor,
okad konsumtion och stirkt tillgang till finansiering
och energi.

Resultat och styrning

RESULTAT OCH ANALYS

DIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar i portfoljbolag och fonder, in-
Kklusive deras underliggande innehav, bidrog ar 2021 till
cirka 333 000 jobb. Detta ir ater en betydande 6kning
fran aret innan (2020: 253 000) som delvis beror pa att
flerabolag har rapporterat in data och att Swedfunds
fonder vixer genom att investera i nya bolag som i

sin tur bidrar till jobbskapande. Av det totala antalet
anstillda ar 2021 utgjordes cirka 61 procent (202 400)
av anstillda i fonder och dess underliggande innehav,
38 procent (126 900) av anstéllda i banker och finan-
siella institutioner och en procent (3 900) av anstéllda
i Swedfunds direkta aktieinvesteringar. Grafen brevid
aterger de investeringar som ingick i portféljen vid
utgangen av respektive ar, vilket innebér att skillnaden
iantalet anstillda mellan de tva aren delvis paverkas av
att vissa investeringar tillkommit eller avvecklats.

Ett alternativt sitt att analysera jobbskapande i
Swedfunds portf6lj 4r att géra en analys av jamfoérbara
enheter. I grafen nedan aterges att 252 investeringar
fanns i Swedfunds portf6lj bade under 2020 och 2021,
varav 152 har inkommit med rapportering for respek-
tive ar. Den 6vervigande andelen (61 procent) av dessa
jamférbara enheter i portfoljen visar pa en jobbtillvixt
under ar 2021 (32 procent av dessa redovisar dessutom
en signifikant tillvixt med >50 fler anstéllda), medan
23 procent visar pa en minskning. Detta innebar att
cirka 35 000 jobb tillkom i Swedfunds portf6lj genom
bolagen dir antalet anstéllda 6kade, medan cirka
15 800 jobb forsvann dir antalet minskade. Netto-
O6kningen av antalet jobb for jamforbara enheter mel-
lan ar 2020 och ar 2021 uppgick till cirka 19 200 jobb.
Nettookningen kan framst hénf6ras till utvecklingen i
fondernas underliggande innehav samt till den positiva
tillvéixten i ett antal finansiella institutioner.

INDIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar bidrar dven till indirekta ar-
betstillfdllen pa Swedfunds marknader. Till att borja
med kan en investering i ett portféljbolag generera
okad efterfragan pa produkter och tjinster i under-
leverantorsled, vilket bidrar till att fler jobb skapas.
Samtidigt 6kar en person med hégre inkomst i all-

Portfdljbolagens resultat
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FORANDRING AV ANTAL ANSTALLDA (-/+) MELLAN 2020 OCH 2021
(JAMFORBARA ENHETER, URVAL 152/252 INVESTERINGAR)

<-50 anstdllda

-11till -50 anstallda

-1till -10 anstéllda
Oforandrat antal anstallda
11ill 10 anstallda

11till 50 anstallda

>50 anstallda

TOTALT ANTAL ANSTALLDA, (TUSENTAL)

2017 - 81/124
2018 - 741177
2019 - 771181

2020 - 142/209
2021 - 203/252

ménhet sin konsumtion av varor och tjénster, vilket i
sin tur kan generera fler arbeten och 6kade inkomster
for andra dn den direkt sysselsatte. En investering
som bidrar till stérkt tillgang till finansiering och
energi kan @ven mojliggora etablering och expansion
av foretag, vilket i sin tur leder till att fler jobb skapas
och att fattigdom minskar.

For att kunna berékna och rapportera indirekta
effekter pa jobbskapande har EDFI som en del av sin
harmoniseringsagenda utvecklat den gemensamma
modellen “Joint Impact Model” (JIM).! Pilotversionen
av JIM lanserades under 2020. Swedfund deltog i ut-
vecklingsfasen och testade pilotmodellen med begran-
sade data fran 2019 och redovisade for férsta gangen
estimat av indirekta arbetstillfdllen som Swedfunds
investeringar bidrog till a&r 2020. Enligt JIM bidrog
Swedfunds portfolj ar 2021 till totalt cirka 1529 000
(2020:1 445 000) indirekta arbetstillfallen?, vilket ar
istort settilinje med tidigare estimat som baseras pa
olika studier och modeller att ett direkt jobb skapar
mellan 5 - 7 indirekta jobb. I och med att Swedfunds
portfolj ar 2021 bidrog till cirka 333 000 (2020:

333

253 000) direkta jobb kan man dra slutsatsen att en
direkt anstéllning i snitt bidrog till nastan fem indi-
rekta anstillningar. Modellen visar att fordelningen
av antalet indirekta arbetstillfillen som skapas fran
Swedfunds portf6lj genom leverantorskedjor var cirka
283 000 (2020: 300 000), 6kad konsumtion pa grund
av spenderade l6ner cirka 417 000 (2020: 345 000),
okad tillgang till finansiering cirka 650 000 (2020:
640 000) och 6kad tillgang till energi cirka 179 000
(2020:160 000). Resultaten visar bland annat att
investeringar via fonder och finansiella institutioner
inte bara bidrar till direkta, utan dven indirekta, jobb
pa ett effektivt sitt.

1 https://www.jointimpactmodel.org/

2 Resultaten har beraknats med hjdlp av Joint Impact
Model, ett webbaserat verktyg for impact investerare i
utvecklingsmarknader utvecklat av Steward Red- queen, i
samordning med CDC, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev
Canada. Resultaten berdknas med hjalp av Anvandarguide
JIM 2.0. De &r baserade pa ekonomisk modellering och
representerar inte faktiska siffror, utan ar uppskattningar och
bor tolkas som s&dana.
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TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Okade skatteintakter.

INDIKATOR

Skatter och skatteliknande poster (som
minimum bolagsskatt) omraknat till svenska
kronor (SEK).

SDG

E 8.3 - Framja utvecklingsinriktad politik
|— som stodjer produktiv verksamhet,
skapande av anstandiga arbetstillfallen,
foretagande, kreativitet och innovation
samt uppmuntra att mikroféretag liksom
sma och medelstora féretag véxer och
blir en del av den formella ekonomin,
bland annat genom tillgdng till finansiella
tjanster.

17.1 - Starka den inhemska resursmobili-
seringen, inklusive genom internationellt
stdd till utvecklingsldnderna, for att
forbattra den inhemska kapaciteten att
ta upp skatter och andra intdakter.

Resultat och styrning

INTRODUKTION

Skatt dr en av Swedfunds visentliga fragor och en
viktig indikator for oss. Lonsamma och véixande bolag
genererar skatteintikter och arbetstillfillen, vilket
ger staten 6kade majligheter att finansiera valfard,
ekonomisk tillvixt samt bidrar till minskad fattig-
dom. Infor en investering granskar vi projektet och
dess struktur ur ett skatteperspektiv.

Vart huvudsakliga fokus dr att beskattning ska ske
dér virde skapas, det vill sidga i verksamhetslandet,
samt att den struktur vi investerar genom ej bidrar
till skatteundandragande. Swedfund medverkar
till exempel inte i investeringar via intermedidra
jurisdiktioner som inte bedomts efterfolja de krav
som OECD beslutat, i tillracklig utstrackning, eller
som finns upptagna pa EU:s sa kallade svarta lista
avseende skatt. Samtidigt arbetar vi for en ansvars-
full hantering genom dialog och paverkansarbete
tillsammans med andra medinvesterare. Vi stéller
krav pa att vara portfoljbolag ska kunna redogora
for sin skattesituation, nagot vi foljer upp arligen. Vi
uppmuntrar vara portfoljbolag att aktivt arbeta med
skattefragor samt agera pa ett ansvarstagande sitt i
fraga om skatter. Det ér viktigt att som relativt liten
investerare striva efter att paverka storre aktorer pa
omradet och att 6ka andelen hallbara investeringar i
varldens fattigaste linder.

Portfdljbolagens resultat

RESULTAT OCH ANALYS

Swedfund har samlat in data om portfoljbolagens
skatter och rapporterat skatter per land sedan lénge.
For 2021 dndrades datainsamlingsmetoden och istél-
let for arsredovisningar hiimtas data om skatter fran
sjalvdeklarationer som portfoljbolagen skickar till
Swedfund arligen. Detta har bidragit till att dataun-
derlaget gillande skatter 4r betydligt mer omfattande.
I samband med dndringen av datainsamlingsmetod
har dven definitionen av indikatorn dndrats sa att den
ar harmoniserad med andra utvecklingsfinansiarer
och inkluderar skatter och skatteliknande poster som
betalas till myndigheter lokalt i landet. Pa grund av
dessa fériandringar redovisas inte jaimforelsear for
indikatorn skatt.

Som aterspeglas i tabellen nedan sa bidrog
Swedfunds portféljbolag samt fondernas underlig-
gande innehav med cirka SEK 12,4 miljarder i skatt
under 2021. I tabellen aterges skatt per land for de tio
lander som hade storsta skatteintéikter fran portf6lj-
bolagen. De totala skatterna ir ocksa presenterade
per region. I tre linder, Kenya, Sydafrika och Nigeria,
betalades mer dn 50 procent av de lokala skatteinték-
ter som redovisas. Den investering i portfoljen som
betalade mest skatt, bidrog med cirka 20 procent av
totalt redovisad skatt, och de tio storsta skattebeta-
lande investeringarna stod for cirka 60 procent. Fran
ett portféljperspektiv star Finansiella institutioner
och saminvesteringsfaciliteterna for storst andel av
betalade skatter tillsammans med nagra stérre under-
liggande innehav i fondportfoljen.
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SKATT - LANDER MED STORST SKATTEINTAKTER
(10 STORSTA)

Total skatt per Andel av
Land land MSEK portfolj
Kenya 2 813 23%
Sydafrika 2272 18%
Nigeria 1363 1%
Indien 1282 10%
Egypten 500 4%
Kambodja 458 4%
Tanzania 434 4%
Ghana 360 3%
Togo 320 3%
Elfenbenskusten 289 2%
Ovriga 2280 18%
Total 12 372 100%

DEL AV TOTAL SKATT PER REGION

Afrika 74%
® Asien 22%
Andra 4%
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ANSTANDIGA
7=~ ARBETSVILLKOR

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s karn-
konventioner ska efterlevas i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre ar fran
investeringstillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som efterlever
ILO:s kdrnkonventioner.

SDG
8.7 - Vidta omedelbara och effektiva

atgarder for att avskaffa tvangsarbete,
modernt slaveri och manniskohandel
och sdkra att de varsta formerna av
barnarbete, inklusive rekrytering och
anvandning av barnsoldater, férbjuds
och upphor. Avskaffa alla former av
barnarbete senast 2025.

I 8.8 - Skydda arbetstagarnas rattigheter
B’ och framja en trygg och sdker arbets-
miljo for alla arbetstagare, inklusive
arbetskraftsinvandrare, i synnerhet
kvinnliga migranter, och manniskor i
otrygga anstallningar.

Resultat och styrning

INTRODUKTION

Kérnan i Swedfunds uppdrag, och en del av vart sér-
skilda samhiéllsuppdrag, ar att skapa arbetstillfillen
sa att manniskor ska kunna ta sig ur fattigdom. Lika
viktigt dr det att dessa jobb erbjuds med anstindiga
arbetsvillkor. I samband med den inledande analysen
av en mojlig investering gors en beddmning av nu-
léget och mojligheten att astadkomma férbéttringar.
Om Swedfund viljer att ga vidare med investeringen,
kopplas krav pa forbattringar till de finansiella vill-
koren for utbetalningar av medel till portf6ljbolaget.
Vi foljer upp forbéttringsplanerna och arbetar aktivt
med vara investeringar. Vi arbetar pa marknader dir
arbetsvillkor enligt vara krav r langt ifran sjilvklara.
Det gor vart arbete extra viktigt. Las om aktiviteter
som vi har gjort inom omradet anstéindiga arbets-
villkor under 2022 pa sid 18-19.

RESULTAT OCH ANALYS

For att kunna avgora om ett portféljbolag uppfyller

ILO:s kirnkonventioner bedoms om bolaget agerar

konsekvent med f6ljande atta kiirnkonventioner:

» Foreningsfrihet och skydd for organisationsritten,
110 87,98.

« Avskaffandet av tvangsarbete och férbud mot tvangs
och straffarbete, ILO 29, 105.

 Lika 16n for lika arbete, ILO 100.

¢ Diskriminering vid anstéillning och yrkes utévning,
ILO 111

e Minimialder for arbete och mot de vérsta formerna
av barnarbete, IL.O 138, 182.

Portfdljbolagens resultat

Ijuni 2022 kompletterades ILO:s kirnkonventioner
med principen om siker och hilsosam arbetsmiljo.
Swedfunds hallbarhetspolicy och 16pande arbete har
sedan tidigare inkluderat dven uppfoljning av utveck-
lingen av ILO:s grundlidggande arbetsvillkor:

« Arbetstid och 6vertid, ILO 1.

¢ Minimil6n, ILO 26, 131.

¢ Arbetsmilj6 och hilsa, ILO 155.

Lis mer om hur vi arbetar praktiskt under
investeringsprocessen pa sid 48-51.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Av grafen nedan framgar att 85 procent av portfolj-
bolagen som innehafts kortare tid én tre ar anses
agera konsekvent med ILO:s kirnkonventioner under
2021. Tva portfoljbolag, motsvarande tio procent,
anses agera konsekvent med de flesta kirnkonventio-
ner, men vissa brister har identifierats och aktivitets-
planer for att korrigera brister finns pa plats. Ett av
bolagen har ej rapporterat. Dessa resultat dr i linje
med forra aret, da 83 procent av bolagen bedomdes
mota kraven helt och 13 procent delvis. Swedfund
kan investera i bolag som inte méter alla vara krav
fran borjan och en viktig del av vart paverkansarbete
ar att forbéttra bolagens hallbarhetsarbete inklusive
arbetsvillkor, féretridesvis inom tre ar fran investe-
ringstillféllet.
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AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR
Av de portfoljbolag som under 2021 aterfanns i
kategorin med investeringar som innehafts lingre é&n
tre ar bedomer Swedfund baserat pa inrapporterade
uppgifter att alla innehav uppfyller kraven for att
agera konsekvent med ILO:s kirnkonventioner.
Swedfunds krav i samband med nya investeringar
och paverkansarbete har successivt férbéttrat resul-
tatet i portf6ljbolagen.

EXITFAS

Antalet investeringar som har identifierats att vara
under avveckling uppgick till elva investeringar vid
utgangen av 2021. Swedfund bedomer baserat pa
inrapporterade uppgifter att 36 procent avinnehaven
i exitfas agerar konsekvent med ILO:s kdrnkonventio-
ner. Likt férra aret dr det sju portfoljbolag, motsva-
rande 64 procent av portféljbolagen inom denna
kategori, som inte har inkommit med rapportering
genom sjilvdeklaration. Dessa sju bolag har antingen
ingen verksamhet, dr under avveckling eller avveck-
lades iborjan av 2022, eller utgor investeringar som
beslutades fore 2013. I dessa fall har Swedfund inga
eller begrinsade avtalsrittsliga mojligheter att kréva
rapportering. Avsaknad av méjligheter att bedriva

ett aktivt 4gande dr en av anledningarna till att en
investering aterfinns pa exitlistan. Aven inom denna
dgandefas dr Swedfunds bedomning att samtliga
innehav dér svar fran sjélvdeklarationer finns till-
gingliga uppfyller kraven helt.
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000h LEDNINGSSYSTEM FOR MILJO
SE=57 0CH SOCIALA FRAGOR

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem fér miljé och
sociala fragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investerings-
tilifallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat
ledningssystem fér miljo och sociala fragor.

SDG
= 10.3 - Sakerstalla lika mojligheter och
=\ . -

P minska forekomsten av ojamlika utfall,
bland annat genom att avskaffa diskri-
minerande lagstiftning, politik och praxis
och framja lagstiftning, politik och atgér-
der av lampligt slag i detta hanseende.

W 12.2 - Senast 2030 uppna en hallbar
¢« forvaltning och ett effektivt nyttjande av
naturresurser.

i 12.6 - Uppmuntra foretag, sarskilt stora

E' och multinationella féretag, att infora
hallbara metoder och integrera hallbar-
hetsinformation i sin rapporteringscykel.

INTRODUKTION

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara foretag stéller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pa vara portféljbolag att de ska ha ledningssystem
for miljo och sociala fragor. Det dr av stor vikt for oss
att systemen implementeras och att bolagen arbetar
aktivt med dessa fragor. Swedfund har dérfér valt

Resultat och styrning

att fortsatt folja upp och mita resultat inom dessa
indikatorer. Lis om aktiviteter som vi har gjort for att
stodja implementationen av sociala och miljofragor i
var portfolj under 2022 pa sid 18-19 och 24-45.

RESULTAT OCH ANALYS

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR MILJO OCH SOCIALA FRAGOR

For att kunna avgora om ett portféljbolag har

implementerat ett ledningssystem utvérderar vi om

det innehaller de komponenter som ir relevanta i

enlighet med IFC Performance Standards:

 Hallbarhetspolicy - En hallbarhetspolicy ska vara
etablerad och antagen av ledning en i portfolj-
bolagen.

« Identifiering av risker och paverkan - Ett system/
rutin ska finnas for att identifiera héllbarhetsrisker
och vilka omraden som paverkas.

¢ Resultatstyrning - Foretagets resultat inom identi-
fierade risk och paverkansomréaden ska mitas och
utvirderas kontinuerligt for att kunna f6lja och
forbattra resultaten 6ver tid.

¢ Ansvar och kompetens - En person inom foretags-
ledningen ska ha 6vergripande ansvar for hallbar-
hetsfragor.

» Katastrofberedskap - For fasta anléggning ar ska
handlingsplaner finnas for olyckor och katastrof-
situationer.

* Rapportering - Rapportering ska ske regelbundet
och allra minst arligen till ledning och styrelse inom
portfoljbolaget samt till Swedfund.

« Intressenter — Interna och externa intressenter ska
vara identifierade och konsulteras i situationer som
beror dem samt delges relevant information vid
lampliga tidpunkter och intervall.

AKTIV AGANDEFAS DEL 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Grafen nedan visar att 85 procent av portféljbo-
lagen som innehafts kortare tid én tre ar bedémts
mota uppstillda krav for ett ledningssystem for
hallbarhetsfragor. Tio procent av portfoljbolagen,
motsvarande tva bolag, méter kraven delvis, men

Portfdljbolagens resultat

en del brister i deras ledningssystem for miljo och
sociala fragor har identifierats under due diligence,
och bolagen arbetar med forbittringsatgirder enligt
ESGAP. Ett av bolagen har ej rapporterat. Detta &r
en liten forbéttring jimfort med forra arets resultat,
da 79 procent av bolagen bedémdes att méta kraven
helt och 17 procent delvis. Swedfund kan investera i
bolag som inte méter alla vara krav fran borjan och
en viktig del av vart paverkansarbete ir att forbattra
bolagens hallbarhetsarbete féretridesvis inom tre ar
fran investeringstillfillet.

AKTIV AGANDEFAS DEL 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

For de portféljbolag som under 2021 aterfanns i
kategorin med investeringar som innehafts lingre

4n tre ar har 92 procent rapporterat och bedémts
uppfylla kraven helt. Atta procent, motsvarande tva
bolag, rapporterar att de delvis uppfyller kraven.
Swedfunds krav i samband med nya investeringar och
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paverkansarbete har successivt forbéttrat resultatet
iportfoljbolagen, men det finns fortsatt behov av att
stodja implementering avledningssystem for

sociala och miljofragor 4ven under denna igandefas.

EXITFAS

Elva portfsljbolag var under avveckling vid utgang-
en av 2021. Av dessa innehav har fyra portféljbolag
inkommit med information. Samtliga fyra bed6ms ha
ett fungerande ledningssystem for hallbarhetsfragor.
Samtidigt saknas information for sju portfoljbolag
som inte har inkommit med sjélvdeklarationer. Dessa
sjubolag saknar antingen verksamhet, &r under av-
veckling eller avvecklades i borjan av 2022 eller inves-
teringen gjordes fore 2013. I dessa fall har Swedfund
inga eller begrinsade avtalsrittsliga mojligheter

att kriava rapportering. Avsaknad av mdjligheter att
bedriva ett aktivt dgande dr en av anledningarna till
att en investering aterfinns pa exitlistan.

FOREKOMST AV LEDNINGSSYSTEM FOR HALLBARHETSFRAGOR 2017-2021

(%, PER FAS | INVESTERINGSPROCESSEN)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod <3 ar

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 &r

S
Exitfas m
8

Efterlever helt [ Efterlever delvis

Efterlever ej

2017 - 18 investeringar
2018 - 19 investeringar
2019 - 25 investeringar
2020 - 24 investeringar

—
— ]

2021 - 20 investeringar

n 2017 - 23 investeringar
2018 - 22 investeringar

2019 - 24 investeringar
n 2020 - 23 investeringar

2021 - 24 investeringar

2017 - 20 investeringar
5 2018 - 15 investeringar
2019 - 12 investeringar
2020 - 13 investeringar

2021 - 1l investeringar

Ingen data
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000 LEDNINGSSYSTEM FOR
S=5" ANTI-KORRUPTION

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem for korrup-
tionsfragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investerings-
tillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat

ledningssystem for korruptionsfragor.

SDG

16.5 - Vasentligt minska alla former av
korruption och mutor.

Resultat och styrning

INTRODUKTION

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara foretag stiller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pavara portfoljbolag att de ska ha ledningssystem
for korruptionsfragor. Det ér av stor vikt for oss att
systemet implementeras och att bolagen arbetar
aktivt med dessa fragor. Swedfund har darfor valt

att fortsatt f6lja upp och mita resultat inom dessa
indikatorer. Lis mer om hur vi har utvecklat vart
arbete inom anti-korruption och business integrity
under 2022 for att kunna béattre kravstélla och stotta
portfoljbolagen pa sid 144.

RESULTAT OCH ANALYS

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR KORRUPTIONSFRAGOR

Forekomsten och risker for korruption dr hoga

pa Swedfunds marknader. Vi arbetar aktivt for att

sikerstilla att vara portféljbolag har processer

och kompetens att arbeta med korruptionsfragan

preventivt och agera vid behov, men vi kan aldrig

garantera att individer inte tar felaktiga beslut och
korruption inte forekommer. For att kunna avgéra
om ett portfoljbolag uppfyller krav som vi stéller
ivar antikorruptionspolicy foljer Swedfund upp
om bolaget har implementerat ett ledningssystem
for antikorruptionsfragor och att det innehéller de
komponenter som dr relevanta:
 Antikorruptionspolicy — Policy ska etableras
som utgangspunkt for ledningssystemet for
antikorruptionsfragor.

* Ansvar - Ansvarig person pa ledningsniva.

 System - Processer eller kontroller for att uppticka
férekomsten av korruption.

* Kompetens - Identifiering och utbildning av
nyckelpersoner (de med storst exponering mot risk
for korruption).

« Information — Regelbunden rapportering ska ske.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

70 procent av de portfoljbolag som innehafts i mindre
an tre ar har redovisat och bedémts uppfylla kraven

Portfdljbolagens resultat

for ett ledningssystem for antikorruption. 25 procent,
motsvarande fem bolag, bedéms delvis uppfylla
kraven.

For bolag som delvis moter vara krav finns avtalade
aktivitetsplaner pa plats. Inget bolag rapporterar att
de helt saknar lednings system for antikorruption,
men avseende ett portfoljbolag saknas information
om detta. Detta dr en liten forsamring jaimfort med
forra arets resultat, da 79 procent av bolagen bedém-
des att mota kraven helt och 17 procent delvis. Resul-
tatet dr forvintat, eftersom Swedfund kan investera
ibolag som inte méter alla vara krav fran bérjan och
en viktig del av vart paverkansarbete dr att forbittra
bolagens hallbarhetsarbete foretridesvis inom tre ar
fran investeringstillfillet.

AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

De portféljbolag som under 2021 aterfanns i katego-
rin med investeringar som innehafts ldngre &n tre ar
har 88 procent inkommit med svar och bedomts upp-
fylla Swedfunds krav helt. 12 procent, motsvarande
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tre bolag, uppger att de delvis uppfyller kraven. Inget
bolag rapporterar att de helt saknar ledningssystem
for antikorruption. Swedfunds krav i samband med
nya investeringar och paverkansarbete har successivt
forbéttrat resultatet i portféljbolagen, men det finns
behov av att kravstélla och stédja implementering av
anti-korruptionsledningssystem &ven under denna
dgandefas.

EXITFAS

Elva portfoljbolag var under avveckling vid utgangen
av 2021. Tre av dessa portfoljbolag har redovisat och
bedomts ha ett adekvat ledningssystem for anti-
korruption, och ett portféljbolag delvis. Sju bolag
inkom inte med rapportering fér 2021. Dessa sju bo-
lag saknar antingen verksamhet, 4r under avveckling
eller har avvecklats i borjan av 2022 eller gjordes fore
2013. I dessa fall har Swedfund inga eller begrénsade
avtalsrattsliga mojligheter att krdva rapportering.
Avsaknad av mdjligheter att bedriva ett aktivt dgande
ir en av anledningarna till att en investering aterfinns
pa exitlistan.

FOREKOMST AV LEDNINGSSYSTEM FOR ANTI-KORRUPTIONSFRAGOR 2017-2021

(%, PER FAS I INVESTERINGSPROCESSEN)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod ¢3 ar

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 ar
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B EKONOMISKT HALLBARA
@2 INVESTERINGAR

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Investeringarna ska vara ekonomiskt hallbara.
Mobilisera minst 30 procent i privat kapital
inom investeringarna som gors.

INDIKATOR

Omsattning och resultat ska dka i minst 60
procent av bolagets investeringar under
innehavsperioden med basar motsvarande
investeringsaret.

Andelen fonder i portféljen med positiv IRR.

Mobilisera minst 30 procent i privat kapital
inom investeringarna som gors.

8 - Verka for en varaktig, inkluderande
och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och
produktiv sysselsattning med anstandi-
ga arbetsvillkor for alla.

Resultat och styrning

INTRODUKTION
Att vara portféljbolag viixer och nar 16nsamhet ir en
forutsattning for att de utvecklingseffekter vi bidrar
till att skapa blir bestaende pa lingre sikt.
Kapitalmobilisering innebar att utvecklingsfinan-
sidrer agerar katalytiskt genom att vart investerade
kapital mojliggor saminvesteringar med privat
kapital. Swedfund och andra utvecklings finansiérer
kan fungera som brygga till det privata kapitalet och
har genom sin langa erfarenhet av investeringar i
utvecklingslédnder och vil beprovade affirsmodell,
dér hallbarhet och samhillsutvecklingseffekter prio-
riteras, goda forutséttningar att agera katalytiskt.

RESULTAT OCH ANALYS

OMSATTNING OCH LONSAMHET SKA OKA | MINST
60 PROCENT AV BOLAGETS INVESTERINGAR

I grafen nedan aterges, for alla direktinvesteringar
Swedfund hade vid utgangen av vart och ett av aren
2017 - 2021 procentuell andel avinnehaven som
uppfyller uppdragsmalet ovan. Indirekta investering-
ar via fonder dr exkluderade men redovisas i separat
uppfoljning nedan.

Resultatet r bindrt det vill siga bolagen har anting-
en vuxit bade vad giller omsittning och resultat eller
inte, vilket skapar en jamférbarhet mellan bolag av
olika storleks och mognadsgrad.

Det totala urvalet har sjunkit under 2021 till 27
innehav (ned fran 29 innehav 2020). Detta férklaras
av att det fortsatt gjorts fler avvecklingar av dldre
direktinvesteringar &n vad som tillkommit nya port-
foljinnehav i denna kategori. Den del av portf6ljen
som vuxit har i stéllet varit indirekta investeringar
genom fonder.

63 procent av Swedfunds direkta innehav rapporte-
rade under 2021 en 6kning av bade omséttning och
resultat i relation till investeringsaret, medan 22 pro-

Portfdljbolagens resultat

cent uppvisade en minskning pa en eller bada para-
metrarna. Andelen investeringar som uppfyller malet
ar dirmed nagot dver uppsatt malniva och portféljen
som helhet uppvisar en relativt god finansiell barkraft
trots att flera innehav paverkats direkt och indirekt av
pandemin. Aven den lingre trenden sett Gver senaste
femarsperidoen visar pa en positiv utveckling med en
stigande andel av den aktiva portfoljen som visar pa
tillvixt bade i omsittning och resultat.

Inom gruppen som méter malsittningen inom
Finansiell birkraft aterfinns bolag verksamma inom
olika sektorer och regioner, samt av olika storlek,
dir en gemensam ndmnare ir att flertalet innehav
varit verksamma under en ldngre tid. Inom gruppen
som dnnu inte uppfyller malet aterfinns i hogre grad
foretag som befinner sig tidigt i sin livscykel och dar
en vixande verksamhet vanligtvis genererar tillvixt
iomséittning men dér resultatet fortfarande &r
negativt.

Den finansiella utvecklingstakten skiljer sig mycket
at mellan olika direktinvesteringar beroende pa bland
annat utvecklingsfas, forutsittningar pa den lokala
marknaden och sektor. Volatiliteten pa de marknader
dir Swedfund agerar dr generellt sett storre dn i mer
utvecklade ekonomier.
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ANDELEN FONDER MED POSITIV IRR

I grafen pa foljande sida visas en sammanstillning
over andelen av Swedfunds aktiva fondportfolj med
en positiv avkastning 6verstigande > 3 procent,
mellan 0-3 procent samt negativ avkastning. Avkast-
ningen dr berdknad som IRR netto, dvs ackumulerad
arlig avkastning per investering dir realiserade och
orealiserade virdeforiandringar jamf6érs med verkligt
investerat belopp. Att en majoritet av fondinnehav-
en over tid kan redovisa en positiv avkastning dr en
viktig indikator for att investeringarna dr ekonomiskt
hallbara och att fondernas underliggande innehav
uppvisar finansiell biarkraft. IRR baseras pa senaste
virdering av fonderna per 31 dec 2022 vilket innebar
att det inte redovisas med motsvarande efterslipning
som Ovriga resultatmatt. Urvalet omfattar 26 fonder
vilket inkluderar samtliga aktiva fonder déir forsta
utbetalning skett senast under 2021.

Andelen fonder med positiv avkastning uppgar till
halva portf6ljen varav 42 procent avinnehaven upp-
visar avkastning > 3 procent IRR och atta procent av
innehaven har en ldgre avkastning mellan 0-3 procent
IRR. Motsvarande 50 procent av innehaven uppvisar
en negativ avkastning som uttryckt i IRR.

ANDEL INVESTERINGAR SOM OKAR BADE OMSATTNING OCH RESULTAT MED

INVESTERINGSARET SOM BASAR

2017 - 32/41
2018 - 22/29
2019 - 27/32
2020 - 24/29
2021 - 23/21

Ja I Ng Ingen data
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Swedfunds fondportfol] ir relativt ung dér 18 av 26
fonder i urvalet kontrakterats under de senaste fem
aren. Att den aktiva fondportf6ljen innehaller relativt
manga yngre fonder ir en férklaring till att andelen
innehav med negativ IRR é&r lika stor som andelen
med positiv IRR. En typisk PE fond kommer normalt
behova ett antal &r av investeringar och arbete med
sina underliggande innehav innan en virdetillvaxt
kan pavisas. Indikatorn bor darfér f6ljas upp under
en lidngre period for att kunna utvirdera hur en mer
mogen portfolj utvecklas 6ver tid.

KAPITALMOBILISERING

I Swedfunds sérskilda samhéllsuppdrag ingar att
mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom de
investeringar vi gor.

Swedfund har under manga ar agerat katalytiskt
och bidragit till att mobilisera privat kapital genom
saminvesteringar med privata aktorer. De multilate-
rala utvecklingsbankerna har utvecklat en metod for
att berdkna mobiliserat kapital och Swedfund rappor-
terar enligt denna metod arligen till EDFI.

ANDEL AV INVESTERINGAR MED POSITIV IRR (NETTO)

>3%

<0%

Resultat och styrning

VOLYM MOBILISERAT KAPITAL
Uppdragsmalet f61js upp med 2020 som basér och
beriknat mobiliserat kapital baseras pa under aret
avtalade investeringar, vilket innebir att malet till
skillnad fran flertalet 6vriga indikatorer for port-
foljbolagen redovisas utan efterslédpning. For 2022
beriknas Swedfund ha bidragit med privat kapital-
mobilisering motsvarande 20 procent av totalt kon-
trakterat virde under aret, vilket ir pa en oférindrad
niva jamfort med 2021. Som jimforelse var motsva-
rande siffra for 2020 42 procent. Privat mobiliserat
kapital under aret dr framforallt hinforbart till fond-
investeringarna African Infrastructure Investment
Fund IV samt Accion Digital Transformation Fund.
Beridknat mobiliserat privat kapital for 2022 un-
derstiger malnivan 30 procent och dven en summe-
ring av hela perioden 2020-2022 visar pa ett utfall
som inte nar upp till malnivan. Okad osikerhet och
risker i den globala ekonomin har generellt haft en
negativ paverkan pa utlindska direktinvesteringar,
sérskilt i Afrika soder om Sahara. vilket i det korta
perspektivet gor det mer utmanande att mobilise-
ra privat kapital. Samtidigt gérs bedomningen att
Swedfund genom de investeringar som avtalats om
under 2022 har bidragit till att fler privata investerare
och kapital kan attraheras pa ldngre sikt.

Portfdljbolagens resultat
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Anslagsfinansierad verksamhet

Resultat och styrning

Anslagsfinansierad verksamhet

For att astadkomma fattigdomsminskning i utvecklingslander kravs ett integrerat forhallningssatt och olika verktyg.
Swedfund far anslag for att framja hallbar upphandling, projektférberedande och -understdjande insatser i utvecklings-
lander genom Projektacceleratorn. Swedfund far dven anslagsmedel for teknisk assistans, for kvalitetshojande insatser

i portféljbolagen och for att 6ka de samlade utvecklingseffekterna som verksamheten genererar.

SWEDFUNDS PROJEKTACCELERATOR
Swedfund Project Accelerator — Projektacceleratorn
- dr ett viktigt verktyg i arbetet att genomféra Agenda
2030. Verksamheten syftar till att stotta offentliga
projektigare i OECD/DAC-lander s att fler héallbara
projekt kan utvecklas och realiseras inom féornybar
energi, gron infrastruktur och hallbara transporter.
Behovet av ett verktyg som Projektacceleratorn
ar relaterat till att det utvecklas for fa projekt, men
dven att hallbarhetsaspekter ofta inte dr beaktade
i 6nskvird utstrickning i de projekt som utveck-
las, upphandlas och implementeras. Genom den
finansiering Swedfund bidrar med kan extern
expertis engageras fér projektutveckling och hallbar
upphandling. Pa sa sitt bidrar Projektacceleratorn till
kapacitetsutveckling och att linder inte bygger in sig i
kostsamma I6sningar och teknik som inte ér hallbara
pa sikt, samt till béttre affirsmojligheter for foretag
som erbjuder hallbara och langsiktigt lonsamma
16sningar. Projektacceleratorn utgor en brygga till
Swedfunds investeringsverksamhet, inte minst pa
energiomradet. Verksamheten &r dven ett konkret
exempel pa hur synergier mellan handel och bistand
kan tas till vara och utvecklas.

Projektacceleratorn har varit verksam sedan hos-
ten 2016 och finansieras genom separata och arliga
anslag. Anslagen kommer fran tva utgiftsomraden;
utgiftsomrade 24 (Niringsliv, Exportfrimjande) samt
utgiftsomrade 7 (Internationellt bistand). 2022 erhéll
Projektacceleratorn 75 MSEK fran utgiftsomrade 7.
Fran utgiftsomrade 24 erholl Projektacceleratorn 10
MSEK for verksamheten 2022 - 2023. Sedan tidigare
erholls dven 10 MSEK for 2021 - 2022 fran utgifts-
omrade 24. Dessa belopp inkluderar medel som
Swedfund kan anvinda for verksamhetens adminis-
trationskostnader. Under varen 2022 rekryterades
tre medarbetare for att hantera det 6kade anslaget
och en vixande projektportfolj.

Totalt har 61 insatser initierats sedan 2016, varav
tolv under 2022; nagra har avslutats och de 6vriga
befinner sigi olika faser av engagemang och aktivitet.
Projekten foregas i regel av ett omfattande forank-
ringsarbete. Sjdlva projektet genomfors dérefter
under cirka nio till tolv manader. Det omedelbara
resultatet av den insats som Swedfund finansierat 4r
iregel ett beslutsunderlag som ligger till grund for att
ett hallbart system upphandlas for att ticka det behov
som finns i landet. Nér i tiden upphandlingen sedan

realiseras beror pa nationella och lokala omsténdig-
heter hos den offentliga aktor som dr projektégare.
Covid-19 paverkade verksamheten i hog utstrick-
ning och flera konsultinsatser férsenades under
2021 - inte minst pa grund av restriktioner avseende
resor. Utgangspunkten for Projektacceleratorn var
att sa langt som mojligt, och med bibehallen kvalitet,
verka pragmatiskt och langsiktigt for att sékerstélla
insatsernas genomférande da behovet att projektfor-
beredande och projektunderstodjande insatser 6kade
utifran behovet av héllbara projekt for ”build back
better” i de allra fattigaste och mest drabbade linder-
na. Under 2022 har verksamheten i stor utstrackning
kunnat fortskrida utan motsvarande hinder. Dock
har kriget i Ukraina och de ekonomiska effekterna pa
en makroekonomisk niva blivit kiinnbara i ménga av
de lander Projektacceleratorn verkar. Projektaccele-
ratorns samarbete med olika utvecklingsbanker har
darfor under 2022 blivit allt mer centralt.
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SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR,
OVERGRIPANDE STATUS

Aggregerat Antal
Totalt inkomna forslag 473
Beslutade insatser 61
Pagdende 43
Avslutade insatser 18

Nya insatser under 2022 finns i f6ljande ldnder:
Elfenbenskusten, Gabon, Malawi, Malaysia, Mocam-
bique, Moldavien, Sydsudan, Ukraina och Vietnam.

Sedan 2016 har Projektacceleratorn initierat
insatser éven i foljande lénder: Albanien, Angola,
Bolivia, Brasilien, Burkina Faso, Colombia, Egypten,
Eswatini, Filippinerna, Georgien, Indonesien, Kenya,
Kongo-Kinshasa, Laos, Lesotho, Namibia, Rwanda,
Sengal, Tanzania, Thailand, Uganda, Zambia.

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, skog
samt hélso- och sjukvard.
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SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnerships verksamhet har fokuserat pa

'9,

etableringsstod genom avskrivningslan till svenska
sma- och medelstora féretag for satsningar i ut-
vecklingsldander. Stodet har framst varit avsett for
kompetensoverforing och investeringar i maskiner
och utrustning.

Under 2019 hemstéllde Swedfund om en ny or-
ganisatorisk hemvist for Swedpartnership. Arendet
var pa remiss under 2020 och beredning pagar fér
nédrvarande inom regeringskansliet.

Tilldelade anslag fér 2022 uppgér till 0 MSEK f6r
utlaning och 3,8 MSEK for administrationskostnader.
Utbetalda avskrivningslan under perioden avser
tidigare avtalade ataganden som finansierats genom
anslag fram till och med ar 2020.

Matt 2020 2021 2022
Antal godkanda projekt 7 (o] ]
Antal avslutade projekt under aret 20 25 12
Antal nya arbetstillféllen (anstéallda) 219 595 98
Investeringar i maskiner och utrustning i MSEK 12,5 1,4 4,4
Den kunskapsoéverféring som Swedpartnership bidragit till,
métt i antal timmar under aret 50300 70527 49665
Under aret avtalade Under aret utbetalda
Region (MSEK) investeringslan  Andel avskrivningslan  Andel
Afrika 0 0% 1,1 26%
Asien 0 0% 2,6 62%
Latinamerika (0] 0% (0] 0%
Osteuropa 0 0% 0,5 12%
Summa [0} 0% 4,2 100%

Kidist Ketema och Wegen Meshesha
vid HDECOVA (Heavy Duty Equipment
Construction Vocational Academy) i
Etiopien.
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MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)

Medel for teknisk assistans anvénds for

att stirka Swedfunds investeringar inom
samtliga tre fundament; samhillsutveckling,
hallbarhet och finansiell birkraft, avseende
utvecklingseffekter, jamstilldhet och hallbar-
het, inklusive milj6 och klimat, ansténdiga
arbetsvillkor samt affiarsetik och antikorrup-
tion. TA-medel far anvindas i samtliga linder
dir Swedfund ér verksamt, i enlighet med det
arliga regleringsbrevet.

For 2022 har Swedfund tilldelats 15,2
MSEK for teknisk assistans varav 1,5 MSEK
for administration av insatsen. Ut6ver ovan
namnda medel har Swedfund under 2022 fatt
nyttja tidigare ars samlade anslagssparande
for TA-projekt. Sammanlagt har 25 projekt till
ett totalt viirde av 17,4 MSEK godkénts under
2022.1,5 MSEK anviéndes for administration
under 2022.

Resultat och styrning

TA-insats - godkdanda 2022
Insatser inom klimat
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Beskrivning

Utveckling och implementering av en klimatmodell for berdkning av véxthusgasutslapp for en fondférvaltare inom
energisektorn.

Forebyggande insats inom jamstalldhet

Riskidentifiering och framtagande av en verktygslada fér férebyggande av kénsrelaterat vald.

Modell for matning av utvecklingseffekter

Utveckling av ett standardiserat IMMS-erbjudande (Impact Measurement and Management System) fér Swedfunds
portféljbolag.

Insatser inom klimat

Stod for utveckling och implementering av en modell for berdkning av vaxthusgasutslépp for en fondférvaltare och
underliggande portfdljbolag inom energisektorn.

Insatser inom klimat

Insats i syfte att hoja kapactiteten inom en finansiell institution for identifering, utvardering och rapportering av miljo
och klimatmassigt hallbara investeringar.

Kvalitetshdjande insats inom ESG

Ytterligare medel till investmentbolag i ett post-konflikt omréde fér stédjande och kapacitetshéjande insatser inom
framst ESG.

Women4Growth

Medel till Women4Growth-projekt for framtagande av ett digitalt [&romedel - e-Learning for men - som komplet-
terande verktyg till programmets befintliga moduler och utbildningsplattforrm.

ESG och Impact - utvardering av méjligheter och
risker

Att utifran ett hallbarhetsperspektiv genomféra en utvérdering av en véstafrikansk fonds underliggande bolags
verksamhet och véardekedja i syfte att identifera ESG och Impact-relaterade risker och majligheter.

Female Future Program

Stéd till en andra omgéng av Female Future Program och ledarskaps- och styrelseutvecklingsinsatser till kvinnor
anstdllda inom portféljbolag och fonders underliggande bolag i Kenya, Tanzania, Uganda, Ghana och Tunisien.

Ledningssystem for livsmedelssdkerhet

Stad till ett bolag inom en pan-afrikansk fond for ackreditering av féretagets Fresh food business enligt ISO
22000:2018 Food Safety Management System.

Studie av utvecklingseffekter av mikrofinansindustri

Genomférande av en héllbarhetsstude av mikronfinansindustrin i Kambodja.

Klimatanpassning, utlaning till jordbruk

Fortsatt stod till mikrofinansinstituion i Ostafrika for anpassning och vidareutveckling av genomfért pilotprojekt kring
héllbar potatisodling fér framtagandet av en finansieringsmodell fér smaskaliga jordbrukare.

Insatser inom klimat

Tva insatser i syfte att héja kapactiteten och utveckla metodiken inom tva fondférvaltare fér att implementera en
modell f6r berdkning av fondernas och de underliggande portféljbolagens klimatpaverkan.

Insater inom manskliga rattigheter, klimat och
jamstalldhet

Stod for att starka och utveckla en fondforvaltares processer och arbetssatt inom MR, klimat och jamstélldhet samt
implementeringen och uppfdljningen av aktiviteterna i de underliggande portféljbolagen.

Jamstalldhet inom energisektorn

Medel till en investering inriktad mot férnyelsebar energiproduktion fér att stédja och utveckla pagaende jamstélld-
hets- och utbildningsaktiviteter i linje med FNs Women Empowerment Principles och 2X Challenge kriterier.

Studie om afféarsintegritet

Insats for att framja hoga standards och for att att utveckla ett gemensamt ramverk fér Business Integrity som kan
anvandas av Swedfunds portféljbolag, framst finansiella institutioner och fondférvaltare.

Insater inom klimat

Genomfdérande av en studie i syfte att stérka porféljbolagens férmaga att identifiera och hantera klimatrelaterade
risker och méjligheter samt fokusera sina insatser pa de mest effektiva atgérderna.

Studie av utvecklingseffekter av digitalisering

Kompletterande medel till studie om héllbarhetsrisker och utvecklingseffekter av digitalisering fér férb&ttrad hante-
ring av digitala risker och majligheter inom portfdljbolagen.

Digitaliseringsinsats inom hélsosektorn

Stéd inom digitalisering for att stirka och utveckla fondbolag inom omradena klinisk kvalitet, arbetsvillkor, jamsté&lld-
het och affarsintegritet samt for rapporteringen av verksamhetens utvecklingseffekter.

Women4Growth

Ytterligare medel for aktiviteter till pAgdende Women4Growth-program i syfte att 6ka kvinnors egenmakt.

Miljé och socialt ledningssystem

Medel for utveckling av investeringsbolags miljo- och sociala ledningssystem (ESMS), implementering av Customer
Protection Pathway (CPP) for investeringsportfdljen samt for analys och bedémning av portféljens klimatrisker och
klimatpaverkan.

Jamstalldhet inom energisektorn

Insats fér genomférande av studie i syfte att stddja portféljbolags kunskapsutveckling och férstaelse fér méjligheten
att stérka och forbattra effekterna av Solar Home Systems med avseende p& kvinnors egenmakt och jamstéllhet.

Studie av utvecklingseffekter av storre finansiella
institutioner

Genomfoérande av studie kring férvantade utvecklingseffekter, risker och potentiellt negativ impact i samband med
investeringar i storre kommersiella banker.

Insatser inom klimat

Aktivitet for att utveckla fondférvaltares metodologi for utvardering och reduktion av verksamhetens klimatavtryck
samt for genomférande av klimat- och kdnslighetsanalyser.




Swedfund Integrerad redovisning 2022 Resultat och styrning Anslagsfinansierad verksamhet

Abayneh Ashenafi och Alemayehu Taye frén en av vara,
sedan tidigare, avyttrade investerihgar i Etiopien.
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Resultat och styrning

Swedfunds resultat

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiar for hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Swedfund &r ett heldgt statligt bolag och
forvaltas av Finansdepartementet. Verksamheten finansieras genom kapitaltillskott fran dgaren samt fran de aterfloden som genereras fran
investeringsportfoljen. Swedfund investerar direkt i bolag och finansiella institutioner och indirekt genom fonder. | detta avsnitt redovisas

Swedfunds resultat och finansiella stallning for rakenskapsaret 2022 samt uppfdljning av de ekonomiska mal som definierats av dgarna.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

PORTFOLJEN

Arbetet med att utveckla och foréndra portféljens sam-
manséttning har under 2022 fortsatt i enlighet med
Swedfunds strategi att investerai de tre sektorerna;
Hilsa, Energi & Klimat och Finansiell inkludering.
Under 2022 har Swedfund kontrakterat femton (15)
avtal, varav atta (8) nya portféljinnehav och sju (7)
tillaggsinvesteringar i befintliga portféljbolag. Totalt
kontrakterat virde for avtalade investeringar under
aret &r motsvarande 2 100 MSEK och ér férdelat pa
1 aktieinvestering, 8 fondinvesteringar och 6 1an. De
avtalade investeringarna under aret beskrivs nedan
under avsnitten for respektive sektor.

Utover kontrakterade investeringar har beslut
tagits under aret avseende ytterligare motsvarande
1400 MSEX i fyra fondinvesteringar och tva lan. For
dessa investeringar pagar avtalsférhandlingar med
forviantad kontraktering under forsta halvaret 2023.

Under aret har totalt fem (5) portféljinnehav fullt
ut avslutats, varav tva (2) aktieinvesteringar och tre
(3) 1an. Utover helt avvecklade innehav har éven 2 1an
inom samfinansieringsfaciliteter blivit aterbetalda i
sin helhet. Realisationsvinsterna under 2022 fran for-
séljning av aktier och andelar uppgick netto till 82,0
MSEK (97,3) dir realisationsresultatet under aret ir
till 6vervigande del hanforbart till delforsiljningar i
ett antal aktiefonder.

Bokfort virde pa Swedfunds portfolj av aktier, fond-

andelar och lan uppgick till 4 121 MSEK (3 291) per 31
december 2022. Orealiserade évervirden pa aktier och
fondandelar uppgick samtidigt till 740 MSEK (403)
enligt vardering till verkligt virde. Tillsammans med
kontrakterade dtaganden som &nnu ej utbetalats sa
uppgar portfoljens totala viirde vid rikenskapsarets slut
till 8 435 MSEK (5 864) motsvarande en virdeforiand-
ring om 44 procent. Den storsta andelen av virdefor-
dndringen i portfoljen under 2022 kan héanforas till
virdet av arets kontrakterade investeringsvolymer som
#r pa en signifikant hogre niva én viirdet for under aret
avvecklade innehav. Under 2022 har portf6ljens véirde
4ven paverkats positivt av valutaomrikning da svenska
kronan under aret férsvagats tydligt mot framfor allt
USD som dr den dominerande transaktionsvalutan

i Swedfunds investeringsportfolj. Berdknad positiv
effekt pa portfsljvérdet fran valutaomrikning dr ca 15
procent, motsvarande drygt 850 MSEK, i férhallande
till virdet vid arets borjan. Avkastningen i investerings-
portfoljen uttryckt i IRR har varit stabil under 2022 och
beriknas vid arets slut uppga till 5,1 procent att jimfora
med 5,4 procent vid ingdngen av aret. IRR dr beridknad
1USD, som dr den huvudsakliga transaktionsvalutan,
och avser den totala portfoljen med investeringsar 2013
som basar. Forandringar i verkligt virde och forviantade
kreditforluster har paverkat IRR svagt negativt under
2022 samtidigt som viss tillvixt for 16pande intékter
fran rantenetto och utdelningar bidragit till en fortsatt
stabil niva pa avkastningen for portfsljen som helhet.

Swedfunds resultat

INVESTERINGAR

Sektor Energi & Klimat

Swedfund har under 2022 fortsatt att investera i

sektorn Energi & Klimat utifran det strategiska

beslutet att enbart investera i fornybara energikallor.

Tillgangen till kostnadseffektiv, palitlig och hallbar

energi ir ett av FN:s globala mal f6r hallbar utveck-

ling. De tekniska forutsittningarna for energifor-

sorjning via fornybara killor dr ofta mycket goda i

utvecklingsldnder, men méanga energiprojekt gar inte

att genomf6ra pa grund av bristande kunskap eller
finansiering. Sektor Energi & Klimats andel av totala
portfoljens kontrakterade virde ér vid periodens slut

motsvarande 33 procent och under 2022 har fyra (4)

investeringar avtalats om vilka presenteras nedan:

¢ Under det andra kvartalet avtalades om en aktie-
investering i Serengeti Energy upp till 20 MUSD.
Serengeti utvecklar, bygger och driver fornybara
energiprojekt i ett flertal linder i Afrika soder
om Sahara. Genom Swedfunds investering och
kapitaltillskott mojliggors en fortsatt expansion
av verksamheten vilket forvéntas bidra till en 6kad
produktion av férnybar energi i en region som ar
mycket starkt beroende av fossila brianslen.

« En tillaggsinvestering upp till 1,9 MUSD i det befint-
liga portf6ljbolaget d.light avtalades om under det
fjdrde kvartalet. d.light bedriver verksamhet i Afrika
och Indien och erbjuder bland annat solpaneler
for energiférsorjning off-grid pa landsbygden dér
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det ofta saknas anslutning till de storre elniten.
Swedfund har varit aktiedgare sedan 2018 och den
aktuella tilldggsinvesteringen ér i form av ett kon-
vertibelt lan som mojliggdr fortsatt expansion och
tillvéxt for dlight.

En fondinvestering i African Infrastructure
Investment Fund IV (AIIF) med ett atagande upp
till 26 MUSD avtalades i slutet av aret. AIIF éren
bred infrastrukturfond, inriktad mot Afrika, som
omfattar investeringar i energiinfrastruktur, digital

infrastruktur samt transport och logistiklosningar.
Fonden dr den forsta investering Swedfund gjort i
bredare infrastruktur som innefattar mer 4n bara
ren energi- och klimatinfrastruktur.

Under det fjdrde kvartalet avtalades om en inves-
tering upp till 35 MUSD i fonden Climate Investor
Two. Fonden finansierar projekt och verksamheter

for klimatanpassning, det vill siga anpassningar av
samhallen till effekter av det férandrade klimatet.
Investeringarna inriktas mot omraden som vatten,
avfallshantering och havsrelaterade projekt och
fonden har ett brett geografiskt fokus mot utveck-
lingslédnder i Afrika och Asien.

Sektor Finansiell inkludering

I utvecklingslinder star sma och medelstora foretag
fér majoriteten av jobbtillfillena och ér pa sa séitt en
drivande faktor f6r 1indernas ekonomiska och sociala
utveckling. Bristen pa finansiering r en av de mest
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begrinsande faktorerna for dessa féretags mojlig-
het att viixa. Swedfunds investeringar i finansiella
institutioner och fonder pa dessa marknader bidrar
till att 6ka finansiell inkludering genom utlaning och
tillvixtkapital till foretag och entreprendrer. Sektorns
andel av Swedfunds investeringsportfolj ar i slutet av
rikenskapsaret ca 59 procent. Under 2022 har elva
(11) investeringar avtalats om inom sektor Finansiell
inkludering:
 En tillaggsinvestering i det befintliga portfoljinne-
havet African Rivers Fund III (ARF) upp till 4,5
MUSD avtalades om under det férsta kvartalet.
Swedfund gick 2020 in som investerare i ARF i den
forsta stingningen av fonden. ARF ir en kreditfond
till overviigande del inriktad mot direkta lan, samt
lan med aktieinslag, till sma- och medelstora foretag
i DACI linderna Demokratiska republiken Kongo,
Uganda och Angola.

En investering i fonden Blue Peak Private Capital
Fund (Blue Peak) avtalades om under det andra
kvartalet. Blue Peak &r en kreditfond som investerar
genom olika typer av laneinstrument med en bred
inriktning mot sektorer och ldnder i Afrika, primért
i Vist- och Ostafrika. Fondens strategi har ett fokus
mot SME foretag dir det finns ett stort behov av
finansiering som inte kan tillgodoses av lokala och
regionala banker. Swedfunds investering innebar
ett atagande upp till 20 MUSD i Blue Peak.

En tilldggsinvestering till det befintliga portfoljbo-
laget Bank of Georgia avtalades om under det andra
kvartalet. Tilldggsinvesteringen om 15 MUSD avser
ett sa kallat AT1 1an (Additional Tier 1) vilket inne-
bér ett tillskott till bankens primérkapital och ar

Swedfunds forsta lan genom den hir typen av lane-
instrument. Syftet med lanet dr att kunna stédja
Bank of Georgias expansion av sin portf6lj med
grona finansieringsprojekt som bidrar till Georgiens
overgang mot mer fornybar energi.

Under det tredje kvartalet avtalades om en investe-
ring upp till 25 MUSD i Vantage Mezzanine Fund IV
(Vantage). Vantage ir en kreditfond som inves-
terar primért genom olika laneinstrument med
inriktning mot medelstora féretag med behov av

Resultat och styrning

tillviixtkapital i Vist, Ost- och Nordafrika. Fonden
investerar brett 6ver flera sektorer, bland annat
informations- och kommunikationsteknik, sjukvard
och infrastruktur.

* En investering upp till 15 MUSD i PE fonden Accion
Digital Transformation Fund (Accion) avtalades om
under det tredje kvartalet. Accion dr en fond med
inriktning mot digital transformation av finansiella
institutioner i utvecklingslinder i Afrika samt Syd-
och Sydostasien. En stor andel av vuxna méanniskor
iutvecklingsldnder saknar for nérvarande ett konto
hos en bank eller annan finansiell institution och
digitalisering av finansiella produkter och tjénster
kan gora dessa tillgéingliga fér en storre malgrupp.

En tillaggsinvestering i samfinansieringsfaciliteter-
na European Finance Partners (EFP) och Interact
Climate Change Facility (ICCF) avtalades om under
det fjirde kvartalet. Swedfund har varit en finan-
sieringspartner i EFP sedan 2004 och i ICCF sedan
lanseringen 2011. Med ett utokat dtagande om 10
MEUR uppgar Swedfunds totala atagande till 45
MEURI en nu gemensam EFP/ICCF plattform diar
underliggande projekt fordelas mellan sektorerna
Energi & klimat samt Finansiell inkludering.

¢ En fondinvestering upp till 10 MUSD i Asean Fron-
tier Market Fund (AFMF) har avtalats om under det
fiarde kvartalet 2022. AFMF ir en sektoragnostisk
PE fond inriktad mot investeringar i tillvixtbo-

lag i Sydostasien, med Kambodja och Laos som
priméra ldnder i fokus, vilket innebér en breddning
av geografisk exponering och bra komplement till
Swedfunds befintliga investeringsportfolj.

Under det fjarde kvartalet avtalades vidare om

en investering upp till 2,5 MUSD i Nordic Horn

of Africa Opportunities Fund (NHAO). NHAO ir

en kreditfond med fokus pa sma- och medelstora
foretag i Somalia dir behovet av kapital for lane-
finansiering dr mycket stort. Investeringen i NHAO
ar Swedfunds forsta investering i Somalia.

En utdkat laneatagande om ytterligare 15 MEUR av-
talades i det fjirde kvartalet med det befintliga port-
foljbolaget Platcorp. Platcorp dr ett mikrofinans-
institut som tillhandahaller krediter till bade
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sma- och medelstora féretag och privatpersoner och
har varit en del av Swedfunds investeringsportfolj
sedan 2019. Det utékade laneatagandet riktas mot
kunder i Kenya, Uganda och Tanzania.

En tilldggsinvestering och utokat laneatagande

om 2,5 MUSD till mikrofinansinstitutet Bayport
avtalades om under det fjirde kvartalet dir lanet

inriktas mot Bayports verksamheter i Mozambique,
Tanzania och Uganda. Bayport har varit ett portfolj-
bolag sedan 2016 och i samband med det utékade
atagandet liggs befintliga laneavtalet om till nytt
laneavtal 6ver 5 ar dir det totala utestaende lanet
uppgar till 20 MUSD.

I slutet av aret avtalades om ett 1an och utokat
atagande upp till 4 MUSD i det befintliga port-
foljbolaget Kineyti Venture Capital. Kineyti ar

ett investeringsbolag och grundades 2012 som ett
joint-venture mellan Swedfund och den norska

utvecklingsfinansiéren Norfund. Bolaget har sin
verksamhet i Sydsudan med malséttning att bidra
till privatsektorutvecklingen i landet genom att
erbjuda lanefinansiering till sma- och medelstora
foretag inom ett flertal branscher.

Sektor Hilsa

T utvecklingsldnder saknar omkring 400 miljoner
minniskor tillgang till elementir sjukvard, och kvali-
teten dr ofta undermalig. Det beror bland annat pa stor
brist pa kvalificerade likare och medicinsk personal,
infrastruktur och likemedel. Som andel av Swedfunds
investeringsportf6lj uppgar sektor Hilsa till 6 procent
vid slutet av aret. Under aret har inga nya investeringar
avtalats inom sektorn Hélsa.

AVYTTRINGAR
Under aret har fem (5) portféljinnehav fullt ut av-
slutats, varav tva aktieinvesteringar och tre lan.

Avyttringar aktier och andelar

« Samtliga aktier i Elgon Road Developments Ltd
avyttrades under det forsta kvartalet utan nagon
materiell resultateffekt. Swedfund har investerat
och varit dgare i fastighetsbolaget Elgon Road
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sedan 2008 dir kapitalet anvénts till att uppfora
och driftsitta en hotellfastighet i Nairobi. Genom
investeringen har Swedfund bidragit till att skapa
niarmare 400 direkta arbetstillfillen, varav en stor
andel kvinnor, samt att verksamheten blev Green
Key certifierad som det férsta hotellet i Kenya.
Verksamheten paverkades negativt av covid-19
pandemin med f6ljd att ingen affarsverksamhet
bedrivits under delar av 2020 och hela 2021. Genom
en ny industriell 4gare ges forutsattningar for att
kunna aterstarta verksamheten igen.

Under det forsta kvartalet har samtliga aktier i
Global Medical Investments AB (GMI) inom sektor
Hilsa avyttrats. Swedfund har varit investerare

i GMI sedan bildandet 2009 och bolaget har
inneburit ett samiagande mellan Swedfund och
Elekta som tillsammans med minoritetségare och
lokala partners investerat i och utvecklat ett antal

cancerkliniker i flera utvecklinglénder, bl a Ecuador,
Dominikanska Republiken och Ghana. Avyttringen
av Swedfunds aktier i GMI gors genom en Gver-
latelse till den andra huvudégaren och medférde

en mindre positiv resultateffekt som ingar i arets
realisationsresultat.

Avveckling av 1in

Under 2022 har tre laneinvesteringar fullt ut

avslutats:

» Ett kvarvarande lan till Prasac Microfinance
Institution Ltd i Kambodja blev slutamorterat un-
der det forsta kvartalet vilket innebér att hela lane-
beloppet om 25 MUSD till Prasac har aterbetalats.

« I det férsta kvartalet slutamorterades dven lanet till
Fidelity Bank i Ghana (totalt lanebelopp 14 MUSD).

* Islutet av aret slutamorterades lanet till Acleda
Bank Plc (Kambodja) enligt plan vilket innebér
att hela lanebeloppet om totalt 10 MUSD blivit
aterbetalat.

Utover helt avvecklade laneinvesteringar har éven tva
lan inom samfinansieringsfaciliteten EFP avslutats,
varav ett som slutamorterats och ett som avskrivits.
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RESULTATUTVECKLING

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir
att rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt métt
som ett genomsnitt 6ver en femarsperiod. Malet
stiller krav pa att bolagets verksamhet ska vara eko-
nomiskt barkraftig och bedrivas pa ett for skattebeta-
larna kostnadseffektivt sitt. Det ekonomiska malet &r
langsiktigt och ska utvirderas 6ver en lingre period.
Swedfund rapporterar ett positivt rorelseresultat fér
2022 och en summering av EBIT for senaste femars-
perioden 2018 — 2022 (se tabellen nedan) visar att det
samlade rorelseresultatet (exkluderat fér engangsef-
fekter vid overgang till IFRS) ir svagt positivt och det
ekonomiska malet dirmed uppnatt.

EBIT for rikenskapsaret 2022 uppgick till 151,0
MSEK (197,1). Det positiva resultatet dr starkt
paverkat av valutakurseffekter, dir storre delen avser
orealiserade valutaeffekter i Swedfunds laneportfolj
samt valutaeffekter som ingar i omvérderingen av
aktier och andelar. Lopande resultat har varit fortsatt
positivt under 2022 dir aterkommande intikter fran
utdelningar och rintenetto med god marginal ticker
verksamhetens rorelsekostnader. Mot bakgrund av
investeringsportfoljens begrinsade storlek kan en-
staka transaktioner och valutakurseffekter fa en stor
paverkan pa EBIT som darmed kan variera kraftigt,
savil negativt som positivt, mellan kvartal och mellan
ar. Fran och med 2022 har Swedfund implementerat
ett alternativt nyckeltal, EBIT exkluderat for valuta-
effekter, vilket beskrivs nedan under kommentarer
till rorelseresultatet samt i not 9.

KOMMENTARER TILL RESULTAT FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Totalt fem innehav i portfoljen har blivit fullt ut
avvecklade under aret, varav tva aktieinvesteringar
och tre lan. Swedfunds totala resultat fran investe-

MSEK
EBIT

2018 2019
-1,1* 41,4

* Exkluderat fér engéngseffekter 44,2 MSEK vid évergéng IFRS
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ringsverksamheten uppgick under rikenskapsaret till
255,1 MSEK (284,1 MSEK). Forsvagningen av svenska
kronan mot framfor allt USD har paverkat resultat-
utvecklingen positivt genom orealiserade valutakurs-
effekter vid virdering av innehaven i portfoljen, vilket
for laneportféljen inkluderas separat pa resultat-
raden Valutakurseffekter medan valutaeffekter for
aktier och andelar r inkluderat i resultatposterna fér
nedskrivningar netto.

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsverksamhet generade under
rikenskapsaret utdelningar pa 23,4 MSEK (29,3
MSEK). Resultatet fran utdelningar avser under 2022
enbart aterfléden fran aktiefonder och kreditfonder
och skillnaden mot féregaende ar kan till stérsta del
forklaras av de avyttringar i aktieinnehav som genom-
fordes under 2021.

Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier
och andelar uppgick for helaret 2022 till 82,0 MSEK
(97,3 MSEK). Transaktioner under aret med storst
paverkan pa realisationsresultatet kommer fran
delavyttringar i fonderna Apis Growth Fund I och IT
samt African Development Partners II. Avyttringar av
aktieinnehav har endast haft en begriansad resultatef-
fekt under 2022.

Riéntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen har ett bok-
fort virde vid arets slut pa 1916 MSEK (1 560). Efter
beslut 2019 om en ny strategi for hantering av valu-
tarisker sa har inte nagra nya skyddspositioner tagits
upp for att valutasékra lanefordringar i investerings-
portfoljen. Upplaningen hos Svensk Exportkredit
avsedd for valutasikring har under slutet av aret helt
avvecklats varfér utgaende balans per 31 Dec 2022
uppgar till 0 MSEK (607). Med anledning av fortids-
inlsen av kvarvarande valutasikringslan sa uppstod

2020
S8I2Y6

2021
1971

2022 Totalt 2018 - 2022
151,0 59
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engangskostnader for rianteskillnadserséttning vilket
ingar i arets rintekostnader med ca 4,5 MSEK. Riinte-
nettot fér helaret 2022 uppgick till 114,0 MSEK (84,8)
motsvarande en 6kning med 34 procent jamfort med
foregaende ar. Paverkan fran valuta har under 2022
haft en starkt positiv effekt pa rintenettot vid jaimf6-
relse med foregiende ar. Aven hégre lanevolymer och
stigande marknadsrintor har bidragit till det stigande
riantenettot samtidigt som engangskostnaderna for
fortidsinlésen av valutalan paverkat negativt.

Ovriga portfoljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portfcljintikter avser t ex styrelsearvoden i
portféljbolag. Portféljkostnader avser direkta kostna-
der hénforliga till aktiva projekt och investeringar

t ex juristkostnader och kostnader i ssamband med
due diligence. Nettot av 6vriga portfoljintikter och
ovriga portfdljkostnader uppgick for 2022 till

-4,6 MSEK (-6,9).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter uppgick for helaret
2022 till 147,1 MSEK (61,0). Resultatraden innehaller
bade realiserade valutakursvinster och férluster samt
orealiserade valutakurseffekter fér lanefordringar
vilket paverkats kraftigt av forsvagningen av den
svenska kronan under aret. Givet Swedfunds strategi
att ej lingre valutasiikra lanefordringar, och fortids-
inlosen av tidigare valutasékringslan, s kommer
rapporterade valutakurseffekter bli mer volatila och
istort folja kursférindringen pa valutamarknaden
mellan svenska kronor och framfér allt USD.

Nedskrivningar (enligt véiirdering till verkligt
véiirde) och kreditforluster

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader
samtidigt som portfoljens storlek dr begransad.

For virdering av aktier och fondandelar (inklusive
innehav av andelar i koncernforetag, intresseforetag
och joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom
tillimpning av RFR2. Detta innebér att nedskriv-
ning sker i resultatrikningen i de fall verkligt virde
understiger bokfort virde. Detta kan medfora stora
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variationer i nedskrivningar (netto) mellan olika
redovisningsperioder. Om ett 6vervirde jamfort med
anskaffningsvirdet kan pavisas vid viardering till
verkligt virde, redovisas detta 6vervirde i not. Per 31
december 2022 uppgick det orealiserade 6vervirdet
till 740 MSEK (403), se dven not 23.

For rikenskapsaret 2022 uppgick nedskrivningar pa
aktier och fondandelar (netto) till -47,1 MSEK (35,8).
Paverkan fran valutaomrikning har paverkat nedskriv-
ningarna positivt med ca 20 MSEK vilket innebér att
underliggande virdeforédndring i aktie- och fondinne-
hav som belastar resultatet dr ca -67 MSEK. Nedskriv-
ningarna r till 6vervigande del hénforbara till inne-
havinom sektor Energi & klimat dir bland annat hogre
marknadsrintor haft en generellt negativ paverkan pa
virderingarna av underliggande tillgangar.

Virdering av 1an enligt IFRS 9 har belastat resultatet
2022 med forvantade kreditférluster om -59,7 MSEK
(-17,1). Nedskrivningarna under aret dr i huvudsak pa-
verkat av tva lan till investeringsprojekt i Ukraina dir
kreditrisken signifikant 6kat efter Rysslands invasion
vilket resulterat i en fordndrad bedomning och forflytt-
ning av tillgangarna till stadie 3 enligt Swedfunds redo-
visningsprinciper. Ut6ver dessa stadieforandringar har
arets resultat fran forvintade kreditférluster endast
paverkats av generella reserveringar och upplésningar
av kreditforlustreserv fér nya och amorterade lan
vilket ssmmantaget haft en begrinsad resultateffekt.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER
Swedfunds rorelseresultat (EBIT) for 2022 uppgick
till 151,0 MSEK (197,1). Det positiva resultatet &r
framfor allt paverkat av effekter fran valutaomrik-
ning samt ett positivt utfall fran realiserade avyttring-
ar inom aktier och andelar, samtidigt som nedskriv-
ningar och forvintade kreditforluster paverkat
resultatet negativt. Lopande resultat och kassaflode
har varit positivt &ven under 2022 dir aterkommande
intikter fran rantenetto och utdelningar 6verstiger
verksamhetens kostnader.

Da effekterna fran valutaomrikning har en
betydande paverkan pa det rapporterade resultatet
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har Swedfund fran och med 2022 infort ett alterna-
tivt nyckeltal dir valutakurseffekterna i resultatet
fran investeringsverksamheten exkluderas fran det
rapporterade rorelseresultatet. Valutaeffekter i resul-
tatet uppstar friimst vid omvirdering av portféljinne-
haven dér valutakurseffekter fran laneinstrumenten
redovisas pa separat resultatrad medan motsvarande
valutakurseffekt for aktier och fondandelar finns
inkluderat i resultatet fran nedskrivningar netto. Ut-
over detta finns dven vissa valutaeffekter inkluderat
iresultatet fran aktier och fondandelar samt rénte-
nettot. For vidare information om det alternativa
nyckeltalet hinvisas till not 9.

For helaret 2022 uppgick EBIT exkluderat for
valutakurseffekter till -54,9 MSEK (31,3). Det nega-
tiva resultatet for aret dr framfor allt hinférbart till
de nedskrivningar och férvéintade kreditforluster
som belastat resultatet och som 6verstiger det totala
realisationsresultatet fran avyttringar av aktier och
andelar.

Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader
Ovriga rérelseintikter och -kostnader avser verksam-

FORDELNING AV EGNA MEDEL 2022-12-31, MSEK

| Likviditetsfordelning
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heterna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans
samt Swedfund Project Accelerator som &r finan-
sierade genom separata anslag. Netto uppgar dessa
intékter och kostnader till 0 MSEK (0) f6r verk-
samhetsaret 2022. I normalfallet ticks Swedfunds
kostnader helt av anslagen vilket innebér att dessa
verksamheter inte har en direkt paverkan pa bolagets
finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader
Bolagets 6vriga externa kostnader uppgick -29,3
MSEK (-25,1) for rikenskapsaret 2022 dér tillvixten
ikostnader till stérsta del kan hénforas till IT relate-
rade kostnader samt hogre lokalkostnader for kontor.

Personalkostnaderna uppgick 2022 till -74,2 MSEK
(-61,4) dir 6kningen forklaras fraimst av 16neinfla-
tion och en fortsatt kraftig tillvixt i antal anstéllda i
medeltal.

Ovriga finansiella poster

Resultat fran 6vriga finansiella poster uppgick for
2022 till 165,9 MSEK (46,5) och &dr hanforligt till
Swedfunds finansforvaltning i form av likvida medel

Oronmérkta medel
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och kortfristiga placeringar. Overskottslikviditet
forvaltas i virdepapper med 1ag risk i enlighet med
bolagets finanspolicy. Under aret har 6verskottslikvi-
diteten i storre utstrickning placerats i rintepapper
i motsvarande valuta som Swedfunds kontrakts-
ataganden. Detta har inneburit att en stor andel av
likviditetsforvaltningen nu ar placerad i framfor allt
USD riantebirande placeringar vilket lett till positiva
omrikningseffekter fran valuta som &r forklaring-
en till arets positiva resultat fran évriga finansiella
poster.

SKATTER

Swedfund har sedan 2018 haft ett pagaende skatte-
drende i Kenya gillande huruvida Swedfunds lokala
verksamhet ska anses vara ett fast driftsstélle och
didrmed vara foremal for beskattning i Kenya. Da ing-
en korrespondens eller ny information framkommit
idrendet sedan 2019 gors beddmningen att drendet
4r avslutat och tidigare reserverad skatteskuld har
aterlagts till arets skattekostnad (5,5 MSEK).

Se dven not 10 for berdkning av redovisad skatt.
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FINANSIELL STALLNING

Swedfund finansieras (med undantag for Swedpart-
nership, Teknisk Assistans och Swedfund Project
Accelerator som anslagsfinansieras) med eget kapital,
dvs kapitaltillskott och ackumulerade resultat. Den
finansiella stéillningen r god och soliditeten uppgar
per 31 december 2022 till 96 procent (89).

For att begréinsa foretagets valutarisker i samband
med utlaning i utlindsk valuta, har Swedfund histo-
riskt valutasékrat sin utlaning genom motsvarande
upplaning hos Svensk Exportkredit (SEK). Efter att
kvarvarande lan fortidsinlost under 2022 sé uppgick
utestdende laneskuld per 31 december 2022 till 0
MSEK (607). Tidigare siikerhet fér upplaningen
genom pantsatt depa har avvecklats som konsekvens
av fortidsinlosen och 6verskjutande medel 6verforts
till Swedfunds egna tillgdngliga medel.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga pla-
ceringar uppgick till 4 967 MSEK (4 803) per 31 de-
cember 2022, varav 4 691 MSEK (3 744) avsag medel
som Swedfund kan férfoga 6ver. Dessa medel, &ven
kallade “egna medel” disponeras enligt illustrationen
nedan. Reserverade “6ronmérkta medel” for avtalade
investeringar uppgick till 3 574 MSEK (2 459) vid
utgangen av 2022.

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar
for att bolaget ska kunna fullgéra sina ataganden i
samband med utbetalning. Avtalade investeringar be-
talas ofta uti delbetalningar 6ver flera ar, framfor allt
nér det géller investeringar i fonder. De "6ronmérkta
medlen” fordelar sig pa investeringsform, sektor och
geografi enligt illustrationen nedan.

KASSAFLODE

Arets kassaflode fran den 16pande verksamheten, fére
fordndringar i rorelsekapital, dr fortsatt positivt med
tillvaxt och uppgick till 115,6 MSEK (67,2). Inkluderat
forandringarna i rérelsekapital 4r kassaflodet fran
l6pande verksamheten 179,2 MSEK (-21,7). Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-660,8 MSEK (-166,8) och visar pa en fortsatt h6g
aktivitet med forvérv av nya finansiella anléggnings-
tillgangar som 6verstiger avyttringarna. Kassaflodet



Swedfund Integrerad redovisning 2022

fran finansieringsverksamheten uppgick till 1428,3
MSEK (1091,6) dir arets kapitaltillskott om 1 200
MSEK utgor den storsta delen. Arets totala kassaflode
uppgick till 946,7 MSEK (903,1).

PERSONAL

Medelantal antal anstillda under 2022 uppgick till
62 (52). I medeltal har 57 medarbetare arbetat pa
kontoret i Stockholm och 5 medarbetare pa kontoret
i Nairobi, Kenya. Se d&ven not 6.

RISKER

Som utvecklingsfinansidr utgor risk en central del av
verksamheten. Swedfund investerar i linder och mil-
joer dar riskerna ar fler och potentiellt mer allvarliga
#n pa utvecklade marknader. Lis mer om risker och
riskhantering i Swedfunds verksamhet pa sid 42-45
samt om de finansiella riskerna i not 22.

BOLAGSSTYRNING

I enlighet med arsredovisningslagen och Svensk Kod
for bolagsstyrning ("koden”) har en sérskild Bolags-
styrningsrapport med ett avsnitt om intern kontroll
upprittats. Bolagsstyrningsrapporten bifogas denna
integrerade redovisning pa sid 128-132.

STYRELSE

Vid arsstimman 26 april 2022 omvaldes som
styrelseledamoter Kerstin Borglin, Torgny Holmgren,
Daniel Kristiansson, Catrina Ingelstam, Jonas
Eriksson och Roshi Motman. Catrin Fransson
nyinvaldes i styrelsen samtidigt som Géran Barsby
och Fredrik Arp avgick som styrelseledamoter. Till
styrelsens ordforande valdes Catrin Fransson.

Resultat och styrning

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt
foljande:

2022

Till arsstdmmans férfogande
star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat
Kapitaltillskott

6723 761479
1200 000 000

Arets resultat 254 013 827

8177 775 305

Styrelsen féreslar att de till
stdmmans férfogande stdende
medlen disponeras sa att:

I ny rékning 6verfores 8177 775 305

8177 775 305

Swedfunds resultat
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2022 2021
Aktier och fondandelar

Erhallen utdelning 3,4 23 396 28 075
Forséljningsintakt 3,4 126 345 312162
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar 4 -46 307 -214 632
Resultat fran aktier och fondandelar 103 434 125 606

Koncernféretag, intresseféretag och joint ventures

Erhéllen utdelning 3,4 0 1204
Forséljningsintakt 3,4 192 2 800
Anskaffningskostnad férsalda aktier 4 1769 -3 000
Resultat fran koncernféretag, intresseforetag och joint ventures 1961 1004

Rénteintdkter och réantekostnader

Rénteintakter 3 132171 92 530
Réntekostnader -18123 -7 744
Resultat fran rantebirande instrument 114 048 84 787

Ovriga portféljintikter och portfdljkostnader

Ovriga portféljintakter 3 1505 341
Ovriga portféljkostnader -6123 -7 282
Valutakurseffekter 147 084 60 972
Resultat fran dvriga portféljintikter och portféljkostnader 142 466 54 030

Nedskrivningar och kreditforluster

Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -47 089 53 827
Nedskrivningar koncernfdretag, intresseféretag och joint ventures, netto (o] -17 999
Nedskrivningar fér kreditférluster I&n, netto -59 691 -17 116
Resultat fran nedskrivningar och kreditforiuster -106 780 18 712

RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 255129 284 138
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Belopp i TSEK Not 2022 2021
Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintédkter &5 63 932 38 566
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 7.8 -29 298 -25 099
Personalkostnader =74 225 -61407
Ovriga rérelsekostnader -63 932 -38 566
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 12 -604 -502
Resultat 6vriga rorelseintdkter och kostnader -104 126 -87 008
RORELSERESULTAT (EBIT) 9 151 003 197 130
Resultat fran dvriga finansiella poster

Ovriga finansiella intakter 10 203 490 50 466
Ovriga finansiella kostnader 10 -37 670 -3 949
Resultat fran dvriga finansiella poster 165 820 46 517
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 316 823 243 647
RESULTAT FORE SKATT 316 823 243 647
Skatt pa periodens resultat 1 -62 809 -23 427
PERIODENS RESULTAT 254 014 220 220
Bolagets rapport dver totalresultat

Periodens resultat 254 014 220 220
Ovrigt totalresultat - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 254 014 220 220
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Balansrakning

Rékenskaper 94
Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 23,24 9 000 2993
Ovriga fordringar 19,23,24 7 951 9883
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20,23,24 41562 12 117
Summa 58 513 124 993
Kortfristiga placeringar 21,23,24,28 4 541426 4 406 734
Kassa och banktillgodohavanden 23,24,28 413 815 378 615
Innehallna medel fér annans rékning 23,24,28 11448 17 764
Summa 4 966 689 4 803 112
Summa omsiéttningstillgangar 5 025 202 4 928 106
SUMMA TILLGANGAR 9 159 896 8 220 806

TILLGANGAR

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark

Férbattringsutgifter pd annans fastighet 12 1703 =
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 12 1441 13
Summa 3144 13
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och fondandelar 13,23,24 2184914 1703 940
Andelar i koncernforetag, intresseféretag 14,23,24 20 469 27 300
och joint ventures

Lanefordringar 15,16,23,24,28 1915 986 1559 605
Kapitalférsakringar 23,24 122 414
Andra langfristiga virdepappersinnehav 18,23,24 738 707
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar 8 600

Uppskjutna skattefordringar 1 721 721
Summa 4131550 3 292 687
Summa anldggningstillgdngar 4134 694 3292 700
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Rékenskaper 95
Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 23,24 - 182 626
Leverantorsskulder 23,24,29 4 456 1983
Skatteskulder 29 87 655 26 939
Ovriga skulder 23,24,29 15989 28 814
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23,24,30 280 436 237 982
Summa 388 536 478 344
Summa avsattningar och skulder 392 121 907 045
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 159 896 8 220 806

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000
Summa 590 000 590 000
Balanserat resultat 7 923761 6 503 541
Periodens resultat 254 014 220 220
Summa 8177 775 6 723 761
Summa eget kapital 8 767 775 7 313 761
SKULDER

Avsédttningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 26 122 414
Ovriga avséattningar 16,27,28 3462 3673
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23,24 - 424 614
Summa 3584 428 700
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Rékenskaper

eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
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Balanserade Arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2021-01-01 50 000 540 000 5 878 752 -375 211 6 093 541
Omféring resultat féregdende ar = = -375 211 375 211 =
Periodens resultat o o o 220 220 220 220
Arets 6vrigt totalresultat o o o o o
Arets totalresultat 50 000 540 000 5 503 541 220 220 6 313 761
Erhélina aktiedgartillskott = = 1000 000 S 1000 000
Summa transaktioner med dgare - - 1000 000 - 1000 000
Utgaende eget kapital 2021-12-31 50 000 540 000 6 503 541 220 220 7 313 761
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-01-01 50 000 540 000 6 503 541 220 220 7 313 761
Omféring resultat féregaende ar 220 220 -220 220 -
Periodens resultat 254 013 254 013
Arets dvrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 6 723 761 254 013 7 567 776
Erhélina aktiedgartillskott - - 1200 000 - 1200 000
Summa transaktioner med dgare - - 1200 000 - 1200 000
Utgaende eget kapital 2022-12-31 50 000 540 000 7 923 761 254 013 8 767 775

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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K flod |
Belopp i TSEK Not 2022 2021 Belopp i TSEK Not 2022 2021
Den Iopande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster 316 823 243 647 Erhallna aktiedgartillskott 1200 000 1000 000
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 33 -199 160 -174 369 Upptagna Ian (+)/ Amortering av I&n (-)! -589 445 -263 444
Betald inkomstskatt -2 093 -2 091 Forandring i sparrade medel 817 714 355 056
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore 115 570 67 187 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1428 269 1091612
foréndringar
av rorelsekapital
Arets kassaflode 946 651 903 099

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital =
L . . . X Likvida medel vid arets borjan? 3743 964 2 840 865
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 64 265 -82 671
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -606 -6 201

" S » Likvida medel vid arets slut23 4 690 615 3743 964
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 179 229 -21 686
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgangar (-) -3736 o
Férvarv av finansiella anldggningstillgangar (-) -783 651 -481789
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar (+) 126 538 314 962
Kassaflode fran investeringsverksamheten -660 848 -166 827

' Avser amortering av Ian upptagna hos Svensk Exportkredit avsedda for sakring av valutarisker vid utldning i investeringsverksamheten.

Se dven avsnitt Finansiell stéllning sid 89.

2 Posten har reducerats med bankrakning under Stallda sékerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och

Swedfund Project Accelerator.

3| likvida medel ingar motsvarande 14 786 TSEK till balansdagskurs avseende bankmedel i Sri Lanka som givet valutarestriktioner ej

beddms fullt ut tillgdngliga for Swedfund.
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Noter

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

INLEDNING

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(556436-2084) som ir ett svenskregistrerat aktiebo-
lag med séte i Stockholm med adress Drottninggatan
92-94,103 65 Stockholm, Sverige.

Styrelsen har den 24 mars 2023 godkiint denna ars-

redovisning vilken kommer att ldggas fram for beslut
vid arsstimman den 25 april 2023.

GRUNDER FOR REDOVISNINGEN
Swedfund International AB upprittar arsredovisning
ienlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av
EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering
och dess rekommendation RFR 2 Kompletterande
redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar dédrmed enligt RFR 2 en rad
undantag fran IFRS pa grund av sambandet mellan
beskattning och redovisning i ARL.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i
enlighet med ARL7 kap. §3,a da innehav av dotter-
bolagen anses vara av icke vésentlig betydelse.

FORANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER
Fordndringar i standarder 2022 har inte haft ndgon
visentlig paverkan.

KLASSIFICERING

Anléiggningstillgangar och langfristiga skulder bestar
iallt vasentligt av belopp som férviintas atervinnas
eller betalas efter mer én tolv manader riknat fran
balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt visentligt av belopp som forvéin-

Resultat och styrning

tas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat
fran balansdagen.

FUNKTIONELL VALUTA

Den funktionella valutan for bolaget &r svenska kro-
nor, vilken dven utgor rapporteringsvalutan. Samtliga
belopp anges i tusentals kronor om inget annat anges.
Funktionell valuta dr valutan i de priméira ekono-
miska milj6er bolagen bedriver sin verksamhet.

TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till
svenska kronor till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder
iutldndsk valuta riknas om till svenska kronor

till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrik-
ningarna redovisas i arets resultat. Icke-monetira
tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvirden omréknas till valutakurs vid
transaktionstillfillet.

STATLIGT STOD

Swedfund har erhallit statliga bidrag for bistands-
verksamhet (ramanslag) for Swedpartnership (till
sméa och medelstora féretag), Teknisk Assistans
(tekniskt bistand) och Swedfund Project Accelerator
(stod till projektforberedande insatser).

Forvaltade medel redovisas i balansrikningen
(likvida medel, fordringar pa mottagare och skulder
till anslagsgivaren) tills insatserna/projekten ar
avslutade.

Se dven nedan i avsnitt Intikter.

Noter

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen dr upprittad enligt den indi-
rekta metoden. Med likvida medel avses kortfristiga
placeringar och bankmedel exklusive fér upplaning
stéllda sdkerheter samt likvida medel avseende de
anslagsfinansierade verksamheterna inom Swed-
partnership, Teknisk Assistens och Swedfund Project
Accelerator.

INTAKTER

Swedfund tillimpar IFRS 15 for redovisning av
intékter. IFRS 15 behandlar redovisningen av intékter
fran kontrakt med kunder och forséljning av vissa
icke-finansiella tillgdngar. Den ersatte IAS 11 Entre-
prenadavtal och IAS 18 Intékter samt tillhorande
tolkningar. Den nya standarden innebér en ny modell
for intdktsredovisning som baseras pa nir kontrollen
av en vara eller tjdnst 6verfors till kunden samt att
intékten redovisas till ett belopp som aterspeglar den
ersittning som foretaget forvintas ha ritt till i utbyte
mot varan eller tjansten. Swedfunds tillimpning av
intéktsredovisning enligt IFRS 15 innebir ingen ma-
teriell skillnad jamfort med den tidigare standarden.

Swedfund dr ett investeringsbolag vars verksamhet
framst bestar i forvirv, utveckling och f6rséljning av
aktier och andelar i, samt utlaning till, noterade och
onoterade bolag. De huvudsakliga intdkterna utgors
av utdelningar, intikter fran forséljning av aktier och
andelar samt rénteintékter.

Ovriga rérelseintikter utgors av ett forvaltningsar-
vode for att tdcka administrationskostnader fér han-
teringen av statliga etableringsstod genom avskriv-
ningslan till svenska sma och medelstora bolag inom
Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds arbete sker
I6pande redovisas intikter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intékter hanforliga till statliga
ramanslag for Teknisk Assistans (TA) och Swedfund
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Project Accelerator (SPA). Intdkterna baseras pa
faktiskt forbrukade resurser. Produktionsmetoden
anvinds ddrmed som metod for berékning av uppfyl-
landet av prestationsataganden. Ramanslagen peri-
odiseras systematiskt i arets resultat pa samma sitt
och 6ver samma perioder som de kostnader bidragen
4r avsedda att kompensera for.

RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR
Erhallen utdelning fran aktier och fondandelar
redovisas i posten “Erhallna utdelningar” nir ritten
att erhélla betalning faststillts. Intéiikter fran aktie-
forsaljningar och utdelningar hinfor sig till bolagets
aktie- och fondinnehav.

Forsiljningsintikt redovisas nir overlatelse sker
ienlighet med forséljningsvillkoren samt till det
belopp likviden forvintas inflyta.

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG,
INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES
Erhallen utdelning fran andelar i koncernfore-
tag, intresseforetag och joint venture redovisas i
posten “Erhallna utdelningar” nér rétten att erhalla
betalning faststillts. Intékter fran forséljningar och
utdelningar hanfor sig till bolagets aktieinnehav.
Forsiljningsintikt redovisas nir dverlatelse sker
ienlighet med f6rséljningsvillkoren samt till det
belopp likviden forvintas inflyta.

RESULTAT FRAN RANTEBARANDE INSTRUMENT
Resultat fran rintebirande instrument avser rinte-
intiikter och rintekostnader hinforliga till laneford-
ringar respektive skulder till kreditinstitut. Skulder
till kreditinstitut avser upplaning for att skydda
bolaget fran valutakursféréindringar.

Posten realisationsresultat fran rantebérande
instrument innehaller eventuella realiserade virde-
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forandringar samt eventuell rintekompensation fran
fortida aterbetalning.

Rinteintikter pa fordringar och rintekostnader pa
skulder beriknas och redovisas med tillimpning av
effektivrintemetoden. Effektivrantan dr den rénta
som gor att nuvérdet av alla uppskattade framtida in-
och utbetalningar under den forvéntade réntebind-
ningstiden blir lika med det initialt redovisade virdet
av fordran eller skulden. Rianteintikter och rante-
kostnader inkluderar i forekommande fall periodi-
serade belopp av erhallna avgifter som medriiknas i
effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ur-
sprungliga virdet av fordran/skulden och det belopp
som regleras vid férfall. Rinteintikterna berédknas
enligt effektivriintemetoden pa bruttobelopp, dvs.
exklusive reservering for forvintade kreditforluster,
forutom vad avser kreditférsidmrade tillgangar (stadie
3 eller emitterade kreditforsimrade tillgangar).

LEASINGAVTAL
Bolagets samtliga leasingavtal redovisas enligt
undantag i RFR 2 som operationell lease. Betalningar
som gors under leasingtiden (efter avdrag fér even-
tuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatet linjért 6ver leasingperioden. Eventuella
formaner erhéllna i samband med tecknandet av ett
avtal redovisas i arets resultat som en minskning av
leasingavgifterna linjért 6ver leasingavtalets 16ptid.
Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de upp-
kommer.

Bolaget ér inte leasegivare.

ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Allménna administrationskostnader kostnadsfors
16pande i den period de avser och omfattar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Ersédttningar till anstéllda utgérs av 16ner, betald
semester, betald sjukfranvaro och andra erséttningar
samt pensioner.

For bolagets anstillda har bolaget frimst avgifts-
bestdmda pensionsplaner. For de avgiftsbestimda
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pensionsplanerna betalar bolaget fasta avgifter till en
separat juridisk enhet och har dérefter fullfoljt sitt
atagande gentemot den anstillde. Avgiftsbestimda
pensionsplaner redovisas som en kostnad i den peri-
od som erlagda premier ar héanforbara till.

Swedfund har dven ett begrinsat atagande i forut-
bestimda pensionsplaner. Swedfund tillimpar inte
IAS 19 Ersittning till anstillda for formansbestdmda
pensioner. Redovisning sker istillet enligt forenk-
lingsregeln i RFR 2. Formansbestimda pensions-
planer avser pensionsataganden sikerstéllda genom
kapitalférsikringar. Pensionsataganden redovisas
som avséttning till pensioner och kapitalférsakringar
redovisas som finansiell anldggningstillgang.

SKATTER

Arets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen utom da
den underliggande transaktionen redovisas i évrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital da den
tillhorande skatteeffekten ocksa redovisas pa detta
stille.

Aktuell skatt dr den skatt som beriiknas pa det
skattepliktiga resultatet for perioden. Det skatteplikt-
iga resultatet skiljer sig fran det redovisade resultatet
genom att det har justerats for ej skattepliktiga och
ej avdragsgilla poster. Aktuell skatt &r skatt som ska
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar eventu-
ellt justerat med aktuell skatt hénforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan
redovisade och skattemissiga virden pa tillgangar
och skulder. Fériandring av den redovisade upp-
skjutna skattefordran eller skulden redovisas som
en kostnad eller intékt i resultatrikningen utom nér
skatten dr hanforlig till poster som redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.

KONCERNFORETAG

Koncernforetag (Dotterforetag) dr féretag som star
under ett bestimmande inflytande fran Swedfund
International AB. Bestimmande inflytande foreligger
om Swedfund International AB har inflytande 6ver
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investeringsobjektet, d4r exponerad for eller har ritt
till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan
anvénda sitt inflytande 6ver investeringen till att
paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett be-
stimmande inflytande foreligger, beaktas potentiella
rostberéttigande aktier samt om ”de facto control”
foreligger.

INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Ett intresseforetag ar ett foretag 6ver vilket bolaget
har ett betydande inflytande men inte ett bestdm-
mande inflytande 6ver den driftsméssiga och finan-
siella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav
mellan 20 och 50 procent av rostandelen. Fran och
med den tidpunkt som det betydande inflytandet
erhalls redovisas andelar i intresseforetag enligt
anskaffningsvirdemetoden. Betydande inflytande
kan t ex innebira att dgarforetaget kan deltaide
beslut som ror ett foretags finansiella och operativa
strategier, men innebir inte bestimmande inflytande
eller gemensamt bestimmande inflytande 6ver dessa
strategier.

Ett ”joint venture” dr ett samarbetsarrangemang dér
parterna som har gemensamt bestimmande inflytande
har rétt till arrangemangets nettotillgdngar. Andelarna
redovisas enligt anskaffningsvirdemetoden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Inom ramen for RFR 2, redovisning i juridisk person,
finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS 9 eller att till-
lampa en redovisning med utgangspunkt i anskaff-
ningsvirde. Swedfund har valt att redovisa finansiella
instrument enligt anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrak-
ningen nir bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmaissiga villkor. Finansiella instrument som
redovisas i rapporten 6ver finansiell stéllning inklu-
derar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar,
kundfordringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantdrsskulder, laneskulder och 6vriga
skulder.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen
nir réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
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bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma gil-
ler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrikningen nér forpliktelsen i
avtalet fullgérs eller pa annat séitt utslidcks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balansridkningen
endast nér det foreligger en legal riitt att kvitta belop-
pen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

KLASSIFICERING OCH VARDERING
Finansiella instrument redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga virde med tilldgg for transaktionskostnader.
Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen bland annat utifran i vilket syfte
instrumentet férvirvades. Klassificeringen avgor
hur det finansiella instrumentet virderas efter forsta
redovisningstillféllet.
Bolaget redovisar finansiella instrument i foljande
kategorier:
« Aktier och fondandelar
* Andelar i koncernforetag, intresseforetag och ”joint
ventures”
 Lanefordringar
¢ Andra langfristiga virdepappersinnehav
« Kortfristiga placeringar
« Kassa och banktillgodohavanden
¢ Andra finansiella skulder

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar
redovisas pa affirsdagen. Affirsdagen utgor den dag
da foretaget forbinder sig att forvirva eller avyttra
tillgangen.

Swedfund redovisar och virderar sina finansiella
tillgangar och finansiella skulder inom ramen fér RFR
2 avseende IFRS 9, det vill siga med utgangspunkt
i anskaffningsvérdet. Verkligt virde presenteras i
upplysningarna och utgor grund for nedskrivning av
investeringar i aktier och fondandelar samt andelar i
koncernforetag, intresseforetag och *joint ventures”.
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I de fall dessa instrument utgor kortfristiga
placeringar sker redovisningen enligt ldgsta virdets
princip genom redovisning av det ldgsta viardet av
anskaffningsvirde och verkligt viirde. Ovriga finan-
siella tillgangar redovisas till anskaffningsviirde eller
upplupet anskaffningsvirde med nedskrivning for
forvintade kreditforluster.

AKTIER OCH FONDANDELAR

Aktier och fondandelar véirderas till anskaffnings-
virde med eventuella nedskrivningar baserat pa
verkligt virde.

Redovisning av eventuella 6vervirden for de aktier
och fondandelar som i samband med virdering till
verkligt virde visar pa ett verkligt viirde som over-
stiger anskaffningsvirdet sker i not 23.

ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Andra langfristiga virdepappersinnehav virderas till
upplupet anskaffningsvéirde med tillimpning av prin-
ciperna for nedskrivningsprévning och forlustrisk-
reservering i IFRS 9 Forvantade kreditforluster.

LANEFORDRINGAR

Lanefordringar ir finansiella tillgdngar som inte &r
derivat, som har faststillda eller faststéllbara betal-
ningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffnings-
virde. Upplupet anskaffningsvirde bestéims utifran
den effektivrinta som beriknades vid anskaffnings-
tidpunkten. Vid berikning av nettoférséljningsviardet
palanefordringar tillimpas principerna for nedskriv-
ningsprovning och forlustriskreservering enligt IFRS
9 Forvintade kreditforluster.

KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Kortfristiga placeringar redovisas till upplupet an-
skaffningsvirde med tillimpning av principerna fér
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i
IFRS 9 Forvantade kreditforluster.
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KASSA OCH BANKTILLGODOHAVANDEN

Kassa och banktillgodohavanden bestar av kassa-
medel samt omedelbart tillgdngliga tillgodoha-
vanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader
vilka dr utsatta for endast en obetydlig risk for virde-
fluktuationer.

ANDRA FINANSIELLA SKULDER

Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantors-
skulder, ingér i denna kategori. Skulderna virderas
till upplupet anskaffningsvirde.

EFFEKTIVRANTA OCH EFFEKTIVRANTEMETODEN
Langfristiga lanefordringar och andra langfristiga
viardepapper redovisas till upplupet anskaffnings-
vérde enligt effektivrantemetoden med nedskrivning
for forvintade kreditforluster.

Effektivrinta dr den rinta som exakt diskonterar
de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forviantade 16ptiden for den finansiella
tillgangen eller finansiella skulden till initialt
redovisat bruttovirde for en finansiell tillgang eller
till det upplupna anskaffningsvirdet for en finan-
siell skuld. Vid berékning av effektivrantan ska ett
foretag uppskatta de forvintade kassaflodena genom
att beakta samtliga avtalsvillkor for det finansiella
instrumentet (exempelvis optioner pa fértida inlo-
sen, férldngningar, kop och liknande) men ska inte
beakta de forvantade kreditférlusterna. Berdkningen
innefattar alla avgifter och punkter som betalats eller
erhéllits av avtalsparterna, som dr en integrerad del
av effektivriantan, transaktionskostnader och alla
andra premier eller rabatter. Det forutsétts att kassa-
flodena och den férvintade 16ptiden f6r en grupp av
likartade finansiella instrument kan uppskattas pa
ett tillforlitligt sitt. I de sillsynta fall nir det inte gar
att pa ett tillforlitligt satt uppskatta kassafldden eller
aterstaende 16ptid for ett finansiellt instrument (eller
en grupp av finansiella instrument) ska foretaget
emellertid anvinda de avtalsenliga kassaflodena
over hela avtalstiden for det finansiella instrumentet
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(eller gruppen av finansiella instrument). Effektiv-
rintemetoden anvinds for att beréikna det upplupna
anskaffningsvirdet for en finansiell tillgang eller
finansiell skuld och for periodisering och redovisning
av ranteintékter eller rantekostnader i resultatet
under den relevanta perioden.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
NEDSKRIVNING BASERAT PA VERKLIGT VARDE
For finansiella tillgangar i form av aktier och andelar
samt andelar i koncernforetag, intresseforetag och
”joint ventures” sker nedskrivning vid behov baserat
pa verkligt virde. Bedomning av nedskrivningar sker
pa individuell basis per innehav. Swedfunds metoder
for bestdmning av verkligt virde beskrivs narmare i
not 22.

NEDSKRIVNING BASERAT PA FORVANTADE
KREDITFORLUSTER

Vid redovisning med utgangspunkt i anskaffningsvér-
de tillampas nedskrivningsprovning och forlustrisk-
reservering enligt IFRS 9 forvintade kreditforluster.
Det innebér att Swedfund reserverar for forviantade
kreditforluster redan vid forsta redovisningstill-
fillet. Reservering for forvintade kreditforluster
sker for finansiella instrument i form av finansiella
anliggningstillgangar och omséttningstillgangar. For
Swedfund medfor det framforallt reservering av for-
vintade kreditforluster for lanefordringar. Bedom-
ningen av kreditforluster sker pa individuell basis.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterfol-
jande balansdagar redovisas en kreditforlustreserv
avseende de kommande 12 manaderna, eller en kor-
tare period beroende pa aterstaende 16ptid, fér finan-
siella tillgangar i form av lanefordringar, men éven
for kortfristiga placeringar och vissa évriga mindre
poster. Rinteintikten beriknas enligt effektivrinte-
metoden pa det redovisade bruttovirdet (exklusive
kreditforlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet
har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstill-
fillet, redovisas istéllet en kreditforlustreserv for hela
den aterstaende 16ptiden. Rinteintikten berdknas
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#ven i detta fall pa det redovisade bruttovirdet (ex-
Kklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsamrade tillgangar sker fortsatt en
reservering fér hela den aterstaende 16ptiden, men
ranteintéikten beriiknas pa upplupet anskaffnings-
virde (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 3).

Kreditrisken for en finansiell tillgding kan under
I6ptiden forindras vilket paverkar reserveringen for
forvintade kreditforluster.

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor
som redovisas som nya lan och utgér kreditférsamra-
de finansiella tillgdngar, redovisas initialt inte nagon
kreditforlustreserv. Per varje balansdag redovisas
forandringen i forvintade kreditforluster fér hela
aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst eller
-forlust. Rinteintikten beriiknas pa det upplupna
anskaffningsvirdet (exklusive kreditférlustreserv)
och initialt faststilld kreditjusterad effektivrénta.

Swedfund har utvecklat metoder f6r bedémning
och reservering av forvintade kreditforluster i
enlighet med IFRS 9. Metoderna baseras pa bolagets
riskklassificeringsmodell samt beaktar eventuella
sikerheter for Swedfunds lanefordringar, laneloften
samt kortfristiga placeringar.

Swedfunds metoder f6r beridkning av férvintade
kreditforluster beskrivs narmare i not 23.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anléggningstillgangar redovisas i bolaget
till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulera-
de avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar inkopspriset samt utgifter
direkt hiinforbara till tillgangen f6r att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Det redovisade viirdet for en tillgang tas bort fran
balansriakningen vid utrangering eller avyttring eller
nir inga framtida ekonomiska férdelar véntas fran
anvindning eller utrangering/ avyttring av tillgangen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan
forsiljningspriset och tillgdngens redovisade virde
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med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst
och forlust redovisas som 6vrig rorelseintikt/-kostnad.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvérdet
endast om det dr sannolikt att de framtida ekono-
miska fordelar som ér forknippade med tillgangen
kommer att komma Swedfund till del och anskaft-
ningsvirdet kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad
iden period de uppkommer. Reparationer kostnads-
fors l1opande.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beriknade

nyttjandeperiod. De beriknade nyttjandeperioderna

ar:

« Forbéttringsutgifter pa annans fastighet 7 ar
(motsvarande hyresavtalets langd)

« Inventarier 5 ar

Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och
nyttjandeperioder omprévas vid varje rikenskapsars
slut.

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar och eventuella
immateriella anliggningstillgangar som skrivs av
beddms med avseende pa virdenedgang nirhelst
hiindelser eller fordndringar i férhallanden indikerar
att det redovisade virdet inte dr atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp var med tillgang-
ens redovisade virde 6verstiger dess atervinnings-
viirde. Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt
viarde minus forsiljningskostnader och nyttjande-
virde. Vid berdkning av nyttjandevérdet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r forknip-
pad med den specifika tillgangen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om
atervinningsvirdet bedoms overstiga redovisat
virde. Aterforing sker dock inte med ett belopp som
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ar storre én att det redovisade viirdet uppgar till vad
det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i
tidigare perioder.

AVSATTNINGAR

En avsittning skiljer sig fran andra skulder genom

att det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppets storlek for att reglera avsidttningen. En
avsittning redovisas i rapporten 6ver finansiell
stéllning nér det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intréffad héndelse, och
det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Avsittningar gors med det belopp som dr den bésta
uppskattningen av det som krivs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dér effekten
av niritiden betalning sker dr visentlig, berdknas
avsittningar genom diskontering av det forvéintade
framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av peng-
ars tidsvirde och, om det ér tillimpligt, de risker som
dr forknippade med skulden.

Reservering for forvintade kreditforluster sker
dven for utstillda laneloften och redovisas som
Ovriga avsittningar fram till dess att utbetalning av
lanefordringar sker.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett
mojligt atagande som hérrér fran intriffade hiandel-
ser och vars férekomst bekriftas endast av en eller
flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller av-
sittning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode
av resurser kommer att krévas.
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NOT 2 | VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

INLEDNING

Upprittande av finansiella rapporternaienlighet
med IFRS kréver ofta att foretagsledningen gor be-
domningar och uppskattningar samt gér antaganden
om framtida hindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intéikter
och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga och vél bedémda
vid den tidpunkt da bedémningen gors. Med andra
bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan
resultatet emellertid bli ett annat och hiandelser kan
intraffa som kan kréva en vésentlig justering av det
redovisade virdet for den berorda tillgangen eller
skulden. Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas
l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gors om éindringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om #ndringen paverkar bade aktu-
ell period och framtida perioder.

Nedan anges de viktigaste redovisningsprinciperna
vars tillimpning baseras pa sidana bedémningar och
de viktigaste killorna till osédkerhet i uppskattningar
som bolaget anser kan ha den mest betydande inver-
kan pa bolagets redovisade resultat och ekonomiska
stéllning.

AKTIER OCH FONDANDELAR, ANDELAR |
KONCERNFORETAG, INTRESSEFORETAG OCH
JOINT VENTURES

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffnings-
virde och nedskrivningsprovas mot verkligt viarde.
Att virdera privata investeringar i utvecklingsldnder
till verkligt viirde innebér en stor inneboende oséker-
het avseende verkligt virde pa onoterade aktie- och
fondinnehav.
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BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER
For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga
viardet en bedomning i enlighet med tillimpade
viarderingsmetoder. Tillimpade metoder &r utfor-
made i enlighet med IFRS 13 Verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i
not 23.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneloften
gors en beddmning av forvintade kreditforluster. Att
véardera fordringar i utvecklingsldnder till verkligt
virde innebir en stor inneboende osédkerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER
Forvintade kreditférluster ska uppskattas pa ett sitt
som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsviigt
belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall
av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforlus-
ter baseras pa Swedfunds bedémning av storleken
pa dessa forvintade forluster. Vid virderingen ska
beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som &r
tillgdngliga utan onddiga kostnader eller insatser
pabalansdagen for tidigare héindelser, nuvarande
forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska
forutsattningar.

Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i
not 23.
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UPPSKJUTEN SKATT/VARDERING AV NOT 3 | INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG NOT 5 | SWEDPARTNERSHIP, TEKNISK ASSISTANS
UNDERSKOTTSAVDRAG (TA-MEDEL) OCH SWEDFUND PROJECT
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET Nedan specificeras hur bolagets intéikter fordelar sig pa olika geografiska omraden. ACCELERATOR
| UPPSKATTNINGAR Latin-
Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovi- 2022 Afrika Asien amerika Osteuropa Ovrigt Summa Swedpartnership 2022 2021
sas for tempordira skillnader och for outnyttjade Aktiefdrsaljning 42 810 13778 - - 69 757 126 345 Ovriga rérelseintakter 1825 3232
unjerskottzavd;agt.tDe (lilppskagta(-le Skatteeffelr.l.{terna Aktieutdelning 19152 2 561 R R 1684 23 396 Suriga rérelsekostnader 1825 3232
aY ess.auﬂn erskottsavdrag redovisas som anlégg- Koncern- och/eller 192 B B B a 192 Summa o o
ningstillgang. intresseféretagsférsaljning
N . Koncern- och/eller = = = = = - . .
BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV T Y T CL e Sl 2022 g
RERONICN I C SERINC IR Ranteintakter 72 400 30 970 - 24 236 4565 132 171 [l 12222
Vid behov anlitas externa radglvar«.e for bedomning Buriga portfljintakter 1486 19 : : : 1505 Ovriga rérelsekostnader -12 222 -11 045
av underskottens storlek. Om ledningen bedémer Summa [0} 0o
. . .. Summa 136 040 47 327 = 24 236 76 005 283 609
att bolaget inom en snar framtid kan dra férdel av
de framtida. ldgre skatteinbetalningar som beﬁl?tliga Uppdelningen av intikter &r g] ord utifran hur verksamheten och information regelbundet granskas och f6ljs Swedfund Project Accelerator 2022 2021
skatte.ma551ga unde.rskott kommer ge upphov till, upp av den verkstillande ledningen. o e B e 49885 24289
redovisas en uppskjuten skattefordran. L
. Ovriga rérelsekostnader -49 885 -24 289
Ovriga rorelseintdkter 2022 2021 Summa P o
u
REDOVISNING AV INKOMSTSKATT’ TA och Swedfund Project Accelerator 62 106 35334

MERVARDESKATT OCH ANDRA SKATTER
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Redovisningen av dessa poster baseras pa utvirdering

Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster overforda over tid, forvaltningsarvode Swedpartnership 1825 3232
Summa 63932 38566

avinkomstskatte-, mervirdesskatte- och andra skat-
teregleride linder ddr Swedfund har verksamhet.

NOT 4| RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV

REDOVISNINGSPRINCIPER Resultat fran koncernféretag,
Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler Resultat fran aktier och intresseféretag och joint
om skatter och redovisning av skatter maste ledning- fondandelar ventures
en medverka i bedomningen av klassificeringen av 2022 2021 2022 2021
transaktioner och vid uppskattningen av sannolika Utdelning 23396 28 075 - 1204
utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida Forséljningsintékt 126 345 312 162 192 2800
fltattiplaente WE belioy anlhle yesionmi il Total kostnad sélda aktier -46 307 -267 071 172 540 7 600
for denna bedémning. . R R .

Nedskrivet vdrde salda aktier - 52 440 174 309 4 600

Summa 103 434 125 606 1961 1004
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NOT 6 | STYRELSE, ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

KONSFORDELNING STYRELSE, VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

2022 2021
Totalt Varav mén Totalt Varav mén
Styrelse 7 3 8 5
VD 1 - 1 o
Ovriga ledande befattningshavare 7 3 7 8
MEDELANTALET ANSTALLDA
2022 2021
Land Totalt Varav méan Totalt Varav méan
Kenya 5 20% 4 25%
Sverige 57 47% 48 48%
Totalt 62 45% 52 46%
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER
2022 2021
Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
49162 26 121 41678 23 421
(varav pensionskostnader) (0) (11622)'2 (0) (11 114) "2
Totalt 49 162 26 121 41678 23 421

" Av pensionskostnaderna avser 654 (651) VD.

2 For alla anstallda betalas avgiftsbestdmda och darmed jamforliga pensionspremier enligt lag och kollektivavtal vilka kostnadsforts under

aret.
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LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE PER LAND OCH MELLAN STYRELSELEDAMOTER M.FL.

OCH OVRIGA ANSTALLDA
2022 2021

Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga

och ovr. ledn. anstéllda och ovr. ledn. anstéllda
Sverige 12 553 35239 12107 28 733
(varav erséttning till styrelse) (910) - (984) S
(varav pension till fd VD) (310) - (265) =
(varav I6n till VD) (2 085) - (2 005) -
(varav I6n 6vrig ledning) (9 248) - (8 853) S
Kenya, rep. kontor - 2 590 @ 2 087
Totalt 12 553 37 829 12 107 30 820

ERSATTNINGAR UTBETALDA TILL NUVARANDE OCH TIDIGARE STYRELSELEDAMOTER SAMT FD VD

Styrelsearvoden i

Ledamot Befattning Arvode portféljbolag

Catrin Fransson Ordférande styrelse 245 -

Torgny Holmgren Styrelseledamot och ledamot 145 -
revisionsutskottet

Kerstin Borglin Styrelseledamot 121 -

Catrina Ingelstam Styrelseledamot och ledamot 157 -
revisionsutskottet

Daniel Kristiansson Styrelseledamot och ledamot - -
revisionsutskottet

Jonas Eriksson Styrelseledamot 121 -

Roshi Motman Styrelseledamot 121 -

Totalt 910 -

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut.
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STYRELSELEDAMOTERNAS NARVARO VID ARETS SAMMANTRADEN
Ledamot 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22 6/22 7/22 8/22 9/22 10/22 11/22 12/22
Goran Barsby'

Torgny Holmgren

Catrina Ingelstam

Daniel Kristiansson

Fredrik Arp'

Kerstin Borglin

Jonas Eriksson

Roshi Motman

Catrin Fransson?

TUttrade april 2022.
2 Tilltrade april 2022.

Den totala sjukfranvaron uppgar till 0.77 procent (f.a 0.78 procent) av de anstilldas sammanlagda ordinarie
arbetstid.
Av integritetsskil redovisas ej sjukfranvaron uppdelat pa aldersgrupper och kén.

LON TILL VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE, AVGANGSVEDERLAG MM
VD och 6vriga ledande befattningshavare har en fast
ersittning per manad. Ingen rorlig erséttning utgar.
VD har vid uppségning fran foretagets sida avtal om
avgangsersittning motsvarande 16n under uppsig-
ningstid 6 man, avgangsvederlag i form av fast 16n 12
manader (pensionsavsittningar ingar ej).
Avgangsersittning utgar ej efter 65 ars alder. For
ovriga ledande befattningshavare och VD betalas
avgiftsbestdmda och ddrmed jamforliga pensions-
premier enligt lag och kollektivavtal vilka kostnads-
forts under aret. Vid uppsigning fran foretagets sida
géller kollektivavtalets regler for 6vriga ledande
befattningshavare.
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LONER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Inbetalda
Ovriga Utbetald arslon pensions-
Namn Befattning formaner fast ersdttning premier Summa
Maria Hakansson VD 2 2085 654 2741
Ann-Caroline Andersson HR and Administration 2 923 193 118
Manager
Fredrik Linton Director Special Operations 2 1461 402 1865
and Business Development
Karin Parmenstam Chief Investment Officer 2 1513 562 2 077
Gunilla Nilsson Chief Investment Officer 1 459 130 590
fr om 220916"
Jacob Hagerman Chief Legal Counsel 2 1315 307 1624
Johan Selander Director of Finance 2 1443 357 1802
Johanna Raynal Director of ESG & Impact 2 1303 373 1678
Karin Kronhéffer Director of Strategy and 2 1272 346 1620
Communication
Summa 16 1774 3324 15 115
'Tillférordnad Chief Investment Officer fr om 220916
For 6vriga ledande befattningshavare och VD betalas PENS|0NSUTFASTELSE

avgiftsbestdmda och ddrmed jamforliga pensionspre-
mier enligt lag och kollektivavtal vilka kostnadsforts
under aret.

Vid uppsigning fran foretagets sida giller kollektiv-
avtalets regler for 6vriga ledande befattningshavare.

Fd VD, Bjorn Blomberg, har ritt att erhalla medel i
form av direktpension tryggad via kapitalférsikring
4gd av bolaget. Inbetalning har skett under tidigare ar
genom en arlig premie.
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NOT 7 | ARVODE TILL REVISOR

Ernst &Young AB 2022 2021
Revisionsuppdraget 988 955
Annan revisionsverksamhet 0 70
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 18 321
Summa 1006 1346

NOT 8 | LEASING

I den operationella leasingen ingar frimst hyresavtal
for bolagets verksamhetslokaler i Stockholm och

i Nairobi for vilka en visentlig del av riskerna och
fordelarna med dgandet behalls av leasegivaren. Arets
leasingkostnader avseende operationella leasingavtal
uppgar till 6 765 tkr (5 094 tkr). Framtida betalnings-
atagande per 31 december foérdelar sig enligt foljande:

Framtida avgifter for 2022-12-31 2021-12-31
ingangna avtal

Inom 1ar 7148 6 200
Mellan 1-5 ar 29 227 10 880
Mer &n 5 ar 2195 0
Summa 38 570 17 080

Kostnadsforda avgifter for
operationella leasingavtal

uppgar till: 2022 2021
Fasta leasingavgifter 6 765 5094
Variabla avgifter - o
Totala leasingkostnader 6 765 5094

Bolagets leasingavtal innehaller vanligen inga rorliga
avgifter. Leasingavtal avseende lokaler innehaller
villkor som ger ritt att férléinga avtalet ifrdga under
en forutbestdmd tidsperiod. Bolaget agerar inte
leasegivare.
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NOT 9 | EBIT EXKLUDERAT FOR VALUTAKURSEFFEKT (ALTERNATIVT NYCKELTAL)

2022 jan-dec

2021 jan-dec
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Resultat- Exkl. valuta- Resultat- Exkl. valuta-
rakning Valutakurs- kurseffekt rakning Valutakurs- kurseffekt
jan-dec effekt jan-dec jan-dec effekt jan-dec

Resultat frén aktier och fondandelar’ 103 434 19 031 84 403 125 606 41479 84127
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och 1961 8 1953 1004 (o] 1004
joint ventures'

Resultat frén ranteb&rande instrument’ 114 048 18 004 96 044 84 787 -1634 86 421
Resultat fran évriga portféljintdkter och portféljkostnader 2 142 466 147 084 -4 618 54 030 60973 -6 943
Resultat frén nedskrivningar och kreditférluster 3 -106 780 21737 -128 516 18 712 64 989 -46 277
Resultat fran investeringsverksamheten 255 129 205 864 49 266 284138 165 807 118 332
Resultat 6vriga rérelseintakter och kostnader 4 -104 126 0 -104 126 -87 008 (o] -87 008
Rorelseresultat (EBIT) 151 003 205 864 -54 860 197 130 165 807 31324

"Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att omrakna intdkter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat foér valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter fran resultatet enligt resultatrékningen.

3 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har beraknats genom att exkludera valutakursforandringen i perioden jamfért med tidigare period.

4 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har inte omraknats jamfort med resultatrékningen.

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa bety-
dande paverkan pa det rapporterade resultatet har
Swedfund implementerat ett alternativt nyckeltal
som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt.
Resultatrikning jan-dec visar resultatet enligt
resultatrikningen. Exkl. valutakurs visar resultatet
exkluderat for valutakurseffekt. Valutakurseffekt
visar periodens valutakurseffekt.
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NOT 10 | FINANSIELLA INTAKTER OCH

FINANSIELLA KOSTNADER

Ovriga finansiella intékter 2022 2021
Rénteintékter 20 419 86
Orealiserade kursdifferenser 183 071 50 380
Summa 203490 50466
Ovriga finansiella kostnader 2022 2021
Nedskrivning finansiell anlagg- -619 -619
ningstillgang

Ovriga finansiella kostnader -37 051 -3 330
Summa -37 670 -3 949

Resultat och styrning Noter

NOT 11| SKATTER

2022 2021
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Arets skattekostnad/skatteintékt -62 809 -23 427
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader - S
Redovisad skatt -62 809 -23 427
Avstamning av effektiv skattesats 2022 2021
Resultat fore skatt 316 823 243 647
Skatt enligt gallande skattesats -65 266 -50 191
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktig utdelning 2 458 3318
Ej avdragsgilla nedskrivningar finansiella tillgdngar -30 896 -11 887
Ej skattepliktig aterféring nedkrivning finansiella tillgangar 44 028 19 878
Ej skattepliktiga realiserade kapitalvinster 16 895 19 823
Ej avdragsqilla realiserade kapitalférluster -35138 -4 352
Ej avdragsgill kapitalférlust i aktiefallan - -1463
Ej avdragsgilla 6vriga kostnader -247 -648
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -72 14
Utnyttjande av underskottsavdrag for vilken ingen uppskjuten skattefordran - 2082
aktiverats tidigare
Aterféring skattereserv 5430 o
Redovisad skatt -62 809 -23 427
Effektiv skattesats -20% -10%

Bolaget har inga skatteposter som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

106

UPPLYSNINGAR OM UPPSKJUTNA
SKATTEFORDRINGAR OCH SKATTESKULDER

I nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av
de temporira skillnaderna:

Uppskjuten 2022-12-31 2021-12-31
skattefordran

Materiella anldggnings- 487 487
tillgéngar

Pensionsavtal fd VD 234 234
Redovisat varde 721 721
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NOT 12 | MATERIELLA TILLGANGAR

BYGGNADER OCH MARK

Forbattringsutgifter

Resultat och styrning

pa annans fastighet 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade

anskaffningsvarden

Vid 8rets bérjan 3043 3043
Nyanskaffningar 2023 0
Totalt 5 066 3043
anskaffningsvarde

Ackumulerade avskriv-

ningar enligt plan

Vid arets bérjan -3043 -2 596
Arets avskrivning enligt -320 -447
plan pa anskaffnings-

varden

Totala avskrivningar -3 363 -3 043
Planenligt restvarde 1703 (o]

vid arets slut

Inventarier 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade

anskaffningsvéarden

Vid arets bérjan 3348 3348
Nyanskaffningar 1122 S
Avyttringar och - =
utrangeringar

Totalt anskaffnings- 4 470 3348
vérde

Ackumulerade avskriv-

ningar enligt plan

Vid drets bérjan -3 335 -3 280
Avyttringar och 676

utrangeringar

Arets avskrivning enligt -370 -55
plan pa anskaffnings-

varden

Totala avskrivningar -3 029 -3 335
Planenligt restvarde 1441 13

vid arets slut

Noter

NOT 13 | PORTFOLJINVESTERINGAR AKTIER OCH FONDANDELAR

PORTFOLJINVESTERINGAR AKTIER OCH FONDANDELAR

107

Ackumulerade anskaffningsvdrden 2022-12-31 2021-12-31
Vid arets bérjan 1924 994 1954 892
Arets investeringar 610 526 361746
Omklassificering - -106 567
Arets férséljningar -82 464 -285 076
Totalt anskaffningsvérde 2 453 056 1924 994
Ackumulerade nedskrivningar 2022-12-31 2021-12-31
Vid drets bérjan -221053 -433 887
Arets &terférda nedskrivningar hanférliga till férséljningar - 52 440
Omklassificering - 106 567
Arets aterféringar 36 092 89 013
Arets nedskrivningar -83181 -35186
Totala nedskrivningar vid arets slut -268 142 -221 054
Bokfort virde vid arets slut 2184 914 1703 940
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SPECIFIKATION AV BOLAGETS DIREKTAGDA INNEHAV AV AKTIER OCH FONDANDELAR

108

2022-12-31 .

Foretag Sektor Verksamhet Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvdrde
Afrika

Accion Digital Transformation Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,0 27 848
Adenia Capital (Ill) LLC Itd.( 1&P), Afrika Finansiell inkludering Fond Stam 10,4 21398
Afrinord Hotel Investment A/S, Afrika Ovrigt Hotell Stam 20,0 470
Africa Renewable Energy Fund Il (AREF) Energi & Klimat Fond Fondandelar 10,8 33097
African Development Partners Il (DPI), Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 21 87 763
African Development Partners Il (DPI), Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 2,8 107 706
African Rivers Fund Il Finansiell inkludering Fond Fondandelar 17,0 93 895
Africinvest Fund Il LLC, Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 29 71179
Apis Growth Fund I, Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 2,6 23222
Apis Growth Fund Il, Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 2,7 29160
AFIG Fund Il Finansiell inkludering Fond Fondandelar 74 68 409
BluePeak Private Capital Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 15,1 82 937
Catalyst Fund Il Finansiell inkludering Fond Fondandelar 6,6 56 305
Climate Investor One Energi & Klimat Fond Fondandelar 1,9 90 870
Climate Investor Two Energi & Klimat Fond Fondandelar 76 21985
ECP Africa fund Ill PCC, Afrika Finansiell inkludering Fond Fondandelar 2,7 86788
Evolution Il Energi & Klimat Fond Fondandelar 6,9 105 389
Evolution Il D.light Limited Energi & Klimat Tillverkar och distribuerar solenergilésningar Stam 17,3 64 408
Frontier Energy Fund Il Energi & Klimat Fond Fondandelar 57 87 726
Hospital Holdings Investment BV Halsa Hélsoplattform Stam 14,3 112 982
Ninety One Private Equity Fund 2 L.P. Finansiell inkludering Fond Fondandelar 41 77 048
JCM Solar Capital Ltd Energi & Klimat Sol- och vindkraftverk Stam 21,2 227 570
Kasha Global Inc Halsa E-handelsplattform fér halsovard Preferens 9,0 9280
Metier Sustainable Capital Fund Il Energi & Klimat Fond Fondandelar 9,6 49 199
Norsad Finance Limited, Afrika Finansiell inkludering Kreditinstitut Stam 16,7 50 052
Serengeti Energy Energi & Klimat Energiproducent Stam 1,5 103 379
TLG Credit Opportunities Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 19,5 59 571
Vantage Mezzanine Fund IV Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,5 13 375
Women Entrepreneurs Dept Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 18,9 1997
Tide Africa Fund Il Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,0 36 676
Summa Afrika 1901685
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2022-12-31 .

Foretag Sektor Verksamhet Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvérde
Asien

Baring India Private Equity fund Il Ltd, Mauritius Finansiell inkludering Fond Fondandelar 71 40 516
Dolma Impact Fund Il Energi & Klimat Fond Fondandelar 14,0 8 916
GEF South Asia Growth Fund Il Energi & Klimat Fond Fondandelar 7.8 92 478
HealthQuad Fund Il Haélsa Fond Fondandelar 9,4 45 527
Husk Power Systems Inc Energi & Klimat Mini-elndt av hybridtyp Stam 10,2 11456
Quadria Capital Fund Il Halsa Fond Fondandelar 2,5 132157
Renewable Energy Asia Fund Il L.P. Energi & Klimat Fond Fondandelar 74 97 093
SUSI Asia Energy Transition Fund Energi & Klimat Fond Fondandelar 16,3 20138
Summa Asien 548 280
Arets aktiverade kostnader 3091

TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 2 453 056
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NOT 14 | ANDELAR | KONCERNFORETAG, INTRESSEFORETAG OCH
JOINT VENTURES

PORTFﬁLJI_I:IVESTERINGAR KONCERNFORETAG,
INTRESSEFORETAG, JOINT VENTURES

Ackumulerade anskaffningsvdrden 2022-12-31 2021-12-31

Vid arets bérjan 331932 339 326
Arets investeringar - 206

Omklassificering -
Arets forsaljningar -296 827 -7 600
Totalt anskaffningsvarde 35105 331932

varav: Noterade vardepapper pa bors - =

Onoterade vardepapper 35105 331932
Ackumulerade nedskrivningar 2022-12-31 2021-12-31
Vid 8rets bérjan -304 632 -291234
Arets &terférda nedskrivningar 289 996 4 600

hanférliga till forsaljningar
Omklassificering - -

Arets aterféringar - ;

Arets nedskrivningar - -17 999
Totala nedskrivningar vid arets slut -14 636 -304 632
Bokfort virde vid arets slut 20 469 27 300

Noter 10
SPECIFIKATION AV BOLAGETS DIREKT AGDA INNEHAV AV ANDELAR | INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURES
2022-12-31 Agar- Antal Rost- och  Anskaffnings-
Intresseforetag Sektor Verksamhet andel % andelar kapitalandel % varde
Féretag, org.nr och séte
Afrika
Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt Hotell 27,0 37104 27,0 23 399
Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Halsa Stralknivsklinik 24,3 27 000 24,3 6 756
Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan Finansiell inkludering Investeringsbolag 49,0 1470 49,0 4 951
Summa Afrika 35105
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 35105
2021-12-31 Aqgar- Antal Rost- och  Anskaffnings-
Intresseforetag Sektor Verksamhet andel % andelar kapitalandel % véarde
Féretag, org.nr och séte
Afrika
Elgon Road Development Ltd, Kenya Ovrigt Hotell 31,0' 15 026 423 31,0 174 515
Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt Hotell 27,0 37104 27,0 23 399
Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Hélsa Stralknivsklinik 24,3 27 000 24,3 6 756
Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan Finansiell inkludering Investeringsbolag 49,0 1470 49,0 4 951
Summa Afrika 209 621
Latinamerika
Global Medical Investments GMI AB, Hélsa Hélsovard/ 48,0 15 408 48,0 122 312
Latinamerika mangementbolag
Summa Latinamerika 122 312
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 331932

' Siffrorna avser Swedfunds andel utav summan av aktier i alla aktieslag. Swedfunds innehav férdelar sig pa "ordinary shares", "First ranking class of preference shares”
och "cumulative redeemable preference”
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NOT 15 | LANEFORDRINGAR

Resultat och styrning

2022-12-31 2021-12-31

Utestaende lanefordringar brutto

svensk valuta - o

utlandsk valuta 2178 810 1730 909
Summa 2178 810 1730 909
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -171304 -244 097
Varav
Individuell nedskrivning: -59 567 -28 057
Aterférda nedskrivningar: 2 367 92 191
Arets valutakurs-/ -34 321 8 658
omréakningsdifferenser
Summa ackumulerade -262 825 -171 304
nedskrivningar
Redovisat varde 1915 985 1559 605

Noter

LANEPORTFOLJENS FORDELNING PA LANDER OCH VALUTOR

2022-12-31 2021-12-31
Varav Varav
Land Valuta Lanebelopp nedskrivet Lanebelopp nedskrivet
Afrika usb 566 927 -10 989 456 731 -9 249
Afrika EUR 18 096 -9 295 131216 -9 077
Etiopien usD 82 485 -82 485 71487 -71487
Etiopien EUR 29903 -22 427 27 535 -13 768
Georgien usb 313 044 -6 104 135 652 -2 645
Ghana usD - - 10 551 -206
Global’ usb 58 096 7712 58 057 -7 375
Global' EUR 78 236 -13 151 58106 -1404
Indien usD 417 392 -8 139 271304 -3703
Kambodja usb - - 36174 -600
Kenya usb 164 870 =317 135 652 -2 645
Nigeria usD 111 563 -5 397 127 101 -5 525
Sri Lanka usb 104 348 -5 446 90 435 1763
Ukraina EUR 90 577 -45 289 83 405 -4 353
Zimbabwe UsD 43 273 -43 273 37 503 -37 503
Summa 2178 810 -262 825 1730 909 -171 304
' Kategorisering Global avser inverstering med verksamhet i flertalet afrikanska Iander och Latinamerika.
KONVERTIBLA LANEFORDRINGAR OCH VINSTANDELSLAN
Utestaende Rénta och Konver-
Lantagare Valuta lanebelopp i valuta motsvarande teringsratt
Addis Emerald Hotel EUR 2684 Rénta Ja
d.light usb 2330 Rénta Ja
Jacaranda Maternity USD 800 Ranta Ja
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NOT 16 | LANEFORDRINGAR ECL

Lanefordringar redovisade till upplupet

Resultat och styrning

12 manaders forvéntade

Noter

Forvantade kreditforluster for aterstdende

Forvintade kreditforluster for aterstaende

Kopta eller utgivna

12

anskaffningsvarde kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 1an (stadie 2) 2 I6ptid - kreditforsamrade 1an (stadie 3)2 kreditforsamrade 1an 2 Totalt
Per den 31 december 2022

Lénefordringar enligt bruttobelopp 1649 531 255 041 274 238 o 2178 810
Reservering for férvantade kreditférluster -28 858 -13 311 -220 656 - -262 825
Upplupet anskaffningsvérde redovisad 1620 673 241730 53 582 o 1915 985
i balansrékning

Avséttning for forvintade kreditforluster laneloften 3462 - - = 3462
Forlustreserv for Ianefordringar till upplupet 12 manaders forvantade Forviantade kreditforluster for aterstaende Forvantade kreditforluster for aterstaende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde (totalt) kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 1an (stadie 2)2 18ptid - kreditforsamrade 1an (stadie 3)2 kreditforsamrade 13n 2 Totalt
Forlustreserv per den 1 januari 2022 22 207 25 516 125 423 = 173 146
Investeringar i l&nefordringar 10 335 363 18 394 = 29 092
Nya l&neldften 480 - - - 480
Avgéende laneldften -691 - - - -691
Aterbetalningar inklusive amorteringar -1732 o = S -1732
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) = = -636 = -636
Overforingar -
Till 12 manaders férvéntade kreditférluster (stadie 1) - - - - -
Till férvéntade kreditférluster fér aterstdende 16ptid -1763 5446 o o 3683
- icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)

Till férvéntade kreditforluster for aterstdende 16ptid -135 -18 121 79 368 = 61112
- kreditférsdmrade 1an (stadie 3)

Vid arets slut 28 701 13 204 222 549 o 264 454

Totalt belopp av odiskonterad forvantad kreditforlust
for kreditférsamrade lanefordringar som tillkommit
under aret.

Bortskrivna belopp som fortfarande &r utestdende men

som fortfarande omfattas av efterlevnadsatgérder.

! Ovanstaende tabell inkluderar &ven forlustreserv pa upplupna réntor

2 Forvantade kreditforiuster varderade pd kollektiv basis, férutom vad avser l&nefordringar till banker.

3 Férvantade kreditférluster &r varderade pa individuell basis.



Swedfund Integrerad redovisning 2022 Resultat och styrning Noter 13
forts. Not 18

Bruttovirde for l1anefordringar till upplupet 12 manaders forvéntade Forvantade kreditforluster for aterstdende Forvintade kreditforluster for aterstaende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde (totalt) kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 1an (stadie 2) 2 I6ptid - kreditforsamrade 1an (stadie 3)2 kreditforsamrade 1an 2 Totalt
Bruttovédrde per den 1 januari 2022 1370 240 250 744 134 229 = 1755 213
Investeringar i l&nefordringar 503 824 6 964 18 567 o 529 355
Aterbetalningar inklusive amorteringar -97 676 o = S -97 676
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) = = -636 = -636
Overforingar

Till 12 manaders férvéntade kreditférluster (stadie 1) - - - - -
Till férvéntade kreditférluster fér aterstaende 16ptid -90 447 104 376 o o 13 929
- icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)

Till férvantade kreditférluster fér dterstdende I6ptid -11 853 -111 365 132 951 o 9733
- kreditférsdmrade 1an (stadie 3)

Vid arets slut 1674 088 250 719 285 111 o 2 209 918
' Ovanstaende tabell inkluderar &ven férlustereserv pa upplupna réntor.

2 Férvantade kreditforluster varderade pa kollektiv basis, forutom vad avser [anefordringar till banker.

3 Férvantade kreditforluster &r varderade pa individuell basis.

Lanefordringar redovisade till upplupet 12 manaders forvantade Forvantade kreditforluster for aterstdende Forvintade kreditforluster for aterstaende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 13n (stadie 2)2 18ptid - kreditforsamrade 1an (stadie 3)2 kreditforsamrade 13n 2 Totalt
Per den 31 december 2021

Lanefordringar enligt bruttobelopp 1358 033 249 346 123 529 - 1730908
Reservering for forvantade kreditférluster -22 429 -25 345 -123 529 = -171 303
Upplupet anskaffningsvérde redovisad 1335 604 224 001 = = 1559 605
i balansrakning

Avsiéttning for forvantade kreditforluster laneloften 3 462 - - - 3462
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Forlustreserv for lane fordringar till upplupet 12 manaders forvantade Forvantade kreditforluster for aterstdende Forvintade kreditforluster for aterstaende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde (totalt)’ kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 13n (stadie 2)2 18ptid - kreditforsamrade 1an (stadie 3)2 kreditforsamrade 13n 2 Totalt
Forlustreserv per den 1 januari 2021 22 207 25 516 125 423 = 173 146
Investeringar i Ianefordringar o 13193
Nya l&neldften 2517 - - - 2 517
Avgéende laneldften -1168 - - - -1168
Aterbetalningar inklusive amorteringar -2 939 -3234 o o -6 173
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) = -97 198 = -
Overforingar

Till 12 manaders férvantade kreditférluster (stadie 1) 56 -276 = = -
Till férvéntade kreditférluster for aterstdende 16ptid -21 13 890 © o 13 679
- icke kreditférsdmrade I&n (stadie 2)

Till férvéntade kreditforluster for dterstdende 16ptid = = = = -
- kreditférsdmrade 1&n (stadie 3)

Vid arets slut 22 207 25 516 125 423 o 173 146

Totalt belopp av odiskonterad forvantad kreditforlust
for kreditférsdmrade l&nefordringar som tillkommit
under aret.

Bortskrivna belopp som fortfarande &r utestdende men

som fortfarande omfattas av efterlevnadsatgérder.

' Ovanstaende tabell inkluderar &ven forlustreserv pa upplupna réntor

2 Forvantade kreditfériuster varderade pd kollektiv basis, férutom vad avser l&nefordringar till banker.

3 Férvantade kreditfoérluster &r varderade pa individuell basis.
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Bruttovirde for lanefordringar till upplupet 12 manaders forvéntade Forvéantade kreditforluster for aterstaende Forvédntade kreditforliuster for aterstaende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde (totalt) kreditforluster (stadie 1) [6ptid - icke kreditforsamrade 13n (stadie 2)2 18ptid - kreditforsamrade 13n (stadie 3)2 kreditforsamrade 13n 2 Totalt
Bruttovdrde per den 1 januari 2021 1093 602 285 229 220 242 = 1599 073
Investeringar i l&nefordringar 444 607 4 985 11185 S 467 777
Aterbetalningar inklusive amorteringar -148 078 -61965 = = -210 043
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) o = -97 198 o -97 198
Overforingar
Till 12 manaders férvéntade kreditfériuster (stadie 1) 7130 251285 o o 1845
Till férvéntade kreditférluster fér aterstaende 16ptid -27 020 27 780 - - 760
- icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)
Till férvéntade kreditférluster fér aterstaende 16ptid - - - - -
- kreditférsdmrade I&n (stadie 3)
Vid arets slut 1370 240 250 744 134 229 o 1755 213
' Ovanstadende tabell inkluderar &ven forlustereserv pa upplupna réntor.
2 Forvantade kreditfériuster varderade pd kollektiv basis, férutom vad avser l&nefordringar till banker.
3 Férvantade kreditforiuster &r varderade pa individuell basis.
BESKRIVNING AV METODER FOR BERAKNING AV FORVANTADE
KREDITFORLUSTER
Se vidare i not 23 for narmare beskrivning av Swedfunds kreditforlustmodell.
NOT 17 | ERHALLNA SAKERHETER NOT 18 | ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV NOT 19 | OVRIGA FORDRINGAR
Det forekommer att Swedfund AB i samband med 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
lanefordringar har sikerheter i form av byggnader, Andelar, EDFI 148 18 Bvrig fordran B B
ki tc. Med tanke pa d knad o
Isnasd;neiie lca " edtan e]t)a (;n;ar nz:i er SOI,TL Andelar, EFP 127 127 Fordran avskrivningslan 7 951 9 883
wedfunds lantagare verkar i bedoms dessa séker- :
. Lo Andelar, ICCF 53 gy SRR
heter inte ha nagot virde. s 7 951 ° 883
Andelar, EDFI 410 410 umma
Management
Bokfort vérde vid 738 707 NOT 20 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
arets slut
2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda kostnader 4546 2 309
Upplupna ranteintéakter, kortfristiga placeringar 16 621 11652
Upplupna rénteintékter, l&nefordringar 18 987 14 397
Ovriga upplupna intakter 1408 83 759
Summa 41562 12 117
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NOT 21| KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Resultat och styrning

2022-12-31

Reserv for

forvantade
Specifikation av Genomsnittlig Brutto- kreditforluster Redovisat
vdardepapper Rating Ioptid, ar véarde (stadie 1) véarde
Statsskuldvéaxlar AAA 0,08 668 124 S 668 124
Statsobligation AAA 3,79 344 256 - 344 256
Sédkerstéllda obligationer AAA 0,46 1061253 o 1061253
Kommuncertifikat AA-A 0,14 540 466 S 540 466
Statspapper US AAA 0,84 1809 005 - 1809 005
Statspapper DE AAA 0,83 97 009 o 97 009
Mellanstatliga organisationer AAA 1,43 21313 S 21313
Summa obligationer och andra 4 541426 o 4 541426

rdntebdrande vardepapper

Samtliga kortfristiga placeringar hianfors till stadie 1, d.v.s. det har inte skett nagon visentlig kreditforsimring

sedan forsta redovisningstillfillet.

2021-12-31

Reserv for

forvantade
Specifikation av vardepap- Genomshnittlig Brutto- kreditforluster Redovisat
per Rating Ioptid, ar véarde (stadie 1) véarde
Statsskuldvéaxlar AAA 0,16 1521706 - 1521706
Statsobligation AAA 2,50 602 151 o 602 151
Statsgaranterade obligationer o o o = o
Sakerstallda obligationer AAA 2,60 894 844 - 894 844
Kommuncertifikat AA-A 0,89 543 595 o 543 595
Statspapper US AAA 091 805 914 = 805 914
Statspapper DE AAA 0,95 18184 o 18184
Mellanstatliga organisationer AAA 1,31 20 340 = 20 340
Summa obligationer och andra 4 406 734 - 4406734

rantebarande vardepapper

Da finanspolicyn endast medger placering i av stat/kommun garanterade papper samt sékerstillda obligationer

blir den beréknade reserven for forvintade kreditforluster immateriell och bokfors darfér inte. Vid berdkning
per 2022-12-31 uppgick reserv for forvintade kreditforluster till nara O Tkr.

Noter

NOT 22 | FINANSIELLA RISKER

INLEDNING

Swedfund investerar pa platser i virlden dér behovet
av utldndskt kapital dr stort men privata investerare
manga ganger bedomer att riskerna ir f6r hoga. Folj-
aktligen dr det i investeringar som Swedfunds storsta
risker ligger. Swedfund &r i sin verksamhet exponerad
mot en méingd olika riskfaktorer, varav vissa dr svara
att paverka.

En god riskhantering ir en forutséttning for
verksamheten och en méjliggorare till forbéttrade
utvecklingsresultat. Bolagets hantering av finan-
siella risker regleras i en Finanspolicy som fastslas
av styrelsen. Finanspolicyn innehaller bland annat
regler for vilken finansiell rapportering, inklusive
riskexponering och kénslighetsanalys, som lopande
ska tillstéllas styrelsen.

KAPITALSTRUKTUR

Dimensioneringen av Swedfunds egna kapital ges

av uppdraget fran staten. Swedfund finansieras
dirmed (med undantag for Swedpartnership, Teknisk
Assistans och Swedfund Projekt Accelerator som an-
slagsfinansieras) av kapitaltillskott fran staten och av
ackumulerade resultat fran verksamheten. Upplaning
pa marknaden for att finansiera verksamheten kan
goras efter beslut i styrelsen. Nagon sadan upplaning
har &nnu inte skett.

RISKHANTERING

Swedfund arbetar i sin finansiella riskhantering

enligt foljande grundléggande principer:

» Swedfund ska ha en lag skuldsittningsgrad

« Swedfund ska halla en tillfredsstéllande likviditets-
buffert/tillgangliga medel

« Kreditrisker ska inte skyddas av finansiellt

» Finansiella risker i forvaltningen av egen likviditet
ska minimeras nir sa ir ekonomiskt och praktiskt
rimligt

« Valutarisker ska normalt sett ej skydda av

* De operativa riskerna ska identifieras och f6ljas upp
noggrant

16

« Intdkter/kostnader fran de finansiella aktiviteterna
ska, sa 1ang som mojligt, allokeras till den investe-
ring de ber6r

Swedfunds styrelse har i foretagets finanspolicy
faststéllt risklimiter for exponering mot likviditets-
risk och rinterisk. I tilligg har begriansningar for
lands- och motpartsexponering faststillts i bolagets
Riskpolicy.

Bolagets finansiella transaktioner och risker han-
teras lopande av Swedfunds investeringsorganisation
och finansfunktion i samverkan. Finansfunktionen
likviditetsforvaltningen samt rapportering av finan-
siella risker till styrelsen.

Swedfund klassificerar finansiella risker som:

o Affarsméssig Kredit/Aktieprisrisk
« Finansiell kreditrisk

* Rénterisk

 Valutarisk

« Likviditetsrisk

AFFARSMASSIG KREDIT/AKTIEPRISRISK
DEFINITION

Swedfunds affarsmaissiga kredit- och aktieprisrisker
4r hanforliga till investeringsverksamheten,

dvs. fran investeringar i portfoljbolag genom aktier,
fonder eller lan.

RISKHANTERING

Kredit- och aktieprisrisker hanteras genom l6pande
affdrsméssig kontroll och finansiella uppfoljning av
portféljbolagen. Dessutom har limiter satts upp for
hur stor koncentrationen och exponeringen far
vara per motpart samt per land.

FINANSIELL KREDITRISK

DEFINITION

Finansiell kreditrisk ar risken att Swedfunds motpart
iett finansiellt instrument inte kan fullg6ra sitt betal-
ningsatagande och dirigenom fororsaka bolaget en
finansiell forlust. Denna exponering uppstar relaterat
till likvida medel och rintebédrande placeringar.
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RISKHANTERING

Swedfund anlitar endast kreditinstitut och andra
aktorer med hog kreditvirdighet. Swedfund placerar
overlikviditet fraimst i virdepapper som statsskuld-
vixlar, statsobligationer, kommuncertifikat och
sikerstillda bostadsobligationer med ett langfristigt
kreditbetyg om AAA. Se not 21.

RANTERISK

DEFINITION

Rénterisk &r risken for att verkligt virde eller framti-
dakassafloden fréan ett finansiellt instrument varierar
pagrund av férandringar i marknadsréntor. Rénterisk
kan saledes dels besta av fordndring i verkligt virde
(prisrisk), dels férdandringar i kassaflode (kassaflédes-
risk). En betydande faktor som paverkar rinterisken
ar rantebindningstiden. Langa rantebindningstider
motverkar kassaflodesrisken men 6kar prisrisken.
Kortare rintebindningstider motverkar prisrisken
men Okar kassaflodesrisken. Swedfund ar framst
utsatt fér rinterisk avseende bolagets lanefordringar
avseende investeringsverksamheten.

RISKHANTERING

Swedfund ska om majligt anvinda kort riantebind-
ningstid pa savil ut- som upplaning samt pa placering
av likvida medel. I enlighet med foretagets finans-
policy kontrolleras de finansiella riskerna i verksam-
heten med limiter dvs. rintebindningstiderna pa
foretagets rantebirande placeringar maste halla sig
inom vissa tids- och beloppsmissiga ramar.

KANSLIGHETSANALYS - RANTEBINDNINGSTID
Per 31 december 2022 ir durationen pa Swedfunds
rianteexponering i placeringsportféljen 9,2 manader
(policy: max 18 méanader). Se tabell nedan géllande
rintebindning i Swedfunds ut- och upplaning.

Resultat och styrning

Laneportfélj

Motvérde
Réntevilkor uUsbD EUR SEK
Rorlig 134 559 5398 1464225
Fast 22 505 9105 336 269
Mix 4 828 5842 115 468
Summa 161 892 20344 1915963

KANSLIGHETSANALYS - RANTERISK

En forédndring av marknadsrdntan med +/- 1 procent-
enhet, beridknat pa nettot av Swedfunds utlaning till
investeringar 2022-12-31, skulle ge en paverkan pa
resultatet fore skatt pa +/-15 797 TSEK. En beréikning
pa effekterna pa de kortfristiga placeringar som finns
per bokslutsdagen skulle en férdandring +/- 1 procent-
enhet pa bokslutsdagen ge en paverkan pa resultatet
fore skatt pa +/-33 500 TSEK. Dock ér det korta 16pti-
der i placeringsportf6ljen (se dven not 21 och not 24)
sa sannolikheten for detta scenario 4r begrinsat.

VALUTARISK

DEFINITION

Valutarisk &r risken for att verkligt viirde pa eller
framtida kassaflden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av foériandringar i valutakurser.
Swedfunds exponering for valutarisker bestar framst
av dels risk for fluktuationer i virdet av finansiella
instrument, dels valutarisk i féorviantade och kon-
trakterade betalningsfloden. Dessa risker bendmns
transaktionsexponering.

RISKHANTERING
Swedfunds styrelse beslutade den 6 december 2019
att fran och med detta datum ej lingre valutaséikra
lanefordringar. Anledningen till detta &r ett nytt sétt
att se pa Swedfunds affarsmodell dér alla fléden fran
lanefordringar i utlindsk valuta aterinvesteras i mot-
svarande valuta och dirmed uppstar ingen egentlig
valutarisk. Under 2022 togs beslut om att fortids-
inlgsa kvarvarande 1an mot SEK.

Swedfund har storst exponering mot USD, men
dven en visentlig exponering mot EUR, se foljande
tabell.

Noter 1
VALUTARISKEXPONERING PER VALUTA

2022-12-31 uUsD EUR SEK total
Aktier och fondandelar 197 616 10 941 2184914
Andelar i koncernforetag, intresseféretag 1314 - 20 469
och joint ventures

Lénefordringar 161892 20344 1915 986
Kortfristiga placeringar 175 473 8 815 4541426
Kassa och banktillgodohavanden 14 398 323 413 815
Total 550 693 40 424 9 076 610

KANSLIGHETSANALYS - VALUTAKURSRISK

En forandring med +/- 10 procent av den svenska
kronan gentemot andra valutor per 31 december
2022 skulle innebira en fordndring av resultat fore
skatt med +/- 400 000 TSEK. Kénslighetsanalysen
grundar sig pa att alla andra faktorer (t.ex. rdntan)
forblir oforéndrade.

LIKVIDITETSRISK

DEFINITION

Med likviditetsrisk avses risken att likvida medel
inte finns tillgdngliga vid behov och att finansiering
bara delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till
forhojd kostnad.

RISKHANTERING
Bolaget minimerar likviditetsrisken genom att
bibehalla en tillrdcklig kassa och placeringar i likvida
rantebdrande instrument for att ticka potentiella
finansieringsbehov. Under normala omsténdigheter
ska de vara omsittningsbara till likvida medel inom
rimlig tid och till férsumbara transaktionskostnader.
Swedfund har en icke oansenlig likviditet i balans-
rikningen, men det finns ett antal begriansningar i
tillgéngligheten. En stor andel av likvida medel ar
reserverade for kontrakterade, ej utbetalda atagand-
en. Aterstoden av likviditeten utgor ett overskott och
ska técka nya framtida investeringar, oférutsedda
héndelser samt bolagets operativa kostnader.
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NOT 23 | FINANSIELLA INSTRUMENT

Resultat och styrning

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER 2022-12-31

Finansiella tillgangar och skulder vdrderade
med utgangspunkt i anskaffningsvirdet

Ovriga Andra Summa
Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt

fordringar tillgangar skulder véirde védrde
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar - 2184 914 - 2184 914 2 920 248
Andelar i koncernféretag, intresse- = 20 469 = 20 469 24 628
foretag och joint ventures
Lanefordringar 1915 986 < = 1915 986 1915 986
Kapitalférsakring - 122 - 122 122
Andra langfristiga - 795 - 795 795
vardepappersinnehav
Ovriga I&ngfristiga finansiella = 8 600 = 8 600 8 600
tillgdngar
Kundfordringar 9 000 = = 9 000 9 000
Ovriga fordringar o 7 951 o 7 951 7 951
Upplupna intdkter 18 987 22 574 o 41562 41562
Kortfristiga placeringar 4 541426 S = 4541426 4 497 071
Kassa och banktillgodohavanden 413 815 @ o 413 815 413 815
Klientmedel - 11448 S 11448 11448
Summa 6 899 214 2 256 875 o 9156 089 9 851226
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - -
Leverantérsskulder - - 4 456 4 456 4 456
Ovriga skulder - - 17 116 17 116 17 116
Upplupna kostnader = = 280 297 280 297 280 297
Summa o o 301869 301869 301869

Noter 18
VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER 2021-12-31
Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvérdet
Ovriga Andra Summa
Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt

fordringar tillgangar skulder varde varde
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar o 1703 940 S 1703 940 2 092 980
Andelar i koncernféretag, intresse- o 27 300 o 27 300 41041
foretag och joint ventures
Lénefordringar 1559 605 o = 1559 605 1559 605
Kapitalforsakring = 414 = 414 414
Andra langfristiga vardepappers- © 707 = 707 707
innehav
Kundfordringar 2993 @ = 2993 2993
Ovriga fordringar o 9883 o 9 883 9883
Upplupna intdkter 25989 86 129 - 12 117 12 17
Kortfristiga placeringar 4 406 734 @ = 4406734 4 406 228
Kassa och banktillgodohavanden 378 615 o o 378 615 378 615
Klientmedel o 17 764 o 17 764 17 764
Summa 6 373 936 1846 136 o 8 220 072 8 622 347
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut o o 607 240 607 240 607 240
Leverantdrsskulder - - 1983 1983 1983
Ovriga skulder - o 28 814 28 814 28 814
Upplupna kostnader = = 237 982 237 982 237 982
Summa o o 876 019 876 019 876 019
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INLEDNING

Verkligt virde ir det pris som vid virderingstidpunk-
ten skulle erhallas vid férsiljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer.

METODER FOR BESTAMNING AV VERKLIGT VARDE
FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE PA EN
AKTIV MARKNAD

For finansiella instrument som &r noterade pa en
aktiv marknad bestims verkligt virde med utgangs-
punkt fran tillgangens noterade kopkurs pa balans-
dagen utan tillagg for transaktionskostnader (tex
courtage) vid anskaffningstillfillet. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pa en aktiv mark-
nad om noterade priser med létthet finns tillgdngliga
paenbors, hos en handlare, miklare, branschorgani-
sation, foretag som tillhandahaller aktuell prisin-
formation eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet férekomman-
de marknadstransaktioner pa affirsmissiga villkor.
Eventuella framtida transaktionskostnader vid en av-
yttring beaktas inte. For finansiella skulder bestdms
verkligt virde utifran noterade séljkurs. Instrument
som dr noterade pa en aktiv marknad aterfinns i
balansposterna Aktier och fondandelar samt Kort-
fristiga placeringar. Den storsta delen av foretagets
finansiella instrument asitts ett verkligt virde med
priser som dr noterade pa en aktiv marknad.

FINANSIELLA INSTRUMENT SOM INTE AR
NOTERADE PA EN AKTIV MARKNAD

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar
aktiv, sa tar foretaget fram det verkliga virdet genom
att anvinda en virderingsteknik. De anvénda vér-
deringsteknikerna bygger i s hog utstrickning som
mojligt pA marknadsuppgifter och foretagsspecifika
uppgifter anvinds i sa 1ag grad som mojligt. Foretaget
kalibrerar med regelbundna intervall viarderingstek-
niken och provar dess giltighet genom att jamfora
utfallen fran virderingstekniken med priser fran

Resultat och styrning

observerbara aktuella marknadstransaktioner i sam-
ma instrument. Varderingstekniker anvénds for fol-
jande klasser av finansiella instrument; rdntebarande
virdepapper (nir prisnoteringar pa en aktiv marknad
inte finns tillgingliga), aktier (nir kursnoteringar

pa en aktiv marknad inte finns tillgéngliga), andra
rintebédrande tillgdngar och skulder. De tillimpade
viarderingsmodellerna kalibreras sa att verkligt viirde
vid férsta redovisningen uppgar till transaktions
priset och forandring i verkligt virde redovisas sedan
16pande utifran de férindringar som intréffat i de
underliggande marknadsriskparametrarna.

AKTIER OCH RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Verkligt viarde for finansiella instrument beridknas

(i) med referens till finansiella instrument som i

allt viisentligt dr likadana eller till nyligen genom-
forda transaktioner i samma finansiella instrument
alternativt om sddana uppgifter inte finns tillgingliga
till (ii) framtida kassafloden av kapitalbelopp och
rinta diskonterade till aktuella marknadsriantor pa
balansdagen. I de fallen diskonterade kassafloden

har anviints, beréiknas framtida kassafloden pa den av
foretagsledningen bista beddmningen. Den diskon-
teringsriantan som anvénts r marknadsbaserad rénta
paliknande instrument pa balansdagen. Da andra
virderingsmodeller har anvints dr indata baserade pa
marknadsrelaterade data pa balansdagen.

Innehavionoterade aktier redovisas till anskaff-
ningsvérde i de fall nér ett tillforlitligt verkligt virde
ej kan faststillas. Skilet till att de inte kunnat virde-
ras till verkligt viirde pa ett tillforlitligt sitt ir att det
enligt foretagsledningen rader alltfor stor osékerhet i
de framtida kassaflédena samt den riskjustering som
behover goras pa diskonteringsrintan. Féretaget har
ingen avsikt att avyttra de onoterade aktiernainagon
nira framtid.

Redovisat virde pa kundfordringar, 6vriga ford-
ringar, likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga
skulder utgor en rimlig approximation av verkligt
vérde.

Noter

Tabellen nedan visar finansiella instrument virde-
rade till verkligt virde, utifran hur klassificeringen
iverkligt virdehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt f6ljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva mark-
nader for identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 — Andra observerbara indata for tillgangen
eller skulder én noterade priser inkluderade i
niva 1. Denna kategori inkluderar instrument
som virderas baserat pa noterade priser pa
aktiva marknader for liknande instrument,
noterade priser for identiska eller liknande
instrument som handlas pd marknader
som inte dr aktiva, eller andra virderings-
tekniker dér all visentliga indata dr direkt
och indirekt observerbar pa marknaden (dvs.
antingen direkt, som prisnoteringar) eller
indirekt, hirledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata och dar virde-
ringstekniken har en visentlig paverkan pa
virderingen).

OVERFORINGAR MELLAN NIVA 1 0CH NIVA 2

Enligt IFRS ska upplysningar ocksa limnas om
visentliga overféringar av instrument mellan niva
1 och niva 2 samt skilen for dessa 6verféringar och
principer for att bestimma nir 6verféring anses édgt
rum. Forflyttningar till respektive niva ska beskrivas
separat fran forflyttningar fran respektive niva.
Enligt IFRS &r exempel pa principer for bestam-
ning av tidpunkt fér 6verféringar:
¢ Datum for den hindelse som orsakade 6verféringen
* Rapportperiodens slut
I Swedfunds portfslj har det inte gjorts nagon dver-
féring mellan niva 1 och 2 under 2021 eller 2022.

n9

AVSTAMNING AV VERKLIGA VARDEN I NIVA 3

Enligt IFRS ska upplysningar limnas i form aven
avstimning av férandringar fran ingaende till utga-
ende balans i verkligt virde for instrument virderade
enligt niva 3 i virderingshierarkin. Betriffande
overforingar mellan nivaer ska enligt IFRS upplys-
ningar lamnas skélen till dessa och principer for att
bestimma nér verforing anses dgt rum.

Enligt IFRS skall upplysningen d&ven lamnas om
orealiserat resultat for sdidana tillgangar och skulder
som fortsatt éigs vid arets utgang.

VARDERINGSTEKNIKER OCH VASENTLIGA

EJ OBSERVERBARA INDATA

For aterkommande och icke-aterkommande virde-
ringar till verkligt virde som hianfors till Niva 2 och
Niva 3 i verkligt virdehierarkin, ska enligt IFRS en
beskrivning av virderingstekniken eller virderings-
teknikerna och de indata som anvénts vid virdering-
en till verkligt virde lamnas.

METODER FOR BERAKNING AV FORVANTADE
KREDITFORLUSTER
Finansiella tillgdngar forutom aktier och fondandelar
samt andelar i koncernforetag, intresseforetag och
joint ventures omfattas av reservering for férvintade
kreditforluster. Reservering for forvintade kredit-
forluster omfattar dven utfirdade lanelsften.
Nedskrivning for forvintade kreditforluster enligt
IFRS 9 ér framatblickande och en forlustreservering
gors nir det finns en exponering for kreditrisk, van-
ligtvis vid forsta redovisningstillfillet for en tillgang
eller fordran, men dven for utfirdade lanel6ften. For-
vintade kreditforluster aterspeglar nuvirdet av alla
underskott i kassafléden hianfoérliga till fallissemang
antingen fér de nistkommande 12 manaderna eller
for den forvintade aterstaende 1optiden for det fi-
nansiella instrumentet, beroende pa tillgangsslag och
kreditférsidmring sedan forsta redovisningstillféllet.
Forvintade kreditforluster aterspeglar ett objektivt,
sannolikhetsvigt utfall som beaktar flertalet scena-
rier baserade pa rimliga och verifierbara prognoser.
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Swedfund tillimpar den generella metoden for
sina lanefordringar, likvida medel och kortfristiga
placeringar. I den generella metoden tillimpas en
nedskrivningsmodell med tre stadier, beroende pa
utvecklingen av kreditrisk under fordrans l6ptid. Fér
emitterade kreditférsdmrade lanefordringar sker inte
nagon allokering av 1anefordran till olika stadier.

Forvintade kreditforluster virderas till produkten
av sannolikhet for fallissemang, forlust givet fallis-
semang samt exponering vid fallissemang, forutom
idet fall forviantade kreditforluster virderas med
utgangspunkt i historisk kreditforlustprocent samt
exponering vid fallissemang. Hartill kommer ledning-
ens framéatblickande bedémningar i form av exempel-
vis foretagsspecifik information, makroekonomiska
faktorer och landrisk. For kreditforsdmrade tillgangar
och fordringar gors en individuell bedomning baserad
pakassafldesanalys dir héinsyn tas till historisk,
aktuell och framatblickande information. Virdering-
en av forvintade kreditforluster beaktar eventuella
sikerheter och andra kreditforstarkningar i form av
garantier.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrik-
ningen till upplupet anskaffningsvirde, dvs. netto av
bruttovérde och forlustreserv. Kreditforlustreserve-
ring fér lanel6ften redovisas som 6vriga avsittningar
fram till dess utbetalning sker av lanet.

Fordndringar av forlustreserv redovisas i resultat-
rakningen som nedskrivning for kreditforluster.

Resultat och styrning

LANEFORDRINGAR
Lanefordringar segmenteras i finansiella och
icke-finansiella foretag. Metoden for kreditforlust-
reservering i stadie 1 for ickefinansiella foretag base-
ras pa historisk kreditférlustprocent kombinerat med
framatblickande faktorer. Finansiella foretag i stadie
1 skrivs ned individuellt enligt en kreditratingbaserad
metod baserad pai allt viisentligt extern kreditrating
och en bedéomning av forlust givet fallissemang.
Lanefordringar anses ha en betydande 6kning
av kreditrisk, stadie 2, nér eftergift har skett eller
officiell kreditrating har sjunkit en niva. Hirutéver
har &ven bolaget faststillt ett antal kriterier som
utgor indikationer eller konstaterade hindelser for
betydande 6kning av kreditrisk for enskild lanefor-
dran eller fér grupperingar av lanefordringar. Fér
lanefordringar i stadie 2 sker kreditforlustreservering
enligt ledningens bedémning av sannolikhetsviktade
forvintade kassafloden beaktande férvintad tidpunkt
for fallissemang jamfort med avtalade kassafloden.
Bedémningen sker pa individuell basis.
Lanefordringar anses som kreditforsimrade, stadie
3, nér det finns en 6verhéngande risk av konkurs. Hér-
utover har &ven ledningen ett antal kriterier som utgor
indikationer eller konstaterade hindelser for att lane-
fordran anses kreditforsdmrad for enskild lanefordran
eller for grupperingar av lanefordringar. For laneford-
ringar i stadie 3, samt for kreditforsimrade emitte-
rade lanefordringar, sker kreditférlustreservering
enligt ledningens beddmning av sannolikhetsviktade
forvintade kassafloden beaktande forvintad tidpunkt
for fallissemang jamf6ért med avtalade kassafloden.
Bedomningen sker pa individuell basis.

Noter

KORTFRISTIGA PLACERINGAR SAMT KASSA

OCH BANKTILLGODOHAVANDEN

Kortfristiga placeringar och likvida medel bestar av
obligationer till kommun och stat samt likvida medel
som i allt visentligt utgor banktillgodohavanden
ibanker med investment grade rating. Kortfristi-

ga placeringar och likvida medel skrivs ned enligt

en kreditratingbaserad metod baserad pa extern
rating och ledningens bedomning av forlust vid
fallissemang. De finansiella tillgingarna anses ha en
betydande 6kning av kreditrisk om géildenéren far en
nedgradering i kreditrating under investment grade
rating.

SKULDER TILL KREDITINSTITUT
(RANTEBARANDE SKULDER)

T upplysningssyfte beriknas ett verkligt virde for
riantebédrande skulder genom en diskontering av
framtida kassafloden av kapitalbelopp och rinta
diskonterade till aktuell marknadsrinta.

KORTFRISTIGA FORDRINGAR OCH SKULDER

For kortfristiga fordringar och skulder, som kund-
fordringar och leverantdrsskulder, med en livslangd
pa mindre dn sex manader anses det redovisade
virdet reflektera verkligt virde.
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TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
2022-12-31

Resultat och styrning

Noter

TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE
2021-12-31

121

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar - - 2920 248 2920 248
Andelar i koncernforetag, intresseféretag - - 24 628 24 628
och joint ventures
Lénefordringar - - 1915986 1915 986
Kapitalforsakring - 122 - 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 795 - 795
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar - - 8 600 8 600
Kundfordringar - 9 000 - 9 000
Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951
Upplupna intékter - 41562 - 41562
Kortfristiga placeringar 4 497 071 - - 4 497 071
Kassa och banktillgodohavanden - 413 815 - 413 815
Innehdlina medel fér annans rékning - 11448 - 11448
Summa 4 497 071 484 693 4 869 461 9 851226
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 0
Leverantdrsskulder - 4 456 - 4 456
Ovriga skulder - 17 116 - 17 116
Upplupna kostnader - 280 297 - 280 297
Summa - 301869 - 301869

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar - - 2 092 980 2092 980
Andelar i koncernféretag, intresseféretag o o 41041 41041
och joint ventures
Lanefordringar o © 1559 605 1559 605
Kapitalforsakring o 414 o 114
Andra langfristiga vardepappersinnehav = 707 = 707
Kundfordringar o 2993 o 2993
Ovriga fordringar - 9883 - 9883
Upplupna intdkter = 12 117 = 12 117
Kortfristiga placeringar 4 406 228 © o 4 406 228
Kassa och banktillgodohavanden o 378 615 o 378 615
Innehallna medel fér annans rakning o 17 764 = 17 764
Summa 4 406 228 522 493 3 693 626 8 622 347
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut o 607 240 o 607 240
Leverantdrsskulder o 1983 o 1983
Ovriga skulder - 28 814 - 28 814
Upplupna kostnader = 237 982 = 237 982
Summa o 876 019 o 876 019
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NOT 24 | LOPTIDSANALYS

2022-12-31

Loptidsinformation Odiskonterade kassafldden - kontraktuellt aterstaende I6ptid

Kontraktuellt dterstaende I6ptid

(odiskonterat védrde) samt férvantad > &n 3 man > &n 7 man >&n1ar > &n2 ar >&n3ar Summa nominella
tidpunkt fér atervinning Pa anfordran < &n 3 man < &n 6 man <&ntar <&n2ar <&n3ar <&n5ar >&n 5 ar Utan I6ptid kassafléden
Tillgangar

Aktier och fondandelar - - - - - - - - 2184914 2184 914
Andelar i koncernféretag, intresseforetag - - - - - - - - 20 469 20 469
och joint ventures

Lanefordringar - 32 061 49 925 134 524 345 332 267 226 651255 435 663 - 1915 986
Kapitalforsakringar - - - - - - - - 122 122
Andra langfristiga vidrdepappersinnehav - - - - - - - - 738 738
Kundfordringar - 9 000 - - - - - - - 9 000
Ovriga fordringar - 7 951 - - - - - - - 7 951
Upplupna intdkter - 41562 - - - - - - - 41562
Kortfristiga placeringar - 2 209 991 622 547 793 869 401041 305 468 91597 116 913 - 4 541426
Kassa och banktillgodohavanden 413 815 - - - - - - - - 413 815
Innehallna medel fér annans rékning 11448 - - - - - - - - 11448
Summa 425 263 2 300 565 672 472 928 393 746 373 572 694 742 852 552 576 2 206 243 9147 431
Skulder

Leverantdrsskulder - 4 456 - - - - - - - 4 456
Ovriga skulder - 15 989 - - - - - - - 15989
Upplupna kostnader - 280 436 - - - - - - - 280 436
Summa - 300 881 o (o} o o o (o] - 300 881
Oredovisade laneléften - 245 523 135 681 62 666 - - - - - 443 871
Operationella leasingavtal - 2566 1540 3042 7 349 7 305 14 573 2195 38 570

Total skillnad - 248 089 137 222 65 708 7 349 7 305 14 573 2195 - 482 441
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2021-12-31
Loptidsinformation

Kontraktuellt aterstaende Ioptid

Resultat och styrning

Odiskonterade kassafloden - kontraktuellt aterstaende Ioptid

Noter
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(odiskonterat virde) samt forvéntad > &n 3 man > &n 7 man >é&n1ar > &n2 ar >&n 3 ar Summa nominella
tidpunkt fér atervinning Pa anfordran < &n 3 man < &n 6 man <&n1tar <&n2ar <&n3ar <&n5ar >&n 5 ar Utan I6ptid kassafléden
Tillgangar

Aktier och fondandelar - - - - - - - - 1703 940 1703 940
Andelar i koncernféretag, intresseforetag = = = @ o = o = 27 300 27 300
och joint ventures

Lanefordringar = 76 610 10 127 109 782 249 772 324 566 450 438 338 309 = 1559 605
Kapitalférsakringar = o o © = = o o 414 414
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav o S S = o o S o 707 707
Kundfordringar o 2993 = = = o = o = 2993
Ovriga fordringar - 9883 - - - - - - - 9883
Upplupna intdkter o 12 117 S = = o S = = 12 117
Kortfristiga placeringar = 1660 207 553 709 239 425 990 820 654 986 284 307 23 281 = 4 406 734
Kassa och banktillgodohavanden 378 615 o o © = = o o = 378 615
Innehallna medel fér annans rékning 17 764 o S o S o o S o 17 764
Summa 396 379 1861810 563 836 349 207 1240 593 979 551 734 745 361590 1732 361 8 220 072
Skulder

Skulder till kreditinstitut = 73181 20014 89 431 211704 203 081 9 829 = = 607 240
Leverantérsskulder - 1983 - - - - - - - 1983
Ovriga skulder - 28 814 - - - - - - - 28 814
Upplupna kostnader = 237 982 = = = = = = = 237 982
Summa = 341960 20 014 89 431 211704 203 081 9 829 3 = 876 019
Oredovisade laneléften - 253 365 72 495 144 991 - - - - - 470 851
Operationella leasingavtal = 1580 1580 3040 5473 5396 1 = @ 17 080
Total skillnad = 254 945 74 075 148 030 5473 5 396 1 3 = 487 931
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NOT 25 | KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
OCH FINANSIELLA SKULDER

Swedfund har inga finansiella tillgangar eller finan-
siella skulder som omfattas av réttsligt bindande
ramavtal om nettning eller liknande avtal med en
avtalsenlig rétt att kvitta.

Resultat och styrning

NOT 26 | AVSATTNING FOR PENSIONSFORPLIKTELSER

Swedfund har utfist direktpension sékerstilld genom
kapitalforsékring. Kapitalforsédkringen ar pantsatt till
forman for pensionsforpliktelsen.

Pensionsforpliktelsen &r uteslutande beroende av
vérdet pa kapitalforsikringen, redovisad som finan-
siell anliggningstillgang. Avsittning fér pensions-
forpliktelser utgor inte avséttning till pension enligt
tryggandelagen.

Noter

NOT 27 | AVSATTNING FGR FORVANTADE KREDIT-
FORLUSTER PA LANELOFTEN

Kapitalforsékring 2022-12-31 2021-12-31
Vid arets bérjan 414 614
Pensionskostnad - -
Premieutbetalning -310 -265
Vardefdérandring 18 65
Vid arets slut 122 414
Verkligt vérde pa 122 44

kapitalforsakring

2022-12-31 2021-12-31
Redovisat varde vid 3673 2324
periodens ingang
Avsattningar som gjorts 480 2 517
under perioden
Belopp som tagits i -260 2959
ansprak under perioden
Outnyttjade belopp som - -139
har aterférts under
perioden
Okning/minskning under -431 =70
perioden av diskonterade
belopp
Ovrigt - -
Redovisat vérde vid 3462 3673

periodens utgang
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NOT 28 | KREDITRISKEXPONERING

Kreditriskexponering brutto och netto 2022-12-31

Resultat och styrning

Kreditriskexponering
(fore nedskrivning)

Noter

Nedskrivning/Avséttning

Redovisat varde

Kreditriskexponering med
hansyn till sdkerheter

125

lanspraktagna sikerheter

Kassa och tillgodohavanden hos banker 413 815 - 413 815 413 815 -
Lanefordringar 2178 810 -262 825 1915 986 1915 986 -
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ

AAA 3480173 - 3480173 3480173 -
Andra emittenter

AAA 1061253 - 1061253 1061253 -

4 541426 - 4 541426 4 541426 -

Summa 7134 051 -262 825 6 871227 6 871227 -
Ovriga tillgangar
Utstéllda laneldften 443 871 -3 462 440 409 440 409 -
Summa 443 871 -3 462 440 409 440 409 -
Total kreditriskexponering 7 577 922 -266 287 7 311636 7 311636 -

Kreditriskexponering brutto och netto 2021-12-31

Kreditriskexponering
(fore nedskrivning)

Nedskrivning/Avséattning

Redovisat varde

Kreditriskexponering med
hansyn till sdkerheter

lanspraktagna sékerheter

Kassa och tillgodohavanden hos banker 396 379 = 396 379 396 379 =
Lanefordringar 1730 908 -171 303 1559 605 1559 605 o
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ

AAA 3507183 = 3507183 3507183 S
Andra emittenter

AAA 899 551 o 899 551 899 551 o

4406 734 - 4406 734 4406 734 o

Summa 6 534 021 -171 303 6 362 718 6 362 718 o
Ovriga tillgangar
Utstéllda lanelsften 470 851 -3 673 467178 467178 S
Summa 470 851 -3 673 467 178 467 178 o
Total kreditriskexponering 7 004 871 =174 976 6 829 895 6 829 895 o
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Koncentration av kreditrisk,

Resultat och styrning

Noter

per 31 december 2022 2021

% totala % andel av % totala % andel av
Lanefordringar Antal lantagare antalet Iantagare redovisat vérde Antal lantagare antalet Iantagare redovisat varde
Exponering < 50 Mkr 10 45 n n 46 13
Exponering 50- 100 Mkr 14 13 29 33
Exponering > 100 Mkr 41 76 25) 54
Total 22 100 100 24 100 100

De tre storsta lantagarna star for 35 procent (29 procent) av lanefordringar.

NOT 29 | OVRIGA SKULDER

NOT 30 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER
2022-12-31 2021-12-31

Leverantérsskulder 4 456 1983 2022-12-31 2021-12-31
Skatteskulder 87 655 26 938 Upplupna semesterléner 4 608 3822
Personalens kéllskatt 1551 1381  Upplupna sociala 7239 4482
dvriga skulder 14 438 27433 2voifter

Upplupna rénte- 0 2 493
LIS 108100 S kostnader, skulder till

kreditinstitut
Inga av bolagets skulder forfaller senare 4n fem ar Svriga upplupna 5929 4593
efter balansdagen. kostnader

Forutbetalda intakter 262 660 222 592

(Teknisk Assistans,

Swedpartnership,

Swedfund Project

Accelerator)

Summa 280 436 237 982

NOT 31 | STALLDA SAKERHETER

PANTER OCH DARMED JAFORLIGA SAKERHETER STALLDA FOR
EGNA SKULDER OCH FOR SASOM AVSATTNINGAR REDOVISADE
FORPLIKTELSER

2022-12-31 2021-12-31
Obligationer och andra - 815 454
vardepapper
Bankrékningar 50 2312
Summa 50 817 765

OVRIGA STALLDA PANTER OCH JAMFORLIGA SAKERHETER

2022-12-31 2021-12-31
Pantsatta kapital- 122 1414
forsakringar
Summa 122 414

126

NOT 32 | EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget r fran tid till annan inblandad i diverse
processer och juridiska forfaranden som har uppstatt
genom den vardagliga affarsverksamheten. Dessa
ansprak relaterar till, men r inte begriansade till,
bolagets affirspraxis, personalfragor och skattefragor.
Vad giller fragor som inte kréiver nagra avsittningar
anser bolaget, med utgangspunkt fran information
som for narvarande finns tillginglig, att dessa inte
kommer att ha nagon betydande negativ effekt pa
bolagets finansiella resultat.

Ataganden 2022-12-31 2021-12-31
Kontrakterade 3573828 2169 923
ej utbetalda

portféljataganden

Summa 3573828 2169 923
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NOT 33 | KASSAFLODESANALYS

Justeringar for
poster som inte ingar

i kassaflode 2022-12-31 2021-12-31
Av- och nedskrivningar 108 003 -17 590
Orealiserade -224 661 -60 598
kursdifferenser

Rearesultat forsaljning -81999 -97 330
av anldggningstillgdngar

Ovriga ej kassaflodes- -503 1149
péverkande poster

Summa -199 160 -174 369

NOT 34 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstaende har baserats pa
vedertagna kommersiella villkor i branschen och
har ingatts under normala kommersiella villkor.
For information om l6ner och andra ersittningar,
kostnader och forpliktelser avseende pensioner och
liknande féormaner fér styrelse, vd och andra ledande
befattningshavare se not 6.

1 6vrigt har det under rikenskapsaret inte fore-
kommit nagra transaktioner mellan Swedfund och
nérstaende som visentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Resultat och styrning

NOT 35 | HANDELSER EFTER BOKSLUTSDAGEN

Inga visentliga hiandelser har intriffat efter boksluts-
dagen.

NOT 36 | FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2022-12-31 2021-12-31

Till &rsstdmmans
férfogande star
foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 6723761479 5503 541305
Kapitaltillskott 1200 000 000 1000 000 000
Arets resultat 254 013 827 220220174

8177 775 305 6 723 761479

Disponeras sa att:

I ny rékning 8177775305 6723761479
overfores

8177 775 305 6 723 761479
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Resultat och styrning

Bolagsstyrningsrapport

BOLAGSSTYRNING INOM SWEDFUND

Swedfund ar ett av svenska staten heldgt bolag med
sérskilt beslutat samhéllsuppdrag vilket kommer till
uttryck i dgaranvisningen.

Uppdraget innebér att Swedfund ska bidra till ma-
let for Sveriges politik fér global utveckling (PGU) om
en rittvis och héllbar global utveckling, och bolaget
ska tillsammans med strategiska partners medverka
till investeringar som inte bedoms kunna realiseras
med enbart kommersiell finansiering. Swedfund ska
tillse att investeringarna ér ekonomiskt, milj6- och
klimatmissigt samt socialt hallbara.

I dgaranvisningen faststélls ett antal uppdragsmal
for verksamheten vilka beskrivs narmare i forvalt-
ningsberittelsen under avsnittet Portfoljbolagens
resultat pa sid 66-81.

Till grund for Swedfunds styrning ligger bade
externa och interna regelverk. Swedfund tillimpar
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) och nedan
redovisas avvikelser fran Koden for rikenskapsaret.
Den huvudsakliga anledningen till sdidana avvikel-
ser ir Swedfunds dgarférhallande som innebér att
bolaget dr ett av statens heldgda bolag och diarigenom
inte ett noterat féretag med spritt dgande. Bolagets
revisorer har utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Statens dgarpolicy, 4garens anvisning for bolaget,
bolagsordning samt de av bolagsstdmman och styrel-
sen faststillda malen styr verksamheten. Swedfunds
strategi och policydokument dr utgangspunkt fér ge-
nomforande av uppdraget. Swedfunds policyer &r en
viktig del av bolagets viardegrund, styrning och intern
kontroll och arbetas kontinuerligt in i arbetssitt och
avtal. Utbildning av Swedfunds personal och externa
styrelseledamoter i portfoljbolagen sker 16pande.
Bolaget dr ocksa anslutet till ett antal internationella

konventioner och regelverk som pa olika sétt har
paverkan pa sittet att arbeta.

KODEN

Koden dr en del av statens ramverk for dgarstyrning.
Swedfund f6ljer koden i enlighet med &garens rikt-
linjer.

AVVIKELSER FRAN KODEN
Pa foljande punkter avviker Swedfund betriffande

rikenskapsaret 2022 fran vad som foreskrivs i Koden:

(i) Valberedning. Swedfund saknar pa grund av sin
dgarstruktur en valberedning. Nominerings-
processen avseende styrelseledamoter, val av
ordforande till stimman och revisorer sker i
stéllet enligt en sérskild process for statligt dgda
bolag enligt statens dgarpolicy.

(i) Styrelsens oberoende i forhallande till digaren.
Swedfund redovisar, i enlighet med statens
dgarpolicy, inte huruvida styrelseledaméter ar
oberoende i férhallande till igaren

(iii) Ersédttningsutskott. Styrelsen har i stillet valt att
fullgéra den uppgiften

BOLAGSSTYRNING | PORTFOLJBOLAGEN

Vid investeringar genom aktier tar Swedfund vanligt-
vis en roll som minoritetsigare men stravar normalt
efter att fa en styrelseplats.

I samband med fondinvesteringar ingar ofta
Swedfund i fondens “advisory board”. Genom aktivt
dgande, med utgangspunkti de tre fundamenten,
sker styrning och uppf6ljning genom bland annat
styrelsearbete, sjdlvutvirderingar samt ESG-
paverkansarbete. Styrning av Swedfunds investe-
ringar sker genom att bolagets policyer i tillimpliga
delar inarbetas i investeringsavtalen. Information
om utvecklingen i portf6ljbolagen inhdmtas genom

Bolagsstyrningsrapport

regelbunden dgardialog, uppf6ljning av arsredovis-
ningar och annan avtalad information.

Swedfund strivar efter att ha en aktiv dialog med
olika intressenter sasom #gare, affirspartners,
civilsamhaéllets organisationer, fackférbund och
medias representanter. For ytterligare information,
se Swedfunds Intressent- och visentlighetsanalys pa
sid 121.

STYRANDE DOKUMENT

Agaranvisning

Bolagsordning

Styrelsens arbetsordning
Delegationsordning och attestinstruktion
Swedfunds strategiska mal fér hallbart
vardeskapande

® Policyer och uppférandekod i enlighet med
Swedfunds Etiska kompass, se sid 64.
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STAMMOR OCH AGARE

Swedfund ar ett aktiebolag som &gs till 100 procent
av svenska staten. Bolagsstimman dr det hogst
beslutande organet i Swedfund och det dr genom
deltagande pa den som svenska staten utovar sitt
inflytande i foretaget. Finansdepartementet ansvarar
for forvaltningen av statens dgande av Swedfund
medan Utrikesdepartementet har ansvar for bolagets

Viktiga interna

regelverk och
styrdokument

Viktiga externa regelverk

Svensk aktiebolagslag

Redovisningslagstiftning och rekommendationer
Statens dgarpolicy och riktlinjer for féretag med
statligt dgande

Svensk kod fér bolagsstyrning

Internationella och transparensataganden

samt riktlinjer enligt Etisk kompass, se sid 64.
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bistandspolitiska uppdrag. Kallelse till arsstimma
samt kallelse till extra bolagsstimma, dir fraga
om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska
ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse sker genom publicering i Post-
och Inrikestidningar samt pa Swedfunds hemsida.
Riksdagsledamot har ritt att nirvara vid stimman
och i anslutning till denna stilla fragor till bolaget.
Stimman dr under normala férhallanden ocksa
oppen for allménheten.

ARSSTAMMANS UPPGIFT AR BLAND ANNAT ATT

FATTA BESLUT OM:

« Faststillande av resultat- och balansrikning

« Disposition av bolagets vinst eller forlust

¢ Ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande
direktor

« Val av styrelse, styrelseordférande och revisorer

« Faststéllande av arvoden till styrelse och revisorer

« Andringar av bolagsordning

« Agaranvisningar for verksamheten inklusive upp-
dragsmal och ekonomiska mal

« Riktlinjer for ersiattningar till ledande befattnings-
havare samt godkdnnande av erséttningsrapport

ARSSTAMMA 2022
Swedfunds arsstimma hélls tisdagen den 26 april
2022 pa Clarion Sign i Stockholm. Stimman var
oppen for allménheten och protokollet fran arsstim-
man finns tillgéngligt pa Swedfunds webbplats.
Arsstimman faststiillde den framlagda resultat-
och balansrikningen per 2021-12-31 samt beviljade
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2021. Arsstimman
godkinde ocksa framlagt forslag till resultatdisposi-
tion, framlagt férslag om riktlinjer for ersittning
till ledande befattningshavare samt uppréttad
ersdttningsrapport fér 2021. Ernst & Young AB om-
valdes till revisor vid arsstimman med Jesper Nilsson
som ny huvudansvarig revisor.

Resultat och styrning

STYRELSE

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av ligst
sex och hogst nio ledamoter utan suppleanter.
Bolagsstimman ska utse styrelseordféranden. Om
ordféranden lamnar sitt uppdrag under mandattiden
ska styrelsen inom sig vilja ordférande for tiden intill
utgangen av den bolagsstimma da ny ordférande viljs
av stimman.

STYRELSENS SAMMANSATTNING

I samband med arsstimman 2022 avgick ledamo-
terna Fredrik Arp och Goran Barsby (styrelseord-
forande). Vid arsstimman omvaldes till styrelse-
ledamoter Catrina Ingelstam, Daniel Kristiansson,
Roshi Motman, Kerstin Borglin, Torgny Holmgren
och Jonas Eriksson samt nyvaldes Catrin Fransson.
Styrelsen bestar efter arsstimman av sju ledaméter,
fordelat pa fyra kvinnor och tre mén. Som styrelsens
ordférande nyvaldes Catrin Fransson. Ingen fran
Swedfunds verkstéllande ledning ingar i styrelsen.
Uppgifter om styrelsens ledaméter framgar pa sid
134-135.

Bolagsstyrningsrapport

STYRELSENS ANSVAR OCH UPPGIFTER

Styrelsen ska fortlopande bedoma bolagets eko-
nomiska situation, verka for att bolaget uppnar
uppstillda mal och att god hushallning sker med
samtliga resurser i verksamheten. Styrelsen ska se
till att bolagets organisation dr utformad sa att bok-
foring, medelsférvaltning samt bolagets ekonomiska
forhallanden i évrigt innefattar en tillfredsstéllande
kontroll. Styrelsen ska dérvid se till att bolaget har
effektiva system for uppfoljning och kontroll av
bolagets verksamhet, och ska fortlspande halla sig
informerad om samt utvirdera hur bolagets system
for intern kontroll fungerar. Styrelsen ansvarar for
att faststilla mal och strategi fér bolagets verksam-
het. Det ir styrelsens ansvar att integrera hallbart
foretagande i bolagets affarsstrategi och affarsutveck-
ling samt att faststiilla strategiska mal for hallbart
virdeskapande i enlighet med Agarpolicyn. Styrelsen
ansvarar for bolagets riskhantering och regelefterlev-
nad. Detta innebér att styrelsen ska se till att risker
forenade med bolagets verksamhet kontinuerligt
identifieras, analyseras och pa lampligt sitt hanteras

HUVUDSAKLIGA ARENDEN FOR STYRELSEN UNDER 2022

Februari

Bokslutskommuniké, hyresavtal,
portféljrapport, investerings-
drenden, dgarrapportering
kapitaltillskott for 2021

April

O ® ® ®

Konstituerande punkter,
portféljrapport, delars rapport Qf,
investeringsarenden

Augusti
Delarsrapport
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och att det finns en tillfredsstéllande kontroll av bola-
gets efterlevnad av lagar och andra regler som giller
for bolagets verksamhet. Styrelsen ansvarar vidare
for faststéllande, implementering och uppfoljning

av for verksamheten relevanta policydokument och
andra former av styrdokument sasom en arbetsord-
ning for styrelsen och revisionsutskottet samt en VD-
instruktion. Av dessa styrdokument framgar bland
annat hur ansvar och befogenheter fordelas mellan
styrelsen, styrelsens ordférande och verkstillande
direktoren.

Styrelsen har inréttat ett integrerat revisions-
utskott vars arbete syftar till att kvalitetssikra
extern finansiell- och héallbarhetsrapportering och
att sikerstilla att bolaget har en indamalsenlig
riskhantering, att fastlagda principer for extern
rapportering och intern kontroll efterlevs samt att
Swedfund har en kvalificerad, effektiv och oberoende
revision. Revisionsutskottet bereder dven hallbar-
hetsrelaterade drenden, som hallbarhetspolicy och
anti-korruptionspolicy samt viisentliga hallbarhets-
fragor till styrelsen.

Oktober

Delarsrapport, portfélj rapport,
investerings &renden, hallbarhets-
analys statliga bolagsportfdljen

Mars Juni
Integrerad redovisning 2021,
kallelse och beslut infér arsstamma,
hemstadllan kapitaltill skott,
investeringsdrenden

Policyfragor, hyresavtal, ldges-
rapport investeringsarenden,
investeringar i infrastruktur

September

investeringsdrenden

Strategi Teknisk Assistans, extern
revisionsplan, portféljrapport,

December

Affarsplan och budget, intern-
revisionsplan 2023, policyfragor,
ldgesrapport, investeringsarenden,
investeringsstrategi Food
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Resultat och styrning

Revisions-
Ledamot Befattning Styrelsemoten  utskottsmoten
Goran Barsby Ordférande styrelse (t o m arsstdmman 2022) 5/12
Catrin Fransson Ordférande styrelse (fr o m arsstdmman 2022) 712
Torgny Holmgren Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 1/12 5/5
Catrina Ingelstam Styrelseledamot, ordférande i revisionsutskottet 12/12 5/5
Daniel Kristiansson Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 1/12 4/5
Fredrik Arp Styrelseledamot (t o m arsstdmman 2022) 4/12
Kerstin Borglin Styrelseledamot 9/12
Roshi Motman Styrelseledamot 1/12
Jonas Eriksson Styrelseledamot 12/12

Revisionsutskottet bestar av tre styrelseledaméter,
vilka utses arligen av styrelsen. Revisionsutskottet
utgors fortsatt sedan konstituerande styrelsematet
2022 av Catrina Ingelstam (ordforande), Daniel
Kristiansson och Torgny Holmgren.

Styrelsen ska verka for att den langsiktiga virdeut-
vecklingen i Swedfund blir den basta méjliga samt att
verksamheten bedrivs pa ett séitt som gynna en hall-
bar utveckling, savil ekonomiskt som socialt, milj6-
och klimatmassigt. Styrelsen ansvarar for bolagets
organisation och férvaltning av dess angelégenheter
ibolagets och aktiedgarens intresse. Styrelsen ansva-
rar for att bolaget agerar féredémligt inom omradet
hallbart féretagande och éven i 6vrigt agerar pa ett
sadant sétt att det atnjuter offentligt fortroende. Sty-
relsen utser verkstillande direktor (VD) och beslutar
om l6n och 6vriga formaner f6r VD.

STYRELSEORDFORANDE

Ordféranden ansvarar for arlig utvirdering av styrel-
sen arbete samt att utvirderingen i relevanta delar
redovisas for nomineringsansvarig hos dgaren. 2022
ars styrelseutvirdering genomférdes inom styrelsen
och inbegrep en kollektiv utvirdering av styrelsens
arbete och kompetenser. Nir sa behovs medverkar
ordforande vid viktigare kontakter och foretriader bola-
geti dgarfragor. Vidare ankommer det pa styrelsens
ordférande att uppritthalla kontakter med foretridare

for bolagets dgare i syfte att samordna sin syn med

dessa nir bolaget star infor sérskilt viktiga avgoranden.

STYRELSENS OCH REVISIONSUTSKOTTETS
ARBETE UNDER 2022
Under 2022 har styrelsen sammantritt vid tolv till-
fillen, fordelat pa sju ordinarie sammantriden samt
fem brevsammantriden. Sammantrédena har bland
annat behandlat investeringsédrenden och afférsverk-
samheten utifran de tre fundamenten samhéllsut-
veckling, hallbarhet och finansiell biarkraft, ars- och
delarsbokslut och dirtill relaterade rapporter,
strategi- och affirsplan, verksamhetsmal, budget,
policyfragor, organisations- och bemanningsfragor,
avtalsfragor samt utvirdering av styrelsens och VD:s
arbete. Styrelsemdtena har under 2022 till 6ver-
vigande del genomforts i form av fysiska méten.
Under 2022 har revisionsutskottet sammantratt
vid fem tillfdllen, samtliga ordinarie ssmmantréiden,
dir motena genomforts i bade digitalt och fysiskt for-
mat. Revisionsutskottet har bland annat berett fragor
kring delarsrapporter och integrerad redovisning
for 2021 (inklusive arsredovisning, hallbarhet och
bolagsstyrningsrapport), Risk/Intern kontroll, arlig
uppdatering av Anti-korruptionspolicy, Hallbarhets-
policy, Riskpolicy samt Finanspolicy, arbete med
kapitaleffektivitet, revisionsplaner for intern- och
extern revision samt uppfoljning av revisionsrappor-
ter och tidigare iakttagelser fran revisorerna.

Bolagsstyrningsrapport

VD OCH BOLAGSLEDNING

Maria Hakansson har varit VD for Swedfund sedan
2018. VD ska skota den 1opande férvaltningen och
koordinera verksamheten i bolaget med den omsorg
och iden utstrickning som krivs for att skota dessa
uppgifter i enlighet med géllande lagstiftning, bolags-
ordning, VD-instruktion och styrelsens anvisningar
samt statens dgarpolicy. VD tecknar bolagets firma
betréffande den l16pande forvaltningen inom ramen
for faststélld budget. Beslut inom VD:s egen beslutan-
deram rapporteras till styrelsen vid ndstkommande
sammantride. Nar firmateckning skett avlednings-
gruppens medlemmar rapporteras ocksa detta vid
nistkommande sammantride.

Ledningsarbetet samordnas i en ledningsgrupp
baserad pa Swedfunds organisation. Ledningsgrup-
pen om totalt atta personer bestod utéver VD vid
utgangen av 2022 av Head of HR & Administration,
Chief Legal Counsel, Chief Financial Officer, Director
of Strategy & Communication, Chief Investment
Officer (Tf), Director of ESG & Impact samt Director
of Business Development & Special Operations. Led-
ningsgruppen ansvarar for att féresla och implemen-
tera strategi- och affarsplan, budget och verksamhets-
planering, styrning- och organisationsfragor samt
uppfoljning av Swedfunds finansiella utveckling och
héllbarhetsarbete.

REVISORER

Av statens dgarpolicy framgar att ansvaret for val av
bolagsstimmovalda revisorer i statligt dgda foretag
alltid ligger hos dgaren. Forslag till val av revisor och
revisorsarvode i bolag med statligt dgande ska lamnas
av styrelsen. Revisorer utses normalt for en period av
ett ar i taget.

Revisorerna ir ansvariga infor dgaren pa stimman
och lamnar en revisionsberittelse 6ver Swedfunds
integrerade redovisning och 6ver styrelsens for-
valtning. Revisorerna lamnar en sammanfattande
redogorelse for revisionen till revisionsutskottet och
styrelsen dels vid forvaltningsrevision och 6versikt-
lig granskning av delarsrapporten f6r januari till

130

september, dels i samband med revisionen av arsbok-
slutet. Externa revisorerna har deltagit i samtliga fem
av revisionsutskottets ordinarie méten under 2022
samt pa tva styrelseméten.

Ersittningen till revisorerna framgar av not 7.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Swedfund tillampar Regeringens riktlinjer for
personer i foretagsledande stillning, se Riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare i Swedfund
International AB som finns pa Swedfunds hemsida.
Erséttningsvillkoren f6r VD och 6vriga ledande be-
fattningshavare redovisas i not 6 (sid 104). Swedfund
upprittar 4ven en Ersdttningsrapport for godkdnnan-
de av arsstimman.

INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden
for att bolaget har god intern kontroll. Denna rapport
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen 6
kap. 6 § samt Kodens avsnitt 7.3-7.4 och dr avgridnsad
till den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen.

Ett effektivt styrelsearbete utgor grunden for god
intern kontroll. Den interna kontrollen hos Swedfund
kan beskrivas utifran nedanstaende fem huvudom-
raden.

STYR- OCH KONTROLLMILJO
Basen for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen utgors av kontrollmiljon.
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den fi-
nansiella rapporteringen. Styrelsen faststiller arligen
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete samt anger
arbetsférdelning mellan & ena sidan styrelsen och &
andra sidan vd och revisionsutskott.

Det av styrelsen utsedda revisionsutskottet har
till uppgift att bereda drenden for beslut i styrelsen.
Revisionsutskottet arbetar efter en faststilld arsplan
och har till uppgift att 6vervaka och kvalitetssikra
bolagets finansiella rapportering. Detta arbete omfat-
tar omraden sasom effektiviteten i bolagets interna
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kontroll samt bedomningar av uppskattningar och
redovisade virden som kan paverka kvaliteten i den
finansiella rapporteringen. Revisionsutskottet haller
sig ocksa informerade om granskning av den arliga
integrerade redovisningen (inklusive arsredovisning
och rapporter avseende bolagsstyrning och hallbar-
het) och férvaltningen genom att bolagets revisorer
regelbundet nirvarar pa utskottets méten. VD, CFO
och Director of ESG & Impact dr adjungerande pa
utskottets méten och utskottets ledaméter har ocksa
16pande kontakt med dessa befattningshavare mellan
ordinarie sammantréiden.

En del i styrelsens arbete &r att utarbeta, uppdatera
och godkénna ett antal grundliggande policyer som
ar styrande for bolagets arbete. Styrelsen utfardar

STRUKTUR FOR BOLAGSSTYRNING

Statens &gar-
policy &riktlinjer
for foretag med

statligt &gande

Resultat och styrning

riktlinjer som skapar férutsiattningar for en organisa-
tionsstruktur med tydlig tilldelning av befogenheter
och ansvar dokumenterade i en instruktion fér VD:s
arbete och i en delegationsordning. Utifran dessa
skapas interna regler, processer och strukturer som
ar grunden for intern styrning och kontroll i hela
organisationen. Finanspolicy, riskpolicy, hallbarhets-
policy, redovisnings- och rapportinstruktioner samt
investeringsmanual sétter ramar och ger véigledning
inom visentliga omraden for bolagets finansiella
rapportering.

Medarbetarnas kompetens och den virdegrund
som styrelse och ledning verkar utifran och kommu-
nicerar utgor ocksa en visentlig del av kontrollmiljon.
VD har till uppgift att etablera riktlinjer for att alla

Aqar-
anvisning

Bolagsstyrningsrapport

anstéllda ska forsta kraven pa uppritthallande av
etiska virderingar och den enskilde individens roll i
det arbetet, vilket bland annat regleras i Swedfunds
uppforandekod. Uppférandekoden, som antagits av
styrelsen och som alla anstéllda pa Swedfund férbun-
dit sig att f6]ja, innehaller ett avsnitt for att forebygga
och forhindra jévssituationer och andra intresse-
konflikter. Denna fastslar bland annat att man som
anstilld inte far delta i projekt dir det kan finnas en
intressekonflikt eller ha sidouppdrag som kan riskera
den anstélldes lojalitet gentemot Swedfund. For

att sikerstilla efterlevnad finns det en process dér
anstillda har en skyldighet att arligen eller vid behov
deklarera intressekonflikter och sidouppdrag.

— Styrande dokument
—> Valjer/utser/initierar

— Informerar/rapporterar

Policyer,
instruktioner,

arbetsprocesser,
mallar och
IT-system

Agare N
& styrelse Staten — Arsstamma o Revisorer
Styrelse % Revisionsutskott
<
Legala krav J/ T L v T
Intern
organisation
VD Internrevisorer
[
N2 N2 N2l N2
N Strategi & N
Investerings- — q — P 7
ESG & Impact organisation « Jurister . kommunikation P

N

Ekonomi & finans

Projektacceleratorn
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RISKBEDOMNING

Risker for visentliga felaktigheter i redovisningen
kan foreligga i ssmband med bokforing och virde-
ring av tillgangar, skulder, intiikter och kostnader,
insamling och sammanstéllning av hallbarhetsinfor-
mation eller avvikelser fran informationskrav. Andra
risker i samband med den finansiella rapporteringen
innefattar bedrigeri, forlust eller forskingring av
tillgangar eller otillbérligt gynnande av annan part pa
bolagets bekostnad. Policys och direktiv for redovis-
ning och finansiell rapportering samt dértill hrande
processer omfattar omraden av sérskild betydelse
for att framja korrekt och fullstdndig redovisning,
rapportering och informationsgivning i ratt tid.

Identifierade typer av risker hanteras genom vil
definierade affarsprocesser med integrerade riskhan-
teringsatgirder, samt genom en tydlig ansvars- och
arbetsférdelning och en limplig beslutsordning.
Detta innebdr att sirskilt godkdnnande krévs for in-
vesteringar och andra viktiga transaktioner i syfte att
sikerstilla att tillgangar hanteras korrekt. Bolagets
risker hanteras i enlighet med av styrelsen faststélld
riskpolicy samt finanspolicy dir rapportering avseen-
de finansiella risker sker pa regelbunden basis.

I samband med utvirdering av nya investeringar
genomfors detaljerade analyser (due diligence) av
bland annat forvintad samhillspaverkan, hallbar-
hetsrisker, resultatutveckling och finansiell stéllning.
Baserat pa beddmningen av paverkan och risker
inkluderas vid behov villkor i investeringsavtalen i
syfte att minska riskexponeringen.

Las mer om Swedfunds hantering av finansiella ris-
kerinot 21 och 27 samt allmént om Swedfunds risker
och riskhantering pa sid 42-45.

KONTROLLAKTIVITETER

For att sikerstilla att finansiell och héllbarhetsrap-
portering ger en riattvisande bild av verksamheten
samt haller efterstrivad kvalitet finns olika kontroll-
aktiviteter inkluderade i Swedfunds processer.
Kontrollaktiviteter involverar alla nivaer i organisa-
tionen fran styrelse och foretagsledning till 6vriga
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medarbetare och har till syfte att forebygga, upptiacka
och korrigera eventuella fel och avvikelser.

Uppfoljning av resultatutfall mot budget och/eller
prognos samt likviditetsuppfoljning sker manatligen
inom bolaget samt avrapporteras pa samtliga styrel-
semoten. Exempel pa andra kontrollaktiviteter inom
Swedfunds verksambhet dr bland annat godkdnnande
och kontroll av olika typer av bokf6éringstransaktio-
ner, avstimningar, analys av nyckeltal och relationer
samt annan uppf6ljning av finansiell information
vilket utfors l6pande av foretagsledningen och
ekonomifunktionen.

I tillagg till detta genomfors regelbundna portfolj-
genomgangar per sektor dir portfoljinnehaven utvir-
deras utifran de tre fundamenten samhéllsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft. I dessa méten
nérvarar delar av ledningsgruppen med investerings-
ansvarig som foredragande. Kvartalsvis rapporteras
portféljens status utifran de tre fundamenten till
styrelsen.

Swedfund har utvecklat en omfattande investe-
ringsprocess for att forvissa sig om att kvaliteten &r
hog vid beredning av investeringsiarenden. I samband
med utvirdering av nya investeringar finns en sir-
skild process faststélld dér en investeringskommitté
bestaende av ledningsgruppen samt ansvarig for
sérskilda projekt utviirderar en potentiell investering
itva steg innan den presenteras for slutligt beslut i
styrelsen.

1 processen for aktivt igande i portféljbolagen ingar
bland annat att investeringsorganisationen ansvarar
for att 16pande folja utvecklingen inom de tre funda-
menten samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell
bérkraft genom att inhdmta och analysera finansiell
och icke-finansiell rapportering, gora platsbesok samt
aktivt deltai styrelsearbete, investeringskommitté
och advisory boards. Detta sker bland annat i syfte
att sikerstilla bedomningen av virdeutvecklingen
iinvesteringarna vilket i sin tur aterspeglar sig i
Swedfunds resultat- och balansréikning samt portfolj-
bolagens resultat.

Den interna kontrollen samt foretagsledningens
forvaltning av bolaget utvérderas arligen av bolagets

Resultat och styrning

externa revisorer. En sirskild granskningsfunktion
iform av internrevision ir ocksa etablerad och un-
derstélld styrelsen. Under 2022 har internrevisionen
genomfort tva granskningar avseende Cybersiikerhet
och HR relaterade omraden samt uppféljning av
foregdende ars iakttagelser.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Bolagets informations- och kommunikationsvéigar
ska bidra till fullstéindig och korrekt finansiell och
icke-finansiell rapportering i rétt tid. Swedfunds
samtliga medarbetare har tillgang till bolagets policy-
er, riktlinjer och manualer. Vid regelbundna gemen-
samma informationsmoten for alla medarbetare pa
bade huvudkontor och regionkontor betonas vikten
av att tillampa de regler och processer som finns

och forandringar avseende dessa beskrivs ndrmare.
Inom bolagets olika avdelningar sker lI5pande, utifran
behov, genomgangar och uppdateringar avseende
tillimpningen av dessa dokument. Formell och
informell kommunikation mellan medarbetare och
ledning friimjas genom att antalet anstéllda dr fa och
geografiskt samlade pa i huvudsak ett huvudkontor
samt ett regionkontor.

Styrelsen och revisionsutskottet tar 16pande del av
ledningens rapporter 6ver den finansiella utveckling-
en med analyser och kommentarer till utfall, budget
och prognoser. Dessutom tillstills styrelsen I6pande
detaljerade portfoljrapporter i vilka utvecklingen
per investering och i portfoljen presenteras utifran
de tre fundamenten samhallsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Regelbundna fordjupningar
irelevanta hallbarhetsfragor erbjuds till styrelsen,
under 2022 kring anti-korruption.

Swedfund har dven en etablerad visselblasarfunk-
tion som kan anvindas vid misstanke om oegent-
ligheter som utf6rts av befattningshavare inom
Swedfund eller nagot av portféljbolagen. Funktionen
kan hantera misstankar om korruption, felaktigheter
iredovisningen, brister i intern kontroll eller andra
tveksamheter som allvarligt kan paverka foretagets
intressen eller enskilda individers hilsa och sidkerhet.
Vidare har Swedfund &ven en upprittad Klagomals-

Bolagsstyrningsrapport

mekanism som kan anvindas fér att uppméirksamma
problem som har en koppling till Swedfund eller
Swedfunds portfoljbolag

UPPFOLJNING

Uppfoljning av kontrollaktiviteter utfors lopande

av Swedfunds foretagsledning och medarbetare f6r
att sikerstilla att risker har beaktats och behandlats
pa ett tillfredsstéllande sitt. Dessa rutiner inbegri-
per bland annat uppf6ljning av resultat mot budget
och prognos, portféljanalyser och uppfoljning av
nyckeltal. Utvirdering av policydokument och andra
styrdokument sker pa arsbasis. Vid varje styrelsesam-
mantride behandlas bolagets finansiella situation.
Delarsrapporter och arlig integrerad redovisning till-
stélls revisionsutskottet fér beredning och styrelsen
for godkdnnande.

Revisionsutskottet genomfor ett beredande arbete
infor styrelsens utviardering av den information som
foretagsledningen samt bolagets revisorer limnar.
Revisionsutskottets arbete omfattar ocksa att a sty-
relsens viignar siikerstilla att atgirder vidtas rérande
de eventuella brister och forslag till atgirder som
framkommit vid den externa revisionen gillande den
integrerade rapporteringen och intern kontroll.

Revisionsutskottet tar arligen del av interna och ex-
terna revisorernas granskningsplaner och tar I6pande
del av revisorernas iakttagelser. Styrelsen och revi-
sionsutskottet erhaller ocksa sammanfattande revi-
sionsrapporter. Bolagets externa revisorer har under
2022 deltagit vid tva styrelsesammantriden samt vid
fem moten med revisionsutskottet. Styrelsen traffar
minst en gang per ar bolagets revisorer utan nirvaro
av VD eller annan person fran ledningen.

Per den 31 december 2022 dr beddmningen att kon-
trollaktiviteter relaterade till den interna kontrollen
over den finansiella rapporteringen dr adekvata.
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CATRIN FRANSSON
(f1962)
Ordférande

Styrelsemedlem sedan: 2022

Utbildning: Civilekonom, Luled Tekniska
Hogskola, Senior Executive Program, London
Business School

Nuvarande befattning: Styrelsearbete.
Ovriga styrelseuppdrag: LKAB (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Almi Féretags-
partner Stockholm Sérmland AB (ordférande),
Swedbank Robur AB (ordférande), Swedbank
Franchise AB (ordférande), Entercard AB
(ledamot), Swedbank Forsakring (ledamot).

Resultat och styrning

ROSHI MOTMAN
(f1979)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Industriell Engineering and
Management, Chalmers tekniska hégskola,
Electrical Engineering, Chalmers tekniska
hdgskola.

Nuvarande befattning: Eget bolag.

Tidigare uppdrag: VD Millicom Ghana (Tigo),
VD AirtelTigo Ghana, styrelseordférande
Ghana Telecom Chambers, ordférande
investeringskommitté Digital Changemakers
Ghana (Tigo/Reach for Change).

Bolagsstyrningsrapport

TORGNY HOLMGREN
(f1954)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2017

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan
Stockholm.

Nuvarande befattning: VD for Stockholm
International Water Institute (SIWI).

Ovriga styrelseuppdrag: Expertgruppen fér
Bistandsanalys, World Water Council, Swedish
Leadership for Sustainable Development.

KERSTIN BORGLIN
(f1960)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2016

Utbildning: MSc, Mechanical Engineering,
Lunds Tekniska Hogskola, History of Science,
Lunds universitet, African History, Stockholms
universitet.

Nuvarande befattning: Executive Advisor,
Spider (ICT Swedish Program in Development
Regions, del av institutionen Data- och
systemvetenskap, Stockholms universitet).

Ovriga styrelseuppdrag: SWEACC, Swedish
East African Chamber of Commerce (vice
ordfoérande), Honorarkonsul fér Uganda i
Sverige.

Tidigare styrelseuppdrag: Ericsson Litauen
(ledamot), Ericsson Kenya (ledamot),
Advisory Board GSFF (Global Solidarity Forest
Foundation), Mozambique (ledamot).

134




Swedfund Integrerad redovisning 2022

DANIEL KRISTIANSSON
(f1974)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Civilekonom, Handelsh&égskolan
Stockholm.

Nuvarande befattning: Amnesrad
Finansdepartementet.

Ovriga styrelseuppdrag: Vattenfall AB

(ledamot), Stiftelsen Industrifonden (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: SBAB Bank AB
(publ) (ledamot), Vasallen AB (ledamot),
Metria AB (ledamot), AB Bostadsgaranti
(ledamot), Green Cargo (ledamot).
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JONAS ERIKSSON
(f1967)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2021

Utbildning: MSc Mathematics, Uppsala
universitet.

Nuvarande befattning: Eget bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Tidigare styrelseuppdrag: Riksdagsstyrelsen.

Bolagsstyrningsrapport

CATRINA INGELSTAM
(f1961)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Civilekonom och handelsratt,
Stockholms universitet, Revisorsexamen FAR
(ej aktiv).

Nuvarande befattning: Styrelseuppdrag, eget
bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Sjatte AP-

fonden (ordférande). Spiltan Fonder AB
(ledamot), LOF - regionernas 6msesidiga
forsakringsbolag (ledamot), Kommuninvest
i Sverige AB (ledamot), Sparbanken
Rekarne AB (ledamot), SH Pension
tjanstepensionsférening (vice ordférande).

Tidigare styrelseuppdrag: Orio AB,
Sparbanken Sjuhdrad AB, Forsdkringar
Mélardalen AB, Salus Ansvar AB, KPA AB med
dotterforetag, Folksam LO Fondforsakring AB
med dotterforetag, Folksam Fondforsakring
AB, Min Pension i Sverige AB, Kammar-
kollegiet.
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Resultat och styrning Styrelsens underskrifter

Styrelsens underskrifter

Swedfund International AB:s styrelse och verkstal-
lande direktor lamnar hirmed Swedfund Interna-
tional AB:s integrerade redovisning inkluderande
savil arsredovisning som hallbarhetsredovisning och
Communication on Progress (COP) for 2022.

Catrin Fransson
Ordférande

Roshi Motman

Swedfund International AB upprittar arsre- ring och dess rekommendation RFR 2 Kompletteran-
dovisning i enlighet med International Financial de redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Arsredovisningen innehaller éven bolagets
Accounting Standards Board (IASB) sadana de anta- hallbarhetsrapportering enligt ARL 6 kap 11 §, och
gits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte- hallbarhetsredovisning enligt Global Reporting

Stockholm den 24 mars 2023

Kerstin Borglin Catrina Ingelstam

Daniel Kristiansson Torgny Holmgren

Maria Hakansson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den 24 mars 2023

Jesper Nilsson
Auktoriserad Revisor Ernst Young AB
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Initiative, GRI. Limnade uppgifter stimmer med

de faktiska forhallandena och ingenting av visentlig
betydelse ar utelimnat som skulle kunna paverka den
bild av bolaget som skapats i arsredovisning, hallbar-
hetsredovisning och COP.

Jonas Eriksson
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Resultat och styrning

Revisionsberadttelse

Till bolagsstdmman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Swedfund International AB fér riikenskapsaret 2022
med undantag foér bolagsstyrningsrapporten pa sidor-
na128-132. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
66-127 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger enialla visentliga avseenden réttvisande bild av
Swedfund International ABs finansiella stillning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU
och Radet for finansiell rapportering och dess rekom-
mendation RFR 2 samt arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 128-132. Forvaltningsberittelsen dr foren-
lig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller
resultatrikningen och balansriakningen.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
iforhallande till Swedfund International AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och indamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN
Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsredovisningen och aterfinns pa sidorna

1-65 samt 128-156. Aven ersdttningsrapporten for
rikenskapsaret 2022 utgér annan information. Det
ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ir
det vart ansvar att l4sa den information som identifie-
ras ovan och 6verviaga om informationen i visentlig
utstrickning dr oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en visentlig felaktig-
het, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och
att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisnings-
lagen och enligt IFRS sasom de antagits av EU och
Radet for finansiell rapportering och dess rekommen-
dation RFR 2. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bed-
mer dr nodvéndig for att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av arsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstéllande direktoren for bedomningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa dr tillimpligt, om férhallanden som

Revisionsberdttelse

kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och
att anvinda antagandet om fortsatt drift.

REVISORNS ANSVAR
Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet
om att arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:
« identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar till-
rickliga och indamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en
viasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller asidoséittande av intern
kontroll.
« skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets in-
terna kontroll som har betydelse for var revision fér
att utforma granskningsatgirder som dr lampliga
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med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

¢ utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovis-
ningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhédmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
visentlig osiikerhetsfaktor som avser sadana
hiéndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en visentlig osiikerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berittelsen fista uppmirksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den visentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhédmtas fram till datumet f6r revisionsberét-
telsen. Dock kan framtida hindelser eller forhal-
landen gora att ett bolag inte léngre kan fortsitta
verksamheten.

» utvirderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisning-
en aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sidtt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR
UTTALANDEN
Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorns forvaltning av Swedfund International
AB for ar rikenskapséret 2022 samt av forslaget till
dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamater och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirma-
re i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till Swedfund International AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r
tillrickliga och éindamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedoma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ir utformad sa att bokforing-
en, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggan-
de sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den
16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och

Resultat och styrning

anvisningar och bland annat vidta de atgéirder som ar
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen,

och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att

inhédmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt
avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

» panagot annat sétt handlati strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dér-
med vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad
av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors
baseras pa var professionella bedomning med ut-
gangspunkt i risk och viisentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgéirder, omraden
och forhallanden som &r visentliga fér verksamheten
och dér avsteg och 6vertridelser skulle ha sérskild

Revisionsberdttelse

betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgirder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

REVISORNS GRANSKNING AV
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyr-
ningsrapporten for rikenskapsaret 2022 pa sidorna
128-132 och for att den &r upprittad i enlighet med
”Statens dgarpolicy och riktlinjer for foretag med
statligt 4gande” (dgarpolicyn).

Var granskning har skett enligt FARs uttalande
RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebér att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en visentligt mindre omfattning jaimfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Den
information som ir obligatorisk enligt 4garpolicyn ar
forenlig med arsredovisningen.

Stockholm den 24 mars 2023

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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OM VAR GRI-REDOVISNING

Swedfunds Integrerade Redovisning 2022 dr en
integrerad redovisning i vilken hallbarhetsinforma-
tionen ir integrerad med den finansiella informatio-
nen. Redovisningen ir utformad med inspiration av
International Integrated Reporting Council’s (ITRC)
ramverk, ”The International Framework”.
Redovisningen foljer Regeringskansliets "Principer
for extern rapportering i bolag med statligt dgande”.
Enligt dessa principer ska hallbarhetsredovisning
upprittas enligt Global Reporting Initiatives (GRI)
riktlinjer eller enligt annat internationellt ramverk
for hallbarhetsredovisning. Aven regler om hallbar-
hetsredovisning som enligt rsredovisningslagen
giller for storre foretag ska tillimpas. Information i
hallbarhetsredovisningen ska granskas och bestyrkas
av den revisor som utsetts till bolagets revisor.
Swedfunds hallbarhetsredovisning har férberetts
ienlighet med det nya reviderade Global Reporting
Initiatives (GRI) Standards 2021 redovisningsram-
verk. GRI G4 Sectors Dislocures, Financial Services,
anvinds inte langre i GRI Index. Bolagets Gver-
gripande ambition med redovisningen ar att den
ska vara transparent och ge viisentlig och palitlig
information till vara intressenter. Hallbarhetsinfor-
mationen i denna redovisning har granskats av Ernst
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& Young. Swedfund publicerade sin férsta hallbar-
hetsredovisning ar 2008.

Avsikten med redovisningen ir att illustrera hur
Swedfund, som utvecklingsfinansiir, genom hallbara
investeringar i foretag i utvecklingslander bidrar till
att genomféra Agenda 2030. Resultat fran Swedfunds
egen verksamhet redovisas nir den har betydande
paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv. Swedfund ko-
per i férsta hand tjinster och produkter till kontors-
verksamheten i Stockholm och Nairobi, samt anlitar
konsulter for screening och uppféljning av portfolj-
bolagen. Hallbarhetsaspekter i leverantérskedjan
hanteras via upphandlingsriktlinjer och avtal, men
har inte bedomts vara betydande for redovisningen.

Pa samma s#tt som tidigare ar ligger fokus i hallbar-
hetsredovisningen pa portféljbolagens resultat, som
redovisas aggregerade pa portf6ljniva. Swedfund ar
minoritetsédgare i portféljbolagen och dessa konso-
lideras inte i bokslutet, utan deras resultat omfattas
endast indirekt av redovisningen. Rapporterings-
period for information géllande Swedfund 4r 1 januari
- 31 december 2022 och for portféljbolagens resultat
1januari - 31 december 2021. Inga visentliga forand-
ringar har skett i informationen eller redovisningen
under aret. Redovisningen publiceras arligen och
denna den 31 mars 2023.

Swedfund har dven attesterat UN Global Compacts

Kompletterande hallbarhetsinformation

10 principer och UN Principles for Responsible
Investment (UN PRI). Swedfund redovisar i separata
rapporter hur UN Global Compacts principer och
UN PRI:s principer tilldmpas i verksamheten och
investeringsprocessen.

KONTAKTPERSONER
Karin Kronhoffer, Director of Strategy and
Communication.

INDEX FOR HALLBARHETSREDOVISNING ENLIGT
RIKTLINJER FOR EXTERN RAPPORTERING FOR
FORETAG MED STATLIGT AGANDE

Matt Sidhanvisning
Affarsmodell 2-3,34-35
Resultat
Miljd 70-71,78,143
Sociala férhallanden och 72-74,76-77,103,
personal 143-144
Maénskliga rattigheter 76-77,142-143
Anti-korruption 79,144
Hallbarhetspolicy och Anti- 50-51, 64-65,

korruptions-policy samt 76-79,142-144

granskningsforfaranden

Vésentliga hallbarhetsrisker och

hantering av dessa 42-45
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INTRESSENT- OCH VASENTLIGHETSANALYS
Végen for att nd FN:s Globala mal f6r hallbar utveck-
ling &r komplex och kriver ett utokat partnerskap
mellan manga olika aktorer. For Swedfund dr den
kontinuerliga dialogen med vara viktigaste intressen-
ter en viktig férutsittning for att lyckas med vart upp-
drag. Dialog dr centralt i arbetet med att identifiera
de mest visentliga fragorna for oss som utvecklings-
finansidr. Samarbetet dr dven ett viktigt stod i arbetet
med var affirsplan och under viirdeskapandefasen.
Under 2022 har Swedfund granskat sina véisent-
liga hallbarhetsfragor enligt de uppdaterade GRI
Standards. Det finns inga relevanta sektorspecifika
standarder fér Swedfund in, sé utgdngspunkten f6r
var visentlighetsanalys och héllbarhetskontext har
varit statens dgarpolicy och principer for statligt dgda
bolag 2020, bolagets sirskilda samhillsuppdrag som
definierats i igaranvisningen, 6vriga mal i strategin
beslutade av styrelsen samt behov och utmaningar
som vi méter i vara investeringar, samarbeten och
verksamhetslinder. Var paverkan sker bade inom
Swedfund som bolag och utanfor, det vill séiga i
Swedfunds portfoljbolag. Det ér i portféljbolagen
dér den mest visentliga paverkan sker och det ér i
verksamhetsldnderna Swedfund vill skapa utveck-
lingsresultat.



Swedfund Integrerad redovisning 2022

I varje investering gors en grundlig utviardering
av hallbarhetsrisker och paverkan pa miljé och
ménniskor inklusive ménskliga réttigheter. Dessa
utvirderingar hjélper oss att identifiera, utvirdera
samt prioritera de mest visentliga hallbarhetsfra-
gorna, som sedan testas och prioriteras i dialog med
vara intressenter. Slutligen har Swedfunds styrelse
godkint de mest viisentliga hallbarhetsfragorna for
denna redovisning: ansténdiga arbetstillféllen, jam-
stélldhet och kvinnors egenmakt, miljo och klimat,
skattefragan, anti-korruption och affirsintegritet
samt ménskliga rittigheter. I matrisen nedan listas
vara intressenter, de fragor som har varit i fokus, samt
vilka steg Swedfund har tagit for att besvara de fragor
som har lyfts fram i vart arbete med att identifiera
visentliga fragestillningar.

Vibeskriver i huvudsak de visentliga fragorna,
hur vi styr dem och hur vi méter resultat i avsnittet
Portféljbolagens resultat, sid 66-81. I f6ljande avsnitt
redovisar vi kompletterande hallbarhetsinformation,
géllande Swedfunds egna verksamhet.

MEDLEMSKAP | ORGANISATIONER

Swedfund dr medlem i en rad olika organisationer
dér vi finner nytta av utbytet med andra medlemmar
eller organisationen och dess nétverk, bland andra
EDFI, Swedish Network for Business and Human
Rights, UN PRI, GIIN, Global Compact, Sidas Swedish
Investors for Sustainable Development, 2X Collabo-
rative, AVCA.

Resultat och styrning

Intressentkategori

Agare och finansiar

som faststéller Swedfunds uppdrag och féreslar
Swedfunds finansiering via bistdndsbudgeten.
Regeringen (Finanspartementet och Utrikes-
departementet).

Kompletterande hallbarhetsinformation

Intressefragor och fokus

Bolagsstyrning, forvaltning och uppféljning med fokus
pa hallbart féretagande: Manskliga rattigheter, miljé och
klimat, arbetsvillkor, antikorruption, skatt, affarsetik,
jamstalldhet, additionalitet och mangfald samt finansiell
utveckling och portféljbolagens resultat.

4

Typ av dialog, Swedfunds respons och resultat

Statens agarpolicy och riktlinjer for bolag med statligt
dgande, dgaranvisning, bolagsstdmma, dgardialog,
enskilda moéten och natverkstraffar.

Politiker

som faststéller Sveriges politik fér global utveckling
(PGU) och beslutar om statsbudgeten. Riksdagens
ledaméter.

Hur Swedfund genomfér sitt uppdrag som utvecklings-
finansidr samt vilka utvecklingseffekter Swedfunds
investeringar genererar och hur val Swedfund uppfyller
kraven pa héllbart féretagande.

Genom regelbundna moéten med partiernas representan-
ter samt méten med riksdagens utrikesutskott.

Sveriges ambassader

Swedfunds roll som utvecklingsfinansidr och hur vi ge-
nom var verksamhet kan bidra till en hallbar utveckling
och en inkluderande tillvaxt i respektive land.

Genom moten och dialog kring Swedfunds uppdrag och
verksamhet.

Affarspartners

som tillsammans med Swedfund finansierar och driver
bolagen i Swedfunds portfélj.

Foretagspartners och utvecklingsfinansiarer (DFl:er,
IFl:er samt EDFI).

Finansiering, marknadsfragor, strategi och afférs-
modeller.

Privatsektorutveckling, samfinansiering, hallbarhets-
fragor och utvecklingseffekter. Policyfragor fér Europas
utvecklingsfinansidrer.

Interaktion och paverkansarbete.

Kontinuerlig kontakt och moten i samverkansgrupper.
Etablerat Investors Integrity Forum tillsammans med
Transparency International Sverige och fem andra
investerare.

Referensgruppsmdéten inom ramen fér EDFI pa flera
nivaer: VD, HR, ESG, Utvecklingseffekter, Juridik,
Kommunikation etc.

Portféljbolag

Utvecklingsfinansiering genom Swedfund och resultat
inom samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell
bérkraft.

Kontraktuella &taganden inom samtliga tre omraden,
samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Lépande dialog och uppféljning genom hela investerings-
perioden.

Civilsamhdllets organisationer och fackférbund

som, liksom Swedfund, bedriver utvecklingssamarbete
pa& Swedfunds marknader.

Civilsamhéllets bistandsorganisationer, fackférbund
och internationella NGO:er.

Policyfragor, till exempel ménskliga rattigheter, jam-
stélldhet, klimat, utvecklingseffekter, antikorruption
och transparens samt skattefragan. "Decent work''-
agendan.

Intressentdialoger.
Deltagande i rundabordssamtal och konferenser samt
I6pande erfarenhetsutbyte.

Media och opinionsbildare

Svenska dagstidningar, facktidningar, 6vriga medier
samt opinionsbildare bade inom traditionell media

och sociala medier i Sverige, vars rapportering och
kommentarer nar och paverkar allménheten och &évriga
intressenter.

Bevaka Swedfund som utvecklingsfinansiar och
bistdndsaktér.

Pressmeddelanden, I6pande information i sociala medier,
Swedfund Frankly, intervjuer, bakgrundssamtal och
moten for kunskapsoéverforing.

Swedfunds medarbetare
som genom sin kunskap, erfarenhet och natverk
utfér Swedfunds uppdrag.

Arbetsmiljd, organisations-, strategi- och resursfragor.

Interninformation genom méten och intranat, utveck-
lingssamtal, Ionesamtal, kompetensutveckling och ut-
bildning samt regelbunden dialog med lokala fackférbund
och personalorganisationen.
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MANSKLIGA RATTIGHETER

Flertalet av Swedfunds portfoljbolag dr verksamma
ilander och pa marknader dir respekt for manskliga
rittigheter (MR) ir en utmaning. I arbetet med hall-
bar utveckling och hallbart foretagande ér det absolut
grundlidggande att respektera och skydda ménskliga
rittigheter. I dgarpolicyn for de statliga bolagen! upp-
manas bolag i den statliga bolagsportfoljen att “agera
ansvarsfullt och arbeta aktivt for att f6lja internatio-
nella riktlinjer som de tio principerna i FN:s Global
Compact, FN:s vigledande principer for foretag
och ménskliga rittigheter och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag”. Den svenska nationella
”Handlingsplan for féretagande och méanskliga rittig-
heter” syftar till att omsitta FN:s vigledande princi-
per for féretag och manskliga réttigheter i praktisk
handling pa nationell niva. Rittighetsperspektivet 4r
ocksa ett av tva sirskilt prioriterade perspektividet
svenska utvecklingssamarbetet och innebir att ”de
ménskliga riattigheterna och demokrati ska ses som
grundliaggande for utveckling”.2

De senaste decennierna har demokrati och mansk-
liga rittigheter stérkts i stora delar av véirlden, men de
senaste aren har utvecklingen tagit en annan negativ
riktning, eskalerad av pandemin, kriget i Ukraina
och andra konflikter. Pa flera hall har pandemin och
konflikter lett till att ménskliga rattigheter begrénsats
och en tillbakagang fér demokrati.

STYRNING
Minskliga réttigheter dr inkluderade i Swedfunds
hallbarhetspolicy. Denna policy reviderades under
2021 och samma fokus ligger kvar pa ménskliga
rittigheter. Under 2020 publicerades ocksa en sa
kallad Guiding Note f6r ménskliga rittigheter som
beskriver hur ménskliga rattigheter inkluderas i
Swedfunds investeringsverksamhet. Denna Guiding
Note ska revideras under 2023, eftersom processen
for att utvirdera MR-fragor utvecklas kontinuerligt.
Processen for att utvirdera MR-fragor i investe-

Resultat och styrning

ringsverksamheten syftar till att identifiera, mitigera
och redogora for negativ paverkan pa minskliga rit-
tigheter. Ambitionen &r att tillimpa denna process i
samband med beslut om nya investeringar, regelbun-
det under virdeskapandefasen da nagon omstéindig-
het har foréndrats samt f6r bolag som befinner sig i
exit-fas. MR-risker och paverkan beaktas redan tidigt
iinvesteringsprocessen genom att en MR bedomning
av projektet gors baserat pa land, plats, driftsforhal-
landen, typ av verksamhet och affarspartners.

Under screeningen, det vill séiga steg tva i analys-
fasen av en mojlig investering, gors en riskanalys
dér MR-risker och paverkan analyseras djupare. Da
en kontextuell riskanalys pa land- och regionalniva
genomfors, kan vi identifiera risker forknippade
med till exempel svag réttsstat i landet, ursprungs-
befolkningen och/eller minoritets-grupper iregio-
nen. Direfter fortsétter analysen pa sektorniva dar
vi kan identifiera risker forknippade med specifika
sektorer, till exempel migrantarbetare eller anvind-
ning av stora méngder vatten. I det tredje steget gors
analysen pa projekt- eller investeringsniva dér vi
kan identifiera risker forknippade med till exempel
osékra eller ojdmlika arbetsférhallanden.

Swedfund for sedan dialog med portfoljbolagen
om situationen i det aktuella landet och de krank-
ningar av méanskliga rittigheter som kan férekomma.
Beroende pa resultatet beslutas det om en fordjupad
MR-analys ska genomforas. Den genomfors med
interna resurser eller med stéd av en extern expert.
Mitigering av identifierade risker och paverkan fors
iniden ESG Action Plan (ESGAP), som utgor en del
av investeringsavtalet.

RAPPORTERINGSKANALER

Swedfund kréver att alla portfoljbolag ska ha sin egen
rapporteringskanal och som minimum implementera
en klagomalmekanism i enlighet med IFC Perfor-
mance Standards. Vi erbjuder ocksa Swedfunds
rapporteringskanaler - visselblasartjinsten och

! Statens dgarpolicy och riktlinjer fér bolag med statligt 4gande 2020. 5.1.3 Internationella riktlinjer, sid 10.
2 Regeringens skrivelse 2016/17:60 Policyramverk for svenskt utvecklingssamarbete och humanitirt bistand, sid 14.
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klagomalsmekanismen. Swedfunds visselblasartjénst
far anvindas av anstillda och uppdragstagare med
flera, hos Swedfund och hos de bolag och fonder som
Swedfund investerar i.

Under 2022 mottogs tva anmilningar inom vissel-
blasartjinsten, varav en inte beddmdes uppfylla kra-
ven i for visselblasariktlinjerna och dirmed inte blev
foremal for vidare utredning. En utredning genom-
fordes betréiffande den andra anmélningen. Antalet
visslingar bedoms som rimligt mot bakgrund av att
tjdnsten framst dr avsedd att utgora ett komplement
till portféljbolagens egna klagomalsmekanismer.

Ijuni 2020 lanserade Swedfund en klagoméalsme-
kanism med huvudsakligt avstamp i FN:s viigledande
principer for féretag och manskliga réttigheter
(UNGP). Kanalen, vilken ir tillgéinglig pa Swedfunds
hemsida, kan anviindas for alla typer av klagomal
som beror Swedfund och Swedfunds portfdljbolag,
men pa grund av gillande dataskyddslagstiftning inte
klagomal som beror individer. Kanalen kompletterar
Swedfunds visselblasartjianst.

Under 2022 mottogs ett klagomal inom ramen for
klagomalsmekanismen, vilket #&ven mottogs inom
ramen for visselblasartjinsten. Swedfund pAminner
regelbundet portfsljbolagen om visselblasartjéinsten
och klagomalsmekanismen. Styrelsen far arligen en
oversiktlig sammanstéillning av visentliga hindelser
i anknytning till Swedfunds rapporteringskanaler
under foregaende ar.

VI MATER RESULTAT
1 den arliga sjdlvdeklarationen till Swedfunds port-
foljbolag, Annual Portfolio Company Sustainability
Report, stills ett antal fragor avseende vilka policies
och processer portféljbolagen har pa plats for att
arbeta med ménskliga réttigheter. Svaren visar pa en
viss forstaelse for minskliga rittigheter men att det
finns utrymme fér att fordjupa arbetet. Dessa fragor
foljs sedan upp via e-post, telefon och platsbesok.
Vad det géller vidareutveckling av Swedfunds
processer sa har implementeringen av konflikt-
sensitiv MR-utvirdering vidareutvecklats nér flera
av Swedfunds investeringar befinner sig i konflikt-
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miljoer. Swedfund deltar ocksa i EDFI:s arbetsgrupp
for ménskliga riattigheter. Efter att férsta etappen
med att fardigstilla en véigledning for DFI:er och
ménskliga riattigheter ”Voluntary Guidance Note on
Human Rights - EDFI Internal document” &r Kklar,
fortsdtter arbetet med att ta fram en végledning for
”"Remedy and EDFIs”.

ALLVARLIGA TILLBUD

Portfoljbolagen ar i avtal bundna att rapportera
allvarliga tillbud till Swedfund. Med allvarliga tillbud
avses till exempel foljande: dédsfall, svarare person-
skador som kriver sjukvard, skador i arbetet som
drabbat flera arbetstagare samtidigt eller en hindelse
som inneburit allvarlig fara for liv eller hélsa. T
allvarliga tillbud omfattas ocksa negativ paverkan pa
ménskliga rattigheter, brand, utslédpp av miljofarliga
dmnen, strejk, olika former av trakasserier, korrup-
tion, bedrigerier eller stold.

Under 2022 har totalt 44 (2021: 43) rapporter
om allvarliga tillbud mottagits av Swedfund fran
portfoljbolag, varav 19 (2021: 25) fran fondernas
underliggande innehav. Sammanlagt handlade 17
(2021:16) rapporter om dodsfall. Tio av rapporterna
kom fran fondernas underliggande innehav och sju
fran direktinvesteringar. Av de 17 dodsfallen var atta
trafikolyckor, tva relaterade till sikerhetsincidenter
och sju till olika arbetsmoment, som fall fran hog
hojd. Andra typ av allvarliga tillbud &n dodsfall hand-
lar huvudsakligen om ran eller stolder, brinder och
trafikolyckor med skador.

Vart mal ir att inga allvarliga tillbud ska ske i vara
portféljbolag eller i vara fonders underliggande inne-
hav och dérfor foljer vi och fondférvaltarna utred-
ningarna av dessa hiindelser och att relevanta atgér-
der vidtas. Beroende pa omsténdigheterna (anstéllda
eller andra, trafikolyckor eller arbetsplatsolyckor)
utarbetas en handlingsplan av portf6ljbolaget.

Arets siffror visar pa 6kat antal av rapporterade
allvarliga tillbud, vilket delvis beror pa vixande
portfolj och delvis pa annu mer strikta rapporte-
ringsrutiner. Det finns ett behov av att kontinuerligt
forbattra rapporterings- och sikerhetsrutinerna
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hos portfoljbolag, fonderna och dess underliggande
innehav. Rapporteringsmetodiken omfattar allvarliga
tillbud hos portf6ljbolag samt fonders underliggande
innehav. I rapporteringen ingar inte allvarliga tillbud
som sker hos lantagare till banker eller i leverantors-
kedjan av portfoljbolag. For Swedfunds del, har inga
signifikanta fall av lagbrott eller boter forekommit
under rapporteringsaret.

MILJO OCH KLIMAT

Portféljbolagen star fér huvuddelen av Swedfunds
miljopaverkan och bir betydande delen av klimat-
risker. For portfoljbolagens resultat hanvisar vi till
sid 66-81.

Swedfund striavar efter att minska bolagets egen
klimatpaverkan. Tjénsteresor samt el och virme
utgor Swedfunds storsta killor till utslapp av klimat-
paverkande gaser.

Swedfunds tjénsteresor innebér en miljobelast-
ning, men ar samtidigt avgorande for att vi ska kunna
astadkomma forandring under virdeskapandefasen
och for att genomfora en gedigen due diligence
infor nya investeringar. Fran mars 2020 minskade
antalet flygresor kraftigt, pa grund av reseavradan
under pandemin, fram till varen 2022 nér resandet
blev majligt igen. Var rapportering av utsldapp har
liksom tidigare ar inkluderat utslidpp pa hog hojd, och
Swedfunds utslipp for tjdnsteresor uppgick under
2022 till 594,6 ton CO,. Under pandemin minskade
tjédnsteresor med 6ver 90 procent, vilket innebar
betydligt ligre utslédpp dessa ar. 2022 var det ater
mojligt for Swedfund att besoka portfoljbolagen,
vilket &r en viktig del av verksamheten och sikerstal-
ler ansvarsfullt dgande. Dock innebar detta en 6kning
iutslédpp jamfort med 2020 och 2021. *Med 2019 som
referensar (620,0 ton CO,) var utslidppen fyra procent
lagre trots att organisationen har vixt avsevirt under
denna period i antal anstéllda. En vixande portfolj
innebér ocksa fler nédvindiga resor.

Swedfunds huvudkontor i Stockholm har ett gront
hyresavtal med 100 procent fornybar el. For vart
kontor i Nairobi finns inte milj6val for leverans av el
och virme. En dieselgenerator anvinds vid elavbrott
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i Nairobi i den kontorsbyggnad dédr Swedfund hyr
kontorsplatser. Den totala energiférbrukningen
iverksamheten under aret ger upphov till 2,9 ton
CO,, varav 1,5 ton for uppvarmning och 1,4 ton for
elforbrukning.

For 2022 rapporterar vi 597,5 ton CO, vilket omfat-
tar bade el, virme och samtliga flygresor. Vara utslapp
har minskat med fyra procent jamfort med 2019, men
Okat betydligt jaimfort med 2021 pa grund av 6kning
iflygresor.

Swedfund har valt att fortsidtta klimatkompensera
for bolagets miljobelastning. Swedfund ser detta som
ett komplement till bolagets aktiva klimatarbete dér
avsikten ir att finansiera klimatforbittrande atgirder
i paritet med de utslédpp som inte omedelbart kan
reduceras. Avsikten dr att kompensera genom projekt
som &r lokalt forankrade, inte har ovéintad negativ
miljo- eller social paverkan samt bidrar till 1angsikti-
ga utslappsminskningar. Projektet ska vara certifierat
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under en oberoende standard och verifierat av tredje
part enligt ovanstaende kriterier. I ar har vi valt att
klimatkompensera for Swedfunds miljobelastning
genom att stodja Vi-skogens projekt som syftar till att
utrota fattigdom, minska effekterna av klimatforand-
ringar och bidra till en héallbar milj6 kring Victoria-
sjon i Kenya genom triadplantering och implemente-
ring av hallbara jordbruksmetoder.

PERSONALFRAGOR OCH ARBETSMILJO

Under 2022 har Swedfund fortsatt att 16pande arbeta
med utveckling avledar- och medarbetarskap samt
digitalisering av HR. Swedfund har arbetat aktivt med
en strukturerad atergang till kontoret efter en lang
tid av Covid-19 och hemarbete. En ombyggnation av
kontoret har slutforts for att erbjuda medarbetare en
variation av arbetsmiljo och man har fortsatt arbeta
enligt en hybridmodell bestaende av en blandning av
hemarbete och arbete pa kontoret.

Utsldpp (ton CO_e)

Andel Foérandring

Utslappskalla 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2019-22%
Energi 4,6 37 3,2 34 29 7% -24%

Uppvéarmning 2,7 2,2 19 2,2 1,5 4% -34%

Elférbrukning 1,9 1,5 1,3 1,2 1,4 3% -9%
Tjénsteresor 773,2 616,3 107,2 48,5 594,6 93% -4%
Totalt 7779 620,0 110,4 51,9 5974 100% -4%

Andel

Per Scope 2018 2019 2020 2021 2022 2022 Forandring
Scope 1 0,3 01 0,1 0,1 01 0,0% -T%
Scope 2 BES 2,7 2,3 2,3 19 0,3% -31%
Scope 3 7741 617,2 108,0 49,5 595,4 99,7% -4%
Totalt 7779 620,0 110,4 51,9 5974 100% -4%

Swedfunds utsldppskategorier:

Scope 1: Direkta véxthusgasutsldpp, som verksamheten har direkt kontroll éver, t ex fran egna fordon och férbrénning

av branslen i produktion.

Scope 2: Indirekta utsldpp frén nitburen inképt energianvéndning, dvs férbrukning av el, fjarrvdrme och fjarrkyla.
Scope 3: Ovriga indirekta utsldpp, som sker utanfér verksamhetens granser, t ex tjdnsteresor.

|IEAs utslappsfaktorer har anvants.

2022 utsléapp i scope 2 enligt "location based method” 7,1 ton CO,e och enligt "market based method" 19 ton CO,e.

143

Under aret har organisationen fortsatt att utbildas
inom feedback, kommunikation, coaching och
arbetsmiljo. For att, bland annat, méta effekten av in-
satserna har Swedfund l6pande anvént pulsmétande
medarbetarundersokningar och foljt upp resultaten.
Verktyget som Swedfund anvénder técker dven
lagkraven for att undersoka den organisatoriska och
sociala delen av arbetsmiljon. Swedfunds chefer har
I6pande fatt stod i sitt ledarskap, bade som grupp men
vid behov &ven individuellt.

Organisationen har vixt betydligt under 2022 for
att omhénderta ett 6kat kapitaltillskott och ett vix-
ande uppdrag. Ett stort fokus har lagts pa att skapa en
sa god introduktion som mgjligt fér nya medarbetare
och samtidigt séikerstilla en hallbar arbetsbelastning
for befintliga och mera seniora medarbetare. HR har
utbildat i rutiner och policys for att skapa en trygghet
for medarbetarna att veta vad som géller i olika
situationer. Under aret har vi gemensamt under ett
antal workshops definierat och implementerat nya
foretagsviarderingar: Integrity, Inclusion, Dedication.

Att attrahera medarbetare med riatt kompetens
och att dven behalla var engagerade och kompetenta
personal gor det mojligt for oss att lyckas med vart
utmanande uppdrag. En viktig del i detta dr en god
arbetsmilj6, som dirfor r ett viktigt omrade foér
Swedfund. Genom vart arbetsmiljarbete vill vi skapa
en god arbetsmiljo som gor att medarbetarna kan ut-
fora ett bra jobb bade pa kontoret och pa hemarbets-
platsen, men naturligtvis ocksa i preventivt syfte
forhindra ohélsa och olycksfall. Swedfund har under
2022 fortsatt arbeta systematiskt och effektivt for att
skapa en dnnu béttre arbetsmiljo.

Skyddsombud och den lokala fackf6rbunden har
I6pande varit informerade och getts mojlighet att
lamna feedback kopplade till insatser for personalens
vilmaende som &gt rum under aret.

Information om styrelse, ledning och anstéllda
finns pa sid 130. Kompletterande information
gillande aldersférdelning finns pa tabellerna nedan.
Information har himtats fran 16nereskontra och
giller for slutet av rapporteringsperioden, om ingen
annan information anges. Merparten av Swedfunds
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anstéllda dr tillsvidareanstillda pa heltid. Nagra an-
stéllda har allmén visstidsanstéllning, Mer detaljerad
information om olika anstillningstyper rapporteras
inte for att garantera sekretess i anstéllningar med
tanke pa storlek av Swedfunds organisation. Samtliga
anstillda vid huvudkontoret i Stockholm omfattas av
kollektivavtal. For anstillda vid Swedfunds regionala
utlandskontor, som inte omfattas av kollektivavtal,
tillimpas arbetsvillkor och anstéllningsvillkor i
enlighet med det svenska kollektivavtalet. Vid behov
anlitar Swedfund konsulter for vissa linge uppdrag.
Under 2021 har vi anlitat konsulthjélp f6r data- och
systemhantering, kommunikation, juridik, ekonomi
och administration motsvarande i genomsnitt cirka
sex heltidstjanster.

PROCENTUELL ANDEL LEDNING OCH STYRELSE
AVSEENDE ALDERSFORDELNING

2021 2022
Antal Procent Antal Procent
30-49 ar 6 40% 3 21%
50 ar eller
aldre 9 60% 1 79%
Summa 15 100% 14 100%

PROCENTUELL ANDEL ANSTALLDA AVSEENDE
ALDERSFORDELNING INKL LEDNING

2021 2022

Antal Procent Antal Procent

29 ar eller
yngre 15 29% 16 26%
30-49 ar 24 46% 30 48%
50 &r eller
aldre 13 25% 16 26%
Summa 52 100% 62 100%
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ANTI-KORRUPTION

Swedfunds mest betydande korruptionsrisker ar
kopplade till vara investeringar. I borjan av 2022
lanserade vi internt resultat fran en studie som
sammanfattar de mest betydande korruptionsrisker-
na inom Swedfunds storsta marknader och sektorer.
Sammanfattningsvis 6kar f6ljande faktorer risken
for korruption: interaktion med myndigheter, om
projektet éri tidig utvecklingsfas samt projekt i rurala
omraden. Swedfunds stérsta marknader har hoga
korruptionsrisker och riskerna varierar mer mellan
sektorer och typ av verksamhet dn mellan ldnder.
Swedfunds samtliga portfoljbolag utvirderas gillande
korruptionsrisker, eftersom Swedfunds mest bety-
dande korruptionsrisker dr kopplade till vara investe-
ringar. For portfoljbolagens anti-korruptionsarbete
och resultat hanvisar vi till sid 79.

Under 2022 har Swedfund fortsatt systematiskt
arbeta mot korruption. Tillsammans med Transpa-
rency International Sverige och fem andra svens-
ka investerare (Folksam, Forsta AP-fonden, SEB
Investment Management, Skandia, Svenska kyrkan)
har vi forsatt samarbetet inom ramen f6r Investors
Integrity Forum, en plattform dér investerare och TI
Sverige gemensamt kan driva viktiga fragor kopplade
till korruptionsrisker, inhédmta och sprida kunskap
och framja transparens, integritet och ansvarsutkra-
vande. Vi har vidareutvecklat vart arbetssitt och 6kat
interna resurser for att forbéttra riskanalys och miti-
gering av korruptionsrisker. Samtliga i Swedfunds
styrelse, ledning och personal har utbildats om anti-
korruption. Alla nya medarbetare har genomfort en
e-learning om anti-korruption som en del av intro-
duktionen. I borjan av 2022 utbildades Swedfunds
styrelse, ledning och personal om korruption och
mest betydande korruptionsrisker

Swedfunds policy om gavor och representation har
kommunicerats till hela organisation.
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SKATTER

Swedfund har sedan 2016 en skattepolicy vilken antas
av styrelsen. Den senast reviderade versionen antogs
under 2021 och ir tillginglig pa Swedfunds hemsida.
Policyn ses 6ver lopande och revideras vid behov.

Swedfund arbetar aktivt med skattefragor och vid
varje investering gors en beddmning huruvida inves-
teringen uppfyller de krav som framgar av Swedfunds
skattepolicy. Det ér juristavdelningen som har ansvar
for bedomningen och vid behov, ofta vid mer kom-
plexa strukturer, anlitas dven extern skatteradgivare.

Var policy, process och arbetssitt granskades
av EU-kommissionen under 2021 i samband med
EU-pelarackrediteringen och bedémdes da uppfylla
EU:s krav inom skatteomradet.

Vidare gors en arlig utvirdering av samtliga port-
foljbolag, for att sékerstilla att skatt fortsétter vara en
fraga som bolagen arbetar aktivt med och for att bely-
sa eventuella problem eller fragor. Detta gors genom
ett formuldr som skickas ut till samtliga bolag.

Swedfund f6ljer 16pande utvecklingen pa skatteom-
radet och, som en del av EDFI, deltar vi diven 16pande
idiskussioner kring skattefragor med 6vriga EDFIL:er.
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GRI-index

Swedfund International AB rapporterar i enlighet med GRI Standards for redoviningsperioden
1januari 2022 - 31 december 2022.

GRI STANDARDS INDEX 2021

Uttalande om anvéndning

Swedfund International AB rapporterar harmed i enlighet med

GRI Standarder och redovisningen géller rapporteringsperioden

1januari 2022 - 31 december 2022.

GRI 1-standard

GRI 1: Fundament 2021

GRI Sektorstandard

Ingen sektorstandard &r tillgénglig annu.

GRI STANDARD
Generalla upplysn

UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN

ingar

SIDHANVISNING

KRAV SOM AVSTEG
GJORTS FRAN

145

AVSTEG

SKAL TILL AVSTEGET FORKLARING

GRI 2:

Organisationen och dess rapporteringsmetoder

Generalla

upplysningar
2021

2-1 Information om organisationen 0-1, 52-53, 128-129, 145
2-2 Enheter som omfattas av héllbarhetsredovisningen 98, 140

2-3 Redovisningsperiod, frekvens och kontaktperson 140

2-4 Forandringar i tidigare rapporterad information 140

2-5 Externt bestyrkande 130, 151

Aktiviteter och medarbetare

2-6 Aktiviteter, vardekedja och andra affarsférbindelser 2,5, 38-39, 86-87, 140,
144
2-7 Medarbetare 90,103, 143-144 2-7-b Konfidentiell information Detaljer om anstallnings-
typer rapporteras ej, i syfte att
garantera sekretess med tanke pd
Swedfunds storlek.
2-8 Medarbetare som inte ar anstéllda 144 Konfidentiell information Mer detaljerad information om oli-

ka anstéllningstyper rapporteras
inte for att garantera sekretess i
anstallningar med tanke pa stor-
lek av Swedfunds organisation.
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GRI-index

KRAV SOM AVSTEG

AVSTEG

146

GRI STANDARD UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN SIDHANVISNING GJORTS FRAN SKAL TILL AVSTEGET FORKLARING
Styrning
252) Sammansattning och struktur for styrning 128-131,134-135
2-10 Nominering och val av hégsta styrande organ 128-129
2-1 Ordférande for hogsta styrande organ 129-130
2-12 Hoégsta styrande organets roll géllande 6versyn av hantering av 129-130
paverkan
2-13 Delegering av ansvar for att hantera paverkan 130
2-14 Hégsta styrande organets roll géllande hallbarhetsrapportering 131
2-15 Intressekonflikter 131
2-16 Kommunikation av kritiska fragestélliningar 132
2-17 Samlad kunskap hos det hogsta styrande organet 129-130, 144
2-18 Utvardering av det hogsta styrande organets arbete 130
2-19 Ersattningspolicy 104,130
2-20 Process for att faststélla ersattningar 130
2-21 Arlig total ersattningsgrad 103,104, 146 Total 16n fér hogst betald individ
samt totala I6ner, men inte medi-
an, for hela personalen redovisas
for aret och jamférrelsedr, men
inte procentuell forandring. Denna
upplysning forbereds under 2023.
Strategier, policyer och praxis
2-22 Uttalande om strategi fér hallbar utveckling 6-7, 8-9
2-23 Ataganden géllande ansvarsfullt foretagande 64-65, 129-131, 142
(Policy commitments)
2-24 Férankring av atagandena i verksamhet och afférsrelationer 64-65, 78,129, 142-144
2-25 Processer for att atgérda negativ paverkan 132,142
2-26 Mekanismer fér att séka rad och rapportera farhagor 132,142
2-27 Efterlevnad av lagar och férordningar 143
2-28 Medlemskap i organisationer 141
Intressantengagemang
2-29 Metoder for intressentengagemang 141-142
2-30 Kollektivavtal 144
Visentliga fragor
GRI 3: Vasentliga 3-1 Process fér att faststélla véasentliga fragor 140-141
frégor 2021 &2 Lista med vésentliga fragor 141

Anti-korruption och affarsintegritet

3:3

Styrning av vésentlig frdga

17, 64-65, 67, 79, 84,
141,144
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AVSTEG
KRAV SOM AVSTEG

GRI STANDARD UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN SIDHANVISNING GJORTS FRAN SKAL TILL AVSTEGET FORKLARING
GRI 205: 205-1 Verksamheter utvérderade med avseende pa korruptionsrisker 79,144
Anti-korruption 205-2 Kommunikation och utbildning om anti-korruptionspolicyer och 48, 64,144
2016 procedurer

Skatt
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av véasentlig fraga 64-65, 75, 141
fragor 2021
GRI 207: Skatt 2071 Skatteansats 64,75
2019 207-2 Styrning,kontroll och riskhantering av skattefragor 43, 64, 75,144

207-3 Engagering av intressenter och hantering av problem relaterade 75,144

till skatt
Egen Portféljbolagens resultat: Skatt per land 75

Miljo och klimat

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig fraga 22-23, 64,70-71,141,143
fragor 2021

GRI 305: Utslapp 305-2 Indirekta utslapp av vaxthusgaser (Scope 2) 143

2016 305-3 Ovriga indirekta utslapp av véxthusgaser (Scope 3) 71,143

Jamstalldhet och kvinnors egenmakt

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig frdga 64-65, 72, 141,143-144
fragor 2021
GRI 405: Mang- 405-1 Mangfald i ledningar och bland medarbetare 103, 144
fald och lika
mojligheter 2016
Swedfunds egna  S1 Andel kvinnor, andel kvinnor i ledningspositioner, antal kvinnor 73
upplysningar: S1 i styrelser i portféljbolagen

Manskliga rattigheter
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig fraga 78,141-142
fragor 2021
Swedfunds egna S5 Andel investeringar som har implementerat ledningssystem for 78

upplysningar: S5

miljé och sociala fragor

Anstéandiga arbetstillféllen

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig fraga 16-19, 74, 76, 141,143
fragor 2021
Swedfunds egna  S6 Andel investeringar som efterlever ILO:s kdarnkonventioner 77

upplysningar: S6
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TCFD

Swedfund stodjer Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) och arbetar
kontinuerligt med att implementera deras rekommendationer. | ar har klimatrapporteringen
inkluderats i var Integrerade redovisning, och med hjalp av TCFD-indexet nedan finns infor-
mation om var man kan lasa mer specifikt om vara klimatrisker och vart klimatarbete.

Styrning Referens Styrning Referens
Governance Riskhantering

Information kring organisationens styrning kring Information om hur organisationen identifierar,

klimatrelaterade risker och méjligheter bedémmer och styr klimatrelaterade risker

Styrelsens 6vervakning av klimatrelaterade risker och 128-130 Organisationens processer for att identifiera 42-45,50-51, 71

mojligheter

klimatrelaterade risker

Ledningens roll avseende beddmning och hantering av
klimatrelaterade risker och méjligheter

50-51, 64-65, 130-132

Organisationens processer for hantering av
klimatrelaterade risker

42-45, 50-51, 64, 70-71, 78, 131

Integration av ovanstdende processer i organisationens ~ 42-45, 131
Strategi generella riskhantering
Information om potentiell paverkan av klimatrelaterade
risker och mdjligheter pa organisationen, afféren, Indikatorer & mal
strategin och finansiell planering Information om indikatorer och mal som anvénds vid
Klimatrelaterade risker och méjligheter organisationen 22-23, 32, 36-38, 42, 50-51 bedémning av relevanta klimatrelaterade risker
har identifierat och indikatorer
Paverkan fran risker och méjligheter pa organisationens  22-23, 36-37, 36-38 Organisationens indikatorer for att utvardera 32, 67,143
verksamhet, strategi och finansiella planering klimatrelaterade risker och mojligheter
Beredskapen av organisationens strategi med hansyn till 22-23, 70-71 Utslapp av Scope 1, 2 och 3 enligt Greenhouse Gas 70-71,143
olika klimatrelaterade scenarier, inklusive en 2-graders Protocol
celcius eller lagre scenarie Mal fér att hantera klimatrelaterade risker och 32,67, 70

mojligheter
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstimman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING UTTALANDE
Det ér styrelsen som har ansvaret for hallbarhets- En hallbarhetsrapport har upprittats.
rapporten sasom den definierats pa sidan 140, och
for att den dr upprattad i enlighet med ”Statens 4dgar-
policy och riktlinjer for foretag med statligt gande” Stockholm den 24 mars 2023
(4garpolicyn).
Ernst & Young AB
GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Var granskning har skett enligt FARs rekommenda-
tion RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var gransk- Jesper Nilsson
ning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning Auktoriserad revisor
och en visentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillricklig grund for vart uttalande.
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Till Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

INLEDNING

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen i Swedfund
International AB att 6versiktligt granska Swedfund
International AB:s hallbarhetsredovisning for ar
2022. Swedfund International AB har definierat hall-
barhetsredovisningens omfattning till de omraden
som hénvisas till i GRI index pa sidorna 145-147 i
detta dokument.

STYRELSENS OCH FORETAGSLEDNINGENS
ANSVAR FOR HALLBARHETSREDOVISNINGEN
Det ér styrelsen och foretagsledningen som har
ansvaret for att uppritta hallbarhetsredovisningen
ienlighet med tillimpliga kriterier, vilka framgar
pa sidan 140 i hallbarhetsredovisningen, och utgors
av de delar av ramverket for hallbarhetsredovisning
utgivet av GRI (Global Reporting Initiative) som &ar
tillimpliga for hallbarhetsredovisningen, samt av
foretagets egna framtagna redovisnings- och berak-
ningsprinciper. Detta ansvar innefattar &ven den
interna kontroll som bedoms nodviandig for att upp-
ritta en hallbarhetsredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag,.

Resultat och styrning

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar dr att uttala en slutsats om hallbarhets-
redovisningen grundad pa var 6versiktliga gransk-
ning. Vart uppdrag ir begrinsat till informationen i
detta dokument, och den historiska information som
redovisas och omfattar saledes inte framtidsoriente-
rade uppgifter.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med ISAE 3000 (omarbetad) Andra bestyrkande-
uppdrag dn revisioner och 6versiktliga granskningar
av historisk finansiell information. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ér ansvariga for uppréttandet
av hallbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i 6vrigt har.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har dirmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefatt-
ar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende

Granskningsrapporter hallbarhet

efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och
andra forfattningar. Vi dr oberoende i forhallande till
Swedfund International AB enligt god revisorssed

i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan siikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
dérfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och fore-
tagsledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi
anser att dessa kriterier dr lampliga for uppréttande
av hallbarhetsredovisningen. Vi anser att de bevis
som vi skaffat under var granskning ér tillréickliga
och dndamalsenliga i syfte att ge oss grund f6r vart
uttalande nedan.
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UTTALANDE

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att hallbarhetsredovisningen inte,
iallt vdsentligt, 4r upprittad i enlighet med de ovan av
styrelsen och foretagsledningen angivna kriterierna.

Stockholm den 24 mars 2023

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor



Har portratteras Judy Nyambura Mwangi och David Vundi
Mwangangi. Judy har en examen i Business Administration
och arbetar som Team leader hos Premier Credit i Kasarani

utanfér Nairobi, Kenya. David har en Bachelor-examen i Arts and
Economics och arbetar som Supa'kwik intern hos Premier Credit
i Kasarani.
Samuel Gichau Kirema som portratteras pa baksidan av
omslaget har en examen i Criminology and Security studies.
Judy, David och Samuel fotograferades fér var Integrerade
redovisning, av fotograf Ignacio Hennigs/Thought Leader Global.
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