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Sammandrag

Sammandrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiir med
uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom
hallbara investeringar i virldens fattigaste linder.
Vi spelar en viktig roll i Sveriges bistaind och

i genomforandet av Agenda 2030.

Forsta kvartalet 2025

Resultat fran investeringsverksamheten

-278 MSEK
EBIT -321 MSEK
EBIT exkl. valutaeffekter?

-22 MSEK

536 MSEK

Nya (avtalade) investeringar (2 st)?

Avvecklade investeringar

T EBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for ytterligare information hanvisas till not 5.

2 Avser anskaffningsvarde i MSEK

65 %

av portfdljen investerad
i Afrika

Kontrakterad portfolj inkl. 6vervarden (MSEK)

2025-03-31 2024-12-31
Kontrakterade, €j
utbetalda investeringar 5437 5931
Overvarde aktier och
fondandelar 893 1107
Bokfort varde 6 197 6121
Total 12 527 13159

miljarder kronor investeras
i Agenda 2030

13159
12 527
nmne 10 642

30jun 30 sep 31dec 31 mars
2024 2024 2024 2025
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VD berattar

En tid av okad global osaker-
het riskerar att sla hardare mot
sarbara utvecklingslander

Rorelseresultatet, exkluderat valuta-
effekter, uppgar i det forsta kvartalet
till =22 MSEK. Det negativa resultatet
ar till storsta del paverkat av nedskriv-
ningar av bokfoért varde for aktier och
andelar som under kvartalet dverstiger
resultatet fran realisationsvinster i
portféljen. Lopande intdkter fran rante-
netto och utdelningar éverstiger fort-
satt verksamhetens kostnader med en
god marginal. Investeringsportfoljens
totala varde uppgar till SEK 12,5 miljar-
der vid kvartalets utgéng dar negativa
effekter fran valutaomrikning haft en
tydlig péverkan under perioden.
Konsekvenserna av den fullskaliga
ryska invasionen i Ukraina och de pri-
oriteringar och tillvdgagangsséatt som
praglar den nytilltradda amerikanska
administrationen skapar vasentligt okad

osdkerhet globalt, sdkerhetspolitiskt
saval som geopolitiskt och ekonomiskt.
Inflation och negativ paverkan pé till-
vaxt riskerar att sld hardare i mer sar-
bara utvecklingslander. Pausen i ame-
rikanskt bistdnd och USAID:s osdkra
framtid har negativt paverkat lander
i Afrika och Sydostasien, inom omra-
den som hilsovard, utbildning, klimat-
anpassning och demokrati men riskerar
ocks3 att paverka social och ekonomisk
utveckling med risk for 6kad arbetslos-
het, social oro, politisk instabilitet och
migration. Vi ser ocks3 ett fortsatt
instabilt 1age i DRK, risk for uppblos-
sande konflikt i Tigray och oroligheter
i Mocambique och flera vastafrikanska
lander.

P& ett bredare plan riskerar utveck-
lingen att underminera det multilaterala

systemet. Organisationer som FN,
Varldsbanken och WTO forsvagas nar
en av deras viktigaste medlemsstater
trappar ned sitt engagemang. Aven
héllbarhetsfrdgor far nu sta tillbaka

nar ledande amerikanska investerare
backar frén tidigare dtaganden samtidigt
som FN:s hallbara utvecklingsmal inte
langre prioriteras av USA som aktor.

Den utveckling vi ser kommer sanno-
likt att leda till 6kade behov och 6kad
efterfrdgan pa investeringar och PA-
projekt med hog relevans for Swedfunds
instrument, prioriterade sektorer och
geografier. Med 6kad osakerhet foljer
Okade risker. Vi arbetar med omvarlds-
bevakning, nara dialog med portfdljbola-
gen och bred analys av risker. Fortsatt
fokus pa 6kad andel I&n och diversifie-
ring av portfoljen i linje med strategin for

Swedfund Delérsrapport kvartal 1 2025
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VD berattar

att sakerstélla [dngsiktigt vardeskapande.
Ett fortsatt ndra samarbete med vara
europeiska motsvarigheter ar ockséa vik-
tigt. For PA finns en viss risk for paver-
kan pé finansiering av genomférande
av projekt.

Ett viktigt och prioriterat omrade ar
att bidra till 6kad finansiell inkludering
och digitalisering i utvecklingslander.
Bara en femtedel av Afrikas befolkning
har idag tillgang till banktjanster. Sam-
tidigt gar tillvéxten av digitala tjanster
snabbt och kommer att spela en av-
gorande roll for finansiell inkludering
i Afrika under kommande ar. For att
bidra till utvecklingen har Swedfund
under det forsta kvartalet investerat
26 miljoner euro i FIVE, som investerar
i finansiella institutioner dver hela
Afrika med inriktning mot 6kad digita-
lisering, jobbskapande samt med sar-
skilt fokus pé kvinnor. Swedfunds
investering forvantas bidra till att for-
battra tillgdngen till finansiella tjanster
for individer och for sma och medel-
stora foretag, samt leda till 6kad digi-
talisering pa kontinenten.

Swedfund har dven investerat
25 miljoner dollar i det indonesiska
fintech-bolaget Amartha for att dka

"Swedfund star fast i sitt
uppdrag: att vara en langsiktig
partner i utvecklingslinder.”

den finansiella inkluderingen av kvinn-
liga entreprendrer. Kvinnoagda foretag
utgor en viktig del av Indonesiens
mikro-, sm& och medelstora féretag
som sysselsatter 97 procent av
arbetskraften. Trots detta &r tillgdngen
till formell finansiering mycket begran-
sad, sarskilt for de 44 miljoner mikro-
foretag som saknar banktjanster.
Swedfunds investering kommer att
stodja Amarthas arbete med att genom
smart digital infrastruktur tillganglig-
gobra kapital fér mikro- och smafdreta-
gare i den informella sektorn.
Swedfunds Projektaccelerator har
under kvartalet fortsatt arbetet med
att utveckla projekt inom nyare sekto-
rer som digitalisering, halsa och sjuk-
vard samt skogsbruk. Okad digitalise-
ring driver ekonomisk tillvaxt, skapar
nya affarsmojligheter samt leder till
Okad produktivitet och handel. Genom
Projectacceleratorn kan vi skraddarsy

projekt utifrén lokala behov. Det kan
till exempel innebara att kartlagga for-
utsattningarna for uppkoppling i regio-
ner dar den mojligheten inte finns
idag.

Avslutningsuvis, i en tid dar det inter-
nationella samarbetet prévas och den
geopolitiska kartan ritas om, star
Swedfund fast i sitt uppdrag: att vara
en langsiktig partner i utvecklings-
l&nder. Véra investeringar och projekt
under forsta kvartalet speglar var
strategiska riktning — att bidra till
jobbskapande, starkt ekonomisk
egenmakt och minskad klimatpaver-
kan, aven i en tid nar riskerna okar.

Maria Hakansson, VD
Stockholm, 25 april, 2025
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Investeringsverksamheten

Om investerings-
verksamheten

Portfoljen

Swedfunds strategi innebar att
investera inom fyra prioriterade sek-
torer; Energi & klimat, Finansiell inklu-
dering, Hallbara tillvaxtforetag och
Livsmedelssystem. Arbetet med att
utveckla portféljen har fortsatt i enlig-
het med strategin under det forsta
kvartalet 2025. Nedan jamfdrelsetal
for balansrakningsposter avser ars-
bokslutet per den 31 dec 2024.

Under det gédnga kvartalet har
Swedfund avtalat om tva investeringar,
férdelat pa ett 1an och en aktieinveste-
ring, dar bada investeringarna avser
nya innehav. Inget portféljinnehav har
avslutats under kvartalet vilket inne-

bar att antalet innehav i portfdljen per
31 mars uppgar till 87, att jamféra med
85 innehav vid arets borjan.

Det bokférda vardet p&d Swedfunds
portfdlj av aktier, fondandelar och Ian
uppgick per 31 mars till 6 197 MSEK
(6 121). Samtidigt uppgick orealiserade
Svervarden pé aktier och fondandelar
vid kvartalets utgang till 893 MSEK
(1107) enligt vardering till verkligt
varde. Inkluderat 5 437 MSEK (5 931)
i kontrakterade dtaganden uppgar
portféljens totala varde per den
31 mars till 12 527 MSEK (13 159). Det
lagre portfdljvardet under det forsta
kvartalet jamfort med vid rets borjan
ar till storsta del forklarat av negativa

omrakningseffekter fran valuta samti-
digt som kvartalets tva kontrakterade
investeringar haft en positiv péverkan
pa portfoljvardet.

Investeringsportfoljens beraknade
avkastning (IRR) uppgar vid utgangen
av det forsta kvartalet 2025 till 6,4%,
att jamfora med 5,6% vid utgédngen
av 2024. Den hogre avkastningen for
den konsoliderade portféljen under
perioden &r till stérsta del paverkad av
orealiserade vardeférandringar inom
ett antal aktiefonder.

IRR berdknas for den totala port-
foljen i USD, som &r den vanligaste
transaktionsvalutan, och med 2013
som basar.

Kontrakterad portfolj

Avser Swedfunds portfolj (12 527 MSEK), procentuell

andel av totalt kontrakterat belopp (%).

Geografi

Sektorer

Investerings-
form

Afrika 65%
Asien 31%
Osteuropa 4%

Latinamerika 0%

Energi & klimat, 41%
Finansiell inkludering, 31%
Ovrigt, 1%

Hallbara tillvaxtféretag, 24%

Livsmedelssystem, 3%

Aktier (direkt), 12%
Aktier (indirekt), 48%
Lan (indirekt), 8%
Lan (direkt), 32%
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Investeringsverksamheten

Investeringar — Q1 2025

Swedfund har under det forsta kvartalet
2025 kontrakterat tva investeringar for-
delat pa ett 1an och en aktieinvestering.

Energi och klimat
Inga kontrakterade investeringar under
kvartalet.

Finansiell inkludering

Inom sektor Finansiell inkludering har
tvé investeringar avtalats om under det
forsta kvartalet.

Ett Ianeavtal upp till 25 MUSD har
avtalats med det indonesiska bolaget
PT Amartha Mikro Fintek (Amartha).
Amartha grundades 2010 och ar idag
en ledande teknikplattform fér mikro-
finansiering som stravar efter att inte-
grera mikro- och smaféretagare i den
digitala ekonomin. Amarthas lanepro-
dukter riktas till storsta del mot kvinn-
liga entreprendrer som driver mikro,
smé&- och medelstora féretag pa den
indonesiska landsbygden. Swedfunds

investering mojliggor for Amartha att
na fler kvinnliga entreprendrer med
ansvarsfull utlédning, vilket kan skapa
fler jobbtillfallen och framja digital
innovation och kapacitetsuppbyggnad.
Swedfund tillhandahaller lanet tillsam-
mans med ett antal andra internationella
utvecklingsfinansiarer under ledning av
International Finance Corporation (IFC).
En aktieinvestering kontrakterades
under kvartalet genom ett dtagande upp
till 26 MEUR i Africinvest Financial Inclu-
sion Vehicle (FIVE). FIVE ar en plattform
som etablerades 2017 av Africlnvest
skapad for att stddja finansiella insti-
tutioner i Afrika. Andra tidigare investe-
rare i plattformen inkluderar de norska,
danska, tyska, nederlandska och bel-
giska utvecklingsfinansiarerna liksom
afrikanska multilaterala utvecklings-
banker samt pensionsfonder. Genom
investeringen i FIVE kommer Swedfund
att bidra till att starka kapitalbasen hos
utvalda finansiella institutioner i Afrika.

FIVE investerar i en blandning av tradi-
tionella och digitala finansiella tjanste-
leverantorer — inklusive banker, for-
sakringsbolag och fintech — vilket kan
mojliggora en utveckling av det finan-
siella ekosystemet, jobbskapande och
ekonomisk tillvaxt i Afrika.

Hallbara tillvaxtféretag
Inga kontrakterade investeringar under
kvartalet.

Livsmedelssystem
Inga kontrakterade investeringar under
kvartalet.

Avyttringar aktier och
fonder — Q1 2025

Inga aktie- eller fondinnehav har fullt
ut avyttrats under kvartalet.

Avveckling av lan
- Q12025

Ett 1an till Victoria Commercial Bank
(VCB) aterbetalades enligt avtal under
det forsta kvartalet. Ett nytt I&n teck-
nades under 2024 varfér VCB kvarstér
som innehav i investeringsportfoljen.

Swedfund Delérsrapport kvartal 1 2025
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Anslagsfinansierad verksamhet

Projektacceleratorn

Projektacceleratorn ar ett viktigt
komplement till Swedfund investerings-
verksamhet. Den lagger grunden for
fler hallbara och investeringsbara pro-
jekt, vilket i manga fall &r en brist som
hindrar héllbar utveckling. Projekt-
acceleratorn fokuserar pé forstudier
inom samhallskritisk infrastruktur i
samverkan med offentliga aktorer i
utvecklingsldnder. Begransade ekono-
miska resurser och bristande kapaci-
tet i offentlig sektor utgdr ofta en risk
for att man véljer I6sningar dar hall-
barhetsaspekter eller livcykelskostna-
der inte beaktas. | forlangningen inne-
bar det att I1dander riskerar att bygga
fast sig i beroenden som inte &r hall-
bara p3 sikt vilket kan ha en negativ
paverkan pad genomférandet av
Agenda 2030.

Projektacceleratorns arbete inleds

relativt tidigt i projektutvecklingsfasen.

Det ger en katalytisk effekt som inne-
bar att fler hallbara projekt kan
utvecklas, ar mojliga att finansiera
genom svensk exportkredit och/eller
utvecklingsbanker, och slutligen
implementeras. Projektacceleratorns
arbete utgar fran lokala behov med
fokus pé hallbara lI6sningar inom sek-
torer dar svenska resursbasen ar
stark. Detta ger svenska bolag maojlig-
het att delta i en konkurrensutsatt
upphandling och fungera som en del
av losningen av identifierade behov.
Inom ramen for Projektacceleratorn
samverkar vi nara i Team Sweden.

Regeringen har fattat beslut om
medelstilldelning uppgéende till 270
MSEK for 2025, vilket ar en 6kning
med 30 MSEK jamfort med 2024. Av
medelstilldelning 2025 ska minst 110
MSEK anvandas for forstudier i Ukraina
och ndromrédet. Av totala anslags-
medlen 2025 far hogst 22 MSEK
anvandas till férvaltningskostnader.

2025 2024
Matt jan-mar jan-mar
Antal inkomna forslag 47 45
Antal initierade insatser 4 4
Upparbetade
kostnader MSEK 29,4 1,7

Aktiv portfolj

Avser Projektacceleratorns portfolj (84 st),
procentuell andel av antal pagaende insatser (%).

Geografi

Sektor

OECD-DAC
klassificering'

Afrika, 43%
Asien, 18%
Osteuropa, 35%
Latin Amerika, 5%

Cirkulara I6sningar, 23%
Hallbar energi, 46%
Hallbara transporter, 17%

Hallbara projekt, 14%

Minst utvecklade lander, 26%
Lagre medelinkomstlénder, 57%

Hogre medelinkomstlénder, 17%

1. Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) bistdndskommitté (DAC)
uppratthaller en lista 6ver de lander som &r beréttigade att ta emot officiellt bistand.

Swedfund Delérsrapport kvartal 1 2025



g Anslagsfinansierad verksamhet / Projektacceleratorn

Prioriterade sektorer

Swedfunds Projektaccelerator ar aktiv

i ett antal nyckelsektorer: Cirkulara 16s-
ningar som inkluderar projekt inom
avfallshantering, vattenrening och ener-
gidtervinning; Hallbar energi som avser
produktion av fornybar energi, 6kad till-
géng till elektricitet samt forbattrad sta-
bilitet och kapacitet i elnatet; Hallbara
transporter avser projekt for effektiv
logistik, tillgang till prisvdrd och siker
transport och projekt som bidrar till den
gréna omstéliningen; Hallbara projekt
avser projekt framst inom digitalisering,
sjukvérd och hallbart skogsbruk.

Projektinsatser - Q12025
Projektacceleratorns portfolj bestar av
totalt 84 pdgéende insatser, varav 4
insatser har initierats under Q1 2025.

Cirkulara lésningar

Inom sektorn Cirkulara I6sningar har
en ny insats beslutats under kvartalet
om totalt ca 8,8 MSEK och avser en
insats i Ukraina.

Hallbar energi

Inga nya projekt har beslutats under
kvartalet. Det har dock beslutats om
ytterligare medel for tva pagaende
insatser om totalt ca 7,3 MSEK, varav
en insats i Angola/Namibia och en
insats i Ukraina.

Hallbara transporter
Inga nya projekt har beslutats under
kvartalet.

Hallbara projekt

Inom sektorn Héllbara projekt har tre
nya insatser beslutats under kvartalet
om totalt ca 22,6 MSEK, varav en insats
i Ukraina, en i Moldavien och eni Indo-
nesien. Det har dessutom beslutats om
ytterligare medel for en pagaende insats
om totalt ca 3,3 MSEK i Moldavien.

Medel for Teknisk
Assistans (TA)

Medel for Teknisk Assistans anvands
for att starka utvecklingsresultat i
portféljbolagen genom insatser framst
inom tva fundament — hallbarhet och
samhallsutveckling.

For 2025 har Swedfund tilldelats
18,0 MSEK for Teknisk Assistans.

Hoégst 1,8 MSEK av de tilldelade
medlen far anvandas till férvaltnings-
kostnader.

2025 2024
Matt jan-mar jan-mar
Antal nya godkanda
projekt 4 2
Totalt varde godkédnda
projekt MSEK 0,9 0,5

Swedfund Delérsrapport kvartal 1 2025
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Kommentarer till rakenskaperna

Kommentarer till

rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ar att bidra till minskad fattig-
dom genom hallbara investeringar i utvecklings-
lander. Nedan presenteras Swedfund International
AB:s finansiella resultat for det forsta kvartalet 2025.
Jamforelsetal mot arets utfall ir for resultatposter
motsvarande period foregaende rikenskapsar. For
balansrikningsposter gors jimforelsen med senaste
arsbokslutet per den 31 dec 2024.

Resultatutveckling

Ekonomiska mal

Swedfunds ekonomiska mél antogs
2019 och innebar att rorelseresultatet
(EBIT) ska vara positivt matt over en
femarsperiod. Mélet staller krav péd att
bolagets verksamhet ska vara ekono-
miskt barkraftig och bedrivas pa ett
for skattebetalarna kostnadseffektivt
satt. Lonsamhetsmaélet ar I&ngsiktigt
och ska darfor utvarderas over en
langre period.

EBIT for det forsta kvartalet 2025
uppgar till -320,8 MSEK (165,2). Det
negativa resultatet ar till dvervagande
del paverkat av omrdkningseffekter
frén valuta givet att svenska kronan
kraftigt forstarkts mot framfor allt USD
under arets tre férsta manader. EBIT
exkluderat valutakurseffekter ar for
perioden -22,0 MSEK (0,4). Resultat-
paverkan frén valuta och héarledning
till det alternativa nyckeltalet EBIT

exkluderat valutakurseffekter presen-
teras néarmare i not 5.

Under det inledande kvartalet 2025
dverstiger I6pande intdkter fran utdel-
ningar och rantenetto verksamhetens
rérelsekostnader med en god marginal.

Kommentarer till resultat fran
investeringsverksamheten
Swedfunds resultat frén investerings-
verksamheten uppgick till -278,0
MSEK (202,3) under det forsta kvar-
talet. Exkluderat for valutakurseffekter
ar motsvarande resultat for det forsta
kvartalet 20,5 MSEK (37,5).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsportfolj har
under det forsta kvartalet 2025 haft
intdkter fran utdelningar om 16,7 MSEK
(1,1). Intdkterna under perioden &r rela-
tivt jamnt fordelade mellan utdelningar
frén aktiefonder respektive kreditfonder.

Realisationsresultat netto frén for-
saljning av aktier och andelar uppgick
for det forsta kvartalet till 13,6 MSEK
(8,8). Realisationsresultatet under
perioden ar hanforbart till delforsalj-
ningar i ett antal PE fonder dar en del-
avyttring inom South Asia Growth
Fund Il har enskilt storst paverkan pa
rapporterad reavinst i kvartalet.

Rantenetto

Lénefordringar i investeringsportfdljen
hade vid periodens slut den 31 mars
ett bokfdrt varde pa 2 397 MSEK

(2 483).

Under det forsta kvartalet 2025
uppgick rantenettot till 47,3 MSEK
(61,9). Jamfort med motsvarande
kvartal féregdende ar har intdkterna
fran réntenetto paverkats negativt
av valutaomrékning, ndgot lagre
marknadsrantor samt lagre rante-
barande I&nevolymer.

Swedfund Delérsrapport kvartal 1 2025
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Kommentarer till rakenskaperna

Ovriga portfoljintakter och
portféljkostnader

Ovriga portféljintakter avser till exem-
pel styrelsearvoden i portfdljbolag.
Ovriga portféljkostnader avser direkta
kostnader hanférliga till aktiva projekt
och investeringar, till exempel kost-
nader for jurister och externa rédgivare
samt andra kostnader i samband med
due diligence. Nettot av 6vriga port-
foljintakter och dvriga portféljkostna-

Nedskrivningar (enligt vardering
till verkligt varde) och kredit-
forluster

Resultateffekten fran omvéardering
netto av aktier, fondandelar och ande-
lar i koncernféretag uppgick under det
forsta kvartalet 2025 till -155,9 MSEK
(19,8). Den storsta forklaringen till
nedskrivning av bokfort varde under

kvartalet ar hanforbar till negativa
effekter fran valutaomrakning som

A ™
Ar 357 13 (29T B F g
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till -3,0 MSEK (-2,3). En véxande port- -101 MSEK. Aterstdende -55 MSEK T R 7 R et ey o R ———
folj med 6kat antal projekt i sen utvar- i resultateffekt avser nedskrivningar

e PR

deringsfas ar huvudsaklig forklaring
till hogre dvriga portféljkostnader i
jamforelse med foregdende ar.

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter
under det forsta kvartalet uppgar till
-206,5 MSEK (117,2) vilket i huvudsak
forklaras av en kraftig forstarkning av
svenska kronan (SEK) under perioden,
framfor allt i férhallande till USD men
aven till EUR. Resultatraden valuta-
kurseffekter innehéller béde realise-
rade valutakursvinster och forluster
samt orealiserade valutakurseffekter
for 1anefordringar. Swedfund tillampar
ingen valutasakring for investerings-
portfdljen vilket innebar att rapporte-
rade valutakurseffekter helt foljer for-

andringar i valutakurser pa marknaden.

till foljd av vardeférandringar i aktier
och andelar, vilket till vervagande del
avser lagre varderingar i ett antal PE
fonder. Swedfunds fondportfdlj ar
relativt ung och en stor andel av de
yngre fonderna uppvisar ett lagre
verkligt varde an anskaffningsvarde
givet tidig fas i respektive fonds livs-
cykel innan underliggande innehav
forvarvats med majlighet till varde-
forbattringar.

Swedfund agerar pé svéra geo-
grafiska marknader samtidigt som
portfoljens storlek ar begransad.

For vardering av aktier och fond-
andelar (inklusive innehav av andelar

i koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures) foljer Swedfund IFRS
genom tillampning av RFR2. Detta
innebar att nedskrivning sker i resultat-




Kommentarer till rakenskaperna

rakningen i de fall verkligt varde
understiger bokfort varde. Metoden
for vardering av tillgdngarna kan med-
fora stora variationer i nedskrivningar
(netto) mellan kvartal och mellan ar.
Om ett Overvarde jamfort med
anskaffningsvérdet kan pavisas vid
vardering till verkligt varde presenteras
detta som ett oredovisat dvervarde i
not. Per den 31 mars 2025 uppgick det
totala orealiserade i 6vervardet i port-
foljen till 893 MSEK (1 107). Forénd-
ringen av portfoljens dvervarden
under det forsta kvartalet ar till overva-
gande del pdverkat av negativa valu-
taomrakningseffekter och till en min-
dre del av realiserade delavyttringar.

Nedskrivningar for 1an och kredit-
forluster (netto) uppgick under det
forsta kvartalet 2025 till 9,8 MSEK
(-4,3). Den positiva resultateffekten
under perioden ar till storsta del han-
forbart till lagre kreditforlustreserv
med anledning av inkomna amorte-
ringar i laneportféljen.

Kommentarer till rorelseresultatet
(EBIT) samt finansiella kostnhader
Swedfunds rérelseresultat (EBIT) upp-
gick till -320,8 MSEK (165,2) under det
forsta kvartalet 2025 och exkluderat
valutakurseffekter ar EBIT under peri-
oden -22,0 MSEK (0,4).

Intédkterna frén réantenetto och utdel-
ningar overstiger fortsatt verksamhe-
tens rorelsekostnader med en god
marginal under perioden.

Ett extra kapitaltillskott om 300 MSEK
beslutades om under 2024, dar kapi-
talet ar 6ronmarkt for investeringar i
Ukraina. Givet den extremt hoga risk-
nivan for investeringar i Ukraina kom-
mer Swedfund, i takt med att investe-
ringar kontrakteras, att separat
redogéra for resultateffekter fran
innehaven i den delen av portféljen
som omfattas av dessa 6ronmarkta
medel. Vid utgangen av det forsta
kvartalet 2025 har annu ingen investe-
ring kontrakterats med medel fran det
oronmarkta kapitaltillskottet.

Ovriga rérelseintikter och dvriga
rorelsekostnader

Ovriga rorelseintakter och rérelse-
kostnader avser verksamheterna inom
Teknisk Assistans samt Swedfund
Project Accelerator som finansieras
genom anslag. Separata resultat-
raderna for dvriga rorelseintakter-
och kostnader netto rapporteras till

0 MSEK (0) for det forsta kvartalet
2025 vilket ar en konsekvens av att
Swedfunds kostnader for verksam-
heterna fullt ut tdcks av anslagen utan
nagon direkt dvrig paverkan pa bola-
gets finansiella resultat.

Under dvriga rorelseintakter rappor-
teras en separat resultatrad for Akti-
verat arbete for egen rakning som inte
haft ndgot resultatutfall under det for-
sta kvartalet 2025. Resultatet for peri-
oden uppgar till 0,0 MSEK (0,5) dar
utfallet féregéende ar &r relaterat till
aktiverat arbete for egen rakning for
utveckling av en ny webbplats.

Ovriga externa kostnader,
personalkostnader och
avskrivningar

Under det forsta kvartalet 2025
visar Swedfunds rapporterade
rérelsekostnader pé en fortsatt
tydlig kostnadstillvaxt jamfort med
motsvarande period féregdende ar.
Okningen i rérelsekostnader kan

till storsta del forklaras av hogre
personalkostnader till foljd av en
utokning av antalet anstallda under
féregdende ar samt under inledningen
av 2025. Ett nytt lokalkontor i Kiev,
Ukraina, har etablerats under inled-
ningen av &ret. Rapporterade perso-
nalkostnader for det forsta kvartalet
uppagick till -27,9 MSEK (-25,9) samti-
digt som 6vriga externa kostnader
under perioden uppagick till -14,2 MSEK
(-11,4). Okningen i externa kostnader
under kvartalet kan framfor allt han-
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Kommentarer till rakenskaperna

foras till IT relaterade kostnader,
licenser, externa konsulter samt hogre
lokalkostnader for kontor. Avskriv-
ningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick under
det forsta kvartalet 2025 till -0,7
MSEK (-0,4).

Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster &r hanforliga
till Swedfunds finansforvaltning i form
av likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar. Overskottlikviditet férvaltas
i vardepapper med l&g risk i enlighet

med bolagets finanspolicy. Swedfund
placerar kortfristig likviditet i SEK,
USD och EUR instrument. Omrakning
av instrument i USD och EUR gors

till balansdagskurs, dar uppkomna
valutakurseffekter fran likviditets-
forvaltningen redovisas som finan-
siella intakter respektive kostnader
under resultatraden Ovriga finansi-
ella poster.

Resultat fran 6vriga finansiella poster
uppgér for det férsta kvartalet 2025
till -296,1 MSEK (217,8). Det negativa
resultatet fran 6vriga finansiella poster

under perioden ar i huvudsak hanfor-
bart till pdverkan fran valutaomrékning
av den overskottslikviditet som place-
rats i USD och EUR.

Finansiering

Swedfund finansieras, med undantag
for anslagsverksamheterna Teknisk
Assistans och Project Accelerator,
med eget kapital vilket betyder kapital-
tillskott fran &garen samt ackumulerade
resultat. | statens budget for 2025
beslutades om ett kapitaltillskott till
Swedfund om 1 800 MSEK, varav

Fordelning av egna medel 2025-03-31, MSEK

Likviditetsférdelning

7729
- , 2853
® Tillgéngliga medel for
nya investeringar
@® Reserverade medel for
avtalade investeringar N
(&nnu ej utbetalt)
4 876
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Oronmarkta medel

4 876 4876
327
1314
1484
250
Investeringsform
® Lan indirekt
2 586 @ Lan direkt 2 371
Aktier indirekt
Aktier direkt
478 941

4 876
H101
Sektor Geografi
® Héllbara @ Osteruropa
tillvaxtforetag 3482 @ Asien
@ Food systems Afrika
Energi & klimat
Finansiella
inkludering

600 MSEK ar specifikt ronmarkt for
klimatinvesteringar. Kapitaltillskottet
for 2025 avropades i sin helhet under
inledningen av det forsta kvartalet.
Swedfunds finansiella stallning ar
god per den 31 mars 2025 med stark
likviditet och en soliditet motsvarande
95% (96%).

Swedfunds likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar uppgick till
totalt 8 520 MSEK (7 138) per 31 mars,
varav 7 729 MSEK (6 595) avser "egna
medel” som Swedfund kan forfoga
Over i investeringsverksamheten och
791 MSEK (544) avser reserverade
medel for anslagsverksamheterna.

Likvida medel reserveras for inves-
teringar vid kontrakteringstillfallet for
att bolaget ska kunna fullgdra sina
dtaganden i samband med utbetalning.
For direkta investeringar i aktier och
I&n reserveras likviditet till 100% av
dtagandet. For samfinansierings-
faciliteter och fonder reserveras
likviditet motsvarande 50-90% av
dtagandet.

Totalt reserverade och éronmarkta
medel for bolagets avtalade investe-
ringar uppgick vid utgédngen av det
forsta kvartalet 2025 till 4 876 MSEK
(5 320) samtidigt som tillgangliga
medel for nya investeringar uppgick till

2 853 MSEK (1 274). Reserverade och
oronmarkta medel for framtida inves-
teringar motsvarar 90% av Swedfunds
kontrakterade dtaganden per den

31 mars 2025. Dessa medel férdelar
sig pa investeringsform, sektor och
geografi enligt illustrationen nedan.

Riskfaktorer och omvarld
| Swedfunds roll som utvecklings-
finansiar utgor risk en central del av
vart uppdrag och verksamhet. Ménga
av Swedfunds risker finns inom inves-
terings- och projektverksamheten och
ar kopplade till de tre fundamenten
samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Riskerna i omvarlden
pa de geografiska marknader dar
Swedfund agerar ar fortsatt hdga och
har i ménga fall 6kat under det senaste
dret, vilket allmant berérs i delérs-
rapportens inledande VD ord.

Se ocksa vidare i avsnitten om Risker
i Swedfunds Integrerade redovisning
2024, sidorna 35-36 samt 105-106,
for en mer utforlig beskrivning av
bolagets risker och riskhantering.

Swedfunds finansiella resultat och
stallning redovisas i efterféljande
resultat- och balansrakning, rapport
Over eget kapital, kassaflodesanalys
samt tillhdrande noter.
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Rakenskaper

Resultatrakning

2025 2024 2024
Belopp i TSEK Not jan-mar jan—-mar jan—-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 16 733 1136 31142
Férsaljningsintakt 33 201 8 812 347 675
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar -19 636 - -103 971
Resultat fran aktier och fondandelar 30298 9949 274 847
Koncernféretag, intresseféretag och joint ventures
Erhéllen utdelning 3 - - -
Forsaljningsintakt 3 - - -
Anskaffningskostnad férsélda aktier - - -
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - -
Rénteintédkter och rantekostnader
Ranteintakter 3 47 287 61921 225 067
Réntekostnader = - -418
Resultat fran rantebarande instrument 47 287 61921 224 650
Ovriga portféljintakter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 154 285 975
Ovriga portféljkostnader -3 115 -2 560 -9 829
Valutakurseffekter -206 472 117 165 179 945
Resultat fran 6vriga portféljintikter och portfoljkostnader -209 432 114 889 171091
Forvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -155 940 19 818 -59 982
Nedskrivningar koncernfdretag, intresseforetag och
joint ventures, netto = - -
Nedskrivningar for kreditforluster I&n, netto 9772 -4 275 -72 488
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -146 168 15543 -132470
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -278 015 202 302 538117

2025 2024 2024
Belopp i TSEK Not jan—-mar jan—-mar jan-dec
Rorelseintdkter
Ovriga rérelseintikter 3,4 32221 15 216 122 830
Aktiverat arbete for egen rakning - 549 816
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -14 207 -11425 -51598
Personalkostnader -27 927 -25890 -108 556
Ovriga rérelsekostnader 4 -32221 -15 216 -122 830
Avskrivningar av materiella anlaggningstiligdngar -662 -356 -2 386
Resultat 6vriga rorelseintidkter och kostnader -42796 -37122 -161724
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 -320 812 165180 376 394
Resultat fran évriga finansiella poster
Ovriga finansiella intakter 6 54770 218 593 552 892
Ovriga finansiella kostnader 6 -350 917 -816 -5546
Resultat fran évriga finansiella poster -296 148 217777 547 346
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -616 959 382957 923739
RESULTAT FORE SKATT -616 959 382957 923739
Skatt pa periodens resultat 127 094 -78 919 -153 773
PERIODENS RESULTAT -489 866 304 039 769 966
Bolagets rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -489 866 304 039 769 966
Ovrigt totalresultat - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -489 866 304 039 769 966
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g Rakenskaper

Balansrakning

Eget kapital och skulder

Tillgangar 2025 2024 2024
. Belopp i TSEK Not jan—-mar jan—-mar jan-dec
Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
" o EGET KAPITAL
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
R . R . Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Immateriella anlaggningstillgangar
) A Reservfond 540 000 540 000 540 000
Balanserade utvecklingsutgifter 1720 1730 1820
. - . . Fond for utvecklingsutgifter 1720 1729 1820
Materiella anldaggningstillgangar
Summa 591720 591729 591820
Byggnader och mark
Forbattringsutgifter pé annans fastighet 3481 3980 3845 Balanserat resultat 13 929 083 11059 108 11 359 017
Materiella anldggningstillgangar Periodens resultat -489 866 304 039 769 966
Inventarier 2772 25N 3020 Summa 13439 217 11363146 12128 983
Summa 7973 8221 8684
Finansiella anliggningstillgangar Summa eget kapital 14 030 937 11954 875 12720803
Aktier och fondandelar 3779 341 2898 765 3617 393 SKULDER
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 20 469 Avsittningar
Lanefordringar 2 396 984 2418 782 2 483 382 Ovriga avsittningar 110M 4533 12137
Andra Iangfristiga vardepappersinnehav 213 738 213 Summa 101 4533 12137
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600
: K Leverantorsskulder 4 553 5010 3845
Uppskjutna skattefordringar 487 487 487
Skatteskulder = 62 382 93950
Summa 6207 994 5347 841 6132444 -
- N . Ovriga skulder 18 057 18 110 20 253
Summa anlaggningstillgangar 6 215 967 5356 062 6141128
N N Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 813791 630 267 557 635
MSATTNINGSTILLGANGAR
oms es GANG Summa 836 401 715770 675683
'f“ndford”ngar 177 213 666 Summa avsittningar och skulder 847 412 720303 687820
iga f i 47 7 951 77 2
Ovriga fordringar 606 9 83 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14878350 12675178 13408 623
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 80 258 97 762 51138
Summa 142 675 105926 129 088
Kortfristiga placeringar 5513 446 5108 102 5751009
Kassa och banktillgodohavanden 2994 642 2093786 1375779
Innehallna medel fér annans rékning 11619 11 301 11619
Summa 8519707 7 213189 7138 407
Summa omsittningstillgangar 8662383 7319115 7 267 495
SUMMA TILLGANGAR 14 878 350 12675178 13408 623
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Rakenskaper

Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for . Fond for .

utvecklings- Balanserade Arets Summa utvecklings- Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital ~ Reservfond utgifter  vinstmedel resultat  eget kapital Belopp i TSEK Aktiekapital ~ Reservfond utgifter  vinstmedel resultat  eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL INGAENDE EGET KAPITAL
2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36939 10190837 2025-01-01 50 000 540 000 1820 11359 017 769966 12720803
Overféring till fond for Overféring fran fond for
utvecklingsutgifter - - 548 -548 - - utvecklingsutgifter -100 100 -
Omforing resultat foregédende ar - - - -36 939 36 939 - Omféring resultat foregéende ar 769 966 -769 966 -
Periodens resultat - - - - 304 039 304 039 Periodens resultat -489 866 -489 866
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - - Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1729 9599108 304039 10494878 Arets totalresultat 50 000 540 000 1720 12129 083 -489 866 12230 937
Erhélina aktieagartillskott - - - 1460 000 - 1460 000 Erhalina aktiedgartillskott - - 1800 000 - 1800 000
Transaktioner med dgare - - - 1460 000 - 1460 000 Transaktioner med dgare = = 1800 000 - 1800 000
UTGAENDE EGET KAPITAL UTGAENDE EGET KAPITAL
2024-03-31 50 000 540 000 1729 11059108 304 039 11954 875 2025-03-31 50 000 540 000 1720 13929083 -489866 14 030937
INGAENDE EGET KAPITAL
2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36939 10190837
Overféring till fond for
utvecklingsutgifter - - 639 -639 - -
Omfdring resultat foregdende ar - - - -36 939 36 939 -
Periodens resultat - - - - 769 966 769 966
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1820 9599 017 769966 10960803
Erhélina aktieagartillskott - - - 1760 000 - 1760 000
Transaktioner med dgare - - - 1760 000 - 1760 000
UTGAENDE EGET KAPITAL
2024-12-31 50 000 540 000 1820 11359 017 769966 12720803
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Rékenskaper

Kassaflodesanalys

2025 2024 2024
Belopp i TSEK Not jan-mar jan—-mar jan—-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -616 959 382 957 923739
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 9 363 948 -144 430 -237 803
Betald inkomstskatt -19 383 -81565 -124 851
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rérelsekapital -272 394 156 962 561085
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 41689 -50722 -73 429
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 7212 21324 21613
Kassaflode fran den lopande verksamheten -223 493 127 564 509 269
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (-) - -549 -816
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar (-) = -156 -2471
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -475 804 -210 581 -1231385
Avyttring av finansiella anlaggningstillgdngar (+) 33201 8812 347 675
Kassafléde fran investeringsverksamheten -442 603 -202474 -886 997
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott 1800 000 1460 000 1760 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1800 000 1460000 1760000
Arets kassaflode 1133904 1385090 1382272
Likvida medel vid arets bérjan’ 6594721 5212449 5212449
Likvida medel vid arets slut’ 7728 622 6 597 539 6594 721

' Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.




Noter

Not 1| Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning
Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund),
org nr 556436-2084, som ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate

i Stockholm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delérsrapporten for Swedfund &r uppréattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for extern
rapportering i bolag med statligt dgande.

Swedfund upprattar inte koncernredovisning i enlighet med ARL 7
kap. §3.a da innehav av dotterbolagen anses vara av icke vasentlig
betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delérsrapportering lamnas i not eller pa
annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper

Allmant

Swedfund uppréttar deldrsrapporter och arsredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillampats.
Swedfund tillampar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag fran IFRS pé
grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i ARL.

Samma redovisningsprinciper och beréakningar har tillampats somi
Swedfunds arsredovisning 2024 (Swedfund integrerad redovisning
2024) och ska lasas tillsammans med denna deldrsrapport. Nya eller
reviderade IFRS-standarder som har tratt i kraft sedan den 1 januari
2025 beddms inte ha ndgon vasentlig effekt pa bolagets finan-

siella rapporter.

Not 2 | Visentliga uppskattningar
och bedomningar

Inledning

Uppréattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
ofta att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt goér
antaganden om framtida handelser som kan komma att paverka tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
géngar, skulder, intikter och kostnader.

Beddmningar baseras p& uppskattningar och antaganden som anses
vara rimliga och vél bedémda vid den tidpunkt d& bedémningen gors.
Med andra beddmningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet
emellertid bli ett annat och handelser kan intréffa som kan kréava en
vasentlig justering av det redovisade vardet for den berdrda tillgdngen
eller skulden. Det verkliga utfallet kan ddrmed avvika fran dessa upp-
skattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas Iépande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

Nedan anges de mest vasentliga redovisningsprinciperna vars tillamp-
ning baseras pé sddana bedémningar och de viktigaste kéllorna till osa-
kerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande
inverkan pé bolagets redovisade resultat och ekonomiska stalining.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures

Viktigaste kallor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvarde och nedskriv-
ningsprévas mot verkligt varde. Att vardera onoterade aktie- och fond-

innehav i utvecklingslander till verkligt varde innebar en stor inneboende
osdkerhet. Fondandelar varderas normalt med utgédngspunkt fran NAV
varderingen enligt senaste fondrapport vilket innebar ett kvartals for-
skjutning mellan fondens och Swedfunds vardering. Varderingen for
fondandelar justeras med hansyn tagen till genomforda transaktioner
efter varderingstillfallet for senaste fondrapport.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar ar det verkliga vardet en bedom-
ning i enlighet med tillampade varderingsmetoder. Tillampade metoder
ar utformade i enlighet med IFRS 13 Vardering till verkligt varde och
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”
(IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kallor till osakerhet i uppskattningar

For lanefordringar, l1angfristiga vardepappersinnehav, kundfordringar,
dvriga fordringar samt laneldften gors en beddémning av férvantade kre-
ditforluster. Att vardera fordringar i utvecklingslander till verkligt varde
innebar en stor inneboende osékerhet.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper

Forvantade kreditforluster ska uppskattas pa ett satt som aterspeglar
ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att
utvardera ett intervall av mojliga utfall. Reserv for férvantade kreditfor-
luster baseras p& Swedfunds bedémning av storleken pa dessa férvan-
tade forluster. Vid varderingen ska beaktas rimliga och verifierbara upp-
gifter som &r tillgadngliga utan onddiga kostnader eller insatser pa
balansdagen fér tidigare handelser, nuvarande férhallanden och progno-
ser for framtida ekonomiska férutsattningar.
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Noter

.o .o . . o . .o . . .
Not 3 | Intiktsfordelning per geografiskt omrade och intiktsslag Not 4 | Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och
Swedfund Project Accelerator
2025 2024 2024
Intéktsférdelning per geografiskt omréde, TKr jan-mar jan-mar jan-dec
2025 2024 2024
Afrika 61954 33830 257 045 Swedpartnership jan-mar jan-mar jan-dec
Asien 25158 25438 296 208 Ovriga rérelseintikter - - 51
Latinamerika ’8 145 14 Ovriga rérelsekostnader - - -51
Osteuropa 10 185 12741 51092 Summa 0 0 0
Summa 97 375 72154 604 860
2025 2024 2024
2025 2024 2024 Teknisk assistans jan-mar jan-mar jan-dec
Intéktsfordelning per intéktsslag, TKr jan-mar jan-mar jan-dec ..
Ovriga rorelseintakter 2772 3490 18 632
Aktieférsaljning 33 201 8 812 347675 Ovriga rérelsekostnader 2772 -3490 -18 632
Aktieutdelning 16 733 1136 31142 Summa 0 0 0
Koncern- och/eller intressefdéretagsforsaljning - - -
Koncern- och/eller intresseforetagsutdelning - - -
Ranteintakter 47 287 61921 225 067
" 2025 2024 2024
Ovriga portfoljintakter 154 285 975 Swedfund Project Accelerator jan-mar jan-mar jan-dec
Summa 97375 72154 604 860 Bvriga rérelseintakter 29 449 11726 104147
Ovriga rérelsekostnader -29 449 -11726 -104 147
Summa 0 (o] 0
2025 2024 2024
Ovriga rorelseintakter, TKr jan-mar jan-mar jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 32221 15 216 122779
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster dverférda over tid, férvaltningsarvode Swedpartnership - - 51
Summa 32221 15216 122 830
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Noter

Not 5 | EBIT exkluderat valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)

Not 6 | Finansiella intikter och finansiella kostnader

2025 jan-mar 2024 jan-mar
Resultat- Valuta-  Exkl. valuta- Resultat- Valuta-  Exkl. valuta-
réakning kurseffekt kurseffekt réakning kurseffekt kurseffekt
Resultat frén aktier och fondandelar’ 30298 5581 24716 9949 1582 8 367
Resultat fran koncernfdretag, intresseforetag
och joint ventures’ - - - - - -
Resultat fran rénteb&rande instrument’ 47 287 3014 44 273 61921 6742 55179
Resultat fran 6vriga portféljintékter och
portféljkostnader? -209 432 -206 472 -2 960 114 889 117 165 -2276
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster? -146 168 -100 616 -45 552 15543 39 311 -23769
Resultat fran investeringsverksamheten -278 015 -298 493 20477 202302 164 801 37501
Resultat dvriga rérelseintékter och kostnader* -42 796 = -42 796 -37122 - -37122
Rorelseresultat (EBIT) -320812 -298493 -22 319 165180 164 801 379

" Resultat exkluderat valutakurseffekt har berédknats genom att omrakna intékter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.

3 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursféréandringen i perioden jamfért med tidigare period.
4 Resultat exkluderat valutakurseffekt har inte omréknats jamfort med resultatréakningen.

D3 effekterna frén valutaomréakning har en sa betydande péverkan pé det rapporterade resultatet har Swedfund
implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt.

2025 2024 2024
Ovriga finansiella intakter jan-mar jan-mar jan-dec
Ranteintakter 54770 68 904 291892
Orealiserade kursdifferenser - 149 689 261000
Summa 54770 218 593 552 892

2025 2024 2024
Ovriga finansiella kostnader jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga finansiella kostnader -566 -816 -5 546
Orealiserade kursdifferenser -350 351 - -
Summa -350 917 -816 -5546
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Noter

Not 7 | Finansiella instrument

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2025-03-31

Finansiella tillgédngar och skulder varderade
med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet

Ovriga Andra Summa

. Léne- fipanﬂsiella finansiella redO\{isat Ver}fligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde varde
Aktier och andelar = 3779 341 = 3779 341 4 668 480
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures - 20 469 - 20 469 23 886
Lanefordringar 2 396 984 = = 2 396 984 2 396 984
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 213 - 2113 213
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 1771 = = 1771 1771
Ovriga fordringar - 8121 - 8121 8121
Upplupna intékter 73271 6 987 = 80 258 80 258
Kortfristiga placeringar 5513 446 - - 5513 446 5521350
Kassa och banktillgodohavanden 2994 642 - - 2994 642 2994 642
Innehé&lina medel fér annans rakning = 11619 = 11619 11619
Summa 10980113 3837251 - 14 817 364 15717 823
Finansiella skulder
Leverantérsskulder = = 4 553 4 553 4553
Ovriga skulder = = 18 057 18 057 18 057
Upplupna kostnader - - 813 791 813791 813 791
Summa - - 836 401 836 401 836 401

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2024-03-31

Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet

. Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgangar skulder varde varde
Aktier och andelar - 2 898 765 - 2 898 765 3646142
Andelar i koncernféretag, intresseforetag och
joint ventures - 20 469 - 20 469 25 336
Laénefordringar 2418782 - - 2 418 782 2418782
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 738 - 738 738
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 213 - - 213 213
Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951 7 951
Upplupna intakter 81413 16 349 - 97 762 97 762
Kortfristiga placeringar 5108 102 - - 5108 102 5121229
Kassa och banktillgodohavanden 2093786 - - 2093786 2093786
Innehallna medel for annans rékning - 11 301 - 11 301 11 301
Summa 9702296 2964173 - 12666 469 13431840
Finansiella skulder
Leverantorsskulder - - 5010 5010 5010
Ovriga skulder - - 18110 18110 18110
Upplupna kostnader - - 630 267 630 267 630 267
Summa - - 653 388 653 388 653 388
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Noter

NOT 7, FORTS.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde 2025-03-31 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde 2024-03-31

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar = = 4 668 480 4 668 480 Aktier och andelar - - 3646142 3646142
Andelar i koncernféretag, intresseféretag Andelar i koncernféretag, intresseféretag

och joint ventures - - 23 886 23 886 och joint ventures - - 25336 25336
Laénefordringar - - 2 396 984 2 396 984 Laénefordringar - - 2 418 782 2 418782
Andra l8ngfristiga vardepappersinnehav - 2113 - 2113 Andra I8ngfristiga vardepappersinnehav - 738 - 738
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar - - 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar - 8 600 - 8 600
Kundfordringar - 1771 - 1771 Kundfordringar - 213 - 213
Ovriga fordringar - 8121 - 8121 Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951
Upplupna intakter - 80 258 - 80 258 Upplupna intakter - 97 762 - 97 762
Kortfristiga placeringar 5521350 - - 5521350 Kortfristiga placeringar 5121229 - - 5121229
Kassa och banktillgodohavanden 2994 642 - - 2994 642 Kassa och banktillgodohavanden 2093786 - - 2093786
Innehallna medel fér annans rékning - 11619 - 11619 Innehallna medel for annans rékning - 11 301 - 11 301
Summa 8 515 991 103 882 7 097 950 15717 823 Summa 7 215015 126 565 6 090 260 13431840
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantérsskulder = 4 553 = 4 553 Leverantorsskulder - 5010 - 5010
Ovriga skulder - 18 057 - 18 057 Ovriga skulder - 18110 - 18 110
Upplupna kostnader - 813 791 - 813 791 Upplupna kostnader - 630 267 - 630 267
Summa - 836 401 - 836 401 Summa - 653 388 - 653 388
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Not 8 | Stallda sikerheter och
eventualforpliktelser

Ovriga stéllda panter och jamforliga -
sékerheter 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Eventualfdrpliktelser

Kontrakterade ej utbetalda
portféljdtaganden 5437 470 4 553 401 5931469

Summa 5437470 4553 401 5931469 A5

Not 9 | Justeringar for poster som inte ™
0 o . .o % 2 i .
ingar i kassaflodet ¢

R

Justeringar fér poster som inte ingar 2025 2024 2024

i kassaflodet jan-mar jan-mar jan-dec "

Av- och nedskrivningar 146 880 -15 152 134 979 \xQ\

Orealiserade kursdifferenser 231758 121865 138 080 5 R

Rearesultat forséljning av %

anlaggningstillgdngar -13 565 -8 812 -243 705

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -1126 1399 9003

Summa 363948 -144 430 -237 803

Al
W
Rt

Not 10 | Hindelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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VDs underskrift

VDs underskrift

Delarsrapporten

Verkstéllande direktdren forsakrar att denna finansiella delérsrapport
for perioden 1 januari 2025 till 31 mars 2025 ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2025-04-25

Maria Hakansson
VD
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9 Information om redovisningen

Information om
redovisningen

Rapporteringsdatum 2025
Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for foretag
med statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-725 94 00 08-72594 00
Revision

Rapporten har inte varit féremal fér revisorernas granskning.
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Information om redovisningen / Vart uppdrag

Vart uppdrag

Swedfund ir Sveriges utvecklingsfinansiir med
uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom
hallbara investeringar i virldens fattigaste linder.
Vi spelar en viktig roll i Sveriges bistand och i
genomforandet av Agenda 2030.

Vart uppdrag innebér att finansiera och
utveckla hallbara foretag for att skapa
jobb och 6kad tillgéng till samhallsviktiga
produkter och tjanster. En utvecklad pri-
vatsektor med jobb med ansténdiga
arbetsvillkor leder till stabila samhallen
och minskad fattigdom. Swedfund ar ett
statligt bolag som férvaltas av Finansde-
partementet. Verksamheten finansieras
genom aterfloden fran portféljen samt
genom kapitaltillskott fran bistandsbud-
geten som Utrikesdepartementet ansva-
rar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan
starten investerat i foretag, finansiella
institutioner och fonder i Afrika, Asien,
Latinamerika, Mellandstern och Osteu-
ropa. Motsvarande utvecklingsfinansiarer
finns i fjorton andra europeiska léander.
Samtliga ingdr i samarbetsorganisationen
European Development Finance Institu-
tions (EDFI). Vid utgédngen av 2024 hade
Swedfund 85 investeringar i foretag,
finansiella institutioner och fonder dar

drygt 60% av portfoljen ar i Afrika sdder
om Sahara.

Vart fokus
Swedfund ska enligt &garanvisningen
verka i de minst utvecklade landerna, dar

det finns storst mojlighet att gora skillnad.

Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pé Afrika sdder om Sahara och
i de mest utsatta ldnderna i Asien och i
Osteuropa.

Viinvesterar i fyra sektorer som vi
beddmer som sarskilt viktiga for att vi ska

na vart mal, att bidra till minskad fattigdom:

Energi & klimat, Finansiell inkludering,
Hallbara tillvaxtféretag samt Livsmedels-
system. Klimat, halsa, jamstalldhet och
kvinnors ekonomiska egenmakt samt
digitalisering &r tematiska omrédden som
genomsyrar var verksamhet oavsett val
av instrument, geografi eller sektor.
Genom Swedfunds Projektaccelerator
kan vi dven bidra till att utveckla och
implementera héllbara projekt inom

férnybar energi, gron infrastruktur och
hallbara transporter for att uppna mélen
i Agenda 2030.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var férdndrings-
teori (Theory of Change). Det innebéar att
vi gor en analys av hur en potentiell
investering kan bidra till férdndring samt
vilka direkta och indirekta utvecklings-
effekter vi bidrar till att skapa. Vi kon-
traktsbinder den forflyttning vi vill se och
som ar mojlig, och bidrar med kompetens
och med teknisk assistans dar det krévs
for att stodja att investeringen utvecklas
i ratt riktning. Var affarsmodell bygger pé
tre fundament: samhéllsutveckling, hall-
barhet och finansiell barkraft. Vi féljer
upp och redovisar ett antal indikatorer
kopplade till respektive fundament och
vért samlade resultat beskriver den
impact och de utvecklingseffekter vi ska-
pat. | tillagg mater vi och féljer upp ett
antal sektorsspecifika indikatorer.

Vi arbetar aven med kapacitetshéjande
insatser och férstudier genom Swedfunds
Projektaccelerator, vars insatser sker
tidigt i investeringscykeln och bidrar till
att fler hallbara projekt utvecklas och
genomfors i utvecklingslander. Projekten
I&gger grunden for fler hallbara investe-
ringar och 6kat handelsubyte mellan
lander.

Fundament

Samhallsutveckling

Véra investeringar ska bidra till samhélisutveck-

ling i utvecklingsléander. Vi méater resultat med

stod av foljande indikatorer:

o Arbetstillfallen

o Jamstalldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt

o Klimatpéverkan

o Skatteintakter

Hallbarhet

Vara investeringar ska bidra till att skapa Iang-
siktigt hallbara foretag i utvecklingslénder. Vi
mater resultat med stdd av foljande indikatorer:
o Anstandiga arbetsvillkor

o Ledningssystem for miljoé och sociala
frdgor inklusive manskliga rattigheter
e Ledningssystem for antikorruption

Finansiell barkraft

Vi ska bidra till att skapa Idnsamma och
finansiellt barkraftiga bolag i utvecklingslander.
Vi mater resultat med stdd av foljande
indikatorer:

o Omsattning och I6nsamhet
e Avkastning fonder
» Kapitalmobilisering
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