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Detta ar Swedfund

®
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miljarder kronor
investeras i Agenda 2030

Swedfund ar Sveriges utveck-
lingsfinansiir med uppdrag

att bidra till minskad fattigdom
genom hallbara investeringar

i utvecklingslander.
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Vi bildades 1979 och ar ett statligt bolag
som forvaltas av Finansdepartementet.
Verksamheten finansieras genom ater-
fldden fran portféljen samt genom kapi-
taltillskott fran bistdndsbudgeten som
Utrikesdepartementet ansvarar for.
Swedfund genomfér héllbara investe-
ringar i den privata sektorn och arbetar
med tekniska forstudier och kapacitets-
uppbyggnad i relation till offentliga
aktorer. Vart arbete bidrar till Sveriges
bistdndspolitiska mal samt genomféran-
det av Agenda 2030 och Parisavtalet.
Som utvecklingsfinansiar investerar
vi for arbetstillfallen med anstandiga
arbetsvillkor, 6kad tillgang till samhélls-
viktiga produkter och tjanster samt
mitigering, anpassning och 6kad mot-
standskraft mot klimatférandringar.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

Fattigdomsminskning
genom hallbara
Investeringar

Véra investeringar bidrar till att framja
innovation, att fler foretag lever upp till
internationella standarder samt ett okat
lokalt vardeskapande.

Genom tekniska forstudier och kapa-
citetsuppbyggnad inom offentlig sektor
ldgger vi grunden for fler hallbara och
finansieringsbara infrastrukturprojekt
i utvecklingslander. En val utvecklad
infrastruktur ar centralt for fattigdoms-
minskning, ekonomisk utveckling samt
Okad handel dar svenska foretag kan
vara en del av 16sningen pé de utma-
ningar som finns i utvecklingslander.

Motsvarande utvecklingsfinansiarer
finns i 14 andra europeiska lander.
Samtliga ingar i samarbetsorganisatio-
nen European Development Finance
Institutions (EDFI).

4
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Detta ar Swedfund

Utvalda nyckeltal

Utvecklings-
effekter och
resultat i
korthet

[ vart uppdrag att bidra till minskad Employment

Environment

Empowerment

fattigdom genom hallbara investeringar
i utvecklingslinder skapar vi utvecklings-

effekter och ar samtidigt finansiellt 421 OOO

barkraftiga.

antal arbetstillfallen i portféljen
2023 (2022: 338 000)

Har presenterar vi ndgra av de viktiga resultat vi uppnatt.
| jamforelse med féregaende ar visar siffrorna att Swedfunds 48 ()/

portféljbolag presterar i linje med vara uppdragsmal och indi- O
katorer, med vissa forandringar jamfért med féregaende ar.

Eftersom portfoljbolagens resultat redovisas med ett
ars efterslapning géller dessa 2023, med undantag foér nagra

indikatorer som baseras pa 2024 &rs avtalade investeringar. 5 (y
() 0

jobbtillvaxt — andel portféljbolag
som Okade antalet anstallda
2023 (2022: 57%)

portfdljens avkastning

Lis mer om portfoljbolagens % uttryckt i IRR

resultat pa sidorna 58-74

13 TWh

energiproduktion genom vara

57 %

andel investeringar i

portféljbolag 2023 (2022: 11 TWh) I&ginkomstldnder 2024

79 000

(2023: 32%)

~720000

ton CO,e undvikna véxthusgasutslépp antal I3n till mikro-, sma- och

2023 (2022: 71 000)

medelstora féretag 2023
(2022: 690 000)

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Detta ar Swedfund

Resultat i linje med uppdragsmal

b B EETo)

Resultat Mal

Andel portfdljbolag i den aktiva
vardeskapandefasen som uppfyller 97 % 100 %
ILO:s k&rnkonventioner 2023

Andel portféljbolag som uppfyller 66 ()/ 6() ()/
2X-kriterierna' 2023 O 0
Andel mobiliserat kapital 2024 56 % 5() %
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3 g' INVESTERING: PREMIER CREDIT J 1 2X-kriterierna ar ett globalt ramverk for att identifiera och utvardera investeringar i syfte att frdmja kvinnors féretagande
g._ o PLATS: KANGEMI, KENYA + _ g och dgande, ledarskaps- och arbetsméjligheter, samt tillgéng till kapital, produkter och tjdnster som kan bidra till ekonomisk
oo egenmakt och jamstalldhet. Ramverket kom till som ett G7-initativ men fungerar numera som en industristandard som
= 8 forenar jamstéalldhetsarbetet hos finansiarer, foretag och andra intressenter variden over.
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Detta ar Swedfund

®

2024 var ett spannande ar for Swedfund. Har lyfter vi ett urval av milstolpar
rorande var verksamhet, vara partnerskap och vart strategiska arbete.

Arets hojdpunkter
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1 Zi 60 Kapitaltillskott
2024 (MSEK)

Januari

KAPITALTILLSKOTT: | regeringens
budget for 2024 beslutades om ett
kapitaltillskott till Swedfund om 1 460
MSEK, varav 460 MSEK ar 6ronmarkta
fér klimatinvesteringar. Var Projektac-
celerator tilldelades ett anslag om 240
MSEK, med 90 MSEK 6ronmarkta for
insatser i Ukraina och 15 MSEK &ron-
markta for insatser i Moldavien.

Februari

JAMSTALLDHET: | februari samlades
vara fondférvaltare och finansiella
institutioner i Ostafrika for en utbild-
ning om gender lens investing och

April

UKRAINA: | varéndringsbudgeten fére-
slogs ett kapitaltillskott p& 300 MSEK
till Swedfund for att 6ka investeringar i
Ukraina och stddja landets uppbyggnad,
jobbskapande och 6kad tillgang till viktiga
varor och tjanster.

15 2

nyainvesteringar ~ avslutade investe-
under aret ringar under aret

Lds mer om arets investeringar 9
pasidorna 43-46

Maj

AFRICA CEO FORUM: Vi deltog med fére-
tagsledare, investerare och politiker fran
hela Afrika i Africa CEO Forum fér att
frdmja den privata sektorns roll i konti-

Juni

UKRAINA: Var VD deltog i en foretagsdelegationsresa till
Kiev som leddes av davarande bistdnds- och utrikeshan-
delsminister Johan Forssell. Under beséket annonserades
att Swedfund etablerar ett lokalkontor i Ukraina for att 6ka
investeringar i jobbskapande och landets uppbyggnad.

UKRAINA: Under Ukraine Recovery Conference i Berlin
signerade vi ett Memorandum of Understanding med
Ukrainas Energiministerium. Genom samarbetet kommer
Projektacceleratorn genomféra projekt inom energiomra-
det tillsammans med lokala projektagare.

Oktober

VASTAFRIKA: Vi klippte ban-
det fér vara nya kontorslokaler
i Abidjan, Elfenbenskusten i
narvaro av ivorianska reger-
ingsrepresentanter, kollegor,
portfdljbolag, Sveriges stats-
sekreterare for internationellt
utvecklingssamarbete samt en
Team Sweden-delegation.

EDFI: Inom samarbetsorga-
nisationen for europeiska
utvecklingsfinansiarer EDFI
undertecknades ett samar-
betsavtal med FinDev
Canada och DFC, vara mot-
svarigheter i Kanada res-
pektive USA. Fokus &r hall-
bara investeringar och ett
effektivt samarbete mellan
utvecklingsfinansiarer.

November

g: §° mot.verkande a\_/ ko.nsbaserat \./.ald. nentens utveckling. Var VD berattade PUBLISHINGPRISET: Var Inte- INTRESSENTDIALOG: Vi genomférde
Q@ § !En'!lknahde.utblldnlng genomfordss om véart uppdrag och 6kad investerings- Zi 1 grerad redovisning 2023 vann en intressentdialog med civilsamhalls-
S e R | ey, volym fér CNBC Africa och i ett runda- nya projekt under aret tva guld i Publishingpriset, en QIR e S Vel sEuel, Uil
% = bordssamtal diskuterade vi investeringar arlig tavling som técker hela rens och resultatredovisning for att ta
3 - - il . . . . kommunikationsbranschen. in viktiga synpunkter och perspektiv.
gr. =3 Lis mer pa sidan 23 9 Hivsmedelssystem Lads mer om utvalda projekt pa sidorna 50-52 %
S8
o
5)
=
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Detta ar Swedfund / VD och ordférande berattar

Swedfund
satsar dar det
behovs mest

2024 var ytterligare ett ar praglat av nya konflikter och krig,
Okade geopolitiska spanningar, makroekonomisk instabilitet
och klimatférandringar samtidigt som fattigdomen minskade
till samma niva som innan pandemin.

Under 2025 star vérlden infor fortsatt
stora utmaningar. Swedfund, Sveriges
utvecklingsfinansiar och en del av
bistandet, arbetar for att mota dessa
genom héllbara investeringar.

Det vi ser ar en omvarld i snabb
forandring med konsekvenser som ar
svéra att forutse. Osékerheten har 6kat
markant, vilket leder till hdgre risk
i Swedfunds portfol].

Idag lever ungefar 700 miljoner av
varldens befolkning i extrem fattigdom
med en inkomst som ar lagre an 2,15
US-dollar om dagen. Fattigdom handlar
inte bara om att sakna en inkomst. Det
innebar ocksa att sakna tillgang till
samhallsviktiga varor och tjanster som
mat, elektricitet, hallbar infrastruktur
eller digitala tjanster, viktiga bestands-
delar i utvecklingen mot inkluderande
och hallbara samhallen. For 6kad till-
vaxt, fungerande ekonomier och mins-
kad fattigdom kravs 6kade investe-
ringar av utvecklingsfinansiarer som
Swedfund och andra privata och insti-
tutionella aktorer.

Det vi ser nar vi besdker de lander
och regioner vi investerar i ar att efter-

frdgan pa investeringar ar hdg och
mojligheterna manga. Afrika &r den
kontinent som star fér den snabbast
vaxande befolkningen med en hog
andel unga samtidigt som den ekono-
miska tillvaxten spas bli snabb, dven
om den saktats ned sedan pandemin.
Afrikanska utvecklingsbanken bedémer
att Afrikas ekonomi kommer att vaxa
med 4,3 procent under 2025, dar prog-
nosen fér Ostafrika ar sarskilt god.
Samtidigt foljer vi utvecklingen och de
risker den pagdende konflikten i DRK
med involvering av Rwanda innebar for
hela regionen.

Swedfunds strategi for 2024-2030
adresserar flera av de behov som finns
i utvecklingslander. Var ambition &r att
trefaldiga vara utvecklingsresultat
genom att investera i den privata sek-
torn samt genomfdra férstudier inom
offentlig infrastruktur. Geografiskt fort-
satter vi att prioritera investeringar och
projekt i Afrika sdder om Sahara, Syd-
och Sydostasien samt i Ukraina. Ett &r
in i strategin kan vi se att vi taktar val
mot var ambition. Vardet av Swedfunds
kontrakterade portfdlj uppgick vid ars-

skiftet till 13 miljarder kronor, vilket
motsvarar en 6kning med tre miljarder
kronor under 2024. Okningen kan
framst forklaras av de 15 investeringar
som kontrakterats under aret samt
positiva effekter fran valutaomrékning.
For 2024 beslutade riksdagen om ett
kapitaltillskott till Swedfund om 1 460
miljoner kronor, dar 460 miljoner 6ron-
markts for investeringar i klimat. Tillsam-
mans har aterfléden fran portféljen och
kapitaltillskott fran bistandsbudgeten
mojliggjort en investeringsvolym om
drygt 2,7 miljarder kronor inom Energi
& klimat, Finansiell inkludering, Hallbara
tillvaxtforetag och Livsmedelssystem.
Vi har under aret dven nyttjat garantier
fran EU for att mojliggdra investeringar
forknippade med storre finansiella risker.
Under 2024 har vi dven forstarkt vart
regionkontor for Vastafrika lokaliserat
till Abidjan, Elfenbenskusten. Det ar ett
viktigt komplement till kontoret i Nairobi
som tacker Ostafrika. Regionkontoren
fyller en central funktion i vart arbete
med att identifiera nya investeringar
samt bidra till hallbart vardeskapande.
| varandringsbudgeten fick vi ytterligare

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Detta ar Swedfund / VD och ordférande berattar

300 miljoner kronor i kapitaltillskott for
investeringar i Ukraina och i juni tog vi
beslut om att 6ppna ett lokalkontor i
Kiev for att mojliggdra en 6kad investe-
ringstakt och for att kunna genomfora
fler férstudier. Aven Projektaccelera-
torn som arbetar med tekniska forstu-
dier i offentlig sektor fick 90 miljoner
kronor éronmarkt fér Ukraina och 15
miljoner fér Moldavien. Det innebar att
vi nu har 25 pagaende projekt inom kri-
tisk infrastruktur som till exempel elek-
tricitet, vatten och avloppsldosningar
samt digitalisering. N&gra av dessa &r
nu under genomfdrande, exempelvis
den studie som kartlagt hur ett funge-
rande 112-system kan implementeras

i Ukraina dar Europeiska investerings-
banken EIB beslutat om finansiering.

"Var roll ar tydlig,
att med impact
som ledstjairna
investera for att
minska fattigdom
och skapa hallbar
tillvaxt.”

Swedfund nér i huvudsak de mél som
anges i vart sarskilda samhallsuppdrag
som ror kvinnors ekonomiska egen-
makt, arbetstillfallen i enlighet med
ILO:s karnkonventioner, klimat, kapital-
mobilisering och portfdljbolagens I6n-
samhet. Rorelseresultat (EBIT) uppgér
i det fjarde kvartalet till 304 miljoner
kronor och fér heldret 2024 till 376 mil-
joner. Det positiva resultatet ar framfér
allt paverkat av effekter fran valutaom-
rakning under det fjarde kvartalet samt
ett starkt realisationsresultat fran del-
avyttringar i fondportféljen. Givet ett
positivt EBIT fér 2024 moéter Swedfund
vart ekonomiska mal om att ha ett posi-
tivt rorelseresultat matt over en rull-
lande femarsperiod. EBIT exkluderat
valutakurseffekter uppgar till 28 miljo-
ner kronor for det fjarde kvartalet och
69 miljoner for heldret 2024. Aven
investeringsportfdljens avkastning
uttryckt i IRR har haft en positiv utveck-
ling under 2024 och beraknas vid
utgdngen av aret till motsvarande 5,6
procent konsoliderat for den totala port-
foljen att jamfora med 4,6 procent vid
arets borjan.

For 2025 har riksdagen beslutat om
ett kapitaltillskott for Swedfund om
1 800 miljoner kronor, varav hogst 500
miljoner far anvandas for investeringar
i Ukraina, och 600 miljoner ar éron-

markta for klimatinvesteringar. Projekt-
acceleratorn har fatt 270 miljoner kro-
nor, varav 110 miljoner dronmarkt for
investeringar i Ukraina och ndromrédet.
Vi ser detta som ett fint erkdnnande av
vart arbete med jobbskapande for fat-
tigdomsminskning, vart arbete i Ukraina
samt inom klimatomradet.

Jag vill rikta ett stort tack till alla
medarbetare for insatserna under det
gangna aret och allas engagemang i
vart uppdrag. Var roll &r tydlig, att med
impact som ledstjarna investera for att
minska fattigdom och skapa héllbar till-
vaxt i varldens mest utsatta regioner.
Var affarsmodell visar att hallbara
investeringar med god avkastning ar
mojliga aven i komplexa geografier.

I ménga av véra investeringar finns for-
utsattningar att inkludera kommersiellt

kapital. Genom olika strukturer for risk-
spridning och instrument som garantier
kan vi skapa ytterligare méjligheter for

detta.

Fran solenergi och 1an till kvinnliga
foretagare i Afrika - till att aterupp-
bygga Ukrainas infrastruktur mitt under
pagaende krig — driver Swedfunds inves-
teringar en héllbar utveckling och visar
vagen.

Maria Hakansson,
VD

Var ordforande om hur

Swedfund bedriver
bistand effektivt

Vilken roll har Swedfund i den
globala utvecklingen, och
vilka utmaningar star vi infor?

Swedfunds uppdrag, att bidra till
minskad fattigdom genom hallbara
investeringar i utvecklingslander, ar
viktigare &n ndgonsin.

Ambitionerna om var vi ska vara
enligt Agenda 2030 och Parisavtalet
blir allt svarare att na. | inledningen
av 2025 stod det klart att USA har
valt att frysa och i stor omfattning
avveckla sitt bistand samt meddelat
att man aterigen kommer att ldmna
Parisavtalet. Samtidigt fortsatter
forskarrapporter att belysa konse-
kvenserna av klimatférandringarna,
dér de allra fattigaste omrédena
drabbas mycket hart.

Catrin Fransson och
Maria Hakansson

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Detta ar Swedfund / VD och ordférande berattar

Hur arbetar Swedfund for

att skapa hallbar tillvaxt

och hantera risker?

Swedfund &r en liten aktor i ett inter-
nationellt perspektiv. Men med en
tydlig strategi, struktur och stor
beslutsamhet att skapa impact har
tillvaxten i investeringsportféljen varit
stark under de senaste &ren. Samar-
bete ar oerhort viktigt for att vara
framgangsrik, inte minst géller det nar
man som Swedfund investerar i kom-
plexa marknader och som ofta medfor
hog risk. Det goda samarbetet mellan
utvecklingsfinansiarerna i Norden
samt Europa ar och kommer att fort-
satta vara en av flera viktiga faktorer
till framgéng.

En annan viktig forutsattning for
framgang é&r fortroende eftersom
Swedfunds tillvaxt ar beroende av
kapitaltillskott fran bistdndsbudgeten.
For att fortjana fortroendet ar trans-
parens, kompetens och struktur vik-
tigt. Swedfund arbetar hela tiden med
att forbattra den externa kommunika-
tionen och vi ar glada att ha erhallit
Publishingpriset for var integrerade
redovisning med motiveringen att den
erbjuder intressant 16sning, ar till-
ganglig och enkel att navigera. Struk-
tur och rapportering féljs upp av séval
intern som extern revision och bolaget
bygger aven starkare strukturer for
risk och compliance.

Under 2024 har arbetet i Ukraina
intensifierats. Projektacceleratorn har
25 pagéende projekt inom kritisk
infrastruktur som energi, vatten och
digitalisering. Efterfragan och behov
av den typ av tekniska forstudier och
lokalt kapacitetsbyggande som Pro-
jektacceleratorn arbetar med ar stort.
Ambitionen ar dven att 6ka antalet
investeringar i Ukraina. Da detta ar
forenat med hog risk har en dialog
med &garen forts om att sarredovisa
investeringar i Ukraina och att under
2025 justera bolagets ekonomiska
mal.

Vilka framsteg har gjorts och
hur utvecklas organisationen?
Swedfund visar dterigen att affarsmo-
dellen ar hallbar och ett effektivt satt
att bedriva bistdnd. Under 2024 hade
bolaget en god maluppfyllelse och
kunde som tidigare ar finansiera saval
I6pande kostnader som tillvaxt genom
det I6pande resultatet. Med goda
resultat i investeringsverksamheten
har vi investerat betydligt mer an det
kapitaltillskott som bolaget erhallit
fran riksdagen.

D& Swedfund under flera ar har visat
en kraftig tillvdxt i volym s& har dven
organisationen vuxit med fler medar-
betare och nya roller. Det ar gladjande
att se att bolaget lyckas attrahera
mycket kompetenta medarbetare och

hantera tillvaxten p& ett ordnat och
strukturerat satt. | en omvarld dar for-
utsattningarna skiftar snabbt ar stan-
dig kompetensutveckling viktig och
aven styrelsen tar del av I6pande
utbildning i frédgor som &r viktiga for

verksamheten.

Swedfunds organisation praglas
av ett stort engagemang for att skapa
battre forutsattningar for saval mann-
iskor som miljo. Detta engagemang
&terspeglas dven i styrelsens arbete
och i dialogen med agarrepresentanter.
Jag vill passa pa att tacka medarbe-
tare, VD samt styrelsen for ett mycket
gott samarbete under aret. Det &r
genom samarbete som vi nar s fina
resultat och fortsatter utveckla verk-

samheten.

Catrin Fransson,
Styrelseordforande

"Det goda samarbetet
mellan utvecklings-
finansiarerna i Norden
samt Europa ir och kommer
att fortsatta vara en av
flera viktiga faktorer

till framgang.”
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Affarsmodell

En grundad
affarsmodell

Swedfunds affarsmodell bygger pa

att skapa resultat inom tre fundament:
samhallsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft.

Nar vi investerar i bolag praglar fundamenten varje steg i
investeringsprocessen, frdn den initiala bedémningen i
investeringsfasen, genom den aktiva dgandefasen, all
resultatuppfoljning och slutlig exit av investeringen.

Projektacceleratorn beaktar pd samma satt fundamenten
vid bedémningen av nya projekt, under projektcykeln och
nar projektet har slutforts.

Las mer om hur vi f6ljer upp portfoljbolagens %

resultat per fundament pa sidorna 58-74

Samhills-
utveckling

Swedfund beddémer hur investe-
ringar och projekt kan bidra till
samhallsutveckling utifrén véra
forandringsteorier. De ska skapa
6nskade utvecklingseffekter s
som inkluderande ekonomisk till-
vaxt, privatsektorutveckling och
starkande av lokala samhallen.

Vi mater resultat med stod
av foljande indikatorer:
o Arbetstillfallen

o Jamstalldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt

o Klimatpéaverkan
o Skatteintdkter

Hallbarhet

For att bidra till att skapa langsik-
tigt hallbara féretag ska vara
investeringar och projekt 6ka
antalet arbetstillfallen med
anstandiga arbetsvillkor, folja
internationella standarder, imple-
mentera ledningssystem for att
hantera miljdomassiga och sociala
risker, sakerstalla att manskliga
rattigheter respekteras samt
bedriva ett aktivt arbete med
business integrity.

Vi mater resultat med stod
av foljande indikatorer:

» Anstandiga arbetsvillkor

o Ledningssystem for miljo
och sociala frégor inklusive
manskliga rattigheter

e Ledningssystem for
business integrity

Finansiell
barkraft

Vi ska bidra till Ilnsamma och
ekonomiskt héllbara féretag samt
I&ngsiktiga finansieringslésningar
for offentliga projektégare. Fore-
tag och projekt med ekonomiskt
hallbara forutsattningar kan véxa,
bidra till att fler jobb med anstéan-
diga arbetsvillkor skapas, 6ka sin
skattebas och starka kvinnors
ekonomiska egenmakt.

Vi mater resultat med stod
av foljande indikatorer:

« Omsattning och I6nsamhet
» Avkastning i fonder

« Kapitalmobilisering

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 12
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Vart uppdrag

Ett sarskilt

samhallsuppdrag

For att bekimpa fattigdom kravs fler jobb och
okad tillgang till viktiga produkter och tjinster.
Vara investeringar skapar arbetstillfillen med
anstandiga arbetsvillkor, stirker kvinnors ekono-
miska egenmakt, okar digitalisering och tillgang
till elektricitet, livsmedel och sjukvard. Vi investe-
rar aven for att minska klimatandringarnas effek-
ter och for 6kad motstandskraft.

Investeringar i hallbar infrastruktur behovs for
ekonomisk utveckling, minskade klyftor och
gron omstallning. Genom Projektacceleratorn
bidrar vi till att nya samhallskritiska projekt
utvecklas, finansieras och ar langsiktigt hallbara
i vara samarbetslinder.

Vart fokus

Swedfund ska enligt agaranvisningen
verka i de minst utvecklade landerna,
dar det finns storst mojlighet att géra
skillnad. Vi har darfér valt att ha ett
geografiskt fokus pa Afrika séder om
Sahara och i ndgra av de mest utsatta
landerna i Asien och i Osteuropa. 66
procent av Swedfunds investeringar
finns i Afrika.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var férand-
ringsteori (Theory of Change). Det
innebar att vi gor en analys av hur en
potentiell investering kan bidra till for-
andring samt vilka direkta och indi-
rekta utvecklingseffekter som skapas.
Vi kontraktsbinder den forflyttning vi
vill se och som ar mojlig. Vi bidrar med
kompetens och teknisk assistans dar

det kravs for att stodja att investe-
ringen utvecklas i en héallbar riktning.

Var affarsmodell bygger pé tre fun-
dament: samhallsutveckling, hallbar-
het och finansiell barkraft. Vi foljer
upp och redovisar ett antal indikatorer
kopplade till respektive fundament
och vért samlade resultat beskriver
det genomslag och de utvecklingsef-
fekter vi skapat. | tillagg mater vi och
foljer upp ett antal sektorsspecifika
indikatorer.

Vara mal for hallbart
vardeskapande

Swedfunds strategiska mal fér hallbart
vardeskapande ldgger grunden for var
affarsverksamhet. Mélen ska vara
langsiktiga, utmanande, uppfdljnings-
bara, tydliga och jamférbara. Swed-
fund har ett sarskilt samhallsuppdrag

och sérskilda uppdragsmal, dar hall-
bart vardeskapande och Agenda 2030
ar i fokus. Viredovisar hur vi levererar
péa vara uppdragsmal och strategiska
mal for hallbart viardeskapande och
beskriver vart arbete med frdgor som
business integrity, miljoledningssys-
tem och skatt, vilka ar vasentliga
aspekter av det vardeskapande arbe-
tet. Vart ekonomiska mal &r anpassat
till vart uppdrag att vara additionella
och katalytiska — det vill séga att vaga
investera i riskfyllda miljder for att
skapa utvecklingseffekter.

Additionalitet

Swedfunds uppdrag ar att verka addi-
tionellt, vilket innebar att vi mojliggor
investeringar som annars inte skulle
genomforas.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Vart uppdrag

Swedfund beddmer additionalitet uti-
frdn OECD:s bistdndskommittés defi-
nition som inbegriper finansiella
dimensioner, vardeskapande och
utvecklingseffekt. Inom vardeska-
pande bedémer vi investeringens héll-
barhet och samhallseffekt. Inom ramen
for finansiell additionalitet ingar att
bidra till att privat kapital mobiliseras.

Vi ar additionella genom:

« investeringar i den privata sektorn,
kapitalmobilisering och kapacitets-
uppbyggnad for att framja utveck-
ling och tillvaxt

» forstudier och kapacitetshdjande
insatser for hallbar utveckling av
offentlig infrastruktur, dar svenska
foretag kan vara del av I6sningen.

Lds mer om var investerings- %
process pa sidorna 39-42

Vararisker

Som utvecklingsfinansiar utgor risk en
central del av vart uppdrag och verk-
samhet. | var additionella roll ingér att
ta risk och visa pa mojligheterna. Att
genomféra héllbara investeringar som
skapar b&de impact och finansiell
avkastning ar det centrala i vart upp-
drag och har aven en viktig demon-
strationseffekt som underlattar for
kapitalmobilisering.

Swedfunds arbete med riskhante-
ring syftar till att uppné riskoptimering
utifrdn uppdragsmal och affarsmodell
snarare an riskminimering i alla avse-
enden.

Lis mer om vara risker %
pa sidorna 35-36

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 202
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Vart uppdrag

Vara uppdragsmal

Socialt hallbara investeringar

100%

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s kdrnkonventioner
ska efterlevas i 100 procent av bolagets investeringar
senast tre ar fran investeringstillfallet.

>60%

Okad jamstalldhet i bolagets investeringsportfolj i
termer av 2X-kriterierna, eller motsvarande kriterier,
ska vara uppfyllda i minst 60 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investeringstillfallet.

Uppdragsmal i linje med
Agenda 2030

1 INGEN 5 JAMSTALLDHET 8 ANSTANDIGA 1 MINSKAD 1 'BEKAMPA KLIMAT-
FATTIGDOM ARBETSVILLKOR OJAMLIKHET FORANDRINGARNA
(OCHEKONOMISK S
o .i 'i‘ g Tw =)
L0 f = B
(1 v

Bolagets additionella roll

>30%

Bolagets investeringsportfolj ska mobilisera minst
30 procent i privat kapital.

Miljo- och klimatmassigt
hallbara investeringar

2045

Bolagets investeringsportfolj ska senast ar 2045
vara klimatneutral med vilket avses att utslapp av
vaxthusgaser fran portféljen ska vara netto noll
enligt IPCC:s definition. Portféljens samlade utslapp
av vaxthusgaser per investerad krona ska darmed
minska 6ver tid med 2020 som basar.

Ekonomiskt hallbara investeringar

60%

Omsattning och Idnsamhet ska dka i minst 60 procent
av bolagets investeringar under innehavsperioden
med basar motsvarande investeringsaret.

Vara ekonomiska mal

>()

i rorelseresultat

Rorelseresultatet ska vara storre an noll dver
en femarsperiod.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024 15
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Var omvarld

Utvecklingsfinansiering

i en foranderlig varld

Vi befinner oss i en tid praglad av stora férand-
ringar och parallella kriser. Globalt har de geo-
politiska spanningarna forstarkts och konflikter
skalats upp pa flera platser. Kriget i Ukraina fort-
satter att paverka den globala ekonomin och i
Mellan6stern har konflikten spridit sig till fler
lander. Samtidigt har det under supervalaret 2024
hallits flera val som har lett till politiska forand-
ringar i olika delar av varlden.

Den snabba och ofdrutsagbara geopo-
litiska utvecklingen i omvarlden har lett
till stor osakerhet och férhéjda risker i
Swedfunds investeringslander och
portfdlj. De senaste &ren av parallella
kriser och geopolitiska férandringar
spader pa redan befintliga utmaningar i
utvecklingsléander. Flera lander har
drabbats av social och politisk oro till
foljd av 6kade levnadsomkostnader och
hog ungdomsarbetsloshet samtidigt

som effekterna av klimatforandringarna
blir alltmer patagliga. Sammantaget
innebar det stora utmaningar i uppfyl-
landet av Agenda 2030 och mélen i
Parisavtalet.

Efter fyra turbulenta ar forbattras dock
gradvis de makroekonomiska forutsatt-
ningarna i Afrika soder om Sahara. Den
ekonomiska dterhdmtningen vantas fort-
satta under 2025. Inflationen har nastan
halverats och de offentliga skuldkvo-

terna stabiliserats ndgot. Samtidigt fort-
satter ménga regeringar att brottas med
l&ga statsintikter, hdga lanekostnader
och krav pé skuld&terbetalningar vilket
begransar utrymmet i stadsbudgeten
for reformer. Regionen &r mer sarbar for
globala externa ekonomiska chocker,
liksom for hotet om 6kande geopolitisk
instabilitet och effekter av klimatférand-
ringarna. For lander i Afrika sder om
Sahara kommer konflikten i Mellands-
tern sannolikt att markas i form av stor-
ningar i handeln och hdégre priser pa
varor och tjanster.

Flera lander i Afrika sdder om
Sahara har genomfort demokratiska
val och starkt rattsstaten. Samtidigt
har auktoritadra regimer 0kat sin makt i
flera lander och korruption och kon-
flikter utgor fortsatt stora hinder for
stabilitet. Manskliga rattigheter, sar-
skilt for minoriteter och kvinnor, ar

STERING:KASHA
AﬂON:NAROﬁLFENYA
e

ofta dsidosatta. | Vastafrika har flera
ldnder i Sahel under de senaste aren
upplevt politisk osdkerhet, konflikter
och militarkupper, och Ryssland fort-
satter att starka sitt inflytande i regio-
nen. Kina ar en stark partner for
manga lander i Afrika séder om Sahara
och har utlovat 50 miljarder US-dollar i
ytterligare investeringar under kom-
mande tre ar.

Asiens regionala tillvaxt som helhet
har aterhamtat sig efter de senaste
&rens kriser och vantas dka nagot till
2025. Generellt sett ligger tillvaxten i
Asien péa en niva under den trend som
radde fére pandemin. Sydostasien och
Sydasien vantas oka sitt bidrag till den
regionala tillvaxten, ndgot som drivs p&
av en allt storre roll i de regionala var-
dekedjorna. Ekonomisk tillvaxt och
lagre inflation vantas bidra positivt till
den politiska stabiliteten i dessa lander,

"‘tj.m?g

dven om riskerna kvarstar. Flera lander
i regionen, sdsom Indonesien och Filip-
pinerna, har gjort framsteg mot demo-
krati, men andra, som Myanmar och
Vietnam, har sett 6kad repression.
Under aret har flera maktskiften
genomforts i regionen, bland annat i
Bangladesh och Sri Lanka. Riskerna for
den sociala och politiska stabiliteten
kommer att vara fortsatt forhojda.
Trots utmaningar finns en stor poten-
tial i utvecklingsléanderna i form av en
ung och vaxande befolkning, innova-
tiva sma och medelstora féretag och
hdg entreprendrsanda. Genom héllbara
investeringar for jobbskapande, starkt
ekonomisk egenmakt och minskad kli-
matpaverkan bidrar utvecklingsfinansi-
arer som Swedfund till att méta utma-
ningarna samtidigt som den potential
som finns i dessa regioner tillvaratas.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Var omvarld

Under de kommande tio aren férvantas
1,2 miljarder manniskor i utvecklings-
lander trdda in pa den globala arbets-
marknaden. Samtidigt beréknas endast
425 miljoner nya jobb skapas, vilket
innebar att gapet mellan tillgdng och
efterfrdgan pa arbetstillfallen blir stort.
Forutom arbetsloshet &r den stora
informella sektorn en utmaning i
ménga utvecklingslander. | Afrika
s6der om Sahara ar omkring 85 pro-
cent av arbetskraften sysselsatt i den
informella sektorn, och en betydande
del av dessa arbetstagare ar unga och
kvinnor.

En stor informell arbetsmarknad
innebar att en betydande del av
arbetskraften i ett land inte ar registre-
rad eller skyddad av lagar och regler
som géller under formella arbetsférhal-
landen. Det medfér en rad utmaningar,
bade fér ekonomin och for individerna
som &r verksamma pa den informella
marknaden. Arbetstagare saknar ofta
tillgang till grundldggande sociala
skyddsnat som sjukforsakring, pensio-
ner, arbetsloshetsersattning eller sjuk-
I6n. | manga informella jobb saknas

Employment

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Tw
i

dessutom skydd for arbetstagarens
rattigheter, sdsom regler om arbetstid,
minimilén och saker arbetsmiljo.

Manniskor som arbetar pé den infor-
mella marknaden har ofta begransad
tillgang till finansiella tjdnster som
bankkonto, 1an eller férsakringar.
Detta férsvérar deras mojlighet att
spara, l&na eller p& andra satt delta i
den formella ekonomin, vilket kan hin-
dra ekonomisk utveckling och leder till
Okad fattigdom och ojamlikhet. Dess-
utom minskar skatteintdkterna for sta-
tenilander med en stor informell
arbetsmarknad. Detta innebar att
regeringar har mindre resurser att
investera i offentlig infrastruktur,
utbildning, hdlsovard och andra viktiga
samhallstjanster. Eftersom méanga
informella arbeten ar Iagproduktiva
och ofta inte har tillgéng till ny teknik
eller utbildning, kan det vara svért att
Oka produktiviteten i dessa sektorer.
Darfor ar den ekonomiska tillvaxten i
lander med en stor informell sektor
ofta ldngsammare.

Det &r framst genom hallbara inves-
teringar i féretag och finansiella institu-

tioner i den lokala privata sektorn som
fler arbetstillfallen skapas. Nio av tio
jobb skapas av foretag som vaxer och
anstaller fler. Ett jobb ar den mest
effektiva vagen ur fattigdom, och varje
anstallning kan forsorja mellan fem och
sju personer. For att verkligen bidra till
héllbar utveckling méaste de jobb som
skapas vara produktiva, erbjuda
anstandiga arbetsvillkor och omfattas
av sociala skyddsnat. Insatser som
leder till denna typ av jobb kan ha stor
paverkan pa bade fattigdomsminsk-
ning och ekonomisk tillvaxt.

For att forbattra arbetsvillkoren och
skapa langsiktig hallbar utveckling ar
det avgdérande att framja 6vergéngen
fran informell till formell sektor i
utvecklingsléander. Utvecklingsfinansi-
drer som Swedfund investerar i sma
och medelstora foretag for att hjalpa
dem véaxa och bidra till fler direkta
arbetstillfallen med anstandiga
arbetsvillkor. Det innebar att arbetsta-
garna far rattvis 16n, en saker arbets-
miljo, tillgang till sociala skyddsnat
och frihet att uttrycka sina &sikter,
organisera sig och delta i beslut som

paverkar deras arbetsvillkor. Andra
investeringar, som de i fornybar energi
och digitalisering, bidrar ocksé indi-
rekt till jobbskapande. Genom investe-
ringar i férnybar energi far den privata
sektorn tillgang till palitlig och kost-
nadseffektiv energi. Investeringar i
digitalisering kan skapa nya arbetstill-
fallen, forbattra arbetsvillkor och oka
tillgdngen till globala marknader.
Genom att tillhandahélla digital infra-
struktur och tillgéng till internet kan
fler manniskor delta i den digitala eko-
nomin, exempelvis genom distansar-
bete, e-handel eller digitala tjanster.

Dessutom kan digitalisering effektivi-
sera traditionella sektorer som jord-
bruk och tillverkning genom att intro-
ducera teknik for att forbattra
produktivitet och I6nsamhet. Samti-
digt skapar den digitala omstallningen
plattformar for entreprendrskap och
innovation. Sammantaget skapar
samhallsviktig infrastruktur battre
forutsattningar for foretag att vaxa
och anstalla fler. Har bidrar dven
Swedfunds Projektaccelerator genom
att skapa forutsattningar for att fler
infrastrukturprojekt genomfoérs och
finansieras.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 ]7
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Var omvarld

Klimatférandringarna utgor var tids
storsta utmaning, och férandringarna
sker snabbare an vad vi tidigare befa-
rat. | utvecklingslander péverkar kli-
matforandringarna och dess effekter
manniskors forsorjning, halsa, hem
och tillgéng till livsmedel.

| FN:s mellanstatliga klimatpanel
IPCC:s senaste rapport om klimatfor-
andringarnas effekter sammanfattas
fem ars forskning. Rapporten visar att
utslapp av vaxthusgaser kommer att
leda till en fortsatt global uppvarmning
pa kort sikt, och vi riskerar att dver-
skrida gransen pa 1,5 grader mellan
2030 och 2035. Varldsbanken upp-
skattar att klimatférandringarnas
effekter kan driva ytterligare 100 miljo-
ner manniskor under fattigdomsgran-
sen till 2030. Dessutom leder klimat-
forandringarna till 6kad konkurrens om
resurser som mark, livsmedel och vat-
ten, vilket forvarrar socioekonomiska
spanningar och orsakar massforflytt-
ningar. Om inga atgarder vidtas, berak-
nar Varldsbanken att mer an 140 miljo-
ner manniskor i utvecklingslander kan
tvingas migrera till 2050.

Environment

13 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

& 4

Utvecklingslander drabbas aven
hart av andra klimatrelaterade utma-
ningar som den forstérelse av lokala
levnadsmiljoer som sker genom
utslapp till vatten och dalig avfallshan-
tering. | manga fall saknas tillracklig
infrastruktur och resurser for att han-
tera avfallet effektivt, vilket resulterar
i att skrap och kemikalier hamnar i flo-
der och hav. Ett annat exempel ar
utslapp frén trafiken som &r ett bety-
dande halsoproblem i utvecklingslan-
der pd grund av den snhabba urbanise-
ringen och 6kningen av trafik.
Manniskor som lever i fattigdom
paverkas oproportionerligt hart, efter-
som de ofta bor nara stora trafikleder
dar féroreningsnivaerna dr som hogst
och ofta har begransad tillgang till
halso- och sjukvard. For att mota
dessa utmaningar kravs investeringar i
hallbar infrastruktur for vattenrening
och avfallshantering samt investe-
ringar i kollektivtrafik, Gvergang till
renare branslen och teknik.

Forskningen visar att det inte ar for
sent att bromsa utvecklingen. For att
gora detta kravs stora forandringar i

hur vi producerar mat, anvander mark,
transporterar varor och elektrifierar
vara samhallen. Efter tva veckors
intensiva forhandlingar enades dele-
gaterna vid klimatkonferensen COP29
om att rika lander ska bidra med minst
300 miljarder US-dollar arligen till den
globala kampen mot klimatférandring-
arna, med ett 6vergripande mal for Kkli-
matfinansieringen att nd minst 1,3 bil-
joner US-dollar fram till 2035.
Landerna enades ocksé om reglerna
for en FN-stodd global koldioxidmark-
nad. Denna marknad kommer att
underlatta handeln med koldioxidkre-
diter och ge lander incitament att
minska utsldppen och investera i hall-
bara projekt.

Andra steg framat vid COP29 var for-
langning av ett program inriktat pa jam-
stalldhet och klimatférandringar, och
Overenskommelse om stdd till de minst
utvecklade landerna for att genomféra
nationella anpassningsplaner.

Att bevara och &terstalla ekosystem
ar avgorande for att mildra och
anpassa sig till klimatférandringarna.
Vid COP15 2022 enades varldens

B
e

ledare om ett nytt globalt ramverk,
Kunming-Montreal ramverket, vars
syfte ar att stoppa och vanda den
pagéende forlusten av den biologiska
mangfalden. | juni 2023 enades det
internationella samfundet om skydd
och hallbart brukande av biologisk
méngfald i havet, och pa COP16
beslutade man vidare om hur de
omraden som ska skyddas ska véljas
ut. En permanent arbetsgrupp etable-
rades for att starka urfolks och lokal-

samhallens delaktighet. En av de stora
knackfragorna for kommande méoten
handlar om hur finansieringen ska
skotas och kanaliseras. Dessutom kan
forandrade prioriteringar och stor osa-
kerhet komma att paverka Parisavta-
lets genomférande till 2030. Det finns
oroande tecken p& minskat engage-
mang men det &r just nu for tidigt att
avgora de faktiska konsekvenserna for
det globala klimatarbetet.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 18
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Var omvarld / Environment

For att lyckas med den gréna
omstéliningen krédvs satsningar pa
utslappsminskningar bade i medel-
och hdginkomstlander, som ar stora
koldioxidutslappare, och i utvecklings-
lander, som behdver bygga upp hall-
bar energiinfrastruktur. Samtidigt
méste stora resurser investeras for att
bygga upp motstandskraft och an-
passning till de klimatférandringar
som redan sker. | dagslaget gar min-
dre an tio procent av all klimatfinan-
siering till anpassning.

Utvecklingsfinansidrer som Swed-
fund har en avgorande roll att spela i
arbetet med béde utslappsminskningar,
anpassning och skydd av biologisk
méangfald. Genom investeringar i férny-
bar energi, energieffektivitet, anpass-
ningsatgarder och koldioxidlagring kan
utvecklingsldnder snabbt gé 6ver till kli-
matsmarta I6sningar. Samtidigt finns
ett dilemma i att investeringar som
leder till fattigdomsminskning, jobbska-
pande och ekonomisk tillvéxt ocksa kan
bidra till 6kade utslapp. Swedfund
balanserar darfér mellan utvecklings-
och klimatmal och har inkluderat en
avvagning mellan mélen i strategin.
Vidare har Swedfund genomfort en

analys for en Parisanpassad och klimat-
neutral portfdlj som visar att det ar moj-
ligt att uppfylla malen inom bade fattig-
domsminskning och klimat.

Under det senaste aret investerade
det europeiska natverket for utveck-
lingsfinansiarer EDFI totalt 3,6 miljar-
der euro i klimatfinansiering, vilket ar
en 6kning med 17 procent jamfért med
aret innan. De senaste tre aren har
Swedfund fatt kapitaltillskott 6ron-
markta for klimatinvesteringar, vilket
gor det mojligt att ytterligare accele-
rera arbetet for att méta klimatutma-
ningarna. Med Iang erfarenhet av att
investera i utvecklingslander och
beprévade affarsmodeller som foku-
serar pé hallbarhet och samhéllspa-
verkan, har utvecklingsfinansiarer
dessutom en viktig roll i att mobilisera
privat och institutionellt kapital. Nya
typer av klimatinvesteringar vaxer
fram for minskade koldioxidutslapp,
exempelvis investeringar i utslapps-
ratter samt i naturbaserade Iosningar,
som &r atgarder for att skydda, héll-
bart férvalta och aterstalla ekosystem.

Klimatfrdgan kraver ett holistiskt
arbetssatt och genom Projektaccele-
ratorn kan vi stodja offentliga projekta-

gare i att exempelvis starka elnat for
att mojliggora effektivare transmission
av fornybar energi samt i arbetet med
energilagring, anpassning och begrans-
ning av koldioxidutslapp. Projektacce-
leratorn arbetar dven med 6vergéngen
till hallbara transporter som bidrar till
att forbattra tillgangligheten och effek-
tiviteten i transportsystemet samtidigt
som utslappen minskar, vilket ger bety-
dande socioekonomiska vinster.

Genom att kombinera de europeiska
utvecklingsfinansiarernas erfarenhet
av klimatinvesteringar med andra part-
ners och investerare kan vi uppné béde
en energiomstélining och en hallbar
ekonomisk utveckling rustad for framti-
dens utmaningar. Som pelarackredite-
rad utvecklingsfinansiar ar Swedfund
deléagare i forvaltningsbolaget EDFI MC
som upprattats for att gemensamt
administrera de finansiella instrument
som EDFI fatt tillgang till. Genom EDFI
MC har vi tillgéng till EU-garantier till
ett varde av 1,28 miljarder euro, dari-
bland inom klimat. Ett exempel &r EDFI
Carbon Sinks som ar utformat for att
skala upp aktieinvesteringar i skogs-
bruk och féretag som investerar i kol-
sankeprojekt.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Var omvarld

Over tid har den extrema fattigdomen
i varlden minskat till foljd av 6kad eko-
nomisk tillvaxt. Trots det lever nastan
700 miljoner manniskor fortfarande i
extrem fattigdom, framst i Afrika séder
om Sahara och i konfliktpraglade
omr&den. Aven om antalet Idnder med
stora inkomstklyftor har minskat de
senaste tva decennierna, ar den eko-
nomiska ojamlikheten fortfarande
betydande i Afrika sdder om Sahara
och delar av Asien. Dessutom finns
det stora skillnader i tillgangen till
grundlaggande samhallstjanster som
elektricitet, internet och banktjanster.
Det gér emot grunden fér en héllbar
utveckling som bygger pa réattvis for-
delning av resurser. Med empower-
ment, eller starkande av egenmakt,
avses framjandet av alla manniskors
lika mojlighet att delta i och paverka
samhallsutvecklingen ekonomiskt,
socialt och politiskt.

For att minska fattigdom och dka
den ekonomiska jamlikheten kravs
investeringar som framjar inklude-
rande och hallbar tillvaxt. Samtidigt

Empowerment
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minskade flodena av utlandska direkt-
investeringar (FDI) till utvecklingslan-
der med nio procent till 841 miljarder
US-dollar 2023. Utvecklingslandernai
Asien drabbades hardast av ned-
géngen, med en minskning pa 12 pro-
cent, medan flédena till Afrika var mer
eller mindre stabila. Minskningen
skedde framst p& grund av osidkerhe-
ten som praglade den globala ekono-
min.

Lokala investerare spelar en avgo-
rande roll for att skapa ekonomisk sta-
bilitet och I&ngsiktig tillvaxt. Lokalt
kapital bidrar till att minska beroendet
av utlandska investeringar, skydda
ekonomin mot externa chocker och till
att bygga fortroende for de lokala
ekonomierna vilket kan attrahera
ytterligare investeringar. Lokala inves-
terare har dessutom en battre forsta-
else for den regionala marknaden, kul-
turella kontexter och affarsmiljon,
vilket gor dem mer benagna att inves-
tera i sektorer och projekt som ar rele-
vanta for lokalbefolkningen och deras
behov. Samtidigt utgor begransad till-

gang till kapital och finansiella tjanster
hinder for att 6ka andelen lokala
investeringar. For att framja potentia-
len hos afrikanska investerare kravs
forbattringar inom finansiell infra-
struktur och regelverk.

Att starka lokala langivare som ban-
ker och andra finansiella institutioner
blir viktigt for att starka manniskors
egenmakt och framja finansiell stabili-
tet. Banker ar avgorande i utveck-
lingslander eftersom de erbjuder I&n
till sm& och medelstora féretag som ar
centrala for sysselsattning och fattig-
domsbekampning. Genom att erbjuda
sékra finansiella tjanster och tillgéng
till 13n mojliggdr banker investeringar,
starker hushéllens ekonomiska mot-
standskraft och driver innovation.
Utan fungerande banker begransas
foretag och individers majligheter att
vaxa och bidra till en hallbar ekono-
misk utveckling.

Det finns en stor skillnad i ekono-
misk egenmakt mellan kvinnor och
man. Jamstalldhet ar inte bara en ratt-
visefrdga utan ocksa en férutsattning

for hallbar utveckling. Forskning visar
att 6kad jamstalldhet frigor ekonomisk
produktivitet, minskar fattigdom och
starker social sammanhallning. Enligt
uppskattningar fran Varldsbanken
skulle den globala inkomsten per
capita vara nastan 20 procent hogre
om kvinnor deltog pé arbetsmarkna-
den under samma villkor och i samma
utstrackning som man. Nar det galler
tillgang till grundldggande banktjans-
ter maste kvinnor ofta férlita sig pa 1an
fran familj eller mikroldn for att driva
sina foretag. Farre kvinnor an man
anvander mobilt internet, och av de
900 miljoner kvinnor utan internetan-
slutning lever nastan tva tredjedelar i
sOdra Asien och Afrika séder om
Sahara.

Genom riktade Ian till grupper som
traditionellt har svérast att fa tillgang
till kapital via investeringar i banker
och finansiella institutioner, bidrar
utvecklingsfinansiarer till en mer
inkluderande tillvaxt och stoédjer fore-
tagstillvaxt och jobbtillfallen. Ett kon-
kret exempel ar att fler kvinnliga

entreprenérer far tillgang till kapital
genom investeringar i banker, finan-
siella institutioner och mikrofinansie-
ringsinstitut som erbjuder I&n specifikt
riktade till kvinnor. Swedfunds investe-
ringsprocess integrerar systematiskt
arbetet med att starka kvinnors eko-
nomiska egenmakt och att férebygga
och hantera risker kopplat till kbnsba-
serat vald, diskriminering och trakas-
serier.

Starkandet av egenmakt kan aven
framjas genom tillgéng till digitala
tjanster. Inom digitalisering investerar
utvecklingsfinansiarer i kostnadseffek-
tiva digitala I6sningar som skapar nya
jobb, 6kar tillgdngen till varor och tjans-
ter, samt frdmjar innovativa ldsningar
inom exempelvis utbildning, hilsovard,
finansiella tjanster och logistik. Forstu-
dieinstrument kan ytterligare accele-
rera digitalisering i utvecklingslander,
till exempel genom att finansiera for-
studier for att forbattra digital lagring,
starka digital resiliens och utvardera
nya digitala I6sningar som kan framja
Iangsiktig hallbar utveckling.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024 20
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Var omvarld

Sammanfattningsvis behovs investe-
ringar for att starka den ekonomiska
egenmakten och jamlikheten genom
att oka tillgangen till kapital.

Att 6ka inkomstgenerering lokalt, exempelvis genom att
framja lokal produktion, r avgérande for att skapa hallbar
ekonomisk tillvéaxt och minska fattigdomen i utvecklings-
lander. Utvecklingsfinansiarers direkta investeringar i
féretag men ocksé via banker och lokala investerare
bidrar till fler hallbara och ansvarsfulla lokala dgare och
langivare. Genom sddana investeringar kan utvecklingsfi-
nansidrer bidra till att férbattra formagan att hantera ris-
ker och 6ka tillgdngen till 1&n for smé och medelstora fore-
tag. Dessutom kan investeringar i lokala fonder hjalpa till
att kanalisera kapital till omraden som annars ofta forbi-
ses, som landsbygdsutveckling, gron energi och sociala
innovationer. Detta skapar inte bara en stabil finansiell
miljo utan framjar aven ekonomisk inkludering och mins-
kar sarbarheten i utvecklingslander
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Holistiskt arbets-
satt accelererar
nya strategin

2024 utgjorde det for-
sta aret av den strategi
som Swedfunds styrelse
beslutat om for aren
2024-2030. Malet ar att
Swedfund genom sitt
arbete ska trefaldiga det
utvecklingsresultat som
skapas genom investe-
ringar samt forstudier
och lokalt kapacitets-

byggande till 2030.

Statens dgarpolicy for statligt 4gda
bolag, Swedfunds sarskilda samhalls-
uppdrag samt behov i utvecklingslan-
der har utgjort grundstenarna for stra-
tegin. Det innebar att Globala malen 1
(ingen fattigdom), 5 (jamstalldhet), 8
(anstandiga arbetsvillkor och ekono-
misk tillvaxt), 10 (minskad ojamlikhet)
samt 13 (bekampa klimatforandringar)
ar fortsatt prioriterade inom ramen for
Agenda 2030.

Under perioden fortsatter vi att
investera for fler arbetstillfallen med
anstandiga arbetsvillkor samt 6kad
tillgéng till kapital for individer och
foretag, elektricitet, digitala I6sningar

Var affarsmodell,
byggd pa samhillsut-
veckling, hdllbarhet
och finansiell barkraft,
bidrar till samtliga mal
i Agenda 2030.

samt forbattrad livsmedelsférsdrjning
i utvecklingslander. Det sker fortsatt
genom de fyra sektorerna Energi & kli-
mat, Finansiell inkludering, Hallbara
tillvaxtforetag samt Livsmedelssys-
tem.

Swedfund fortsatter att geografiskt
prioritera Afrika, Syd- och Sydostasien
samt Ukraina. De tva regionkontoren
for Ost- respektive Vastafrika spelar
en instrumentell roll i genomférandet
av strategin genom att identifiera nya
investeringar samt inom hallbart var-
deskapande. En viktig del av strategin
ar en Okad lokal narvaro dar vi beslu-
tat om lokalkontor i Kiev samt planerar

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Strategi

for 6kad regional narvaro i Asien. Vi
avser aven fortsatt att utveckla arbe-
tet inom hallbarhet. For att bidra till att
skapa langsiktigt hallbara foretag ska
vara portfdljbolag erbjuda jobb med
anstandiga arbetsvillkor, implementera
ledningssystem for att hantera miljo-
massiga och sociala risker, manskliga
rattigheter samt bedriva ett aktivt
arbete inom business integrity.

Swedfund avser aven att under stra-
tegiperioden adressera frdgan om hur
en Okad andel privat och institutionellt
kapital kan mobiliseras i utvecklings-
lander. Under strategiperioden avser
Swedfund fortsatt att fordjupa samar-
betet med civilsamhallesorganisatio-
ner, institutionella investerare, ambas-
sader och andra aktorer som ar
relevanta foér vart uppdrag och var
finansiering.

Ny strategi 2024-20350

Var nya strategi for perioden 2024-2030 bygger pa de behov vi iden-
tifierat matchat mot vér kompetens och kunskap. Mélet ar att tre-
faldiga véra utvecklingsresultat inom ramen fér Agenda 2030 genom
att nyttja vara tva instrument, investeringar och férstudier, som
mojliggor for oss att arbeta holistiskt med fragor som rér hallbar
utveckling och en inkluderande tillvaxt.

1. [ o ==, Wpnms WnEe==
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Teknisk assistans
for okad jamstalldhet

CASE: Jamstalldhet och kvinnors ekonomiska egen-
makt utgor en karna i Swedfunds strategi och ar ett
av verksamhetens viktigaste omréden inom samhalls-
utveckling. Swedfund arbetar aktivt med att stotta
portfdljbolag och finansiella institutioner med att
implementera ett jamstalldhetsperspektiv, bland
annat genom att hjadlpa dem uppfylla 2X-kriterierna
och teknisk assistans. Ett exempel av stéd som
erbjuds via tekniska assistans galler forebyggande
och hantering av sexuellt utnyttjande, dvergrepp och
trakasserier (SEAH).

Utbildning om sexuellt utnyttjande, 6vergrepp
och sexuella trakasserier (SEAH)

Swedfund har i ett samarbete med organisationerna
Value for Women och Kvinna till Kvinna tagit fram en
utbildning for Swedfunds portféljbolag, investerare
och finansiella institutioner for att starka deras jam-
stalldhetsarbete, bade utifrdn Gender Lens Investing
(GLI)- och SEAH-perspektiv. Utbildningen hélls tva
génger under 2024, forst i Nairobi och sedan i Abid-
jan. Portfdljbolag hos den nederlandska utvecklings-
finansidren FMO fick ocksa mojlighet att delta under
utbildningen i Abidjan.

Syftet med utbildningen ar att framja jamstalldhet
och kvinnors ekonomiska egenmakt genom att
utbilda om hur SEAH kan forebyggas och hanteras.
Deltagare fick lara sig verktyg for att implementera
jamstalldhetsperspektiv i sina verksamheter och hur
kénsbaserat vald forebyggs. Ett viktigt utfall var de

Empowerment

fardplaner deltagarna tog fram som innehdll konkreta
mal, dtgarder och férbattringsmojligheter for sina
respektive organisationer. | dessa foreslogs mojliga
atgarder som bland annat genusmedvetna férhall-
ningssatt, produkter och tjanster anpassade for
kvinnor och 6kad trygghet pa arbetsplatsen.
Uppfdljning av utbildningen visade att deltagare
Okade sina kunskaper om metoder for att hantera orga-
nisatoriska utmaningar relaterade till GLI och SEAH.
Utbildningen &r en del av Swedfunds arbete med
att 6ka jamstéalldhet i portfdljbolagen och mal 5 i
Agenda 2030, ett kdrnmal i Swedfunds strategi.
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Swedfund har tva verktyg for att leverera pa vart

Verktyg / Investeringar

Vara verktyg

pekampning

uppdrag. Vi genomfor investeringagi rivata
sektorn och finansierar forstudier sektor
genom var Projektaccelerator. De ar dmsesidigt for-

starkande och mojliggor for oss att arbeta holistiskt
med vart uppdrag som utvecklingsfinansiar.

or fattigdoms-

Investeringar

Swedfund har flera finansiella instrument for vara
investeringar: aktier, 1an och garantier. Vi gor bade
direkta och indirekta investeringar genom aktier
och 1&n. Valet av investeringsform beror pa res-
pektive bolags finansieringsbehov, men vi stravar
ocksé efter en bra balans mellan instrument i var
samlade portfdlj. Sedan 2023 har Swedfund aven
tillgang till EU-garantier.

Vart arbete tar avstamp i var férandringsteori
(Theory of Change). Det innebar att vi gér en ana-
lys av hur en potentiell investering kan bidra till
forandring samt vilka direkta och indirekta
utvecklingseffekter som skapas.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 24
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Verktyg / Investeringar

Direkta investeringar

Aktier

Nar Swedfund investerar i aktier ar vi
minoritetsagare. Vi har en god mgjlighet
till pdverkan och har oftast en plats i
bolagets styrelse. Mélet som aktiedgare
ar att vara en langsiktig investerare,
men att salja aktierna i bolaget den dag
viinte langre behdvs. Swedfund ska
vara aktiedgare sa lange det finns moj-
lighet att gora positiv skillnad och bidra
med finansiella medel och kunskap,
inom till exempel héllbarhet och sam-
hallsutveckling. Nar vi beslutar om en
forsaljning av aktier undersoker vi bland
annat nya agares ambition och majlig-
heter att fortsatta driva bolaget pa ett
hallbart satt.

Lan

Ett 1&n utgar ifrén ett féretags behov av
finansiering och innebar lagre risk jam-
fort med att ga in med aktier, dven om
risken pa Swedfunds marknader gene-
rellt sett alltid &r hog. Lan &r mer forut-
sdgbara som instrument da det bland
annat finns en avtalad amorteringsplan,
I6pande rantebetalningar samt ett pla-
nerat avslutsdatum. Krav gallande hall-
barhet, rapportering och vidareutveck-
ling av hallbarhetsarbete finns pa
samma satt som for dvriga finansie-
ringsformer men var paverkansmojlighet

ar nagot lagre efter att Idnet har betalats
ut. Det ar darfor av stor vikt for Swedfund
att avtala om dessa krav i ett Ianeavtal,
det vill sdga innan den forsta utbetal-
ningen sker. Manga arbetstillfallen skapas
i sma bolag som &r i behov av mindre 1an
eller mikrolan. Att anvanda laneinstru-
mentet ar ett effektivt satt att nd manga
mindre bolag och entreprendrer.

Garantier

Utvecklingsfinansiarernas relation till EU
har férdjupats, framst tack vare var
erfarenhet av I&ngsiktiga och héllbara
investeringar i privat sektor i svara kon-
texter. Som ett led i det har Swedfund
och andra utvecklingsfinansiarer getts
mojlighet att nyttja EU:s instrument for
privatsektorutveckling. Som pelarackre-
diterad utvecklingsfinansiar ar vi dela-
gare i forvaltningsbolaget EDFI MC som
upprattats for att starka samarbetet
mellan pelarackrediterade utvecklingsfi-
nansiarer och EU. Genom EDFI MC har vi
tillgang till EU-garantier till ett virde av
1,28 miljarder euro.

Garantiprogrammen ger oss mdjlighet
att anvanda garantier i investeringar
med hoga finansiella risker inom omra-
den som finansiering av sméa- och med-
elstora féretag, fornybar energi, klimat,
digitalisering och halsovérd.

Indirekta investeringar

Indirekta investeringar

Indirekta investeringar genom fonder
eller investeringsplattformar mojliggor
fér sméa och medelstora féretag att fa till-
géng till 1an eller aktiekapital. Swedfund
investerar dven i tematiska fonder for att
Oka tillgangen till halsovérd, digitalisering
och fornybar energi.

| de indirekta investeringar som Swed-
fund gor, samarbetar vi med forvaltare
som har god kompetens inom de lander
och sektorer vi investerar i, ofta med
regional narvaro.

Det ger oss mojlighet att nd ut till fler
mindre foretag, dela risk och bidrar till en
battre riskspridning i portfoljen. Fondin-
strumentet mojliggér ocksa mobilisering
av privat kapital och innebar att Swed-
fund agerar katalytiskt.

Genom att vi stéller liknande krav pa
fondférvaltaren som for véra direkta
investeringar bidrar vi till att fonden
utvecklar sitt hallbarhetsarbete och att
fler foretag nar internationella standarder.

Swedfund ar ofta med i LPAC, en sam-
manslutning av de storsta investerarna.
Swedfund kan avtala med fonden om sa
kallad ‘opt out’ vilket ger oss ratt att
avsta fran en investering som inte moter
Swedfunds krav vad galler till exempel
investeringsland eller sektorer.

Teknisk assistans

Medel for teknisk assistans ar ett strategiskt
verktyg som anvands for kvalitetshojande
insatser i portfoljbolagen genom insatser
inom samhallsutveckling och héllbarhet. Som
aktiv agare ska Swedfund starka kapaciteten
hos vara portféljbolag i linje med vart upp-
drag och vara mal. Medlen ska prioritera
insatser kopplade till utvecklingseffekter,
jamstalldhet och hallbarhet inklusive miljo
och klimat, anstandiga arbetsvillkor och
affarsetik samt business integrity.

Vara potentiella, nuvarande och avslutade
investeringar kan dra nytta av teknisk assis-
tans och vi har mgjlighet att engagera
externa partners i genomférandet av projekt.
Den maximala budgeten for varje projekt ar
tva miljoner kronor. Teknisk assistans kan inte
anviandas for aktiviteter som beddéms inga i
portféljbolagens I6pande verksamhet, sdsom
att ersatta gammal utrustning eller anstélla
specifika kompetenser.

Lads mer om teknisk assistans 9
pasidan 77

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024 25
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Verktyg / Projektaccelerator

Projektaccelerator

Bristande infrastruktur i utvecklingslan-
der hammar ekonomisk tillvaxt och hall-
bar utveckling. Det leder till ojamlik till-
gang till samhallsviktiga tjanster som
elektricitet, rent vatten och transporter.
Genom Okad kapacitet och stod for pro-
jektplanering, utveckling, strukturering
och upphandling kan dessa utmaningar
overvinnas. Det leder till att projekt blir
mojliga att genomfdra och finansieras.

Vi bistar offentliga institutioner som
departement, kommuner, stader och
statliga bolag i infrastrukturprojekt som
kan skapa positiva samhallseffekter.
Verktyget ar finansierat genom anslag
och ger maojlighet till finansiering av for-
studier och kapacitetshéjande insatser
lokalt. Ett projekt tar sin utgangspunkt i
lokala behov och prioriteringar och lig-
ger i linje med Agenda 2030. | ménga
fall verensstammer dessa med sekto-
rer dar den svenska resursbasen ar
stark och kan erbjuda hallbara I6sningar
genom att delta i en konkurrensutsatt
upphandling.

For att forstudien ska omsattas i ett
projekt kravs finansiering genom till
exempel en svensk exportkreditldsning
eller en utvecklingsbank. Det innebar att
Swedfund i manga projekt arbetar nara

Team Sweden dar aktérer som Business
Sweden, SEK, EKN och Sida ingér.

Projektacceleratorn spelar ocksa en
viktig roll i att férbereda hallbara projekt
som starker investeringsmojligheterna
for privata aktérer och Swedfund. Ett
exempel ar inom sektorn Gron energi, dar
Projektacceleratorn stoder projekt som
starker kapaciteten och tillforlitligheten i
elnatet, vilket ofta ar en forutsattning for
att distribuera férnybar energi fran sol,
vind och vatten - omraden inom vilka
Swedfund genomfor investeringar.

Projektacceleratorn fungerar darmed
som en viktig brygga mellan bisténd,
handel och investeringar och i forlang-
ningen till en mer inkluderande tillvaxt
och en grén omstallning.

Stod och insatser

Forstudier

En forstudie avser en tidig analys for att beddéma
genomforbarheten av ett projekt innan bety-
dande resurser investerats. Syftet med en for-
studie ar att identifiera potentiella hinder, upp-
skatta kostnader och fordelar samt utvardera
olika alternativ for att sakerstalla att projektet
moter de behov och den ambition som finns hos
den lokala projektagaren.

Tekniska forstudier
En teknisk forstudie ar en analys som utvarderar
de tekniska aspekterna av ett projekt for att

avgOra om det ar praktiskt mojligt att genomfora.

Den undersdker om den nddvandiga teknologin,
utrustningen och tekniska expertisen finns till-
ganglig och om de kan anvandas effektivt for att
mota de behov som identifierats lokalt samt pro-
jektdgarens ambition pd omradet. Studien kan
aven identifiera potentiella tekniska utmaningar
och risker.

Lis mer om Projektacceleratorn 9

pa sidorna 47-49

Miljo- och socialkonsekvensbedémningar
Milj6- och socialkonsekvensbeddmning innebar
att identifiera, forutsaga och utvardera de miljo-
massiga och sociala effekterna av ett foreslaget
projekt. Syftet ar att identifiera risker och even-
tuella mojligheter inom dessa omréden innan
projektet pdborjas. Det kan exempelvis réra sig
om paverkan pa naturresurser, ekosystem, sam-
hallen och manniskors halsa, samt att utveckla
strategier for att hantera risker och mojligheter.

Kapacitetshojande insatser
Kapacitetshojande insatser innebar att starka
och utveckla den kompetens, kunskap och de
resurser som kravs for att effektivt planera,
genomfdra och utvardera projekt. Detta inklu-
derar utbildning av personal, forbattring av
organisatoriska strukturer och processer, samt
att tillhandahélla nddvandiga verktyg och tek-
nologier. Mélet &r att sakerstalla att projektaga-
rens organisation har tillracklig kapacitet for att
hantera projektet pa ett framgangsrikt sétt och
fatta valgrundade beslut.
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Tillgang till férnybar energi ar en
avgorande faktor fér ekonomisk till-
vaxt och for att minska fattigdom.
Idag lever cirka 750 miljoner mann-
iskor helt utan tillgéng till el; tre fjar-
dedelar av dessa bor i Afrika séder
om Sahara och de minst utvecklade
regionerna i Asien.

Inom sektorn Energi & klimat
investerar vi endast i fornybara
energikallor. Utbyggnaden av en
hallbar energiforsorjning kraver ett

brett grepp och innovativa I6sningar.

Genom véra investeringar finansie-
rar vi darfér bade natanslutna kraft-
kallor liksom mer fristdende s kall-
lade off-gridlésningar som gor det
majligt for hushall, byar och samhal-
len att nyttja narproducerad energi.
Vi finansierar dven bredare kli-
matinvesteringar, som energi- och
resurseffektiviseringar, eftersom
dessa ar viktiga delar i en hallbar
omstallning. Aven grén infrastruktur,

Inom Energi & klimat
investerar vi i

e Fornybar energi (inkl. produktion
och distribution)

* Resurseffektivisering (t.ex.
vatten, avfall) och energi-
effektivisering

« Hallbart skogsbruk och andra
naturbaserade |Idsningar

o Gron och digital infrastruktur

« Andra klimatinvesteringar
(mitigering och anpassning)

| utvecklingslander star sma och
medelstora foretag for majoriteten
av alla arbetstillfallen och de driver
pé landernas ekonomiska och soci-
ala utveckling. Bristen pa kapital &r
en av de mest begransande fakto-
rerna for dessa foretags maojlighet
att vaxa.

Swedfunds investeringar inom
Finansiell inkludering gors bland
annat i reglerade banker. Utdver att
mojliggora 6kad utldning till banker-
nas kunder bidrar vi ocksa till att
utveckla institutionernas arbete
inom hallbarhet och bolagsstyrning,
som ar viktiga aspekter for en inklu-
derande tillvaxt.

Swedfund investerar @ven i mikro-
finansinstitut som ger mikrolan till
entreprendrer, mindre foretag och
I&ginkomsttagare. Vi kraver att mik-
rofinansinstituten utvecklar arbetet
med ansvarsfull utldning genom sa
kallade Customer Protection Prin-

o T . . .
< @ som vatten, avfallshantering, och ciples (CPP) som intygar att de
© digital infrastruktur ingar i sektorn, aktivt jobbar for ansvarsfull kredit-
g., > liksom skog, andra kolsédnkor och givning och hantering. Till exempel
§ gr biodiversitetsprojekt. ska prissattningen vara transparent,
Q D
=3(=]
se

o

(9]

>

N

overdriven skuldsattning undvikas,
skuldindrivningen ske pa ett
ansvarsfullt satt och den personliga
integriteten respekteras.

Inom Finansiell inkludering
investerar vi i:

o Tillgang till krediter (direkt
och indirekt) genom finansiella
institutioner och mikrofinansie-
ringsinstitut

o Forsakring

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Utvalda sektorer / Investeringsverksamheten

Hallbara tillvaxtféretag

Med en vaxande befolkning och en
dkande andel unga som ska ut pa
arbetsmarknaden kravs att ytterli-
gare 600 miljoner jobb skapas till &r
2030. Det bor vara jobb i den for-
mella sektorn som ar produktiva och
med anstandiga arbetsvillkor.

Nio av tio jobb skapas i den pri-
vata sektorn och investeringar kravs
for att foretag ska kunna vaxa,
anstalla fler och bidra till 6kade
skatteintakter. Sma- och medelstora
féretag har ofta svart att fa tillgéng
till kapital for att kunna véxa, 6ka sin
produktivitet eller pd andra satt
utveckla verksamheten. Beroende
pa var ett foretag befinner sig pa sin
tillvaxtresa kravs olika typer av kapi-
tali form av investeringar i aktier
eller genom att ge lan.

Sektorn Héllbara tillvaxtféretag
Okar framst tillgdngen till aktiekapi-
tal direkt eller indirekt och bidrar
darmed till en hallbar utveckling och
tillvaxt av den privata sektorn i
utvecklingslander. Genom att stélla
krav och uppmuntra portféljbola-

gens arbete for att nd internationella
standarder inom exempelvis héllbar-
het, péverkas den privata sektorn i
positiv riktning och framtida kapital-
mobilisering frén institutionella och
privata investerare underlattas.

Inom Hallbara tillvaxtféretag
investerar vii:

e Smé- och medelstora foretag
« Digitala affarsmodeller
« Halsa och sjukvard

« Sektorer av relevans for
utveckling

Livsmedelssystem

Globalt sett har tre miljarder mann-
iskor inte r&d med en naringsrik kost
och fler an 800 miljoner ar under-
narda. Trots goda férutsattningar for
jordbruk och matproduktion upp-
skattas det att Afrika importerar upp
till 65 procent av kontinentens livs-
medel.

Tva tredjedelar av de som lever i
extrem fattigdom ar sjalvforsorjande
jordbrukare. Ofta innebér det 1aga
och instabila inkomster fér bonderna
och déligt kompenserade och
osakra roller i vardekedjorna for
livsmedelssektorn.

Ett viktigt omrade att adressera i
det har sammanhanget dr ocksa den
Idga graden av foradling. | ménga
I&nder nar en stor del av matproduk-
tionen aldrig marknaden utan blir till
svinn. Samtidigt forvarras matosa-
kerheten av faktorer som klimatfor-
andringar, geopolitik, krig och
befolkningstillvaxt.

Inom sektorn Livsmedelssystem
investerar vi for att mer mat produ-

ceras, att det blir mindre svinn i pro-
duktionen och ékad héllbarhet i hela
vardekedjan. Att investera i livsmed-
elssektorn skapar formella arbetstill-
fallen, ekonomisk egenmakt och
Okad matsakerhet genom okad pro-
duktion samt forbattrad resurs- och
energieffektivitet. Om investeringar
genomfors pé ratt satt kan de klima-
tanpassas for att battre mota de kli-
matférandringar vi ser samt minska
den negativa paverkan pa biologisk
méngfald.

Inom Livsmedelssystem
investerar vi i:

e Insatsvaror

o Jordbruk/primar produktion

e Lager och logistik

 Lokal tillverkning och féradling

» Handel, distribution och férsaljning

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Utvalda sektorer / Projektaccelerator

Sektorer enligt
lokala behov

Swedfunds Projektaccelerator
genomfor forstudier och kapaci-
tetshojande insatser inom Gron
energi, Hallbara transporter, Cir-
kuldra losningar samt Andra hall-
bara projekt. Sektorerna har valts
ut utifran identifierade behov och
prioriteringar i utvecklingslinder
som ar av relevans for den svenska
resursbasen. | alla projekt utgar vi
ifran mojligheten att skapa posi-
tiva samhallseffekter och bidra till
Agenda 2030.

Gron energi

Tillgang till palitlig och prisvard
energi kan framja ekonomisk
tillvaxt och skapa nya arbetstill-
fallen. Sektorn Gron energi
avser bland annat projekt som
bidrar till stabila och effektiva
elnat, transmission, férnybar
energi och energilagring. Genom
dessa typer av projekt kan Pro-
jektacceleratorn bidra till eko-
nomisk utveckling, energisaker-
het och 6kad livskvalitet genom
férbattrad energitillgdng som
mojliggor battre utbildning,
halsovard och kommunikation.

Hallbara
transporter

Kollektivtrafik spelar en avgo-
rande roll fér en héllbar och
inkluderande utveckling. |
ménga utvecklingsldnder &r till-
géngen till kollektivtrafik ofta
begransad, med negativa effek-
ter for ménniskor och miljé. Pro-
jekten inom sektorn Hallbara
transporter avser till exempel
stadstransporter sa som bus
rapid transit-system, jarnvagar
eller andra typer av transport-
system. Projekten bidrar till att
Oka tillganglig och lattoverkom-
lig kollektivtrafik till invanare i
ett samhalle, minskade koldiox-
idutslapp, forbattrad sakerhet
samt i férldangningen till ekono-
misk tillvaxt.

Cirkuldra
16sningar

Tillgang till rent vatten och
sanitara I6sningar minskar fére-
komsten av vattenburna sjuk-
domar och kan férbattra den
allmanna folkhalsan. Korrekt
avfallshantering kan férhindra
foérorening av naturliga vatten-
drag, vilket skyddar ekosystem
och biologisk méngfald. Cirku-
lara l6sningar avser projekt
bland annat inom vatten- och
avloppsrening, avfallshante-
ring, och energidtervinning av
avfall. Med dessa projekt kan
Projektacceleratorn bidra till
rattvis tillgang till vatten och
sanitetstjanster och pé sé satt
hjdlpa att minska ojamlikheter
och framja social inkludering.

Andra hallbara
projekt

Andra héllbara projekt avser
ytterligare sektorer dar Projekt-
acceleratorn har identifierat
behov och utvecklat ett fatal
projekt. Detta inkluderar sekto-
rer s& som digitalisering, hélsa
och sjukvérd samt skogsbruk.
Okad digitalisering kan driva
ekonomisk tillvaxt genom att
skapa nya affarsmojligheter,
forbattra produktiviteten och
underlatta tillgdngen till globala
marknader. Tillgéng till séker
och effektiv sjukvérd leder till
forbattrad halsa och livskvalitet,
minskad risk for barn- och mod-
radddlighet samt bidra till eko-
nomisk utveckling da en frisk
befolkning bidrar till kad pro-
duktivitet.
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CASE: | januari 2024 investerade Swedfund i Apollo Agriculture,
ett bolag som stddjer smabrukare i Kenya och Zambia i att 6ka sin
motsténdskraft mot klimatférandringar med hjélp av jordbruks-
teknologi. Genom en innovativ digital plattform erbjuder Apollo en
helhetsldsning som kombinerar finansiering, kvalitetsrévaror,
utbildning och forsakringar — frén “fro till férsaljning”. Med Swed-
funds stdd kan Apollo skala upp sin verksamhet och erbjuda lat-
tillgangliga och innovativa Idsningar som hjalper jordbrukare att
trygga sin forsorjning i ett alltmer oférutsagbart klimat.
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f

Employment

+

INVESTERING: CILAGRI-CAJOU
PLATS: ABIDJAN, ELFENBENSKUS

Hallbara resurser for en osaker
framtid
Smabrukare producerar 80 procent av
Afrikas livsmedel, men manga brukar
mark pa mindre dn en hektar och &r till
stor del beroende av regnvatten, vil-
ket gor dem sarbara for extrema
vaderférhéllanden. Ostafrika har
drabbats sarskilt hart av klimatférand-
ringar, dar aterkommande torka och
Oversvamningar slagit ut skordar och
hotat livesmedelsférsorjningen. | Zam-
bia utlyste presidenten 2024 nddlage
pa grund av torka — en kris som drab-
bade éver en miljon familjer och
belyste det akuta behovet av mer
motsténdskraftiga jordbrukssystem.
Trots sin avgorande roll for kontinen-
tens matproduktion &r smabrukare pa
landsbygden ofta exkluderade fran till-
ganag till krediter, moderna jordbruks-
metoder och distribution. Traditionella
I6sningar inom jordbrukssektorn ar
ofta anpassade for storskaliga aktorer
och svara att tillampa pa sma, spridda
géardar. Apollos modell I6ser detta
genom en datadriven strategi som
minskar kostnaderna och underlattar
for smébrukare att fa tillgéng till nod-
vandiga insatsvaror och finansiering.

Digital teknik som forandrar
jordbruket

Med hjalp av maskininlarning bedémer
Apollo kreditvardigheten och kan ge
snabba finansieringsbeslut, aven till
dem utan formell finansiell historik.

Bonderna kan sedan bestalla fron,
goédningsmedel och andra insatsvaror
via en digital butik och hamta dem hos
cirka 700 lokala aterférséljare. En
barande del av Apollos affarsmodell ar
raddgivningen som erbjuds, till exempel
genom inspelningar tillgangliga dven
for brukare som inte dger en smart-
phone. P& s satt far de stdd genom
hela odlingscykeln, frén utside till for-
saljning, vilket mojliggér en évergéng
fran 6verlevnadsjordbruk till 16n-
samma verksamheter.

Resultaten ar lovande: Apollos
affarsmodell har visat sig ge 2,5
génger hdgre avkastning 4n den
genomsnittliga skérden hos kenyan-
ska bonder. Denna produktivitetsok-
ning stabiliserar inkomsterna och
utgor en buffert mot klimatchocker.

Nér en jordbrukare far tillgang till
hogkvalitativa, torktaliga hybridfrén
eller modernare jordbruksmetoder tja-
nar de mer pengar och hallbarheten i
deras verksamhet forbattras. Bolaget
arbetar ocksa for att gora sina tjanster
lattillgangliga, enkla och effektiva, sar-
skilt med tanke pé att manga av deras
kunder inte ager en smartphone.

Ett partnerskap for framtiden

Apollos framsteg beror delvis pé stodet
frén utvecklingsfinansidrer som Swed-
fund, som har investerat tidigt i Apollos
digitala expansionsresa. Utvecklingsfi-
nansiering ar viktig for projekt som sik-

tar pa ldngsiktig utveckling i riskfyllda
omréden och erbjuder riskvilligt kapital
for att brygga finansieringsgapet.

Som del av sin satsning inom livs-
medelssektorn har Swedfund under
aret utéver Apollo ocksa investerat i
AgDevCo, som stéttar hallbara jord-
bruksfdéretag i Afrika séder om Sahara,
samt Robust International, som star-
ker den lokala féradlingen av ravaror i
Vast- och Ostafrika.

En del av Apollos strategi ar att
erbjuda jordbrukare forsakringar mot
klimatrelaterade risker. | dagslaget har
endast cirka fem procent av Afrikas
jordbrukare tillgang till férsakringar,
trots att klimatférandringarnas effek-
ter blir alltmer patagliga. Genom Apol-
los inbyggda férsékringslésningar far
bonderna ett finansiellt skyddsnat
som hjélper dem att klara av ovéntade
vaderhandelser. Samtidigt minskar
férsékringarna Apollos egen utlé-
ningsrisk, vilket gor att fler jordbru-
kare kan fa tillgang till krediter.

Apollos vision om att goéra kommer-
siellt jordbruk tillgangligt for miljontals
fler smabrukare ligger i linje med
Swedfunds mal om att starka mot-
standskraften pa sarbara marknader
och utveckla hélibara vardekedjor for
livsmedel. Det hjalper jordbrukare att
hantera klimatférandringarnas effek-
ter samtidigt som det sakerstaller en
hallbarare framtid for livsmedelspro-
duktion frén lokal till regional niva.
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Etisk kompass

Etisk kompass

7
o

vagleder
verksamheten

Swedfunds etiska kompass utgors av
de policyer, internationella ataganden,
riktlinjer och transparensataganden
som vi foljer. Kompassen sikerstaller
att vi bidrar till utveckling pa ett
hallbart saitt.

"Dialog med vara
intressenter ar viktig
for att vi ska kontinuerligt
utmanas, utvecklas och
fullgéra vart uppdrag som
utvecklingsfinansiar.”

Var etiska kompass
Den etiska kompassen har utformats med utgangs-
punkt i Swedfunds uppdrag och utifrén de behov
vi sjélva ser, i ndra dialog med var dgare, partners
och 6vriga intressenter. Dialogen med véra intres-
senter ar viktig for att vi kontinuerligt ska utmanas,
utvecklas och fullgéra vart uppdrag som utveck-
lingsfinansiar. Lds mer om var intressent- och
vasentlighetsanalys pa sidorna 127-128.
Swedfunds uppférandekod, policy for hallbar
utveckling, business integrity policy och skattepo-
licy ar centrala policyer som beslutas av styrelsen
och kommuniceras till véra intressenter p& var
hemsida. Atagandena i vara policyer gar langre an
efterlevnad av géllande lagstiftning, eftersom vi
forbinder oss att aven folja frivilliga internationella
riktlinjer. Att Swedfunds medarbetare efterlever
var uppférandekod och implementerar bland annat
var policy fér hallbar utveckling, business integrity
policy och skattepolicy ar avgorande for att vi ska

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Etisk kompass

fullgéra vart uppdrag som ansvarsfull
investerare. | introduktionen for nya
medarbetare utgor den etiska kompas-
sen en viktig komponent. For att starka
den interna kompetensen inom hallbar-
hetsomradet halls I6pande utbildningar
for Swedfunds medarbetare om inter-
nationella riktlinjer och dtaganden, véara
policyer och inom omrdden som klimat,
jamstalldhet, manskliga rattigheter,
business integrity och bolagsstyrning.
Policyer och ataganden i den etiska
kompassen omfattar bdde Swedfund
som bolag och véra portféljbolag.

Uppdaterade policyer

Under 2024 gjordes en dversyn och
mindre revidering av var business inte-
grity policy. Termen business integrity
introducerades som en samlingsterm
for korruption, penningtvatt, terroristfi-
nansiering och sanktionsbrott. Vi har
tydliggjort att vi ska ha ett riskbaserat
férhallningssatt till business integrity i
véra investeringar och strava efter att
minska vasentliga risker under investe-
ringsprocessen. Till listan dver vad som
definieras som korruption har vi lagt till
troléshet mot huvudman och férsking-
ring. Vi har ocksa klargjort kopplingen
mellan intressekonflikter och korruption.
Slutligen namns nu Projektacceleratorn
explicit i policyn.

Etisk kompass

Swedfund
policyer

e Code of Conduct

» Policy for Sustainable
Development

» Business Integrity Policy
e Tax Policy

e Transparency and Disclosure
Policy

Internationella
ataganden

+ UN Global Compact

« UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI)

« EDFI Principles on
Responsible Financing

« World Bank Framework
for Corporate Governance
Development

o EDFI Exclusion Lists

o 2X-kriterierna- Financing
for Women

« EDFI Statement on Climate
and Energy Finance

e Paris Development Banks
Statement on Gender
Equality and Women'’s
Empowerment

Riktlinjer

OECD Guidelines for
Multinational Enterprises

UN Guiding Principles on
Business and Human Rights

IFC Operating Principles for
Impact Management

IFC Performance Standards
on Environmental and Social
Sustainability

IFC Environmental, Health
and Safety
Guidelines

EDFI Harmonized Environ-
mental and Social Standards
for direct investments,
financial institutions and
fund investments

EDFI Guidelines for OFCs

Transparens-
ataganden

The International Framework
for Integrated Reporting

Global Reporting Initiative
(GRI) Standards

UN Global Compact
Communication on
Progress (CoP)

UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI)

e Open Aid

¢ |[FI Harmonized Development
Results Indicators for
Private Sector Investment
Operations

* Task Force on Climate-
Related Financial
Disclosures (TCFD)

« OECD DAC PSI Reporting

Lds mer om business integrity pa sidan 72
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9 Risk- och riskhantering
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Risk oc

Har bryter vi ner och beskriver vara risker samt hur vi hanterar dessa.
Vi hanterar risker pa olika nivaer enligt nedan kategorier. En god
riskhantering ar en forutsattning for verksamheten samtidigt som
det ir en mojliggorare for att forbattra utvecklingsresultaten.
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riskhantering

1. Strategiska risker

Beskrivning av risk

Hantering av risk

Geopolitiska risker

Inkluderar storningar i handel, den globala eko-
nomins paverkan, valutapolitiska effekter samt
klimatrelaterade hot och risker. Aven externa
handelser som konflikter, naturkatastrofer och
pandemier inkluderas inom ramen fér geopoli-
tiska risker.

Risker relaterade till kontextuella
omstandigheter

Risker forknippade med att de marknader dar
Swedfunds portféljbolag verkar ofta saknar
starka institutioner, robust lagstiftning samt
implementering och uppféljning av lagar och
regler.

Risker relaterade till rykten och fortroende
Exempel péa sarskilt allvarliga handelser som kan
paverka risker relaterade till rykte och fértroende
ar korruptionsanklagelser, krankning av ménsk-
liga rattigheter, undermaliga arbetsvillkor eller
andra situationer dar Swedfund inte uppfattas
anvanda skatte- och bistdndsmedel pa ett
ansvarsfullt satt.

« For att hantera risker relaterade till geopolitiska situationer foljs
utvecklingen noga i de lander dar Swedfund investerar.

« Swedfund efterstravar en balans i portfoljens fordelning avseende
lander och regioner, sektorer och instrument.

« Styrelsen faststaller koncentrationslimiter for geografisk exponering
och motparter.

« De kontextuella risker som finns i ett land eller en sektor som riskerar
paverka portfdljbolag som Swedfund investerat i eller avser att inves-
tera i hanteras genom en grundlig utvardering infor investeringsbeslutet
samt en aktiv forvaltning.

« Kontinuerlig uppfdljning av att portféljbolagen méter uppsatta krav
enligt avtal.

« Kvalitetshdjande insatser genom teknisk assistans.

« Swedfund hanterar dessa risker till stor del genom en val definierad
och solid investeringsprocess.

* Regelbunden monitorering och inarbetade rutiner for incidentrapporte-
ring frén portféljbolagen.

« Transparent rapportering och dialog med dgare och intressenter
i enlighet med Swedfunds krishanteringspolicy.

2. Investeringsrisker

Beskrivning av risk

Hantering av risk

Samhallsutveckling

Det finns en risk att Swedfunds investeringsport-
folj inte levererar de utvecklingseffekter vi vill
uppna i linje med bolagets uppdragsmal och
forandringsteorier eller att en enskild investering
inte nar upp till den samhéllsutveckling som for-
vantas i samband med investeringsbeslutet.

Risker relaterade till investeringarnas
héllbarhetsarbete

| enskilda innehav och pé portféljnivé finns risk
for att vara investeringar inte uppfyller de hall-
barhetskrav som vi stéller och déarmed inte bidrar
till langsiktigt vardeskapande. De hallbarhetsris-
ker, inom ramen for investeringsriskerna, som vi
har identifierat ar relaterade till efterlevnad av
var policy for hallbar utveckling och vara héllbar-
hetskrav (se Swedfunds etiska kompass pé
sidorna 33-34).

Risker relaterade till investeringars
finansiella barkraft

Ekonomiska risker ar kopplade till finansiell
barkraft i vara investeringar. Det inbegriper till

« Risker som &r forknippade med samhallsutveckling hanteras genom
en grundlig utvardering infor investeringsbeslutet samt en aktiv
férvaltning.

« Kvalitetshdjande insatser genom teknisk assistans.

« Hallbarhetsrisker hanteras genom en grundlig utvardering infor
investeringsbeslut samt aktivt &gande. Forbattringsbehov som
avtalats foljs upp.

« Kontinuerlig uppfdljning att portféljbolagen moéter uppsatta krav
enligt avtal.

« Kvalitetshéjande insatser genom teknisk assistans.
« Ramverk och policyer uppdateras Idpande efter behov.

« Risker relaterade till portféljbolagens finansiella barkraft foljs upp och
hanteras under hela investeringsprocessen, frén beslut om nya investe-
ringar till avveckling av innehav.

« Swedfunds investeringsteam arbetar med att férebygga och i férekom-

o T exempel afférs- och partnerrisker, kreditrisker mande fall hantera risker i portféljen genom ett aktivt 4gande, vilket
S . o o B o samt valuta- och ranterisker. innefattar styrelse- och utskottsarbete, foretagsbesdk, kvalitetshdjande
Qo Risk relaterat till finansieringen + Swedfund arbetar for att leverera resultat i enlighet med bolagets insatser genom teknisk assistans samt annan regelbunden uppfdljning.
=5 L Genom att Swedfund for narvarande i huvudsak sarskilda samhallsuppdrag och ekonomiska mal. R X . o .
= > finansieras via kapitaltillskott fran dgaren finns . L}tvargenng o.ch val__ay par‘gpers arav ytter§ta vikt for att(hantera |qveste-
=} % en risk att politiska beslut kan forandra forutsatt- r!ngsrlskerna i portféljen, dar Swedfund stravar efter att investera i och
E 3 ningarna fér verksamheten. _tlllsarr?mans med starkg och kompetenta partners som har erfarenhet,
=0 integritet och resultathistorik.
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3. Finansiella risker
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Beskrivning av risk

Hantering av risk

Kredit- och aktieprisrisk

Investeringar i aktier och fonder sker huvudsak-
ligen i onoterade foretag dar det finns risk for
negativ vardeutveckling i férhallande till investe-
rat belopp samt att processen for att avyttra
innehav kan vara lang och tidskrdvande. Kredi-
trisk &r risken for att en lantagare inte kan full-
gora sina ataganden pa grund av en férsamrad
dterbetalningsférméaga, vilket potentiellt kan leda
till kreditférluster i Swedfunds laneportfolj.

Likviditetsrisk

Avser risken att Swedfund inte far tillgang till
likvida medel for att fullgéra kontraktsmassiga
&taganden eller att kostnaden for att anskaffa
likvida medel &r hog.

apuedeysaplep

Valutarisk

Swedfund har en valutarisk genom att finansie-
ring fran &garen sker i svenska kronor (SEK)
samtidigt som kontraktsmassiga dtaganden
vanligtvis sker i andra valutor (USD och EUR).
Valutarisken i Swedfunds affar ar komplex dar
transaktionerna vanligtvis gors i en internationellt
gangbar valuta samtidigt som reell valutarisk ofta
ligger i lokala valutor déar portféljbolagen &r verk-
samma. Férandringar i valutakurser kan leda till
stora valutakurseffekter med paverkan pé
Swedfunds finansiella resultat som rapporteras

i svenska kronor.
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« Hanteras till stor del Idpande genom investeringsprocessen fran beslut
om investering genom en aktiv férvaltning till avveckling.

« Swedfund ska stréva efter att ha en val diversifierad portfolj dar styrelsen
fastslar limiter fér geografisk exponering och koncentration till enskilda
motparter.

« For vissa l&neinvesteringar har Swedfund mgjlighet att anvénda EU
garantier for att begransa kreditrisken.

« Swedfunds forvaltning av egen likviditet ska placeras i instrument till
1&g risk, i valutor som matchar kontraktsataganden.

« Att investera en viss andel av portféljen i krediter som bdde ger I6pande
aterfldden vilket finansierar rérelsekostnaderna men ocksé mer sikra
och férutsdgbara slutbetalningar vid exits jamfért med investeringar
i aktier.

« Likviditetsrisker hanteras och styrs genom av styrelsen faststalld
finanspolicy som tydliggdr principer och risklimiter for bolagets
likviditetsforvaltning.

« Huvudprincipen &r att inte skydda investeringarna i portfoljen mot
valutarisk.

« Risken styrs och regleras genom Swedfunds finanspolicy.

4. Operativa risker

Beskrivning av risk

Hantering av risk

Risker relaterade till Swedfunds verksamhet
och organisation

Det kan vara svaga interna processer, felaktiga
system, legala risker, bedragerier, korruption och
den ménskliga faktorn. Specifika riskomraden ar
IT/cyberrisker, andra sékerhetsrisker och risk for
penningtvatt.

5. Klimatrisker

Beskrivning av risk

« For att sdkra Swedfunds I6pande verksamhet sker arbete kontinuerligt
med att identifiera och begrénsa de operativa riskerna.

« Swedfunds uppférandekod &r styrande policy som samtliga anstallda
fortldpande informeras och utbildas i.

« Etablering av processbeskrivningar for vasentliga delar av
verksamheten samt ett flertal interna riktlinjer.

» Arbete med utveckling av ledarskap och vardegrund.

« Internrevisionsfunktion med ansvar fér granskning och
utvérdering av Swedfunds organisation, styrning, rutiner for
riskhantering och intern kontroll.

« Etablerad visselblasartjinst och klagomalsmekanism.

Hantering av risk

Risker vid investeringar

Det finns en risk att klimatrisker inte identifieras
korrekt vid investeringstillféllet, vilket kan leda
till otillrécklig riskhantering, inklusive bristande
implementering av klimatpolicy eller exponering
for ryktesrisker.

Fysiska klimatrisker

Klimatforskning visar att extrema vaderhandelser
paverkar alla regioner i varlden, men Swedfunds
marknader drabbas hérdare &n det globala
genomsnittet. Swedfund &r exponerad till fysiska
klimatrisker genom véra portféljbolag som &r
verksamma i lander som redan ar och kommer
att fortsatta utsattas for fysisk klimatpaverkan,
som till exempel torka, 6kade temperaturer,
Oversvamningar, oberaknelig nederbérd och
andra naturkatastrofer. De sektorer som gene-
rellt sett framst forvantas paverkas av de fysiska
klimatriskerna ar transport-, infrastruktur- och
jordbrukssektorn.

Omstallningsrisker

Exempel pé omstaliningsrisker kan vara 6kande
priser pa utslapp eller fossilt kopplade tillgdngar
som kraftigt tappar i varde.

« Som del av var granskning vid ett investeringstilifalle analyserar vi
bolagets potentiella klimatrisker, bade fysiska och omstallningsrisker,
baserat pa landets sarbarhet for klimatférandringar, sektor och projekt-
specifika risker. Vi arbetar darefter tillsammans med vara bolag for att
hjélpa dem att bedéma och hantera effekterna frén klimatrisker.

« Swedfunds portfdlj har haft begransad exponering mot klimatrisker,
eftersom hogrisksektorer inte var i fokus i var investeringsstrategi under
den tidigare strategiperioden.

« Fysiska tillgdngar inom Swedfunds sektor Energi & klimat kan péverkas
av fysiska klimatrisker och darfor blir det vanligare att inforliva klimatris-
ker i teknisk due diligence och byggande.

« Sektorer som mikrofinansiering kan péverkas indirekt av fysiska klimat-
risker, eftersom méanga mikrofinanskunders inkomster &r beroende av
jordbruk, som &r en sektor med exponering for de fysiska klimatriskerna,
sdsom torka, stigande havsnivaer, extrema vaderhéndelser och dver-
svamningar. Med den nya sektorn Livsmedelssystem kommer Swedfund
att behéva inkludera klimatrisker i véra analyser mer systematiskt, efter-
som viss direkt exponering mot jodbruk kan finnas dar.

« Omstallningsriskerna, det vill sdga fran dvergangen till en ekonomi med
I&ga utslapp, i var portfdlj &r begransade da Swedfund sedan 2014
endast investerar i férnybar energiproduktion.
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Verksamhetsmodell

Verksamhets-
modell

Swedfunds verksamhetsmodell ar utarbetad
for att beskriva hur vi skapar virde nar vi
genomfor vart uppdrag: att bidra till fattig-
domsminskning genom hallbara investeringar
i varldens fattigaste linder.

Vi uppfyller vart uppdrag genom att investera i hallbara féretag
for att skapa utvecklingsresultat och inkluderande tillvaxt i fram-
forallt Afrika séder om Sahara, delar av Asien och Osteuropa.
Samhallsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft &r grunden
i var affarsmodell och det ar ocksa utifrdn dessa fundament som
vi skapar varde och mater resultat.

1. Uppdraget

VART UPPDRAG &r att bidra till
minskad fattigdom genom héllbara
investeringar i utvecklingslander. Vi
utgar fran Agenda 2030, vara upp-
dragsmal och férandringsteori, och
definierar strategin for hur vi ska
uppfylla vart uppdrag i var affars-
plan.

4. Affarsmodell

VARA FUNDAMENT samhillsut-
veckling, hallbarhet och finansiell
barkraft utgér grunden i var afférs-
modell och det &r ocks§ utifrén
dessa fundament som vi skapar
varde och mater resultat.

2. Strategi

VAR AFFARSPLAN beskriver de
val och aktiviteter vi gor for att
leverera pa vart uppdrag.

» Geografi
» Sektor
« Investeringsform

5. Vart kapital

VART KAPITAL kommer med krav
och stdéd i form av finansiellt kapi-
tal, kompetens och teknisk assis-
tans, EU-garantier, partners och
natverk.

3. Omraden for storst
utvecklingseffekt

FYRA SEKTORER har identifierats dar
vi bedémer att vi har stérst mojlighet
att adressera véra viktigaste teman
och genomfdra Agenda 2030: Energi
& klimat, Finansiell inkludering, Hall-
bara tillvaxtféretag och Livsmedels-
system.

6. Resultat och
uppfoljning

VI MATER utvecklingsresultatet via
vara indikatorer som &r baserade pa
vart sarskilda samhéllsuppdrag och
vara uppdragsmal.
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Investeringsprocessen
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INVESteringsprocess

Vi investerar i aktiekapital eller ger ut
lan och gor bade direkta och indirekta
investeringar for att leverera pa vart
uppdrag. Syfte med vart uppdrag ar
att skapa jobb med anstindiga arbets-
villkor samt 6kad tillgang till samhalls-
viktiga produkter och tjinster som
fornybar energi, mat och hilsovard.

= Att investera i utvecklingslander ar férenat med stora
risker, inte minst ekonomiska. Det forsoker vi hantera
genom en grundligt genomford investeringsprocess.
Var investeringsprocess foljer olika faser oavsett vilken
sektor investeringen sker inom, vilket instrument som
anvands och om det ar en indirekt eller direkt investering.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Vagen till en hallbar investering
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Investeringsprocessen / Investeringsprocessen i praktiken

Investerings-
processen i
praktiken

Var genomarbetade investeringsprocess foljer
samma faser oavsett vilken sektor investeringen
sker inom, vilket instrument som anviands och
om det ir en indirekt eller direkt investering.

Investeringsfas

Infor investeringsbeslut

Initial bedomning

Swedfund arbetar aktivt med att identifiera olika investe-
ringsbehov, dar vara regionkontor spelar en viktig roll. Varje
&r utvarderas en mangd olika investeringsférslag. | den initi-
ala bedomningen granskas om férslaget stammer overens
med var investeringsstrategi och vara investeringskriterier
samt hur investeringen kan bidra till bdde Swedfunds &gar-
mal och de globala méalen for hallbar utveckling. Vi gor en
Overgripande utvardering av landet, bolaget och dess
affarsplan, strategiska partners och vér potentiella roll. | alla
investeringar ska var roll vara additionell, vilket innebér att
vi tillfér resurser som annars inte hade funnits och som ar
avgorande for investeringens utveckling.

Concept clearance

Efter den initiala bedémningen férbereder investeringsteamet
ett forslag till beslut, concept clearance, som presenteras for
Swedfunds investeringskommitté. Investeringskommittén
bestar av ledningsgruppen samt en extern deltagare. Kom-
mittén har bade en rddgivande och beslutande roll. Tillsam-
mans med investeringsteamet identifieras och diskuteras de
framsta mojligheterna och de stérsta riskerna med investe-
ringen och som behdéver analyseras under due diligence-
arbetet.

Due diligence

Vid ett positivt beslut gar investeringsforslaget vidare till
due diligence-fasen. Har p&bdrjas ett gediget analysarbete
av bolaget. Exempel p&d omrédden som analyseras &r affars-
idé, affarsmodell, marknad, finansiell historik och prognos,
investeringskalkyl, partners, juridiska aspekter, forvantade

O

samhiéllsutvecklingsresultat samt héllbarhetsrisker och
paverkan inklusive miljo, arbetsvillkor, ménskliga rattigheter,
skatt, risk for korruption, jamstalldhet och klimatfrégor.
Under due diligence-fasen traffar investeringsteamet
representanter for olika delar av bolaget for att skapa en
djupare forstéelse for bolaget, dess processer och rutiner
samt de dokument som delats med oss. Vi tar hjélp av vara
regionkontor som besitter lokal kompetens och kdannedom.
Vid behov anlitas extern kompetens for att utreda specifika
frgor. Infér métet har bolaget svarat pa ett omfattande fra-
gematerial om milj6-, social- och bolagsstyrning. Due dili-
gence-arbetet Iagger grunden foér det beslutsunderlag som
tas fram, inklusive den kravstallda och avtalsenliga ESG
Action Plan (ESGAP) som beskriver vilka férandringar som
bolaget behdver gora for att leva upp till Swedfunds hall-
barhetskrav.

Screening

Nar due diligence ar avslutad halls ett screeningméte dar
investeringskommittén beslutar om investeringen uppfyller
vara krav och om den ska presenteras for styrelsen. Om en
investering inte godk&nns i detta skede kan det bero pa att
nya fakta har kommit fram i due diligence-arbetet. Det ar
inte ovanligt att det kommer upp nya frdgor som teamet da
undersoker i det slutliga due diligence-arbetet.

Styrelsebeslut

Efter screening fattar styrelsen beslut om investering. |
vissa fall kan VD ta beslut om det &r inom det av styrelsen
beviljade investeringsmandatet. Om investeringen godkanns
forhandlas avtal fram. Investeringsavtalet inkluderar @ven
hallbarhets- och rapporteringskrav.
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Investeringsprocessen / Investeringsprocessen i praktiken

Aktiv dgandefas

Lopande arbete och uppfoéljning

Nar avtalet ar tecknat och pengarna har betalats ut fortsatter det arbete
som inleddes tidigare i investeringsfasen. Vi arbetar aktivt och kontinu-
erligt med vara portféljbolag med fokus pé de fradgor som identifierats
under due diligence-fasen, b&de affarsméssiga och risk- och hallbar-
hetsrelaterade. Regionkontoren spelar en viktig roll i den kontinuerliga
uppféljningen.

Under den tid vi &r langivare eller deldgare i ett bolag eller en fond,
vanligtvis sju till tio ar, halls I6pande dialog och néra kontakt med port-
foljbolagen for att félja upp risker och resultat, maluppfyllnad och
avtalsvillkor. Detta gérs genom besok, aktivt styrelsearbete och dialog
samt genom bolagets arliga egendeklaration. Bade interna revisioner
och tredjepartsrevisioner genomfors. | samband med fondinvesteringar
kan vi ha direktkontakt med fondernas underliggande innehav, genom
bland annat besdk, analyser, insatser inom ESG och impact med stod
av teknisk assistans samt genom deras aterrapportering.

Investeringsansvariga ansvarar for att félja upp och sakra att bolagen
foljer avtalade villkor, relevanta delar av vara policyer och ESGAP. Inom
en tredrsperiod fran utbetalningsdatum ska bolagen uppfylla Swedfunds
strategiska hallbarhetsmal. For att hjdlpa bolagen att nd dessa mal kan
vi avsatta medel i form av teknisk assistans som kan anvandas for
exempelvis utbildningsinsatser eller rddgivning.

Special Operations

Vissa investeringar som Swedfund gor kraver ibland extra mycket tid
eller dtgarder. Det kan finnas flera bakomliggande faktorer till att ett
portféljbolag inte utvecklas som planerat, som samre marknadsutveck-
ling, krig och konflikt, svara avyttrings- eller avvecklingssituationer eller
andra aspekter som relaterar till hur bolaget styrs. For att stddja port-
féljbolagen i sddana lagen har vi funktionen Special Operations. Inom
Special Operations gor vi en férdjupad analys och handlingsplan for att
bidra till att vanda utvecklingen. For bolag inom Special Operations kan
det vara en fordel att f& extra stdd inom omraden dar utmaningarna

.

finns, till exempel finanser, strategi eller ESG-fragor. Forflyttningen till
Special Operations kan vara fordelaktigt for Swedfund d& ett annat team
kan kasta nytt ljus 6ver investeringen och beddémningen av risker och
mojligheter samt att investeringen ges dedikerad tid for att hantera den
uppkomna situationen.

Exitfas

Resultat, larande och erfarenhet

Swedfund &r en I&ngsiktig men inte evig finansiar. Vi
avslutar investeringen antingen genom att sélja inne-
havet av aktier, att Ianet aterbetalas eller att fonden
avslutas.

| regel intréader exitfasen nar Swedfund bedémer
att de mal som satts for investeringen ar uppnadda
eller nar vi inte langre ar additionella. Att salja aktier
i de marknader vi agerar kan vara svart och ta lang
tid. Infor en exitprocess analyseras portféljbolaget
utifrdn Swedfunds tre fundament och en beddmning
gors om huruvida ytterligare insatser behovs.

En exitrapport skrivs vid varje avslut dar vi analyse-
rar vilka resultat vi uppnatt, vad vi har Iart oss och
vilka relevanta kunskaper och erfarenheter vi kan ta
med oss in i framtida investeringar. Rapporten ska
ocksa tydligt beskriva pa vilket s&tt investeringen har
levt upp till Swedfunds krav och bidragit till de mal-
sattningar som beslutades vid investeringstillfallet.
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Apollo Agriculture

Typ: Lén (direkt)
Land/region: Kenya, Zambia
Sektor: Livsmedelssystem
Belopp: 5 MUSD

| Kenya utgor jordbruket en stor del av
landets ekonomi. 80 procent av landets
yta bestér av torra och medeltorra
regioner, vilket gor jordbrukssektorn
mycket sarbar for klimatchocker.
Landsbygdssamhallen som ar bero-
ende av regnmatade grodor ar sarskilt
utsatta. Samtidigt har torka i Zambia
bidragit till att FN sedan 2023 klassar
landet som sarskilt utsatt, vilket inne-
bar att ett stort antal manniskor star
infor eller forvantas drabbas av kritiska
nivéer av matosékerhet. | kombination
med faktorer som klimatférandringar

vantas de redan livshotande omstan-
digheterna bli @n varre i nartid.

Swedfund har avtalat om ett 1an till
Apollo Agriculture, ett foretag inom
jordbruksteknologi som genom innova-
tiv anvandning av teknik, data och en
skalbar distributionsmodell erbjuder
smébrukare i Kenya och Zambia en
heltédckande I6sning for insatsvaror till
jordbruk, rddgivning, férsakring och
finansiering. Genom lanet ges Apollo
mojlighet att vidareutveckla och
expandera sin verksamhet vilket skapar
forutsattningar for jobbskapande, for-
battrad jordbruksproduktion och i lang-
den forbattrad matsakerhet.

Lénet ges i samarbete med Tysk-
lands utvecklingsfinansiar DEG och den
hdga finansiella risken tacks delvis av
en garanti inom ramen for EU:s strategi
Global Gateway.

Teyliom Finance

Typ: Lan (direkt)

Land/region: Elfenbenskusten
Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 5 MUSD

Smé&- och medelstora foretag i
Elfenbenskusten har begransad
tillgang till kapital och féretag som
leds av kvinnor ar sarskilt drab-
bade. Genom 6kad tillgang till kapi-
tal kan privatsektorn utvecklas,
jobb med anstandiga arbetsvillkor
skapas och kvinnors ekonomiska
egenmakt starkas.

Swedfund har avtalat om ett I&n
till Teyliom Finance som riktas mot
dotterbolaget Bridge Bank Microfi-
nance (BBM) som framjar finansiell
inkludering inom sektorer dar till-
géng till finansiering och riskkapital
ar 1&g. Lanet forvantas starka finan-
siering fér mikro-, sméa- och medel-
stora féretag och kvinnors ekono-
miska egenmakt givet BBM:s
ambition att utveckla specifika
erbjudanden for kvinnliga entre-

Sturdee Energy

Typ: Aktier (direkt)

Land/region: Sydafrika, Botswana,
Namibia

Sektor: Energi & klimat

Belopp: 22 MUSD

Landerna i sodra Afrika har ett betydande
underskott i elférsorjningen samtidigt
som en stor del av elproduktionen i regi-

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

Swedfund har avtalat om en aktieinves-
tering i Sturdee Energy, en oberoende
kraftproducent som utvecklar, dger och
driver projekt inom férnybar energi.
Foretaget tillhandahaller héllbara ener-
gilésningar till statliga elbolag, stérre
féretag och industrikunder, med malet
att driva ekonomisk tillvaxt och socio-
ekonomisk utveckling.

o T N " _ ! ) B
§. EE pr(?norer och foretag som leds av onen fortfarande kommer fran fossila Investeringen bidrar till att starka
<Q 8' kv:_nonort. . . teri d branslen, framfor allt kolkraft. Den bolagets héllbarhetsarbete inom omréa-
% % BI age :r en s§m|tr1\i:esdirf|ngdme begransade tillgdngen till riskvilligt kapi- den som manskliga rattigheter och
36 s uedfea c’I?n prlc\i/al Kredition dsom tal férsvérar finansieringen av investe- arbetsvillkor. Investeringen gjordes
23 2:)\/;2 und arandeisagare | sedan ringar i fornybar energi och bromsar den tillsammans med Danmarks utvecklings-
= O .
Se : gréna omstallningen. finansiar IFU.
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Arets investeringar

Victoria Commercial Bank

Typ: Lan (direkt)
Land/region: Kenya

Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 7,5 MUSD

Smé& och medelstora féretag (SME) utgor
ryggraden i Kenyas ekonomi och driver
béde sysselsattning och innovation. Trots
deras betydelse ar tillgangen till langsiktig
finansiering en stor utmaning inom SME-
sektorn, vilket hammar deras tillvaxt.

Swedfund har avtalat om ett I&n pd 7,5
miljoner USD till Victoria Commercial Bank
(VCB) for att starka bankens vaxande port-
folj av SME-foretag inom bland annat till-
verkning, handel och jordbruk. Sedan
Swedfunds forsta investering 2018 har VCB
starkt sin styrning, utdkat sin SME-portfolj
och implementerat ett miljé- och socialt
ledningssystem (ESMS) for att sakerstalla
att hallbarhet och arbetsvillkor hanteras
systematiskt i bankens verksamhet.

Lénet frigor kapital till SME-sektorn och
starker jobbtillvaxten samt den ekonomiska
motsténdskraften i Kenya.

Novastar Ill Africa
People+Planet Fund

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Ost- och
Vastafrika

Sektor: Héllbara
tillvaxtforetag
Belopp: 10 MUSD

Afrika star infér omfattande
klimatutmaningar samtidigt
som det kravs héllbara inno-
vationer for att driva ekono-
misk tillvaxt och skapa nya
jobb.

Swedfund har avtalat om
en aktieinvestering i Novas-
tar lll Africa People+Planet
Fund (NV IIl), en panafri-
kansk fond som investerar
i tidiga och vaxande foretag
inom fornybar energi,
e-mobilitet, smart logistik,
cirkular ekonomi och rege-
nerativt jordbruk. Genom
investeringen starks till-
géngen till I1dngsiktigt kapital
for hallbara féretag som
minskar koldioxidutslapp
och bevarar biologisk méng-
fald.

Investeringen gors till-
sammans med Norfund, Pro-
parco och British Internatio-
nal Investment (Bll) och &r
en del av en planerad fond
om totalt 200 miljoner USD.

AgDevCo

Typ: Aktier (direkt)
Land/region: Afrika séder om
Sahara

Sektor: Livsmedelssystem
Belopp: 20 MUSD

Jordbrukssektorn spelar en central
roll i ekonomin i ménga afrikanska
lander och sysselsatter en stor del
av arbetskraften, dar smabruk
dominerar. Trots detta star sektorn
infér utmaningar sdsom ineffektiva
vardekedjor, begransad marknads-
tillgdng och brist pa Iangsiktig
finansiering.

Swedfund har avtalat om en
investering p& 20 miljoner USD i
AgDevCo, ett foretag som framjar
utvecklingen av héllbara jordbruks-
foretag i regionen. AgDevCo inves-
terar i hela livsmedelsvardekedjan,
inklusive hogvardiga exportgrodor
som avokado och macadamia, samt
livsmedelsindustrier for inhemska
marknader och prisvarda kottprote-
inkallor som fagel och fisk.

Genom denna investering bidrar
Swedfund till att dka tillgdngen till
I&ngsiktig och flexibel finansiering
for jordbruksforetag i Afrika soder
om Sahara.

Investeringen gors tillsammans
med utvecklingsfinansiarerna Nor-
fund och British International
Investment (BII).

Emerging Africa & Asia
Infrastructure Fund (EAAIF)

Typ: Lan (indirekt)
Land/region: Afrika, Asien
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 40 MEUR

75 procent av varldens befolkning som
saknar tillgéng till el bor i Afrika, den
kontinent med storst energibrist. | Asien
och Stillahavsomradet saknar éver 150
miljoner manniskor el, medan ytterligare
350 miljoner har begransad tillgéng. En
konsekvens ar bristande digital upp-
koppling, vilket forsvarar tillgéng till vik-
tiga samhallstjanster sdsom utbildning
och sjukvard.

Africlnvest Small Cap Fund

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika

Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Belopp: 15 MEUR

Smé& och medelstora féretag (SME)
spelar en central roll for jobbtillvaxt och
ekonomisk utveckling i Afrika, men de
har ofta svart att fa tillgéng till kapital.
Samtidigt ar SME-sektorn avgdrande for
att driva hallbar innovation och starka
den lokala ekonomin.

Swedfund har avtalat om en aktiein-
vestering i Africlnvest Small Cap Fund,
en fond som starker SME-féretag genom

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

Swedfund har avtalat om en investering
i Emerging Africa & Asia Infrastructure
Fund (EAAIF), en del av Private Infra-
structure Development Group (PIDG).
Investeringen syftar till att minska
underskottet av klimatanpassad infra-
struktur och digital uppkoppling i Afrika
och Asien. Genom att finansiera projekt
inom gron energi, digital infrastruktur
och héllbara samhallstjanster forvantas
investeringen bidra till ekonomisk
utveckling och starkt motstandskraft

i marginaliserade omréden.

tillvaxtkapital och strategiskt stod.
Investeringarna sker inom nyckelsekto-
rer som utbildning, halsa och jordbruk
och syftar till att skapa arbetstillfallen,
forbattra tillgdngen till samhallsviktiga
tjanster och bidra till en mer inklude-
rande ekonomisk utveckling.

Genom investeringen stddjer
Swedfund aven kvinnors ekonomiska
egenmakt och klimatomstallning. Inves-
teringen bidrar ocksa till att mobilisera
privat kapital till SME-sektorn och saker-
stéller att féretagen fér bade resurser
och végledning for att vaxa pé ett hall-
bart satt.
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Arets investeringar

The Urban Resilience Fund
(TURF)

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika sodder om Sahara
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 30 MEUR

Urbanisering och klimatférandringar
bidrar till att snabbvéaxande stader

i Afrika star infér unika utmaningar,
sésom otillracklig infrastruktur, hga
féroreningsnivéer och betydande
sociala ojamlikheter. Genom att bemota
dessa problem minskas risken for bland
annat 6verbefolkning, fattigdom och
Okad uppvarmning.

Swedfund har avtalat om en aktiein-
vestering i The Urban Resilience Fund
(TURF), en fond som forvaltas av
Meridiam och syftar till att adressera
effekterna av dessa utmaningar i
Afrika s6der om Sahara. TURF utveck-
lar och investerar i nya infrastruktur-
projekt och foretag som forbattrar
stadsmiljon och levererar viktiga sam-
hallstjanster.

For att hjalpa stader att anpassa
sig till klimatférandringar och minska
utslappen av vaxthusgaser férvantas
fonden investera i mikrokraftnat,
avfallshanteringsanlédggningar och
energieffektiva samhallsmiljder sdsom
gatubelysning och héllbara transpor-
ter for att minska trangsel och foérore-
ningar i tdtbefolkade omraden.

PT Xurya Daya Indonesia
(Xurya)

Typ: Aktier (direkt)
Land/region: Indonesien
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 10 MUSD

Som en stor producent och kon-
sument av energi spelar Indone-
sien en viktig roll i det internatio-
nella arbetet med att bekampa
klimatforandringarna. Med over
250 miljoner manniskor har lan-
det den fjarde storsta befolk-
ningen i varlden. Att bidra till
landets 6vergédng mot en mer
fossilfri elproduktion kan darfor
paverka utslappen globalt.

Swedfund har avtalat om en
aktieinvestering i PT Xurya Daya
Indonesia (Xurya), ett foretag
med over 170 solkraftsprojekt i
Indonesien. Xurya mojliggor for
foretag i hela landet att installera
solpaneler utan startkostnader,
vilket forvantas leda till minskade
koldioxidutslapp, skapande av
arbetstillfillen och en hallbar
ekonomisk utveckling. Med kapi-
talet frén finansieringsrundan
dar Swedfund ingar férvantas
foretaget forebygga utslapp av
370 000 ton koldioxid per ar.

Genom aktivt dgande avser
Swedfund aven att starka Xuryas
kapacitet att hantera miljomas-
siga, sociala och bolagsstyrnings-
relaterade risker.

Access Bank Nigeria

Typ: Lén (direkt)
Land/region: Nigeria

Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 30 MUSD

Nigeria har 230 miljoner invanare och en
arbetsléshet pd 33 procent. Mer an half-
ten av den snabbt vaxande befolkningen
ar dessutom under 30 &r, vilket ytterligare
Okar behovet av att skapa arbetstillfallen
och utveckla den privata sektorn. Nigeria
brottas aven med flera parallella kriser,
som valdsamheter, livsmedelsbrist och
inflation. De sm& och medelstora foreta-
gens motstandskraft och kapacitet &r vik-
tig for att skapa hallbar utveckling och
minska fattigdomen.

Swedfund har avtalat om ett Ian till
Access Bank, en systemviktig bank for
Nigerias finansiella system. Banken har
goda majligheter att né ett betydande
antal underfinansierade mikro-, sma-
och medelstora foretag (MSME) i landet.
Swedfunds investering bidrar till att
framja héllbar utveckling av den privata
sektorn, uppmuntra inkluderande tillvaxt
och 6ka tillgéng till finansiering. Med 1&ng-
siktigt kapital och kapacitetshéjande
insatser till foretag som saknar tillgdng
till banktjanster, forvantas investeringen
bidra till inkluderande tillvaxt och héllbar
utveckling som ndr unga, kvinnor samt
entreprendrer pa landsbygden i Nigeria.

Inside Equity Fund I

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika sdder om
Sahara

Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Belopp: 10 MUSD

I manga lander i Afrika séder om
Sahara har smé och medelstora
foretag ofta begransad tillgéng
till finansiering. Givet att dessa
foretag utgor en stor del av lan-
ders ekonomier bidrar 6kad till-
gang till Idngsiktig finansiering
till en héllbar utveckling av regi-
onens privata sektor och starker
I&dnders ekonomiska motstands-
kraft.

Swedfund har avtalat om en
aktieinvestering i Inside Equity
Fund Il som ger tillvaxtkapital
till sméa féretag med hallbara
affarsmodeller inom sektorer
som férnybar energi, avfallsa-
tervinning och produktion av
samhallsviktiga varor. Féretagen
ar verksamma i Zambia, Mada-
gaskar, Mauritius, Tanzania,
Malawi och Mogambique. Inves-
teringen bidrar till att stétta en
hallbar lokal privatsektor och
socioekonomisk utveckling
genom att skapa arbetstillfallen,
forbattra tillgdngen till kvalitets-
produkter och tjanster samt
generera inkomster och skatte-
intékter.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 45
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Arets investeringar

Siddhartha Bank

Typ: Lan (direkt)
Land/region: Nepal

Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 10 MUSD

Nepal har ett stort handelsunderskott och darfor ar
Okade exportintakter viktigt for landets ekonomiska
utveckling. Nepal har dverskott fran produktion av
vattenkraft som exporteras till Indien, ett land som
kéannetecknas av stora koldioxidutslapp. Detta bidrar
till bade till minskade vaxthusgasutsldpp och att
starka landets finansiella och klimatmassiga mot-
standskraft.

Swedfund har avtalat om ett 13n till Siddhartha
Bank som kommer att anvandas for att stddja tillvax-
ten av mikro-, smé- och medelstora féretag, jord-
bruksforetag samt utvecklingen av vattenkraftsek-
torn i Nepal genom 6kad utlaning. Investeringen

kommer ocksé att stédja jamstalldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt, dar minst 30 procent av
Ianebeloppet ska fordelas till kvinnliga féretagare.
Banken har utvecklat skraddarsydda produkter for
kvinnliga entreprendrer och for narvarande ar 41
procent av dess kunder kvinnor. Swedfund kommer
ocksé kunna stddja Siddhartha i att utveckla sina
interna processer for att hantera miljomassiga och
sociala fragor och for att bedéma och mildra klimat-
risker och klimatpaverkan i samband med sin verk-
samhet.

Mikro-, sméa- och medelstora foretag star for
nastan alla registrerade foretag i Nepal. Genom att
stodja forbattrad tillgéng till finansiering for dessa
kan Swedfunds investering hjalpa Siddhartha Bank
att bidra till Nepals nationella mal om att bli en med-
elinkomstnation fore 2030 och ett utvecklat land
fore 2043.

Robust International

Typ: Lan (direkt)

Land/region: Elfenbenskusten, Mogambique,
Burkina Faso

Sektor: Livsmedelssystem

Belopp: 15 MUSD

Afrika exporterar stora mangder jordbrukspro-
dukter for foradling utomlands, vilket innebar
att vardeskapandet ofta sker utanfor kontinen-
ten. Samtidigt har sméskaliga jordbrukare
begransad tillgang till stabila marknader och
finansiering, vilket hdmmar deras tillvaxt och
inkomstmojligheter.

Swedfund har avtalat om ett 1an for rérelse-
kapital till Robust International, ett foretag
specialiserat pa handel med jordbruksravaror,
framst sesamfrén och cashewnotter. Lanet
majliggor for Robust att kdpa révaror direkt
fran lokala kooperativ, uppkdpare och smaska-
liga jordbrukare i Ost- och Véstafrika fér bear-
betning vid sina lokala anldggningar.

Genom investeringen starks den lokala for-
adlingskapaciteten, vilket skapar jobb, starker
lokala leveranskedjor och 6kar den ekono-
miska motsténdskraften i regionen. Dessutom
bidrar investeringen till minskade koldioxidut-
slapp genom kortare transportvagar och
anstandiga arbetsvillkor Iangs hela leverans-
kedjan.

Lanet ges tillsammans med de europeiska
utvecklingsfinansidgrerna FMO, British Interna-
tional Investment (BIl) och Proparco.

Compagnie Financiére Africaine
(COFINA)

Typ: Lan (direkt)
Land/region: Vastafrika
Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 20 MEUR

Smé& och medelstora foretag i Vastafrika har
ofta svart att fa tillgéng till kapital fér att vaxa,
Oka sin produktivitet och utveckla sin verk-
samhet. Bristande finansiell utbildning och
instabila inkomster begrédnsar mdnga mannis-
kors mojligheter att delta i det formella finan-
siella systemet. Finansiella institutioner som
inte &r banker star for en liten del av den finan-
siella sektorn i Vastafrika, men spelar en viktig
roll for att framja finansiell inkludering genom
att rikta sig till kunder som vanligtvis inte har
tillgang till banktjanster, till exempel kvinnor
och smé& och medelstora foretag.

Swedfund har avtalat om ett 1an till Com-
pagnie Financiere Africaine (COFINA), en
ledande finansiell institution som tillhandahal-
ler 1&n till sm& och medelstora féretag i Vast-
och Centralafrika s& att de kan véxa och
utvecklas. Lanet ar riktat till underfinansierade
mikroféretag, sma och medelstora féretag,
kvinnliga entreprendrer och jordbruksforetag
i EIfenbenskusten och Senegal. Investeringen
forvantas bidra till att skapa arbetstillfallen,
tillvéxt i smé& och medelstora féretag och for-
battrade forsorjningsmdojligheter.

Den hoga finansiella risken tacks delvis av
en garanti inom ramen fér EFSD+, en del av
EU:s strategi Global Gateway.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Projektaccelerator

Projektaccelerator

Swedfunds Projektaccelerator
bidrar till att nya samhallskritiska
projekt utvecklas, finansieras och
ar langsiktigt hallbara i vara samar-
betslinder. Vi erbjuder stod for
olika projektforberedande och pro-
jektunderstodjande insatser till
offentliga aktorer i utvecklingslan-
der som anpassas efter behov och
kapacitet.

Projektacceleratorn ar ofta aktiv under hela
projektutvecklingsprocessen och inkluderar
olika stdd och insatser beroende pa projekt.
En del i erbjudandet innebar att Swedfund
kan finansiera projektférberedande och pro-
jektunderstddjande studier samt kapacitets-
hojande insatser som ar nédvandiga for att
mojliggora beslutsfattande och finansiering.
Med ett strukturerat tillvdgagéngssatt for att
uppna projektmal sékerstaller vi att resurser
anvands optimalt, risker hanteras och mal
uppnas i linje med den tidsplan och budget
som beslutats. Swedfunds Projektaccelerator
arbetar under hela projektcykeln och lar
kanna projektagarens ambitioner, kapacitet
och krav kopplat till de behov som finns lokalt
i landet. Utifran detta anpassas vart stod

i varje projekt.

Genom att tidigt komma in i projektfasen och
med stark teknisk kompetens hos Swedfunds
projektledare blir vi en betrodd och strategisk
samarbetspartner for projektagaren. Det gor
att vi kan fa paverka utformningen av projek-

ten och majligg6ra att en héllbar 16sning upp-
handlas i linje med motpartens 6nskemal och

behov. De studier som finansieras av Projekt-

acceleratorn utfors tillsammans med interna-

tionella konsulter, som valjs genom en konkur-
rensutsatt process i enlighet med lokala lagar
och regler.

Alla projekt har dven tillgéng till en eller flera
radgivare med betydande branscherfarenhet,
som arbetar tillsammans med Swedfund och
det lokala projektteamet. Detta upplagg saker-
staller kunskapsoverforing och starker de
lokala teamens kapacitet, vilket skapar en
varaktig férmaga att driva projekt effektivt
och ansvarsfullt dven i framtiden. P& sa satt
stracker sig vart stdd bortom ekonomiskt stod
och bidrar till hallbar utveckling.

Vi @r engagerade genom hela projektcykeln,
ofta genom att faststalla omfattningen av stu-
dien tilsammans med den lokala projektagaren
samt genom att godkanna valet av den kon-
sult som ska genomfdra studien. Genom en
konkurrensutsatt upphandling av konsulter

pagaende projekt inom
kritisk infrastuktur

Okar den lokala partners kapacitet och kom-
petens kring héllbar upphandling genom att
processen ska folja internationella standarder
och transparenskriterier. Vi ar verksamma i
regioner med stora behov, med fokus pé
utvecklingslander som &r ekonomiskt sarbara
och stér infor olika utmaningar. Var huvudsak-
liga portfdlj finns i Afrika, delar av Asien samt
Ukraina och ndromradet — en region som vi
prioriterar och fatt dGronmérkta medel for att
arbeta i.

Vi dr verksamma inom grén energi, héllbara
transporter, cirkuldra I6sningar och andra
héallbara projekt. Sektorerna sammanfaller
ofta med det svenska resursbasen som har
mojlighet att delta i en konkurrensutsatt upp-
handling.

For att omsatta forstudien till ett projekt
kravs finansiering frén till exempel en svensk
exportkreditlésning eller en utvecklingsbank.
Darfor samarbetar Swedfund i manga projekt
med aktorer i Team Sweden.
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Projektaccelerator

Var process

Vi foljer en standardiserad process for att identifiera och initiera nya insatser for

att stotta utveckling av hallbara infrastrukturprojekt. Vi foljer kontinuerligt upp vara

insatser, sa att vi kan agera snabbt genom att avbryta projekt som inte utvecklats
enligt plan eller komplettera vid behov som uppstar under projektutvecklingsfasen.

Initial utveckling av insats
Vi utvarderar alla potentiella projekt for
att sakerstalla att de dverensstammer
med véart uppdrag, vara mél och
Agenda 2030. Vi bedémer aven risker
kopplade till miljo, sociala faktorer och
business integrity. Vi beddmer den
lokala projektagarens kapacitet, intres-
set hos den svenska resursbasen samt
sannolikhet for att projektet genomfors
och att finansiering kan finnas tillgang-
liga for implementering.

Formell forfragan

Tillsammans med den lokala projektaga-
ren faststaller vi omfattningen av projek-
tet samt bedomer hur eventuella risker
kan begransas. Darefter inkommer den
lokala parten med en formell férfragan
om stod till Swedfund.

Concept Clearance

N&r den formella forfrdgan har utvar-
derats och beddmts fdlja kravbilden
presenteras projektet under steget
Concept Clearance och beslut om
projektet ar moget att tas upp i
Projektacceleratorkommittén fattas.

Utveckling

Projektet utvecklas i nara samarbete
med den lokala projektéagaren. En mer
detaljerad plan utvecklas avseende
studiens omfattning, terms of refe-
rence som ligger till grund fér att en
ofta konkurrensuppsatt upphandling
ska kunna genomfdras av den lokala
partnern. En senior radgivare med
djup sektors- och/eller hallbarhets-
kompetens ingér i projektgruppen.

Godkannande

Projektet foredras av ansvarig projekt-
ledare for Projektacceleratorkommittén
som leds av ansvarig avdelningschef
och dar VD, ekonomichef, investerings-
chef, hallbarhetschef och chefsjurist
ingér. Projektacceleratorkommittén
beslutar om projektet ska godkannas
samt budget allokeras.

Genomforande
Det lokala projektteamet leder arbetet
med att upphandla en konsult med
den kompetens som kravs i en konkur-
rensutsatt upphandlingsprocess.
Swedfund stodjer arbetet och ska
godkénna den lokala projektagarens
val av konsult baserat pé var egen
analys av upphandlingsunderlaget.
Ett avtal forhandlas fram mellan
konsulten och det lokala projekttea-
met. | avtalet framgar det tydligt att

Swedfund finansierar studien. Swed-
fund har mojlighet att neka finansie-
ring om valet av konsult inte ligger i
linje med faststalld kravbild. Efter ett
undertecknat konsultavtal padbdérjas
arbetet med studien. Projektaccelera-
torn besoker ofta projektet under
pagaende arbete, fortsitter samarbe-
tet med det lokala projektteamet och
genomfdr uppfoljning under projektut-
vecklingsfasen. Genomférandet kan
aven inkludera dialog med Team Swe-
den aktorer eller med en utvecklings-
bank som avser finansiera projektets
genomfdrande.

Avslut

Nar projektet &r genomfért gor Swed-
fund en uppfdljning och varderar hur
projektet har genomforts samt att
resultatet aterspeglar det som Gver-
enskommits. Om det finns behov av

kompletterande stod, studier eller
kapacitetsutveckling lokalt for att
underlatta en implementering, har vi
mojlighet att besluta om detta. Infra-
strukturprojekt har l&nga ledtider och
Swedfund har begransade majligheter
att pdverka eller paskynda processen.
Flera projekt har nu genomférts och
natt den mognadsgrad som kravs vil-
ket ger oss mojlighet att folja upp hur
det realiserats.

Utvardering av nista steg
Det arbete som utférs under en insats
ska underlatta for projektagaren att ta
nasta steg i sin projektutvecklingspro-
cess. Vad nasta steg ar varierar bero-
ende pé typ av projekt och i vilken fas
vi har tillhandahallit stdd. Det kan exem-
pelvis handla om ett godkant infrastruk-
turprojekt, beviljat tillstand eller sikrad
finansiering fran en utvecklingsbank.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Vagen till ett hallbart och finansieringsbart projekt

Mal:
MOT FINANSIERING,
UPPHANDLING OCH Ett hallbart och
KONSTRUKTION . S
) finansieringsbart
: projekt som skapar
Genomforande / utvecklingseffekter
P Konsult kopplas in § HCHE Y B i
Initial 12 E
< utveckling ch.ad;:ntd fahcilitt.gdr?r och .mli)trlitorerar |
2 . rojektet och stddjer projektédgaren pr—
3‘ av lnsats U kl. p J J p J g 13 fﬁK{HBRlﬁMNA
tvecklin
3 Analys av behov, . t g @
) prioriteringar, av msats
g strategier och Formell Terms of
= B2
2 plansr forfragan Reference
Utvardering
av nasta steg

Beslutsunderlag
Business case

Buluifys
yo0 1e)3|nsSay

Concept Godkinnande Avslut

o T clearance
< o
3=
Qo |
33
S o
3¢
Q
= 9._ .................................................................................................................................................................................................... KAPACITETSUTVECKLING  -eereceseessssssseccaraneocasanaenensasasssssssasassssosene®
o o
S =
o
(2]
>

B Beslutspunkt Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024 49



Utvalda projekt

®

Utvalda projekt

Buluifys
yoo 1eynsay

O:
<
(0]
=
=
(2]
~

apuedeysapiep

Biogasproduktion i Colombia

Land: Colombia
Sektor: Groén energi
Beslut: Mars 2018
Kostnad: 6,8 MSEK
Status: Avslutad

Colombia stravar efter att forbattra
miljdmassig hallbarhet i stadsomréden
genom integrerade cirkuldra avfalls-
hanteringssystem. Malet ar att minska
avfall till deponi och 6ka kapaciteten for
avloppsvattenrening for att producera
alternativa branslen. Lokalt producerad
biometan fran organiskt avfall &r en stor
mojlighet for transportsektorn och kan
avsevart minska vaxthusgasutslappen.
Framjandet av biometan ar viktigt fér en
mer diversifierad och hallbar energimix,
i linje med Colombias mal fér 2050.
Studien har bedémt genomférbarhe-
ten och potentialen for lokal produktion
av biogas och har genomforts i tva
faser: den forsta fasen fokuserade pa
analysen och en initial utvardering av

| den andra fasen valdes tva vérde-
kedjor ut for att utvecklas och analyse-
ras mer ingdende for att kunna bedéma
den ekonomiska genomforbarheten.
Forstudien gav en forsta inblick i de
potentiella kostnaderna, intdkterna och
kansligheten hos de finansiella model-
lerna foér de tva utvalda vardekedjorna.
Studien ger rekommendationer for
nasta steg och identifierar de viktigaste
aspekterna i fardplanen fér genomfor-
andet samt nyckelroller och intressenter
som har identifierats under studien.

Starkt motstandskraft
i Mocambiques energisystem

Land: Mogambique
Sektor: Gron energi
Beslut: Augusti 2022
Kostnad: 4,7 MSEK
Status: Avslutad

Mogambique har varit hart drabbat av
extrema vadertillstdnd sdsom orkaner, stor-
mar, dversvamningar och torka. De vaderre-
laterade katastroferna har slagit ut viktiga
delar av energisystemet, kraftledningar har
fallts och provinser har ofta stétt helt strém-
|16sa. Projektet har syftat till att genomlysa
energisystemets beredskaps- och riskhante-
ringsférmaga samt hur detta kan anpassas
for 6kad motstandskraft i linje med nationella
beredskapsplaner och strategier.

Projektet har bidragit till att starka bered-
skapen och motstandskraften i energisyste-
met infor dterkommande véderrelaterade
katastrofer till foljd av klimatférandringarna.
Det har aven bidragit till en forstarkt bered-
skap vad galler finansiering av katastrofin-

Utveckling av
avloppsrening
i Sydsudan

Land: Sydsudan

Sektor: Cirkulara I6sningar
Beslut: November 2022
Kostnad: 8,5 MSEK
Status: Avslutad

Efter flera &r av konflikter, globala
kriser samt torka i séder och éver-
svamningar i norr, befinner sig
Sydsudans befolkning i en allvarlig
humanitar kris. Over 80 procent av
Sydsudans befolkning lever under
fattigdomsgransen. Bristen pé
grundlaggande avloppsinfrastruk-
tur paverkar bédde miljén och man-
niskors halsa negativt. Insatsen
har omfattat utarbetandet av en
forstudie, preliminar design och
miljdomassig och social konsekvens-
beddmning fér avloppsvatten och
slambehandling. Det 6vergripande
mélet har varit att minimera sprid-

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

sjukdomar och minskad barnadéd-
lighet genom férbéattrad sanitet
och minskad férorening av vatten-
forsorjningen. Projektet kommer
att bidra till forbattrad miljomassig
hallbarhet tack vare minskade for-
oreningar i Vita Nilen och vatmar-
kerna kring Juba, samt 6kade maj-
ligheter till ekonomisk tillvaxt tack
vare battre fungerande infrastruk-

o T . N Lo
g_ Do 13 olika v.arde‘lfedjor.! bai:le Bogota ,OCh satser. Projekt inkluderar forslag till en finan- ningen av orenat avloppsvatten tur. Afrikanska utvecklingsbanken
ol=s Barranquilla for att forsta och identi- . 2 o . . "
= ) P sieringsmodell som pa ett snabbare och och slam till milién planerar att finansiera den forsta
= fiera de mest lovande for férdjupad - . B . jon.
g3 analvs effektivare satt skall kunna finansiera kata- Projektet har &mnat att minska fasen av infrastrukturprojektet.
3 g* ys: strofstod till energisektorn vid krislagen. rapporterade fall av vattenburna
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Utvalda projekt

Kollektivtrafik i Abidjan

Land: Elfenbenskusten
Sektor: Héllbara transporter
Beslut: Mars 2023
Berdknad kostnad: 8 MSEK
Status: Beslutad

Elfenbenskusten har en ambition att utveckla trans-

portlésningar for stéader i landet och flera initiativ

pagar for att utveckla hallbara Idsningar med syfte
att tillhandahélla effektiva I6sningar for invanarna.
Projektet omfattar utbyggnaden av kollektivtrafik-

systemet i Abidjan genom en ny BRT-linje (Bus
Rapid Transit). Detta gérs genom en forstudie och
preliminar utformning for en ny BRT-linje med sar-

skilt fokus pé integration av den informella sektorn

och anslutning till andra transportslag.

Insatsen stottar den fortsatta utvecklingen av det
urbana transportsystemet fér ékad tillgéng till kost-
nadseffektiva och héllbara I6sningar och samtidigt

underlatta en 6vergéng for den informella trans-

portsektorn. Malet &r att bidra till minskade utslapp,
ekonomisk utveckling samt sakrare transporter och
effektivare mobilitet for invénarna. Arbetet i Abidjan

med att etablera en fungerande transportldsning
har inspirerat flera andra lander i regionen.

Vattenforsorjning i Burshtyn

Land: Ukraina

Sektor: Cirkulara I6sningar
Beslut: April 2024
Beraknad kostnad: 6 MSEK
Status: Beslutad

Ukraina har ett stort behov av
att reparera och modernisera
grundldggande infrastruktur,
inklusive utveckling och rehabili-
tering av vattenfoérsorjnings-
system.

Projektet kommer att utvardera
alternativ for forbattring av ener-
gieffektiviteten, utveckling av
nya vattenkallor och uppgrade-
ring av reningsverk och utrust-
ning. Det avser insatser for att
minska koldioxidutslappen och
forbattra vattenkvaliteten och
tillgdngen till vatten. Syftet ar att
stodja Burshtyn med att uppgra-
dera och modernisera deras vat-
tenforsorjning och forbereda en
forstudie for att stodja i nasta
steg i implementeringen.

Avloppsvattenrening och energiatervinning

i Vinnytsia

Land: Ukraina

Sektor: Cirkulara I6sningar
Beslut: Januari 2024
Beraknad kostnad: 12 MSEK
Status: Beslutad

Vinnytsia har idag ett foréldrat
reningsverk for avloppsvatten
som har varit under drift under
en lang tid. Projektet innebar
stod for modernisering av
avloppsreningsverket och ener-
giférsorjning. Det stodjer insat-
ser for att minska koldioxidut-

slappen och férbattra vatten-
kvaliteten och tillgangen till
vatten. Projektet kommer att
utvardera alternativ for biogas-
produktion for varme och el,
samt varmeatervinning fran
renat avloppsvatten for anvand-
ning i fjdrrvarmesystemet.

Projektet forvantas bidra till
forbattrad ytvattenkvalitet tack
vare forbattrad rening av avlopps-
vatten samt minskade utslapp
genom moderniserad utrustning
och energidtervinning.

Biogasproduktion i Sao Paulo

Land: Brasilien

Sektor: Gron energi

Beslut: April 2024
Beraknad kostnad: 8 MSEK
Status: Beslutad

Brasilien har bade stora behov och
mojligheter nar det galler biogaspro-
duktion, vilket kan bidra till landets
gréna omstéallning och ekonomi. Brasi-
lien har ett stort antal diesel- och ben-
sindrivna stadsbussar och transport-
fordon. Samtidigt har de stora mangder
organiskt avfall fran jordbruk och en
vaxande efterfrdgan pa hallbara trans-
portlésningar. Projektacceleratorn
beslutade 2019 att starta ett projekt

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

inom biogas i Sdo Paolo. Projektet
avslutades 2024 och faststallde att det
fanns en stor potential for biogaspro-
duktion, i b&dde urbana miljéer och inom
sockerindustrin.

Vi har under aret beslutat om en ny
insats i Sdo Paolo som en fortsattning
pa det férsta projektet. Det nya projek-
tet kommer att fokusera pa att fast-
stalla planer for att koppla samman
biogasproduktionscenter pé landsbyg-
den med efterfrdgan i staden och langs
de huvudsakliga transportkorridorerna.
Genom att fokusera pa biogas kan Bra-
silien minska beroendet av fossila
branslen, minska utslappen fran trans-
portsektorn och framja ekonomisk och
social hdllbarhet.
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Utvalda projekt

Vindkraft i Ukraina

Land: Ukraina

Sektor: Gron energi

Beslut: Maj 2024

Beraknad kostnad: 7,5 MSEK
Status: Beslutad

Ukrainas energiinfrastruktur har drab-
bats hart av Rysslands invasionskrig.
Mer an 7 GW kraftproduktionskapacitet
har férstorts sedan kriget inleddes.

Det statliga bolaget Naftogaz planerar
att bygga ut vindkraftprojekt i landet
for att bidra till landets energiforsorj-
ning och motsténdskraft, samt fér att
stbtta landets l&ngsiktiga évergéng till
fossilfri energiproduktion med lagre
koldioxidutslapp. Projektet forvantas
bidra till forbattring av Ukrainas kapa-
citet for produktion av férnybar energi,
vilket bidrar till minskade utslapp av
vaxthusgaser.

Stralbehandling
i ostra Afrika

Land: Kenya

Sektor: Andra héllbara pro-
jekt

Beslut: November 2024
Beraknad kostnad: 10 MSEK
Status: Beslutad

I mdnga utvecklingslander
ar tillgdngen till modern
cancerbehandling kraftigt
begrénsad. Hoga behand-
lingskostnader och otillrack-
lig finansiering utgor stora
hinder for en effektiv behand-
ling. Dartill férsvaras anvand-
ningen av avancerad medi-
cinsk utrustning av bristen
pé utbildning for att hantera
och underhalla denna
utrustning, vilket gor det
svért att sikerstélla l&ngsik-
tig och effektiv anvandning.
Projektet syftar till att
utveckla och implementera
en innovativ finansierings-
modell fér att 6ka tillgdngen
till strlbehandlingsldsningar.
Malet &r att forbattra till-
géngen till strélbehandling
i Kenya, vilket kommer att
bidra till att fler cancerpa-
tienter far tillgéng till avan-
cerad utrustning och
behandling i landet.

Avfallshantering
i Moldavien

Land: Moldavien

Sektor: Cirkulara I6sningar
Beslut: Juni 2024
Beraknad kostnad: 6 MSEK
Status: Beslutad

Avfallssektorn i Moldavien
stér infér betydande utma-
ningar, med begransade
resurser och infrastruktur
for effektiv avfallshante-
ring. Manga deponier upp-
fyller inte aktuella miljo-
standarder, vilket leder till
fororening av mark och
vatten. For att tgérda
dessa problem har Molda-
vien utvecklat en nationell
plan fér att modernisera
avfallshanteringen i enlig-
het med EU-krav.

Syftet med projektet ar
att skapa ett héllbart och
effektivt avfallssystem som
minskar paverkan pa miljén
och manniskors hélsa,
samtidigt som risken for
olaglig dumpning minskas.
Det nya systemet forvantas
dven bidra till 6kad atervin-
ningsgrad, férbattrad mil-
josékerhet i avfallshante-
ringen samt minskade
utslapp av koldioxid. och
metan.

Upprustning av transmission i Namibia

Land: Namibia

Sektor: Gron energi
Beslut: September 2024
Berdknad kostnad: 7 MSEK
Status: Beslutad

Namibia har som ambition att 6ka sin produktion
av férnybar el. Den befintliga Zambezi-overforings-
lanken for hogspand likstrom (HVDC) utgor en viktig
del i Namibias transmissionssystem, dels for att
behélla stabilitet i systemet ndr andelen férnybar
kraft 6kar och dels fér landets férméga att importera
och exportera el pa den regionala energimarknaden.
Forbattrad transmission mellan lander framjar
regional utveckling och férbattrar tillgéngen till
palitlig och héllbar kraftférsérjning. Genom att
underlatta elhandel framjar projektet regional ener-
giintegration och samarbete, starker banden mellan
Ianderna och bidrar till regionens utvecklingsmaél.
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CASE: Transformation av Lagos transportsystem

Den nigerianska staden Lagos ar en av Afrikas stérsta och snabbast
vaxande stader och har dver 20 miljoner invénare. Stadens befolk-
ning forvantas fordubblas fram till 2050, vilket skapar betydande
utmaningar for det underutvecklade transportsystemet. For narva-
rande gors manga av Lagos 21 miljoner dagliga resor med priva-
tdgda minibussar, som kors utan central planering. Systemet
hammar den ekonomiska utvecklingen, begrénsar tillgéngen till
arbetsmarknaden for utsatta grupper, 0kar sékerhetsriskerna
(sarskilt for kvinnor), 6kar risken for trafikolyckor och forsamrar
luftkvaliteten. Transportsektorn stér for cirka 43 procent av Lagos
totala utslapp av vaxthusgaser.
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Utvalda projekt / CASE

Delstaten Lagos har en ambitios
atgardsplan for klimatet, inklusive ett
mé&l om att uppna netto nollutslapp till
2050. Planen inbegriper att omvandla
tonvis med fast avfall som genereras
i storstaden till anvandbar energi.

Samtidigt satsar Lagos Metropolitan
Area Transport Authority (LAMATA) pa
att kraftigt utoka transportsystemet s
att det omfattar fler transportsatt (buss,
tag och bat) samt att diversifiera bréns-
leanvandningen frén diesel till alternativ
som naturgas, biogas och el.

Resultaten frén en nyligen avslutad
forstudie finansierad av Swedfund har
visat att produktion av biogas frén orga-
niskt avfall utgor en betydande affars-
mojlighet fér Lagos. Denna 6vergang
kommer att forbattra tillgangligheten
och effektiviteten i transportsystemet
samtidigt som utsldppen minskar och
avfallshanteringen forbattras, vilket ger
betydande socioekonomiska vinster.

Swedfunds roll

Swedfund stddjer utvecklingen av
Lagos transportsystem som ett satt att
bidra till ekonomisk tillvaxt, minskade
koldioxidutslapp, foérbattrade levnads-
villkor for stadens invénare och for att
framja att en hallbar 16sning valjs for att

mota stadens 6kade behov av transport.

Som en del av en bredare satsning fran

Team Sweden for att st6tta hallbar
transportutveckling, har Swedfunds
Projektaccelerator under de senaste tva
aren arbetat med LAMATA for att bista
utvecklingen av ett héllbart transport-
system och utfasning av dieselbransle.
| en inledande studie utvarderades olika
alternativa branslen, och biogas identi-
fierades som ett ekonomiskt och miljo-
massigt gynnsamt alternativ.

Studien har inneburit ett ndra samar-
bete med Lagos Waste Management
Authority (LAWMA) och andra offentliga
myndigheter. Eftersom biogas har
samma kemiska sammansattning som
naturgas kan gasbussar forst koras pa
fossilgas och sedan gradvis 6verga till
biogas.

Swedfunds samarbete med LAMATA
har ocksa utdkats till att omfatta for-
studier kring jarnvagstransporter och
utveckling av pendeltagslinjer. Dessa
forstudier stodjer inte bara den héllbara
utvecklingen i Lagos, utan 6ppnar ocksa
upp for svenska héllbara Isningar for
att mota de utmaningar som idag finns
lokalt.

Den positiva utvecklingen i Lagos
transportsystem, med stéd av samar-
beten som det mellan Swedfund och
LAMATA, 6ppnar vagen fér en mer hall-
bar och inkluderande utveckling for
staden.

”Vi har utvarderat biogas som ett attraktivt alternativ
for transporter i Lagos och dven tagit fram en fardplan
for genomforandet, inklusive riktlinjer och juridiska
ramverk for samarbete med den privata sektorn.”

Abimbola Akinajo, VD pa LAMATA
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Vardeskapande
Insatser

Under aret har vi frimjat utvecklingseffekter
genom en rad virdeskapande insatser kopplat till
vara tematiska omraden och Agenda 2030, utéver
de som skapas genom vara investeringar och vart
forstudieinstrument.
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Dessa insatser handlar bland annat om teknisk assistans till vara portféljbolag,
utveckling av metoder och strategier samt samarbeten med véra partners.
P& nista sida foljer ett urval av insatser fran aret.
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insatser for teknisk assistans
godkanda 2024

.
I INVEST!RING: MOHIZI

PLATS: ABIDJAN, ELFENBENSKUSTEN
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Vardeskapande insatser

Virdeskapande insatser under aret

Kvinnors ekono-
miska egenmakt

Genom vart Female Future program
har vi erbjudit en tredje omgéng av
insatser inom ledarskaps- och sty-
relseutveckling till kvinnor anstallda
inom véra portféljbolag och fonders
underliggande bolag i Kenya, Tanza-
nia, Uganda, Ghana och Tunisien.

Digitalisering

Som en del av vart strategiska
arbete med inkluderande och héllbar
digitalisering har vi tagit fram riktlin-
jer for att vagleda véra interna pro-
cesser. Riktlinjerna innehaller bland
annat en definition for vad vi avser
med en digital investering och hur

vi utvarderar risker och maojligheter
kopplat till digitalisering i investe-
ringsprocessen.

Manskliga
rattigheter

Vi har fortsatt att utveckla var strategi
for manskliga rattigheter i fragila sta-
ter och konfliktdrabbade situationer
och genomfért flera due diligence-
undersokningar av portfoljbolag
verksamma i fragila stater.

EU MSME+

Vi har skrivit pa ett avtal tillsammans
med flera andra europeiska utveck-
lingsfinansiarer om att & tillgéng till
teknisk assistans inom EU:s garanti-
program MSME+ for att kunna stodja
bolag med kvalitetshdjande insatser.

Business integrity

Tillsammans med Transparency
International i Sverige har vi utveck-
lat ett verktyg for business integrity
for att stodja implementeringen av
gemensamma branschprinciper, ett
arbete som leddes av Transparency
International i Storbritannien och i
samarbete med Swedfund och Stor-
brittaniens utvecklingsfinansiar.

Anstindiga
arbetsvillkor

Vi har fortsatt att st6tta vara port-
foljbolag i arbetet med att imple-
mentera anstandiga arbetsvillkor
med utgédngspunkt i var handbok
(Decent Work Handbook), annat
framtaget material och tillhérande
verktyg.

ESG

Vi har fortsatt att utveckla vart miljo-
och sociala ledningssystem for att
beakta de senaste internationella
normerna och standarder samt stan-
darder inom natverket for europeiska
utvecklingsfinansiarer och lardomar
fran andra utvecklingsfinansiarer.

Klimat

Ett nytt avtal mellan Projektaccele-
ratorn och Séo Paulo State Secreta-
riat for Environment, Infrastructure
and Logistics (SEMIL) fokuserar pa
att utdka produktion och anvandning
av biogas och biometan, bland annat
genom att utforska effektivare trans-
portmedel och utveckla affarsmo-
deller for att omvandla biprodukter
frdn produktion fran biogasanlagg-
ningar.

Under &ret har vi uppdaterat var
klimatstrategi och tagit fram en fard-
plan for biologisk méngfald som
beskriver hur vi arbetar med fragan
genom véra portféljbolag.
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Resultat och styrning / Portfdljbolagens resultat

Portfoljbolagens resultat

I detta avsnitt, som inleder Forvaltningsberittelsen, redovisas
resultatutvecklingen for Swedfunds portfolj av investeringar.
Vidare beskrivs hur Swedfund arbetar f6r att na sina uppsatta
mal och pa sa sitt stodjer genomforandet av Agenda 2030.
Resultatutvecklingen presenteras for samtliga tre fundament:
samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft och askad-
liggors med ett antal indikatorer som utgangspunkt.

6%

av investeringarna
beddms mdta minst ett
av 2X-kriterierna

Struktur pa analys och valda indikatorer
har sin grund i de uppdragsmal som bolags-
stdmman har beslutat fér bolaget. Resultat-
indikatorerna &r definierade i de mal som
&terfinns i 4garanvisningen och som sedan
2020 aven utgdr de av styrelsen beslutade
mélen for hallbart vardeskapande. For att
ytterligare fortydliga resultatutvecklingen
under respektive fundament redovisar
Swedfund kompletterande resultatindikato-
rer inom fundamenten samhallsutveckling
och héllbarhet, som utgér frén den av styrel-
sen beslutade affarsstrategin. | arbetet har
hansyn aven tagits till statens dgarpolicy
och principer fér bolag med statligt agande.
Swedfund redovisar i likhet med tidigare &r
portféljbolagens resultatutveckling med ett
ars efterslapning, vilket innebar att arets
redovisning utgar fran portféljbolagens
resultat 2023.

Portféljbolagens resultat visar fortsatt
tillvaxt av direkta arbetstillféllen, speciellt
i fondernas underliggande bolag. Aven
antalet indirekta jobb som skapas genom
leverantorskedjor, 6kad konsumtion samt
tillgang till finansiering och energi vaxer.
Gallande jamstalldhet och kvinnors ekono-
miska egenmakt har portfoljen overtraffat
de uppsatta malen. Procentandelen 6kade
till 66 procent (malet &r 60 procent), vilket
framst beror pé att nya investeringar har
undertecknat samférstandsavtal for att

framja jamstalldhet och fler energi- och
klimatinvesteringar som uppfyller 2X-kriteri-
erna. Andelen kvinnliga anstallda har varit
stabil under de senaste tre dren, men ande-
len kvinnor i ledande befattningar har okat
sedan 2022.

De redovisade totala vaxthusgasutslappen
fran Swedfunds portfdlj forblev stabila under
dret. Samtidigt har utsldppen per investerad
krona fortsatt att minska jamfért med fore-
gdende &r. Undvikna utslépp (emissions
avoided), en indikator som introducerades
forra aret, har 6kat tack vare den vixande
energi och klimat portféljen. Hallbarhetsin-
dikatorerna for anstéandiga jobb och lednings-
system for miljé- och sociala fragor ar pa
liknande héga niva som &ret innan och led-
ningssystem for business integrity visar att
en 6kande andel av de foretag som har varit
en del av Swedfunds portfdlj i mer an tre &r
beddms uppfylla de krav som vi stéller.

Nagra indikatorer visar en nedgang, som
troligtvis reflekterar den geopolitiska span-
ningen som fér effekter pa den globala eko-
nomin. 54 procent av direktinvesteringarna
Okar bade omsattning och I6nsamhet (EBIT)
med investeringsaret som basar, vilket ar
l&gre &n forra arets 64 procent. Skattebetal-
ningar frén portfdljbolagen minskar och
48 procent av portféljbolagen dkar antalet
anstéllda (malet &r >50 procent).

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Resultat och styrning / Portféljbolagens resultat

Resultat i linje med uppdragsmal

Mal

Definition

Indikator Typ av mal
Klimatpaverkan Uppdragsmal
Jamstélldhet och Uppdragsmal

o kvinnors ekonomiska
£ egenmakt
X Ovrigt mal
[
=
=2
2
€ Arbetstillfallen Ovrigt mal
]
Skatteintékter Ovrigt mal
Anstédndiga arbetsvillkor Uppdragsmél
° .
= Ledningssystem for miljo Ovrigt mal
§ och sociala fragor
T
b o
Ledningssystem for Ovrigt mal
business integrity

Ekonomiskt Uppdragsmal
hallbara investeringar

Ovrigt mal
Uppdragsmal

Bolagets investeringsportfolj ska senast ar 2045 vara klimatneutral

Okad jamstalldhet i bolagets investeringsportfdlj. M&Inivé >60 procent
av investeringarna ska uppfylla 2X-kriterier senast tre ar fran investeringstillfallet

Okad andel kvinnor i bolagsstyrelser, ledande befattningar och totala
arbetsstyrkan

Okat antal anstallda hos majoriteten av bolagen i portféljen

Okade skatteintakter totalt i portfolien

Ansténdiga arbetsvillkor enligt ILO:s kdrnkonventioner ska efterlevas i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre &r fran investeringstillféllet

Ledningssystem fér miljé och sociala frégor ska vara implementerat i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre ar fran investeringstillfallet

Ledningssystem for att motverka korruption ska vara implementerat i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre ar fran investeringstillfallet

Omséttning och I6nsamhet ska 6ka under en femarsperiod med investeringsaret
som basér. Malniva > 60 procent

Okad andel innehav i fondportféljen som har en positiv avkastning

Okad mobilisering av privat kapital. M&Isattning > 30 procent mobiliserat kapital
inom de investeringar som Swedfund gor

Totalt CO,e utslapp per scope (tusentals ton)
Minskade utslépp per investerad krona (tCO,e/MSEK)
Totalt undvikna utslépp ("emissions avoided”) (tCO,e)

Andel investeringar som uppfyller 2X-kriterierna

Utveckling andel kvinnor i styrelse, ledande befattning och
totalt procent

Antal arbetstillfallen i portfdljen
Antal och andel bolag som visar pa jobbtillvéxt
Antal indirekta arbetstillfallen i portféljen

Skatter och skatteliknande poster (som minimumbolagsskatt)
omraknat till svenska kronor (SEK)

Andel investeringar som efterlever ILO:s kdrnkonventioner

Andel investeringar som har implementerat ledningssystem
fér miljé och sociala frégor

Andel investeringar som har implementerat ledningssystem
for business integrity

Andel investeringar som redovisar 6kad omséattning och
I6nsamhet med investeringsaret som basar

Andel fonder i fondportfoljen som redovisar en positiv IRR

Totalt mobiliserat privat kapital i férhallande till Swedfunds
kontrakterade investeringsvolym

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILVAXT

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Iw
o

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
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o
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INKLUDERANDE
SAMHALLEN
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ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILVAXT

i

17 GENOMFORANDE
OCHGLOBAIT
PARTNERSKAP
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Resultat och styrning / Definitioner, kéllor och presentation

Definitioner,
kallor och
presentation

Till h6ger redovisas en 6vergripande
beskrivning av metod f6r datainsam-
ling, definitioner och férutsittningar
for redovisning och presentation av
portfoljbolagens resultatutveckling
inom de tre fundamenten.

Rapporteringscykel
Swedfund och Swedfunds portféljbolag
producerar normalt sett sina &rsredovis-
ningar under samma period, vilket gor att
den information som anvands for portfoljbo-
lagens resultatredovisning inte ar mojlig att
presentera for innevarande ar. Swedfund
har darfor sedan tidigare valt att presentera
portféljbolagens resultatutveckling med ett
ars efterslapning, vilket innebér att den
efterfoéljande redovisningen av resultat utgar
ifrdn 2023.

| de fa fall da portfdljbolag har ett raken-
skapsar som inte sammanfaller med kalen-
derér, har brytpunkten varit 31 mars, det vill
séga 2023 ars siffror motsvaras av finansiell
information i &rsredovisningen med réken-
skapsar 2023-04-01-2024-03-31.

Kallor

Indikatorerna som beskrivs i de efterféljande

avsnitten baseras pa rapportering fran port-

foljpolagen samt fonders underliggande

innehav. Dataunderlag till rapporteringen

utgors i huvudsak av:

o Sjalvdeklarationer (utformade och utsdanda
av Swedfund)

« Sjalvdeklarationer (utformade och utsanda
av annan DFI)

« Arsredovisningar

e Fondrapporter

Arsredovisningar

Portféljbolagens arsredovisningar

utgor kalla, helt eller delvis, till féljande indi-
katorer:

« Indikator klimatavtryck (CO.e berakning)

o Indikator skatt

» Indikatorer avseende kvinnors egenmakt

e Indikatorer avseende jobbskapande

o Indikatorer avseende finansiell barkraft for
direktinvesteringar och fonder

Sjalvdeklarationer (utformade och
utsanda av Swedfund)

Swedfund stéller krav pé portféljbolagen att
pa &rlig basis inkomma med information
kring fundamenten samhallsutveckling och
hallbarhet i sjalvdeklarationer utformade av
Swedfund ("Sustainability Report”). Insam-
lingen av information genom sjélvdeklaratio-
ner gérs genom systemstdd och en till stor
del digitaliserad process. Information frén
sjalvdeklarationerna utséanda av Swedfund
utgor kalla, helt eller delvis, till féljande indi-
katorer:

o Indikator klimatavtryck (CO,e berakning)

e Indikator undvikna utslapp
("emissions avoided”)

e Indikatorer avseende kvinnors egenmakt
o Indikatorer avseende jobbskapande

« Indikator skatt

« Indikator anstandiga jobb

e Indikator ledningssystem for miljé och
sociala fragor

e Indikator ledningssystem for business
integrity

Sjalvdeklarationerna ar anpassade efter
vilken typ av investering som adresseras;
direktinvesteringar (aktier eller I&n), banker
respektive fonder. Sjalvdeklarationer
avsedda for direktinvesteringar innehaller
fler detaljerade frégor kring exempelvis led-
ningssystem for hallbarhetsfrégor, medan
sjalvdeklarationer som tillstalls investeringar
i finansiella institutioner och fonder ar mer

processorienterade. Bakgrunden till detta
ar att Swedfunds bedémning ar mer inriktad
pa vilka rutiner, kompetenser och riktlinjer
som etablerats for att sékerstalla att ban-
kernas kunder och fondernas innehav i sin
tur efterlever de krav och villkor som Swed-
fund stéller pa sina portféljbolag. Sjalvde-
klarationer fér fondernas underliggande
innehav upprattas av fondens forvaltare.

Sjalvdeklarationer (utformade och
utsanda av annan DFI)

| vissa fall utgors kallor till Swedfunds resul-
tatredovisning av sjalvdeklarationer utfor-
made av en annan utvecklingsfinansiar men
dar svaren tillstalls Swedfund i egenskap
av medfinansiar. Dessa sjalvdeklarationer
utvarderas av Swedfunds hallbarhetsexper-
ter och inkluderas i den aggregerade resul-
tatredovisningen. For 2023 ror det sig om
farre an tio investeringar som har inrappor-
terat sin sjalvdeklaration pa detta satt.

Fondrapporter

Fondrapporter utgdrs av bade finansiellt
inriktade kvartalsrapporter samt hallbar-
hetsrapporter.

Resultatredovisningens omfattning
Aggregerad portféljinformation
Swedfund redovisar i denna integrerade
redovisning de aggregerade resultaten for
investeringarna i portfoljen. Skalen till att
Swedfund inte aterger individuella investe-
ringars resultatutveckling ar dels att Swed-
fund ser investeringarna som en portfélj,
dels att de investeringsavtal Swedfund ingar
och den information som inhdmtas under
avtalen (s&som finansiella rapporter och
hallbarhetsrapporter) i manga fall &r konfi-
dentiell information.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 60
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Resultat och styrning / Definitioner, kéllor och presentation

Urval

Beroende pé vilken indikator som presente-
ras i efterféljande avsnitt kan urvalet/sam-
mansattningen i den presenterade portféljen
skilja sig at. Tre huvudsakliga urval, inklusive
antal investeringar, presenteras om inget
annat anges:

Urval 2021 2022 2023

Portféljbolag 55 58 65

Portféljbolag och sam- 252 258 306
finansieringsfaciliteter

inklusive fondernas

underliggande innehav

Direktinvesteringar 27 28 28
aktier och lan

Urvalet som aterges i féljande avsnitt bestar
av samtliga investeringar som fanns kvar vid
slutet av respektive ar (om inte annat anges).

Direktinvesteringar
Urvalet omfattar samtliga direkta investe-
ringar i form av aktier och Ian.

Portféljbolag

Urvalet omfattar samtliga direkta investe-
ringar i form av aktier och 1an samt indirekta
investeringar via fonder.

Portféljbolag och samfinansierings-
faciliteter inklusive fondernas
underliggande innehav

Urvalet omfattar samtliga direkta investe-
ringar i form av aktier och lan, indirekta
investeringar via fonder, samfinansierings-
faciliteter samt fondernas underliggande
innehav.

Nar inkluderas en investering i urvalet
En investering ingar i urvalet for resultatre-
dovisning fran och med det ar den forsta
utbetalningen for investeringen verkstalldes.

Portféljen av investeringar som aterges
i foljande avsnitt bestar av de investeringar
som fanns kvar vid slutet av respektive &r (om
inte annat anges) vilket innebar att investe-
ringar som har avvecklats ej ingar i berak-
ningen for det &r avvecklingen dgde rum.

Viktning baserat pa dgarandel eller
andel av finansiering

Vid redovisning av resultatutvecklingen for
portféljbolag, fonder och samfinansierings-
faciliteters underliggande innehav avses det
totala utfallet, det vill séga ingen viktning
gérs i férhallande till Swedfunds &garandel
eller Swedfunds andel av bolagets finansie-
ring. Detta féljer av en vedertagen princip
for rapportering inom branschen. Undanta-
get till denna princip ar indikatorerna klimat-
avtryck (CO,e) och undvikna utslapp ("emis-
sions avoided”) dar viktning gors baserat pa
Swedfunds @garandel/andel i investeringen.

Avsaknad av information

For ett antal portféljbolag och underliggande
innehav i fonder samt samfinansieringsfaci-
liteter saknas rapportering for ett eller flera
ar. | vissa fall 4r den rapporterade informa-
tionen ofullstéandig eller av lagre kvalitet vil-
ket helt eller delvis paverkar berdkningen av
en eller flera indikatorer. Detta innebar att
redovisning av indikatorer endast omfattar
de innehav och ar fér vilka data har kunnat
inhamtas.

Presentation och jamfoérelser

| de efterféljande avsnitten redovisas port-
foljens resultatutveckling. | syfte att tydlig-
gora portfdljens investeringsfaser och
dldersstruktur har nagra indikatorer presen-
terats i investeringsprocessens faser som
komplement till att redovisa respektive
indikator for hela portféljen.

Investeringsprocessens faser

| syfte att aterspegla hur Swedfund arbetar

med investeringarna 6ver dess livslangd har

investeringarna delats in i féljande tre kate-

gorier i redovisningen av vissa indikatorer

inom fundamenten samhallsutveckling och

hallbarhet:

1. Aktiv agandefas del 1 - Investeringar som
innehafts 3 ar eller kortare.

2.Aktiv agandefas del 2 — Investeringar som
innehafts langre an 3 ar

3.Exitfas — Investeringar som vid utgangen
av respektive redovisningsperiod identi-
fierats aktuella for avveckling.

Swedfund &r en Iangsiktig, men inte evig,
investerare. Swedfund avslutar investe-
ringar och partnerskap antingen genom att
sélja innehavet av aktier, genom att Ianet
aterbetalas eller att en fonds 16ptid gar ut.
| regel intrader exitfasen nar Swedfund
beddmer att investeringen uppnar resultat
inom samtliga tre fundament. Avsaknad av
maojligheter att bedriva ett aktivt &gande kan
vara en annan anledning till att en investering
avvecklas.

Se aven beskrivningen av investerings-
processen pa sidorna 41-42.

Jamférelsear

For de indikatorer dar relevant historiska data
finns, presenteras indikatorer for rapporte-
ringsar samt fyra jamforelsear.

Swedfund
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

FUNDAMENT
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Samhallsutveckling
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Miljo- och klimatmassigt
hallbara investeringar
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Typ av mal: Uppdragsmal

13.1 Stdrka motstandskraften
mot och férmégan till anpassning
till klimatrelaterade faror och

Mal och malbeskrivning
Bolagets investeringsportfdlj ska senast &r 2045

9‘<): vara klimatneutral, med vilket avses att utsléapp naturkatastrofer i alla lander.

o av vaxthusgaser fran portfdljen ska vara netto i - .
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% Indikator L#® 3 heten och den manskliga och institutionella
Totalt CO,e utslépp per scope (tusentals ton), ULiS]  kapaciteten vad géller begrénsning av
utsldpp per investerad krona (tCO,e /MSEK), klimatférandringarna, klimatanpassning,
portféljanpassning till Parisavtalet och undvikna begransning av klimatférandringarnas
utslépp. konsekvenser samt tidig varning.
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Introduktion

Att bekd@mpa klimatforandringarna och
dess konsekvenser ar en viktig del av
Swedfunds uppdrag. De ménniskor som
lever i fattigdom och utsatthet dr ocksa de
som ar sarskilt drabbade av klimatforand-
ringarna, aven om lander dar Swedfund
investerar har historiskt bidragit minst till
globala véaxthusgasutslapp. Swedfund har
tva uppdragsmaél géllande miljé och klimat
som vi méater och redovisar resultat pa. Kli-
mat ar dven ett av vara strategiska teman
som genomsyrar alla vara investeringar
och vi arbetar aktivt med klimatfrdgan
med vara portfdljbolag. Miljo och klimatar-
betet ar integrerat i investeringsprocessen,
baserat pa Swedfunds policy foér hallbar
utveckling och Guiding Note for klimat. Vi
har genomfdrt en omstalining i var portfolj
och investerar sedan 2014 enbart i forny-
bar energi.

Dock behdver Swedfund balansera
mellan utvecklings- och klimatmal. Inves-
teringar inom livsmedelssystem, lokal
tillverkning och finansiering av sma och
medelstora foretag — sektorer som syssel-
satter manga, 6kar tillgdngen till grundlag-
gande produkter och tjanster samt gene-
rerar lokala inkomster — bidrar till 6kad
ekonomisk aktivitet men kan sannolikt leda
till hégre vaxthusgasutslapp i portfoljen.

Resultat och analys
Portféljanpassning till Parisavtalet
Att bekampa klimatforandringarnas konse-
kvenser och fattigdom gar hand i hand.
Swedfund har som ambition att bidra till
uppfylinad av malen i Parisavtalet. For att
realisera var ambition och vara uppdrags-
mal inom klimat arbetar vi p& tre olika
nivaer: pa portfdljniva, pa sektornivd samt
pé portfdljbolagsniva.

" https://carbonaccountingfinancials.com/
2 https://www.jointimpactmodel.org/

Under 2024 uppdaterade vi var klimat-
strategi och modellerade portféljutveck-
lingen till en Parisanpassad, klimatneutral
och motstandskraftig portfdlj som kan
bidra till 1dga utsldpp, klimatanpassning
och fattigdomsbekadmpning. P& portfdlj-
niva utvarderar vi regelbundet hur val var
portfdlj ligger i linje med Parisavtalet.
Senaste utvarderingen gjordes under
2020 och Swedfunds investeringsportfolj
visade d& en relativt hdg anpassning till
Parisavtalet: 90 procent av véra direkta
investeringar ansags vara i linje med Paris-
avtalet b&dde 2030 och 2045. Cirka 90 pro-
cent av de indirekta investeringarna
anségs vara i linje med Parisavtalet 2030
och cirka 80 procent 2045. Den relativt
hoéga anpassningen beror pa Swedfunds
investeringsstrategi. Berdkningen av port-
foljanpassning till Parisavtalet planeras att
goéras om i bérjan av 2025 till foljd av var
nya investeringsstrategi. Vi foljer daven
noggrant utvecklingen av en gemensam
metod for portféljanpassning till Parisav-
talet, som diskuteras bland de europeiska
utvecklingsfinansiarerna (EDFI).

Totalt CO e utslapp per scope
(tusentals ton)
Swedfund har beraknat vaxthusgasutslapp
frén portfdljen enligt GHG Protocol sedan
2016. Under 2021 enades EDFl i att anta
PCAF Global Standard for the Financial
Industry’ som en gemensam metod for att
mata portféljernas vaxthusgasutslapp. Som
en del av harmoniseringsarbetet mellan de
europeiska utvecklingsfinansiarerna uppda-
terades &dven Joint Impact Model (JIM)? for
att kunna stodja berdkning av vaxthusgas-
utslapp i portfoljen enligt PCAF metoden.
Enligt PCAF metoden som JIM féljer® har
portfdljbolagens egna rapporterade

2 https://c990f083-1dd0-46c6-bd86-9c35d8balb51.filesusr.com/
ugd/7aa894_af1116d9866d4aeb8588760b527733d6.pdf

utslépp (primérdata) anvants nar den har
beddmts vara pélitlig och berdknad i linje
med GHG protokollet. | andra fall har en
modellering gjorts med hjalp av finansiell
och annan data som portfdljbolagen har
rapporterat in, dessa har sedan omvand-
lats till utslapp med hjalp av utslappsfak-
torer baserat pa sektor och geografi. Ut6-
ver koldioxid (CO,) inkluderar modellen
aven andra vaxthusgasutslapp, dikvave-
oxid (N20), metan (CH4) samt fluorerade
vaxthusgaser (fgaser) och resultatet redo-
visas som ton CO, ekvivalenter (tCO,e).
Forst berdknades alla portféljbolagens
totala utslapp och sedan Swedfunds del av
dessa, baserat pé andel av finansieringen
som inkluderas i rapporteringen. Swedfund
inkluderar finansiella institutioners Scope 3
utslépp i sin redovisning av Scope 3
utslapp, vilket JIM majliggor. P& grund av
bytet till berdkningsmodell JIM &r 2021, kan
jamfdrelsedata bara redovisas for tre ar.
Under 2023 uppgick de totala utslappen
frén portféljen till cirka 132 tusen ton, vilket
rilinje med de nivéer som rapporterades
foregéende ar. Att utslappen pé portfélj-
niva ar oférandrade kan férklaras av att
6kade utslapp fran nya investeringar under
dret har balanserats av minskningar i andra
delar av portféljen. En betydande faktor ar
att Swedfunds andel av utsldppen fran det
bolag med hogst utslapp har minskat. En
stor del av portfoljens utslapp kommer
fortfarande fran en av Swedfunds &ldre
investeringar, ett gaskraftverk i Nigeria
(2013). Utsldppen fran detta gaskraftverk
star for drygt 20 procent av portféljens
totala utslapp. Ovriga direkta investeringar
star for 15 procent av portfdljens utslapp.
Vidare utgor utléning till stérre kommersi-
ella banker, som i sin tur ger l&n till sma
och medelstora bolag med exponering till
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

ménga sektorer, cirka ytterligare 20 procent
av de totala utsldppen. Utsldpp frén fonders
underliggande bolag utgér ytterligare 45
procent av de totala utslappen. Utslappskal-
lorna aterspeglar Swedfunds portfélj, som
till stor del bestar av finansiering via fonder
och finansiella institutioner, dar en bety-
dande del av utsldppen harrér fran olika
bolag. Med undantag for gaskraftverket ar
utslappen fordelade Over flera bolag, dar
varje enskilt bolags bidrag till de totala
utsléppen ar relativt 1ag.

Portfoljens Scope 3 utslapp, som inklude-
rar utslapp fran fondernas och de finansiella
institutionernas investeringar och andra
indirekta kallor, utgér majoriteten, 53 pro-
cent, av portfoljens totala utslapp (2022:

54 procent). Direkta vaxthusgasutslapp,
Scope 1, utgor 42 procent av portfoljens
totala utslapp (2022: 38) och Scope 2 bara
fem procent (2022: 8 procent). Utslappen
per Scope i Swedfunds portfdlj varierar &rli-
gen beroende pa portfdljkomposition, men
generellt sett &r Scope 3 utslapp fran indi-
rekta kallor mest betydande. For att bidra
till utslappsminskningar i portféljen och 6ka
primardata, har Swedfund under senaste
&ren stottat flera fondférvaltare med att
utveckla och implementera klimatstrategier,
samt stottat dem att skapa modeller for att
berdkna och rapportera vaxthusgasutslapp
fran deras portféljer.

For att nd vart mal om en véxthusgasneu-
tral portfdlj ar 2045 kommer vi fortsétta att
investera i projekt som bidrar positivt till
Parisavtalet och tillsammans med andra
utvecklingsfinansiérer vidareutveckla var
klimatutvardering av nya investeringsmajlig-
heter. Vi ska minska utsldppen frén portfél-
jen genom att stalla krav pé och stddja vara
portféljbolag i att berdkna, félja och minska
sina utslapp och bidra till en gronare
omstaéllning. Emellertid kan dock de totala
utsléppen fran var portfélj 6ka, som konse-
kvens av Swedfunds nya strategi. Detta

beror inte bara pa den véxande portféljen
utan ocksa pa en 6kad satsning inom livs-
medelssektorn samt planerade ékningar av
investeringar i féretag som producerar varor
lokalt. Samtidigt kommer vi dven bérja
utvardera mojligheter att investera i koldiox-
idupptagning eller lagring, till en bérjan
genom investeringar inom héllbart skogs-
bruk. Dock &r det viktigt att alla investe-
ringsmojligheter, aven klimatinvesteringar,
bidrar till fattigdomsminskning och olika mal
inom vara tre fundament, samhallsutveck-
ling, hallbarhet och finansiell barkraft. Pa
berédkningssidan fortsatter vi harmonise-
ringsarbetet tillsammans med EDFI-kollegor
och vidareutvecklar var datainsamling for
att kunna 6ka primardata och exakthet i véra
utslappsberakningar. Vi foljer noggrant
utvecklingen av berakningsmetodik och
modeller och justerar var matmetodik enligt
behov for att ge en s rattvis bild av portfol-
jens utslappskallor som maojligt och 6ka jam-
foérbarheten med andra investerare.

Utslapp per investerad krona
(tCO,e/msek)

Indikatorn utslépp per investerad krona
(tCO,e/MSEK) baseras pé portféljens totala
utslédpp samt Swedfunds ataganderedovis-
ning. Det &r ett viktigt nyckeltal att folja i
arbetet med att nd malet om utsldppsminsk-
ningar. Under 2023 minskade vaxthusgas-
utslédppen per investerad krona, fran 28,38
tCO,e per investerad MSEK 2022 till 23,93
tCO,e per investerad MSEK 2023. Anled-
ningen till minskningen &r att de totala
utsldppen varit nast intill oférandrade sam-
tidigt som portfoljens storlek okat kraftigt

(i MSEK) jamfort med 2022.

Undvikna utslapp

("emissions avoided”)

Undvikna utslapp (“emissions avoided”) ar
en indikator som forst rapporterades 2022,
darmed utgdr 2023 det andra aret av rap-

portering for indikatorn. Swedfund investerar
en stor andel av sin portfdlj i produktionen
av fornybar energi i Afrika och Asien. Denna
indikator tydliggor effekten av investeringar
som ersatter utslapp frdn produktionen av
energi frén fossila kéllor. Detta &r séarskilt
betydelsefullt i ekonomier dér energipro-
duktionen i hdg grad baseras pa fossila
branslen, sdsom i lander som Indien, Syd-
afrika och Indonesien.

Swedfund féljer International Financial
Institutions Technical Working Group (IFI
TWG) metodologi for berékningar av und-
vikna utslapp (“emissions avoided”), en
metodologi som EDFI har kommit dverens
om att anvanda. De undvikna utslappen
inkluderar bade storskalig elndtskopplad
energiproduktion och produktion utanfor
elnatet ("off grid”), och berakningarna viktas
mot Swedfunds dgarandel/andel av investe-
ringen. Undvikna utsladpp fran elntskopplad
energiproduktion berdknas utifrén arlig pro-
ducerad energi fran olika kallor, framférallt
sol, vind och vattenkraft, samt med anvand-
ning av IFI TWG:s utslappsfaktorer for elnat.
Undvikna utslépp fran off-grid-projekt
berédknas enligt standardiserade faktorer
(“impact metrics”) frdn GOGLA (Global Off-
Grid Lighting Association).

Under det aktuella &ret resulterade port-
féljen i undvikna vaxthusgasutslapp mot-
svarande 79 tusen ton CO.e vilket utgor
en 6kning med atta tusen ton CO,e jamfort
med foregéende ar (2022: 71 tusen ton
COze.). De undvikna utslappen bestar av
tvé kategorier, elndtskopplade (55%) och
produktion utanfér elnatet (45%). Jamfort
med féregdende ar har de undvikna utslap-
pen frén elndtskopplade investeringar mins-
kat, vilket beror pé att utsldppsintensiteten
i de berdrda elnaten har reducerats. Vidare
har undvikna utslapp fran solenergi utanfor
natet 6kat pa grund av inkluderingen av ett
O6kande antal investeringar.

Totalt CO e utslapp per scope (tusentals ton)
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Utslapp fran Swedfunds portfélj, det vill sdga portféljbolagens utslappskategorier:

Scope 1: Direkta véxthusgasutsldpp, som verksamheten har direkt kontroll éver, t ex frén egna fordon
och férbranning av branslen i produktion.

Scope 2: Indirekta utslapp fran natburen inképt energianvdndning (som inte genereras av bolaget),
det vill sdga forbrukning av el, fjarrvarme och fjarrkyla.

Scope 3: Ovriga indirekta utsldpp, som sker utanfor verksamhetens granser uppstréms eller nedstrém,
till exempel inkdpta varor och tjanster, inkdpta transporter, avfall, tjansteresor, hyrd utrustning, distri-
bution, anvandning av produkter och investeringar. Resultaten har berdknats med hjélp av Joint Impact
Model, ett webbaserat verktyg for impact investerare i utvecklingsmarknader utvecklat av Steward
Redqueen, i samordning med BII, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada. Resultaten berdknas
med hjélp av Anvandarguide JIM 3.1. De &r baserade pa ekonomisk modellering och representerar inte
faktiska siffror, utan &r uppskattningar och bér tolkas som sddana.

Utslapp per investerad krona

2020 34,5
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

Jamstilldhet och kvinnors

ekonomiska egenmakt

Typ av mal: Uppdragsmal

Mal och malbeskrivning

Okad jamstélldhet i bolagets investeringsportfolj

i termer av 2X-kriterier, eller motsvarande kriterier,
som ska vara uppfyllda i minst 60 procent av bola-
gets investeringar senast tre ar fran investerings-
tillifallet.

Indikator

Andel investeringar som uppfyller 2X-kriterierna
samt andel kvinnor i bolagsstyrelser, ledande
befattningar och av den totala arbetsstyrkan.

SDF;

5.5 Sakerstalla kvinnors fulla och faktiska
deltagande och lika mojligheter till ledar-
skap pé alla beslutsnivder i det politiska,
ekonomiska och offentliga livet.

5.A Genomféra reformer for att ge kvinnor
lika ratt till ekonomiska resurser, mojlighet
att dga och kontrollera mark och andra for-
mer av egendom samt tillgéng till finan-
siella tjanster, arv och naturresurser, i
enlighet med nationell lagstiftning.

5.B Oka anvéndningen av gynnsam teknik,
i synnerhet informations- och kommunika-
tionsteknik for att framja kvinnors egen-
makt.

Introduktion

Jamstalldhet och kvinnors ekonomiska

egenmakt ar sedan ldnge en vasentlig fraga

for Swedfund, som i enlighet med &garan-
visning och bolagets strategi systematiskt
beaktas i investeringsprocessen oavsett

sektor, region och investeringsinstrument.

Vi har identifierat att Swedfund, som

utvecklingsfinansiar, kan bidra till jam-

stélldhet och kvinnors ekonomiska egen-
makt, sarskilt inom féljande tre omraden:

» Kvinnor som dgare, entreprenorer och
ledare: Swedfund arbetar for att framja
meningsfullt och jamlikt deltagande for
kvinnor som &gare och entreprendrer
samt i ledande befattningar och styrelser.

» Kvinnor som anstallda: Swedfund arbetar
for att skapa trygga, meningsfulla och
jamlika mojligheter och forutsattningar
for kvinnor att utvecklas pé sin arbets-
plats och i arbetslivet.

* Kvinnor som konsumenter: Swedfund
uppmuntrar till utveckling och finansie-
ring av produkter, tjanster och féretags-
modeller som bidrar till att forbattra
kvinnors och flickors situation och delta-
gande i samhallet.

Utdver detta arbetar Swedfund for att
bidra till att arbetsplatser i sina portféljbo-
lag ar fria fran diskriminering och vald.

Resultat och analys

Andel investeringar som uppfyller
2X-kriterierna

Swedfunds évergripande mél inom omréa-
det jamstalldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt ar att minst 60 procent av
investeringarna i var portfélj, senast tre
ar fran investeringstillfallet, ska uppfylla
minst ett av de 2X-kriterier, kriterier som

det G7 grundade initiativet 2X Global eta-
blerade ar 2018. Syftet &r att identifiera
och framja investeringar som antingen kan
starka kvinnors utveckling, kvinnoledda
bolag, bolag som anstéller médnga kvinnor
eller som erbjuder produkter och tjanster
som specifikt forbattrar kvinnors eller
flickors situation i samhallet.

For 2023 uppfyllde 66 procent av inves-
teringarna i Swedfunds portfolj minst ett
av 2X-kriterierna. Detta &r en 6kning fran
tidigare ar (54 procent), vilket till stor del
beror pa att Swedfund tillsammans med
sina portfoljbolag har skrivit avsiktsforkla-
ringar for att sakerstéalla att de uppfyller
2X-kriterier. Inom sektorn Héllbara till-
vaxtféretag (som bland annat inkluderar

2X Challenge

2X-kriterierna ar ett globalt ramverk for
att identifiera och utvérdera investeringar
i syfte att framja kvinnors foretagande
och @gande, ledarskaps- och arbetsmgj-
ligheter, samt tillgang till kapital, produk-
ter och tjanster som kan bidra till ekono-
misk egenmakt och jamstalldhet.
Ramverket kom till som ett G7-initativ
men fungerar numera som en industri-
standard som férenar jamstalldhetsar-
betet hos ett brett spektrum av finan-
sidrer, foretag och andra intressenter
varlden Over under ett gemensamt tak.

Andel investeringar som moter minst ett 2X-kriterium

(% per fas)

75
72
70
65
64
62 50
58 57
55 54
52 52
44
33
23
17 2022
M 2021
2020
M 2019

Aktiv d&gandefas 1 Aktiv &gandefas 2
Innehavsperiod <3 &r Innehavsperiod >3 &r

Il 2023

Exitfas Totalt
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

Andel kvinnor i styrelser

Andel kvinnor i ledande befattning

Andel kvinnor av totalt antal anstallda

9 investeringar inom halsa) ar andelen av relativt mansdominerad. Framatblickande insatser inom jamstalldhetsomradet for Andelen kvinnliga anstéllda har stabilise- framja jamstalldhet, som inkluderas i speci-
] investeringarna som nar minst ett av 2X- har 2X Global uppdaterat ramverket for fondférvaltarna. Andelen kvinnor i styrelsen rats till mellan 33 och 35 procent under de fika Impact och ESG handlingsplaner
= kriterierna stérst (71 procent). Sektorn 2X-kriterierna som troligtvis kommer att ar generellt I&gre inom sektorn Energi och senaste tre dren och uppgick till 35 procent (Impact/ESGAP) som integreras i avtalen
2 Finansiell inkludering fortsatter att prestera paverka resultaten i nasta arsredovisning. klimat, i jamforelse med sektorerna Finansiell aven 2023. Féretag inom sektorn Energi och for de nya investeringarna. Under 2023
bra vad géller uppfyllandet av 2X-kriterierna inkludering och Hallbara tillvaxtféretag. klimat bidrar med en betydligt lagre andel har vi fortsatt att erbjuda Women4Growth-
(67 procent). Framférallt bankerna har ett Andel kvinnor i bolagsstyrelser, Andelen kvinnor i ledande befattningar kvinnliga anstéllda. En hégre andel kvinnor programmet till véra portféljbolag och stot-
relativt stort antal kvinnliga anstéllda samt ledande befattningar och av den totala i Swedfunds portfdlj har skiftat de senaste aterfinns bland de anstéllda inom sektorerna tat kvinnor med ledarskapsutveckling
o C specifika policys och program som stodjer arbetsstyrkan tre aren fran 28 procent ar 2021, 23 procent Hallbara tillvaxtféretag och Finansiell inklu- genom programmet The Female Future.
§ g kvinnors anstallning. Flera av bankerna har Data fran 2023 visar att 18 procent av alla &r 2022, till 31 procent &r 2023. Finansiella dering. Inom de finansiella institutionerna Fas 2 av samarbetet med Kvinna till kvinna
> 2 dven relativt manga kvinnor i styrelser och styrelseledamoéter i Swedfunds rapporte- institutioner som banker och mikrofinansin- ar andelen kvinnliga arbetstillfallen hogst, har fortsatt med malet att 6ka medveten-
§3 i ledande befattning, eller framjar produkter rande innehav var kvinnor. Under de senaste stitutioner bidrar med en hogre andel kvin- medan den ar lagst i portfoljbolagens heten om kdnsrelaterat vald. Vi har byggt
§'§ och tjanster riktade till kvinnor vilket resul- tre ren har andelen kvinnliga styrelseleda- nor i ledande befattningar, medan andelen underliggande innehav. vidare pa forra arets aktiviteter och org?ni-
terar i en stor andel kvinnliga kunder. For moter legat runt 14-17 procent. Likt tidigare kvinnor i ledande befattningar generellt sett For att nd vara mal kommer vi fortsatta serat tva workshops for portféljbolag i Ost-
Energi- & klimatinvesteringar har andelen ar &r det en betydande andel av portféljbo- ar lagre inom fonderna. Finansiell inklude- att utvardera hur var portfélj och alla nya och Vastafrika. Fokus har legat p& hur kéns-
av investeringarna som nar minst ett av lagen som rapporterar att de inte har ndgra ring har den hdgsta andelen kvinnor i investeringsforslag bidrar till jamstalldhet baserat véld, sexuellt utnyttjande, évergrepp
2X-kriterierna dkat fran 42 procent ar 2022 kvinnliga styrelseledamoter eller enbart en ledande befattningar, foljt av Energi och och kvinnors ekonomiska egenmakt. Fér de och trakasserier kan forebyggas, samtidigt
till 59 procent &r 2023. Arbetet med att kvinnlig styrelseledamot. Detta galler fram- klimat, medan Hallbara tillvaxtforetag har nya investeringsforslagen identifieras for- som kvinnors ekonomiska egenmakt framjas
§: starka jamstalldheten ar sarskilt utmanande for allt portféljbolagens underliggande den lagsta andelen. battringsatgarder, eller mojligheter, for att genom investeringsprocessen.
% i denna sektor d& den traditionellt sett &r bolag, vilket bekraftar behovet av fortsatta
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

Arbetstillfallen

Typ av mal: Ovrigt

8.5 Senast 2030 uppna full och produktiv

sysselsattning med anstandiga arbetsvill-

pm  kor for alla kvinnor och méan, inklusive
ungdomar och personer med funktions-
nedsattning.

Mal och malbeskrivning
Majoriteten av portféljbolag dkar antalet av
anstallda.

Indikator

Antal och tillvéxt av arbetstillfallen i Swedfunds
portfélj samt en uppskattning av antal indirekta
arbetstillfallen.

Introduktion

For att n& Swedfunds évergripande mal,
att bidra till minskad fattigdom, behdéver vi
medverka till att skapa jobb. For att skapa
arbetstillfallen med goda arbetsvillkor
krévs langsiktiga och héllbara investe-
ringar som bidrar till ett ansvarsfullt fére-
tagande. Vi foljer utvecklingen av antalet
direkta jobb i bolag som Swedfund finan-
sierar och har som mélsattning att de ska
Oka Over tid i en majoritet av Swedfunds
investeringar. Vara portféljbolag bidrar
aven till att skapa indirekta arbetstillfallen,
varfor vi anvander en modell (se avsnittet
indirekta arbetstillfallen) for att berdkna
och félja antalet indirekta arbetstillfallen
som vara portféljbolag bidrar till genom
leverantdrskedjor, 6kad konsumtion och
starkt tillgang till finansiering och energi.

Resultat och analys

Direkta jobb

Bolag som Swedfund finansierar direkt
eller indirekt genom fonder sysselsatte
drygt 421 000 personer ar 2023. Detta
innebdr aterigen en 6kning jamfért med
foregéende ar (2022: 338 000), vilket
framst kan tillskrivas tva faktorer: dels
att Swedfunds portfdlj vaxer, och att de
befintliga portfdljbolagen rapporterar ett
Okat antal arbetstillfallen. Totalt sett har
antalet arbetstillfallen 6kat med drygt
83 000, varav den storsta delen beror pé
att de befintliga portfdljbolagen rapporte-
rar fler arbetstillfallen. Av det totala antalet
anstallda ar 2023 utgjordes cirka 62 pro-
cent (cirka 261 000) av anstéllda i indi-
rekta investeringar och 38 procent (cirka
158 000) av anstallda i direkta investe-
ringar. Grafen pé nasta sida aterger de
investeringar som ingick i portféljen vid
utgangen av respektive ar, vilket innebar

att skillnaden i antalet anstéllda mellan de
tvé aren delvis pdverkas av att vissa inves-
teringar tillkommit eller avvecklats.

Ett alternativt satt att analysera jobb-
skapande i Swedfunds portfdlj ar att géra
en analys av jamforbara enheter. | grafen
pa nasta sida aterges att 241 investeringar
fanns i Swedfunds portfélj bdde under
2022 och 2023, varav 208 har inkommit
med rapportering. Nastintill halften (48
procent) av dessa jamforbara enheter i
portféljen visar pa en jobbtillvaxt under
ar 2023 (22 procent av dessa redovisar
dessutom en signifikant tillvaxt med >50
fler anstéllda), medan 27 procent visar pé
en minskning. Detta innebar att cirka
66 000 jobb tillkom i Swedfunds portfdlj
genom bolagen dér antalet anstallda
Okade, medan cirka 13 000 jobb férsvann
dar antalet minskade. Nettodkningen av
antalet jobb for jamforbara enheter mellan
&r 2022 och ar 2023 uppgick till cirka
53 000 jobb. Nettookningen kan framst
hanféras till utvecklingen i portféljbola-
gens underliggande innehav samt till den
positiva tillvaxten i ett antal finansiella
institutioner.

Indirekta jobb

Swedfunds investeringar méjliggor aven
indirekta arbetstillféllen pa vara markna-
der. Till att boérja med kan en investering

i ett portféljbolag generera 6kad efterfra-
gan pa produkter och tjanster i underleve-
rantorsled, vilket bidrar till att fler jobb
skapas. Samtidigt 6kar en person med
hogre inkomst i allmanhet sin konsumtion
av varor och tjanster, vilket i sin tur kan
generera fler arbeten och 6kade inkomster
for andra an den direkt sysselsatte. En
investering som starker tillgang till finan-
siering och energi kan dven mojliggora

etablering och expansion av féretag, vilket
i sin tur leder till att fler jobb skapas och
att fattigdom minskar.

For att kunna berdkna och rapportera
indirekta effekter p& jobbskapande har
EDFI som en del av sin harmoniserings-
agenda utvecklat den gemensamma
modellen "Joint Impact Model” (JIM)'. JIM
uppskattade antalet indirekta arbetstillfal-
len i Swedfunds portfélj ar 2023 till totalt
cirka 2,5 miljoner?, vilket &r i linje med tidi-
gare estimat som, baserat pé olika studier
och modeller, visar att ett direkt jobb ska-
par mellan fem och sju indirekta jobb. | och
med att antalet direkta arbetstillfallen i
Swedfunds portfélj &r 2023 var cirka
421000 (2022: 338 000) kan man dra
slutsatsen att ett direkt arbetstillfalle i
snitt bidrog till cirka 5,9 indirekta arbets-
tillfallen. Modellen visar att den storsta
bidragande faktorn till indirekta arbetstill-
fallen var 6kad tillgéng till finansiering,
cirka 1015 000, foljt av 6kad konsumtion
pa grund av spenderade ldner, drygt
837 000. Antalet indirekta arbetstillfallen
genom leverantdrskedjor, drygt 421 000,
medan antalet via dkad tillgéng till energi
blev cirka 223 000. Den 6vervagande
majoriteten av de indirekta jobben i port-
foljen genereras genom investeringar i
finansiella institutioner och portféljbolag,
som stér fér hela 90 procent av de indi-
rekta jobben. Dessa siffror aterspeglar
utvecklingen av Swedfunds portfolj.

"https://www.jointimpactmodel.org/

2 Resultaten har berdknats med hjélp av Joint Impact Model,
ett webbaserat verktyg for impact investerare i utvecklings-
marknader utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med
CDC, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada. Resultaten
berdknas med hjélp av Anvéndarguide JIM 3.1. De &r baserade
pa ekonomisk modellering och representerar inte faktiska
siffror, utan &r uppskattningar och bér tolkas som s&dana.
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Resultat och styrning / Fundament: Samhallsutveckling

Skatt

Typ av mal: Ovrigt

Mal och malbeskrivning
Okade skatteintikter.

Indikator
Skatter och skatteliknande poster (som minimum bolagsskatt)
omraknat till svenska kronor (SEK).

SDG

8.3 Framja utvecklingsinriktad politik som stodjer
produktiv verksamhet, skapande av anstdndiga
arbetstillfallen, foretagande, kreativitet och innova-
tion samt uppmuntra att mikroféretag liksom sma
och medelstora foretag véxer och blir en del av den
formella ekonomin, bland annat genom tillgéng till
finansiella tjanster.

17.1 Starka den inhemska resursmobiliseringen,
;% inklusive genom internationellt stdd till utvecklings-
sE

landerna, for att forbattra den inhemska kapaciteten
att ta upp skatter och andra intékter.

Introduktion

Skatt ar en av Swedfunds vasentliga fragor och en
viktig indikator for oss. Lonsamma och vaxande bolag
genererar skatteintékter och arbetstillfallen vilket ger
staten 6kade majligheter att finansiera valfard, ekono-
misk tillvaxt samt bidrar till minskad fattigdom. Infor
en investering granskar vi projektet och dess struktur
ur ett skatteperspektiv.

Vart huvudsakliga fokus &r att beskattning ska ske
dar varde skapas, det vill sdga i verksamhetslandet,
samt att den struktur vi investerar genom ej bidrar till
skatteundandragande. Swedfund medverkar till
exempel inte i investeringar via intermediara jurisdik-
tioner som inte bedomts efterfdlja de krav (i tillréacklig
utstrackning) som OECD beslutat, eller som finns upp-
tagna pa EU:s sd kallade svarta lista avseende skatt.
Samtidigt arbetar vi for en ansvarsfull hantering
genom dialog och pédverkansarbete tillsammans med
andra medinvesterare. Vi stéller krav pa att vara port-
foljbolag ska kunna redogéra for sin skattesituation,
nagot vi féljer upp arligen. Vi uppmuntrar véra port-
foljbolag att aktivt arbeta med skattefrdgor samt
agera pa ett ansvarstagande satt i fraga om skatter.
Det ar viktigt att som relativt liten investerare strava
efter att paverka stérre aktérer pd omradet och att
6ka andelen hallbara investeringar i varldens fatti-
gaste lander.

Resultat och analys

Swedfund har samlat in data om portféljbolagens
skatter och rapporterat skatter per land sedan lange.
Ar 2021 andrades datainsamlingsmetoden och istallet
for &rsredovisningar hdmtas data om skatter fran
sjalvdeklarationer som portfoljbolagen skickar till
Swedfund &rligen. Detta har bidragit till att dataun-
derlaget gallande skatter ar betydligt mer omfattande.
| samband med andringen av datainsamlingsmetod
har dven definitionen av indikatorn dndrats s& att den
ar harmoniserad med andra utvecklingsfinansiarer
och inkluderar skatter och skatteliknande poster som
betalas till myndigheter lokalt i landet. Geografisk for-
delning av skatter baseras pa den senaste uppdate-
rade landlistan, vilket innebar att speciellt for fonder

med investeringar i flera lander geografisk fordelning
&r uppskattning. P& grund av dessa férandringar
redovisas endast tva jamforelsear for indikatorn skatt.
Enligt tabellen nedan bidrog Swedfunds portfdljbo-
lag och fondernas underliggande innehav med drygt
16,9 miljarder SEK i skatteintékter under 2023. Detta
motsvarar en minskning med drygt 7 procent jamfort
med 2022 (d beloppet var 18,2 miljarder SEK). Minsk-
ningen forklaras av att flera av de féretag som tidigare
bidragit med de hdgsta skattebeloppen antingen har
rapporterat lagre skatter eller inte rapporterat jamfért
med féregdende ar. Analysen av portféljbolagen indi-
kerar att de generellt har paverkats av en férsvagad
global ekonomi. Vid jamférelser mellan &ren bér man
ocksé beakta att valutakursférandringar kan paverka
resultaten. De lagre rapporterade siffrorna ar sanno-
likt en kombination av minskade skatteintéakter och

Skatt - lander med storst skatteintakter 2023

valutakursfluktuationer, sarskilt vid vaxling mellan
lokala valutor, USD och SEK.

Tabellen visar ocksé skattebeloppet per land fér de
tio Iander som hade hdgst skatteintakter fran portfolj-
bolagen. De totala skatterna presenteras dven per
region. De fyra lander som stod for mest skatt -
Kenya, Indien, Nigeria och Georgien — utgjorde nastan
50 procent av de totala redovisade skatterna. Den
investering i portfoljen som betalade mest skatt
bidrog med drygt 16 procent av den totala rapporte-
rade skatten, medan de tio stérsta skattebetalande
investeringarna svarade for cirka 77 procent. Sett fran
ett portféljperspektiv star finansiella institutioner och
saminvesteringsfaciliteterna for den stérsta andelen
betalda skatter, tillsammans med nagra storre under-
liggande innehav i portfdljen.

Del av total skatt per

(10 storsta (MSEK)) region 2023

Skatt M SEK Andel

av portfolj

Land 2021 2022 2023 2023 (%) Andra
Kenya 2813 3343 2761 16% / 1 (y
Indien 1282 2218 2378 14% O
Nigeria 1363 2804 2146 13%
Georgien 175 1077 1133 7% Asien — 55 ()/
Vietnam 128 174 1057 6% 0
Sydafrika 2272 1110 831 5%
Tanzania 434 1494 726 4%
Uganda 141 407 704 4%
Ghana 360 463 664 4%
Egypten 500 592 647 4%
Ovriga'’ 2904 3675 3869 23%
Totalt 12372 18203 16 916 100%

" Tabellen visar de lander dar portféljen rapporterade de hogsta skattebeloppen under

2023 samt respektive ldnders skattebelopp foér tidigare &r.
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Resultat och styrning / Fundament: Hallbarhet

FUNDAMENT

Hallbarhet

Anstindiga arbetsvillkor

Typ av mal: Uppdragsmal SDG

8.7 Vidta omedelbara och effektiva atgar-
der fér att avskaffa tvdngsarbete, modernt
slaveri och ménniskohandel och sakra att
de varsta formerna av barnarbete, inklu-
sive rekrytering och anvandning av barn-
soldater, forbjuds och upphor. Avskaffa
alla former av barnarbete senast 2025.

Mal och malbeskrivning

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s kdrnkon-
ventioner ska efterlevas i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investeringstilifallet.

Indikator

Andel investeringar som efterlever ILO:s kdrnkon- @i 8.8 Skydda arbetstagarnas rattigheter

ventioner. B’i\ och fradmja en trygg och siker arbetsmiljé
for alla arbetstagare, inklusive arbets-

kraftsinvandrare, i synnerhet kvinnliga
migranter, och manniskor i otrygga anstall-
ningar.

Introduktion

Karnan i Swedfunds uppdrag och dven en
del av vart sérskilda samhallsuppdrag &r att
skapa arbetstillfallen s§ att manniskor ska
kunna ta sig ur fattigdom. Lika viktigt ar det
att dessa jobb erbjuds med anstéandiga
arbetsvillkor. | samband med den inledande
analysen av en mojlig investering gors en
beddmning av nuldget och majligheten att
dstadkomma forbattringar. Om Swedfund
véljer att ga vidare med investeringen
kopplas krav pa férbattringar till de finan-
siella villkoren for utbetalningar av medel
till portféljbolaget. Vi foljer upp forbatt-
ringsplanerna och arbetar aktivt med véra
investeringar. Vi arbetar pa marknader dar
arbetsvillkor enligt vara krav ar langt ifran
sjalvklara. Det gor véart arbete extra viktigt.
For att stétta vara portféljbolag lanserade
viunder 2023 en handbok om implemente-
ringen av anstandiga arbetsvillkor samt en
handbok som beskriver hur kdnsrelaterat
vald, sexuellt utnyttjande samt évergrepp
och trakasserier kan férebyggas. Bédda
handbdcker lanserades tillsammans med
en utbildning och vi har fortsatt att anvanda
handbdcker i vart arbete for anstandiga
arbetsvillkor @ven under 2024.

Resultat och analys

For att kunna avgdra om ett portfdljbolag

uppfyller ILO:s kdrnkonventioner beddms

om bolaget agerar konsekvent med fol-

jande karnkonventioner:

« Foreningsfrihet och skydd for organisa-
tionsratten, ILO 87, 98.

« Avskaffandet av tvangsarbete och for-
bud mot tvéngs- och straffarbete, ILO
29, 105.

o Lika I6n for lika arbete, ILO 100.

 Diskriminering vid anstéllning och yrkes-
utévning, ILO 111.

« Minimidlder fér arbete och mot de vérsta
formerna av barnarbete, ILO 138, 182.

o Arbetsmiljé och halsa, ILO 155.

| Swedfunds I6pande arbete sker dven
uppféljning av utvecklingen av ILO:s
grundlaggande arbetsvillkor:

» Arbetstid och dvertid, ILO 1.

e Minimilén, ILO 26, 131.

Las mer om hur vi arbetar praktiskt under
investeringsprocessen pa sidorna 41-42.

Aktiv agandefas 1-investeringar
som innehafts 3 ar eller kortare

Av grafen nedan framgar att 96 procent av
portféljbolagen som innehafts kortare tid
an tre r anses agera konsekvent med
ILO:s kdrnkonventioner under 2023. Ett
portfdljbolag, motsvarande 4 procent,
anses agera i enlighet med de flesta karn-
konventioner men vissa brister har identi-
fierats och aktivitetsplaner for att dtgéarda
dessa brister finns pé plats. Dessa resultat
arilinje med férra &ret. Swedfund kan
investera i bolag som inte méter alla véra
krav frén bdrjan och en viktig del i vart
paverkansarbete &r att férbattra bolagens
héllbarhetsarbete inklusive arbetsvillkor,
foretradesvis inom tre &r frén investerings-
tillfallet.

Aktiv agandefas 2 - investeringar
som innehafts langre an 3 ar

Av de portféljbolag som under 2023 ater-
fanns i kategorin med investeringar som
innehafts langre an tre &r bedémer Swed-

fund, baserat pa inrapporterade uppgifter,
att 97 procent av innehavet uppfyller kraven
for att agera konsekvent med ILO:s karn-
konventioner. Swedfunds krav i samband
med nya investeringar och paverkansar-
bete har successivt forbattrat resultatet

i portféljbolagen.

Exitfas

Vid utgéngen av 2023 hade tio investe-
ringar identifierats vara under avveckling.
Swedfund bedémer, baserat pa inrappor-
terade uppgifter, att 90 procent av inneha-
ven i exitfas agerar konsekvent med ILO:s
karnkonventioner. Det ar ett portfdljbolag,
motsvarande 10 procent av portféljbolagen
inom denna kategori, som inte har rappor-
terat in genom sjalvdeklaration. Detta géaller
ett bolag som &r en investering som beslu-
tades fore 2013. | dessa fall har Swedfund
inga eller begréansade avtalsrattsliga moj-
ligheter att krava rapportering. Avsaknad
av mojligheter att bedriva ett aktivt agande
ar en av anledningarna till att en investering
aterfinns pé exitlistan. Aven inom denna
adgandefas ar Swedfunds beddmning att
samtliga innehav, déar svar frén sjilvdekla-
rationer finns tillgangliga, uppfyller
kraven helt.
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Resultat och styrning / Fundament: Hallbarhet

Efterlevnad av ILO:s kdrnkonventioner 2019-2023
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Resultat och styrning / Fundament: H
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Typ av mal: Ovrigt

Mal och malbeskrivning
Implementering av ledningssystem fér miljo och
sociala frdgor ska ske i 100 procent av bolagets

Indikator

Andel investeringar som har implementerat
ledningssystem fér miljé och sociala frégor.

uonesiuebio
yoo Geipddn

apuedeysapiep

(7]
-
<
=
=
=}
«

Uo0 jeynsay

investeringar senast tre ar fran investeringstillfallet.

Efterlever ej [ Ingen data

allbarhet

jo och sociala fragor

SDG

au ) 10.3 Sdkerstalla lika méjligheter och

l_‘ minska férekomsten av ojamlika utfall,
bland annat genom att avskaffa diskrimine-
rande lagstiftning, politik och praxis och
framja lagstiftning, politik och tgarder av
lampligt slag i detta hdnseende.

o 12.2 Senast 2030 uppné en héllbar
@) forvaltning och ett effektivt nyttjande
= av naturresurser.

12.6 Uppmuntra féretag, sarskilt stora och
multinationella féretag, att inféra héllbara
metoder och integrera hallbarhetsinforma-
tion i sin rapporteringscykel.

Férekomst av ledningssystem fér hallbarhetsfragor 2019-2023
(%, per fas i investeringsprocessen)

2022 2023 | 2019 2020 2021 2022 2023

Aktiv dgandefas 2 Exitfas
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Antal investeringar

Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till 1ang-
siktigt héllbara foretag stéller vi sedan
nagra ar tillbaka krav pa véra portféljbolag
att de ska ha ledningssystem for miljé och
sociala fragor. Det &r av stor vikt for oss
att systemen implementeras och att bola-
gen arbetar aktivt med dessa fragor. Lds om
aktiviteter som vi har gjort for att stédja
implementationen av sociala- och miljéfra-
gor i var portfélj under 2023 pé& sidan 77.

Resultat och analys

Andel investeringar som har imple-

menterat ledningssystem for miljo

och sociala fragor

For att kunna avgdra om ett portfdljbolag

har implementerat ett ledningssystem

utvarderar vi om det innehéller de kompo-
nenter som ar relevanta i enlighet med IFC

Performance Standards:

« Hallbarhetspolicy - En hallbarhetspolicy
ska vara etablerad och antagen av led-
ningen i portféljbolagen.

« Identifiering av risker och péverkan - Ett
system/en rutin ska finnas for att identi-
fiera hallbarhetsrisker och vilka omréden
som péaverkas.

» Resultatstyrning — Foretagets resultat
inom identifierade risk- och péverkans-
omréden ska méatas och utvarderas kon-
tinuerligt for att kunna félja och forbattra
resultaten over tid.

» Ansvar och kompetens — En person inom
foretagsledningen ska ha dvergripande
ansvar for héllbarhetsfragor.

« Katastrofberedskap — For fasta anlagg-
ningar ska handlingsplaner finnas for
olyckor och katastrofsituationer.

« Rapportering — Rapportering ska ske
regelbundet och allra minst arligen till
ledning och styrelse inom portfdljbolaget
samt till Swedfund.

s Intressenter - Interna och externa intres-
senter ska vara identifierade och konsul-
teras i situationer som berdr dem samt
delges relevant information vid lampliga
tidpunkter och intervall.

Aktiv agandefas del 1 -investeringar
som innehafts 3 ar eller kortare
Grafen nedan visar att 92 procent av port-
foljbolagen som innehafts kortare tid an
tre &r beddmts mdta uppstallda krav for
ett ledningssystem for hallbarhetsfrégor.

8 procent av portfoljbolagen, motsvarande
tvé bolag, méter kraven delvis. En del bris-
ter i bolagens ledningssystem for miljé och
sociala fragor har identifierats under due
diligence och bolagen arbetar med for-
battringsatgéarder enligt handlingsplan.
Inget bolag rapporterar att de helt saknar
ledningssystem for miljé och sociala fra-
gor. Detta &r en hogre niva jamfért med
forra arets resultat d& endast 76 procent
av bolagen bedémdes méta kraven helt
och 24 procent delvis. Swedfund kan
investera i bolag som inte méter alla véra
krav fran bérjan och en viktig del av vart
paverkansarbete &r att forbattra bolagens
hallbarhetsarbete féretradesvis inom tre ar
frén investeringstillfallet.

Swedfund

Aktiv dgandefas del 2 - investeringar
som innehafts langre @n 3 ar

For de portfdljbolag som under 2023 ater-
fanns i kategorin med investeringar som
innehafts langre an tre &r har 90 procent
beddmts uppfylla kraven helt. Tre bolag
beddms att uppfylla kraven delvis. Swed-
funds krav i samband med nya investe-
ringar och péverkansarbete har successivt
forbattrat resultatet i portféljbolagen men
det finns fortsatt behov av att stddja
implementering av ledningssystem for
sociala- och miljéfragor dven under denna
adgandefas.

Exitfas

Tio portfoljbolag var under avveckling vid
utgangen av 2023. Av dessa innehav har
nio portféljbolag inkommit med informa-
tion, varav atta bedéms ha ett fungerande
ledningssystem for héllbarhetsfradgor och
ett bolag beddms delvis uppna kraven.
Samtidigt saknas information for ett port-
féljbolag som inte har inkommit med sjalv-
deklarationer. Investeringen gjordes fore
2013, for vilket Swedfund har inga eller
begransade avtalsrattsliga mojligheter att
krava rapportering. Avsaknad av mojlighe-
ter att bedriva ett aktivt dagande ar en av
anledningarna till att en investering ater-
finns pa exitlistan.
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Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till 1ang-
siktigt héllbara foretag stéller vi sedan
nagra ar tillbaka krav pa véra portféljbolag
att de ska ha ledningssystem for business
integrity. Det ar av stor vikt for oss att sys-
temet implementeras och att bolagen
arbetar aktivt med dessa fragor. Lds mer
om hur vi har utvecklat vart arbete inom
business integrity under 2024 fér att
kunna kravstélla och stétta portféljbola-
gen battre pa sidan 131.

Resultat och analys
Andel investeringar som har
implementerat ledningssystem
for business integrity
Férekomsten av och risker for korruption
dr hdga pa Swedfunds marknader. Vi arbe-
tar aktivt for att sdkerstélla att vara port-
foljbolag har processer och kompetens att
arbeta med business integrity och korrup-
tionsfragor preventivt och agera vid
behov, men vi kan aldrig garantera att
individer inte tar felaktiga beslut och att
korruption inte férekommer. For att kunna
avgoOra om ett portféljbolag uppfyller de
krav som vi stéller i var business integrity
policy foljer Swedfund upp om bolaget har
implementerat ett ledningssystem for
business integrity och att det innehaller
de komponenter som ar relevanta:
« Business integrity policy — Policy ska eta-
bleras som utgangspunkt fér lednings-
systemet for antikorruptionsfragor.

» Ansvar — Ansvarig person pa lednings-
niva.
» System — Processer eller kontroller for att

upptacka forekomsten av korruption och
hantera business integrity.

» Kompetens - Identifiering och utbildning
av nyckelpersoner (de med storst expo-
nering mot business integrity risker).

« Information — Regelbunden rapportering
ska ske.

Aktiv agandefas 1-investeringar
som innehafts 3 ar eller kortare

88 procent av de portfdljbolag som inne-
hafts i mindre &n tre &r har rapporterat och
beddmts uppfylla kraven for ett lednings-
system for business integrity. 12 procent,
motsvarande tre bolag, bedéms delvis
uppfylla kraven. For bolag som delvis
moter vara krav finns avtalade aktivitets-
planer pa plats. Inget bolag rapporterar att
de helt saknar ledningssystem for busi-
ness integrity. Detta &r en hégre niva jam-
fért med forra arets resultat, da 62 procent
av bolagen bedémdes méta kraven helt
och 38 procent delvis. Resultatet ar for-
vantat eftersom Swedfund kan investera i
bolag som inte méter alla vara krav frén
bérjan och en viktig del av vart paverkans-
arbete &r att forbattra bolagens héllbar-
hetsarbete foretradesvis inom tre ar fran
investeringstillfallet.

Aktiv agandefas 2 - investeringar
som innehafts langre 4n 3 ar

Bland de portfoljbolag som under 2023
dterfanns i kategorin med investeringar
som innehafts Idngre &n tre &r har 93 pro-
cent inkommit med rapportering och
beddmts uppfylla Swedfunds krav helt.

7 procent, motsvarande tvé bolag, uppger
att de delvis uppfyller kraven. Swedfunds
krav i samband med nya investeringar och
paverkansarbete har successivt férbattrat
resultatet i portfoljbolagen, men det finns

behov av att kravstélla och stédja imple-
mentering av business integrity lednings-
system dven under denna dgandefas.

Exitfas

Tio portfoljbolag var under avveckling vid
utgangen av 2023. Sex av dessa portfolj-
bolag har rapporterat och bedémts ha ett
adekvat ledningssystem for business inte-
grity. Tre bolag beddms delvis uppfylla
kraven och ett bolag inkom inte med rap-
portering for 2023. Investeringen gjordes
fore 2013, for vilket Swedfund har inga
eller begransade avtalsrattsliga mojlig-
heter att krava rapportering. Avsaknad av
mojligheter att bedriva ett aktivt dgande ar
en av anledningarna till att en investering
aterfinns pa exitlistan.
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Resultat och styrning / Fundament: Finansiell barkraft

FUNDAMENT

Finansiell barkraft

Ekonomiskt hallbara investeringar

Typ av mal: Uppdragsmal
8 Verka for en varaktig, inkluderande och
hallbar ekonomisk tillvéxt, full och produk-
tiv sysselsdttning med anstandiga arbets-
villkor for alla.

Mal och malbeskrivning
Investeringarna ska vara ekonomiskt hallbara.
Mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom
investeringarna som gors.

Indikator

Omsattning och resultat ska 6ka i minst 60 procent
av bolagets investeringar under innehavsperioden
med basar motsvarande investeringsaret. Andelen
fonder i portféljen med positiv IRR. Mobilisera minst
30 procent i privat kapital inom investeringarna
som gors.

Introduktion

Att vara portfdljbolag vaxer och nar
I6nsamhet &r en férutsattning for att de
utvecklingseffekter vi bidrar till att skapa
blir bestdende pa langre sikt. Kapital-
mobilisering innebar att utvecklingsfinan-
sidrer agerar katalytiskt genom att vart
investerade kapital mdjliggdr saminveste-
ringar med privat kapital. Swedfund och
andra utvecklings finansiarer kan fungera
som brygga till det privata kapitalet och
har genom sin Idnga erfarenhet av inves-
teringar i utvecklingslander och val bepro-
vade affarsmodell, dar hallbarhet och
samhallsutvecklingseffekter prioriteras,
goda forutsattningar att agera katalytiskt.

Resultat och analys

Omsattning och Ionsamhet ska

oka i minst 60 procent av bolagets
investeringar

Grafen nedan visar den procentuella ande-
len av Swedfunds direktinvesteringar som
uppfyllde uppdragsmaélet vid utgéngen av
vart och ett av dren 2019-2023. Indirekta

investeringar via fonder ar exkluderade
men redovisas i separat uppféljning pa
nasta sida.

Resultatet ar binart det vill séga bolagen
har antingen vuxit b&de vad galler omséatt-
ning och resultat eller inte, vilket skapar en
jamférbarhet mellan bolag av olika storlek
och mognadsgrad.

Det totala urvalet har 6kat under 2023
till 26 innehav (upp frén 24 innehav 2022).
Detta forklaras av att det tillkommit fler
portféljinnehav inom denna kategori an
vad det gjorts avvecklingar.

Foér 2023 kan en svagare finansiell bar-
kraft observeras for de direkta innehaven
i portfdljen, dar 54 procent av innehaven
visar en 6kning av bdde omsattning och
resultat jamfért med investeringsaret
(2022: 67 procent). Andelen investeringar
som visar en minskning i en eller bada
parametrarna uppgar 2023 till 42 procent.

Andelen investeringar som uppfyller
malet &r ddrmed under den uppsatta
malnivan. Fler innehav har paverkats
direkt och indirekt av 6kad inflation och

Andel direktinvesteringar som 6kar bade omséattning
och resultat med investeringsaret som basar

2022 (23/24)

2021 (23/27)

2019 (27/32)

Ja Nej M Ingen data

global osékerhet. Datatackningen ar fort-
satt hog och det ar endast for ett bolag

i portféljen som mojlighet for nyckeltals-
uppféljning saknas pa grund av en rekon-
struktion av bolaget som férsenat finan-
siellrapportering.

Inom gruppen som méter malsattningen
inom finansiell barkraft &terfinns bolag
verksamma inom olika sektorer och regio-
ner, samt av olika storlek, dar en gemen-
sam namnare ar att flertalet innehav varit
verksamma under en léngre tid. Grafen
nedan visar den procentuella andelen av
Swedfunds direktinvesteringar som upp-
fyllde uppdragsmalet vid utgangen av vart
och ett av &ren 2019-2023. Den finansiella
utvecklingstakten skiljer sig mycket at
mellan olika direktinvesteringar beroende
pa bland annat utvecklingsfas, férutsatt-
ningar pa den lokala marknaden och sek-
tor. Volatiliteten p& de marknader dar
Swedfund agerar ar generellt sett storre
an i mer utvecklade ekonomier.

Andelen fonder med positiv IRR

| grafen pé féljande sida visas en samman-
stallning 6ver andelen av Swedfunds
aktiva fondportfdlj som har en aktuell
avkastning 6verstigande > tre procent, en
avkastning mellan noll till tre procent samt
den andel av fondportféljen som har en
negativ avkastning. Avkastningen ar
beraknad i USD som IRR netto, dvs acku-
mulerad genomsnittlig arlig avkastning per
investering dar realiserade och orealiserade
vardeférandringar jamfors med verkligt
investerat belopp. Att en hog andel av fon-
dinnehaven dver tid kan redovisa en posi-
tiv avkastning ar en viktig indikator for att
investeringarna ar ekonomiskt héllbara
och att fondernas underliggande innehav
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Resultat och styrning / Fundament: Finansiell barkraft

uppvisar finansiell béarkraft. IRR baseras pa
senaste vardering av fonderna per 31 dec
2024 vilket innebér att det inte redovisas
med motsvarande efterslapning som flerta-
let 6vriga resultatmatt. Urvalet omfattar 36
fonder vilket inkluderar samtliga aktiva fon-
der dar en forsta utbetalning skett senast
under 2023.

Av del totalt 36 fonder som ingar i urvalet
uppvisar 15 fonder (42 procent) en positiv
IRR. Resterande 21 fonder (58 procent) har
en negativ IRR vid utgdngen av 2024. Swed-
funds fondportfdlj har vuxit med sju nya
fonder under aret och en tredjedel av fond-
portfdljen ar kontrakterad under de tre
senaste aren. Av de totalt 12 fonder som
som kontrakterats under de tre senaste aren
uppvisar 4 en positiv IRR. For fonder aldre
&n tre &r &r motsvarande andel innehav med
positiv avkastning 11 av 24 fonder. Att den
aktiva fondportféljen innehéller relativt
ménga yngre fonder &r en forklaring till att
andelen innehav med negativ IRR har 6kat
under 2024. En typisk PE fond kommer nor-
malt behdva ett antal ar av investeringar och
aktivt vardeskapande i sina underliggande
innehav innan en vardetillvaxt kan pavisas.
Indikatorn bor darfor foljas upp under en
langre period for att kunna utvardera hur
en mer mogen portfélj utvecklas éver tid.

Kapitalmobilisering

| Swedfunds sarskilda samhéllsuppdrag
ingdr att mobilisera minst 30 procent i privat
kapital inom de investeringar vi goér. Swed-
fund har under ménga &r agerat katalytiskt
och bidragit till att mobilisera privat kapital
genom saminvesteringar med privata akto-
rer. De multilaterala utvecklingsbankerna
har utvecklat en metod for att berdkna
mobiliserat kapital och Swedfund rapporte-
rar enligt denna metod é&rligen till EDFI.

Volym mobiliserat kapital
Uppdragsmaélet féljs upp med 2020 som
basér och beridkningen baseras pé under
&ret mobiliserat privat kapital i relation till
kontrakterat belopp pé arets avtalade inves-
teringar. Detta innebar att nyckeltalet till
skillnad fran flertalet 6vriga indikatorer for
portféljbolagen redovisas utan efterslap-
ning. Vid berdkning av nyckeltalet viktas
Swedfunds andel av privat mobiliserat kapi-
tal i férhéllande till andra utvecklingsfinansi-
arer och utvecklingsbankers investerade
belopp. For 2024 beréknas Swedfund ha
bidragit med privat kapitalmobilisering mot-
svarande 36 procent av totalt kontrakterat
varde under aret vilket &r ndgot under fore-
gdende ars 39 procent. Privat mobiliserat
kapital under 2024 &r framforallt hanforbart

Andel indirekta investeringar (fonder) med positiv IRR (netto)

Mellan 0 %

och 3 % 28%

till ett antal fondinvesteringar dar Apis
Growth Markets Fund Il , Amethis Ill och
Novastar Il People + Planet fund har kunnat
bidra med mest privat kapital i férhallande
till Swedfunds och andra utvecklingsfinansi-
arers investeringar. Andelen mobiliserat pri-
vat kapital fér 2024 6verstiger malnivan 30
procent av kontrakterat belopp. Vid uppfolj-
ning av hela perioden 2020-2024 uppgar
andelen mobiliserat kapital till 32 procent,
det vill siga i linje med méalnivan for upp-
dragsmalet. Okad osdkerhet och risker i den
globala ekonomin har generellt en negativ
paverkan pd utldndska direktinvesteringar

i utvecklingslander, vilket gér det mer utma-
nande att mobilisera privat kapital. Genom
de investeringar som kontrakterats under de
senaste aren har Swedfund bidragit till att
fler privata investerare och kapital kan att-
raheras pa langre sikt.

volym mobiliserat kapital av
totalt kontrakterat varde
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Anslagsfinansierad

verksamhet

For att 6ka de samlade utvecklings-
effekterna som verksamheten
genererar kravs olika verktyg. Swed-
fund far anslag for projektforbere-
dande och understddjande insatser
i utvecklingslinder genom Projekt-
acceleratorn. Anslagsmedel for tek-
nisk assistans anviands for kvalitets-
hojande insatser i portfoljbolagen.

Projektaccelerator

Swedfunds Projektaccelerator ar ett viktigt verktyg i
arbetet att genomfdra Agenda 2030. Verksamheten syftar
till att stotta offentliga projektédgare i bistdndsmottagande
lander sé att fler projekt inom férnybar energi, grén infra-
struktur och héllbara transporter kan utvecklas och reali-
seras. Projektacceleratorn utgor en brygga till Swedfunds
investeringsverksamhet, inte minst p& energiomradet.
Verksamheten &dr dven ett konkret exempel pa hur syner-
gier mellan handel och bistand kan tas till vara och
utvecklas.

Behovet av Projektacceleratorn ar relaterat till att det
utvecklas for fa finansieringsbara projekt samt att hall-
barhetsaspekter ofta inte ar beaktade i 6nskvard
utstrdckning i de projekt som utvecklas, upphandlas och
genomfors.

Swedfunds finansiering avser starka kapaciteten for
projektutveckling och héllbar upphandling. P& sa séatt
bidrar Projektacceleratorn till att projektagare inte bygger
in sig i kostsamma l&sningar och teknik som inte &r hall-
bara pé sikt, samt till battre affarsmojligheter for foretag
som erbjuder hallbara och langsiktigt Idnsamma lésningar.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024 75
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Resultat och styrning / Anslagsfinansierad verksamhet

Projektacceleratorn har varit verksam sedan
hésten 2016 och finansieras genom arliga
anslag. Anslagen fér 2024 kommer frén
utgiftsomrade 7 (Internationellt bistand) och
uppgick till totalt 240 MSEK. Av dessa var
90 MSEK sarskilt avsedda for insatser i
Ukraina och 15 MSEK sarskilt avsedda for
Moldavien. Tillférda medel inkluderar kost-
nader for forvaltning. Under 2024 rekrytera-
des fyra nya medarbetare for att hantera det
utbkade uppdraget och en vaxande projekt-
portfolj.

Pagéende insatser befinner sig i olika
faser av engagemang och aktivitet. Totalt
har 41 insatser initierats under 2024 och ett
antal tidigare insatser har avslutats. Projek-
ten féregds i regel av ett omfattande férank-
ringsarbete innan beslut om insats fattas.
Sjalva projektet genomfors darefter under
cirka ett ar beroende p& upphandlingspro-
cess och omfattning av insatsen. Det ome-
delbara resultatet av arbetet ar i regel ett
beslutsunderlag som ligger till grund foér
upphandling av en héllbar I6sning for att
tacka det behov som finns i landet. Nar i
tiden upphandlingen realiseras beror pa
nationella och lokala omstandigheter, inte
minst finansiella, hos projektagaren.

Under 2024 har verksamheten fortskridit
med stort fokus p& Ukraina. Kriget i Ukraina
och de ekonomiska effekterna pa en makro-
ekonomisk nivé har dessutom blivit kdnnbara

i manga av de lander Projektacceleratorn
verkar. Ett flertal Iander har statsfinansiella
problem till féljd av hég inflation och hogre
rantor och darmed svérigheter att klara sin
skuldsituation. | forlangningen minskar detta
aven utrymmet for investeringar. Projekt-
acceleratorns samarbete med olika utveck-
lingsbanker har darfor under 2024 blivit
alltmer centralt eftersom efterfrdgan pa mjuk
finansiering 6kat.

Projektaccelerator, 6vergripande status

Aggregerat Antal
Pagdende 82
Avslutade insatser 43

Nya insatser under 2024 finns i féljande
lander: Angola, Brasilien, Kamerun, Colombia,
Kenya, Malaysia, Moldavien, Mocambique,
Namibia, Nigeria, Filippinerna, Senegal,
Sydafrika, Sri Lanka, Tanzania och Ukraina.

Sedan 2016 har Projektacceleratorn initie-
rat insatser dven i féljande lander: Albanien,
Bolivia, Burkina Faso, Egypten, Eswatini,
Georgien, Indonesien, Demokratiska Republi-
ken Kongo, Laos, Lesotho, Rwanda, Thailand,
Uganda, Zambia samt regionala insatser i
sddra Afrika.

Projekten finns inom sektorerna Cirkulara
I6sningar, Hallbar energi, Hallbara transporter
och Hallbara projekt.

Allaat

Ty SRR TR RS
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Resultat och styrning / Anslagsfinansierad verksamhet

Medel for teknisk assistans (TA)
Medel for teknisk assistans anvands for
att utveckla och stédja Swedfunds investe-
ringar framst avseende hallbarhets och
utvecklingseffekter, inklusive ménskliga
rattigheter, jamstalldhet, miljé och klimat,
anstandiga arbetsvillkor, afférsetik och busi-
ness integrity. Medlen kan anvandas for att
utveckla fler invetseringsbara objekt.
TA-medel fér anvandas i samtliga I&nder dar
Swedfund ar verksamt, i enlighet med det
arliga regleringsbrevet. Fér 2024 har Swed-
fund tilldelats 18,0 MSEK for teknisk assis-
tans varav 1,8 MSEK for administration av
insatsen. Sammanlagt har 18 beslut for att
finansiera projekt till ett totalt varde av
16,2 MSEK godkants under 2024. 1,8 MSEK
anvandes for administration under 2024.

TA-insats - godkdnda 2024

Beskrivning

Férebyggande insats inom omradet
affarsetik och anti-korruption

Female Future Program

Insats inom klimat

Modell for styrning och matning av
utvecklingseffekter

Férebyggande insats inom omradet
affarsetik och anti-korruption

Jamstalldhet inom energisektorn

Jamstalldhet inom finanssektorn

Insats inom omradet ménskliga rattigheter

Utvecklingseffekter, jamstéalldhet
och hallbarhet

Insats for forbattrade arbetsforhallanden

Certifiering av konsumentskyddsprinciper

Kapacitets- och kvalitetshdjande
insatser inom ESG

Férebyggande insatser inom omradet
affarsetik och anti-korruption

Female Future Program

Kapacitetshojande insats inom ESG,
inkl konsumentskydd

Insats inom klimat

Jamstaélldhet inom energisektorn

Kapacitets- och kvalitetshdjande
insats inom ESG

Projekt for att starka ett fondbolags kapacitet och arbetssatt for att identifiera, mitigera och bemaéta korruptionsrisker
i fondens portféljbolag.

Kompletterande medel till aktivitet for ledarskaps- och styrelseutvecklingsinsatser till kvinnor anstallda inom portféljbolag och
fonders underliggande bolag i Kenya, Tanzania, Uganda, Ghana och Tunisien.

Insats i syfte att hoja kapaciteten och utveckla metodiken for en fondforvaltare for att implementera en modell for berékning
av fondernas och de underliggande portféljbolagens klimatpéverkan.

Stdd till en andra fas av projekt fér utveckling av ett standardiserat IMMS-erbjudande (Impact Measurement and Management
System) for Swedfunds portféljbolag.

Kompletterande medel till insats for att framja standards och for att utveckla ett gemensamt ramverk for Business Integrity
som kan anvandas av Swedfunds portfoljbolag, framst finansiella institutioner och fondforvaltare.

Aktivitet for att stédja fondbolags underliggande portfoljbolag for forbattrade initiativ och resultat samt kapacitetsuppbyggnad for att
skapa djupgaende och langvariga resultat inom jamstéalldhetsomradet.

Insats for att genomfora in-person trainings/workshops for att stédja fondforvaltare och finansinstitut i deras arbete med att starka
implementeringen av ett jamstalldhetsperspektiv inom bolagens egna organisationer och investeringsprocesser.

Aktivitet for att ta fram vagledande instruktioner och genomférandet av utbildning for att starka Swedfunds portfdljbolag processer,
kompetens och kapacitet for hantering av risker och negativ paverkan inom omradet ménskliga rattigheter.

Projekt i syfte att starka kompetensen och kapaciteten hos en fonds portbéljbolag i linje med internationella ESG standarder samt for
kvinnors egenmakt, mangfald och inkludering och fér att bidra till sma och medelstora féretags héllbara tillvaxt och utveckling.

Aktivitet for att stérka portféljbolags arbete med och implementering av ansténdiga arbetsvillkor. Insatsen har sin utgdngspunkt
i framtagen handbok (Decent Work Handbook) samt relaterat framtaget material och tillhandhérande verktyg.

Stdd till fonds underliggande bolag i Tanzania inom omrédet konsumentskydd for kapacitetsuppbyggnad och anpassning till
CPP-standards (Customer Protection Principles).

Aktivitet foér att uppdatera och utveckla portféljbolags policys och procedurer samt tillhandahélla utbildning inom omradena miljo,
socialt ansvarstagande och business integrity for att starka foretagets riskhantering och resultatuppféljning.

Ramverksprojekt for att starka portfoljbolags kapacitet och arbetssatt for att identifiera, mitigera och beméta korruptionsrisker
inklusive fondernas portféljbolag.

Stdd till en tredje omgang av aktivitet fér ledarskaps- och styrelseutvecklingsinsatser till kvinnor anstéllda inom portféljbolag och
fonders underliggande bolag i Kenya, Tanzania, Uganda, Ghana och Tunisien.

Insats for att starka portféljbolags kapacitet att hantera miljdomassiga och sociala risker, inklusive inom omradet konsumentskydd for
kapacitetsuppbyggnad och anpassning till internationalla standards.

Aktivitet for att forbattra fondférvaltares metodik och processer for berdkning och monitorering av de underliggande portféljbolagens
klimatpaverkan, med ett specifikt fokus pa Scope 4 (undvikna utsldpp).

Stad till portfoljbolag inom omradet jamstélldhet och kvinnors egenmakt fér att stérka och utveckla bolagets policys och processer
internt och inom den projektdrivande verksamheten. Aktiviteten inbegriper aven utbildning samt en studie for uppféljning av projekt-
bolagens externa paverkan inom omrédet.

Insats mot fondbolags underliggande portféljbolag verksamt inom B2B e-upphandling av livsmedel foér att genomféra en ESG-revision
samt starka, utveckla och anpassa foretagets policys och processer till internationella ESG-standarder.
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Swedfunds resultat / Forvaltningsberattelse

Swedfunds resultat

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiir for hallbara investeringar i varldens fattigaste
linder. Swedfund ar ett heliagt statligt bolag och forvaltas av Finansdepartementet.
Verksamheten finansieras genom kapitaltillskott fran dgaren samt fran de aterfloden
som genereras fran investeringsportfoljen. Swedfund investerar i aktier och laneinstru-
ment, direkt i bolag och finansiella institutioner och indirekt genom fonder. I detta
avsnitt redovisas Swedfunds resultat och finansiella stillning f6r rakenskapsaret 2024
samt uppfoljning av det ekonomiska mal som definierats av dgaren.

Investeringsverksamheten

Portféljen

Arbetet med att utveckla och forandra portfoljens sammansattning har
under det gdngna rékenskapséret fortsatt i enlighet med Swedfunds
strategi att investera i de fyra sektorerna; Energi & Klimat, Finansiell
inkludering, Hallbara tillvaxtféretag och Livsmedelssystem.

Under 2024 har Swedfund kontrakterat femton (15) investeringar,
varav fjorton (14) nya portféoljinnehav och en (1) tillaggsinvestering i
befintligt portféljinnehav. Totalt kontrakterat varde fér under aret avta-
lade investeringar dr motsvarande drygt 2 700 MSEK férdelat pa sju (7)
aktieinvesteringar (varav 4 genom fonder) samt &tta (8) l&neinveste-
ringar. De avtalade investeringarna under 2024 beskrivs nedan under
avsnitten for respektive sektor.

Under &ret har totalt tva portféljinnehav fullt ut avslutats, férdelat pa
ett 18n och en indirekt aktieinvestering. Utdver helt avvecklade innehav
har dven tva 18n inom samfinansieringsfaciliteter avslutats under 2024.
Realisationsvinsterna under rakenskapsaret fran forsaljning av aktier och
andelar uppgick netto till 243,7 MSEK (56,1). Realisationsresultatet under
2024 ar i sin helhet hanforbart till delférséaljningar i ett antal aktiefonder
dar en delavyttring i South Asia Growth Fund Il under det tredje kvartalet
haft enskilt storst péverkan pé &rets resultat.

Bokfért varde pad Swedfunds portfélj av aktier, fondandelar och 1an
uppgick till 6 121 MSEK (4 990) per 31 december 2024. Orealiserade
dverviarden pé aktier och fondandelar uppgick samtidigt vid utgdngen av
ret till 1107 MSEK (591) enligt vardering till verkligt varde. Tillsammans
med 5 931 MSEK (4 492) kontrakterade, &nnu ej utbetalade dtaganden, sé
uppgar portfdljens totala varde vid rakenskapsarets slut till 13 159 MSEK
(10 073). Vardeférandringen i portfoljen ar till 6vervagande del hanférbar
till de femton kontrakterade investeringarna vars samlade varde ar signi-
fikant hogre an vardet av under &ret avslutade portféljinnehav. Under
2024 har portféljens varde dessutom haft en positiv paverkan fran valu-
taomrékning d& svenska kronan under senare delen av aret férsvagades
tydligt mot framfér allt USD som ar den vanligaste transaktionsvalutan
i Swedfunds investeringsportfdlj. Berdknad p&verkan pa portféljvardet
fran valutaomrakning under 2024 uppskattas motsvara ca 800 MSEK
i forhallande till vardet vid arets borjan.

Avkastningen i investeringsportfdljen som uttryckt i IRR har utvecklats
positivt under 2024 och berdknas vid arets slut uppga till 5,6% att jamfora
med 4,6% vid ingdngen av aret. IRR &r berdknad i USD, som &r den huvud-
sakliga transaktionsvalutan, och avser den totala portféljen med invest-
eringsar 2013 som basér. Orealiserade vardeférandringar i verkligt varde
for aktier och andelar samt realiserade delavyttringar inom ett antal PE

fonder har haft en positiv pdverkan p& IRR under 2024. Sjunkande
marknadsrantor har generellt sett en positiv pdverkan pa varderingar av
aktier och andelar samtidigt som den dvervagande andelen av laneport-
féljen, med rérliga rantor, genererar en ndgot lagre avkastning.

Investeringar
Sektor Energi & klimat
Swedfund har under 2024 fortsatt att investera i sektorn Energi & Klimat
baserat pa strategiskt beslut att enbart investera i fornybara energikallor.
Tillgangen till kostnadseffektiv, palitlig och hallbar energi ar ett av FN:s
globala mal fér hallbar utveckling. De tekniska férutsdttningarna fér
energiforsorjning via fornybara kallor ar ofta mycket goda i utvecklings-
IAnder men samtidigt gdr ménga energiprojekt inte att genomfora pé
grund av bristande kunskap eller finansiering. Sektor Energi & Klimat
andel av totala portféljens kontrakterade varde har dkat under &ret och
uppgar till 42% per den 31 december 2024. Under &ret har fyra (4)
investeringar avtalats om inom sektor Energi & klimat vilka presenteras
nedan:
« Under det andra kvartalet avtalades om en indirekt aktieinvestering
genom ett dtagande upp 30 MEUR i fonden The Urban Resilience Fund
(TURF). TURF utvecklar och investerar i nya infrastrukturprojekt och
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tjanster. Investeringarna férvantas bland annat goéras inom mikrokraft-
nat, avfallshanteringsanlaggningar, och energieffektiva samhallsmiljoer,
till exempel gatubelysning och hallbara transporter. Fonden forvaltas
av Meridiam och har en geografisk inriktning mot Afrika och framst
lander séder om Sahara.

Swedfund avtalade i det andra kvartalet om en aktieinvestering upp
till 10 MUSD i solkraftsforetaget PT Xurya Daya Indonesia (Xurya).
Investeringen var en del i en finansieringsrunda om totalt 55 MUSD
under ledning av den norska utvecklingsfinansiaren Norfund. Xurya
hade fram till investeringstillfallet utvecklat éver 170 solkraftsprojekt
och investeringen férvéantas kunna bidra till Gvergdngen mot en mer
fossilfri elproduktion i Indonesien.

En investering i aktiekapital upp till 22 MUSD i den oberoende kraft-
producenten Sturdee Energy (Sturdee) avtalades om i det fjarde kvar-
talet. Sturdee utvecklar, dger och driver férnybara projekt inom sol-
och vindkraft i Sydafrika, Botswana och Namibia. Lédnderna i sédra
Afrika har ett betydande underskott i elforsdrjningen och regionen ar
samtidigt kraftigt beroende av fossila branslen. Swedfunds investering
i Sturdee genomférdes i samverkan med den danska utvecklingsfinan-
siaren IFU och forvantas bidra till den gréna omstallningen i regionen.

Under det fjarde kvartalet avtalades om ett |&n till The Emerging Africa
and Asia Infrastructure Fund (EAAIF) upp till 40 MEUR. EAAIF &r en
plattform som tillhandahaller 1&n riktat mot infrastrukturprojekt i Afrika
och Asien och har en aktiv projektportfolj om drygt 60 projekt férdelat
over 20 lander, till storsta del i Afrika. Plattformen investerar brett i
infrastruktur inom flera olika sektorer som energisystem, transport
och logistik och digital infrastruktur. Swedfunds Ian till EAAIF kommer
primart riktas mot projekt inom klimat och digital infrastruktur och
investeringen forvantas ocksé kunna mojliggéra mobilisering av privat
kapital till plattformen.

Sektor Finansiell inkludering

totala investeringsportfélj uppgar vid utgdngen av 2024 till 28%.
Under 2024 har fem (5) investeringar avtalats om inom sektor Finansiell
inkludering:

Under det forsta kvartalet 2024 avtalades om ett 5 MUSD Ian till
Teyliom Finance, ett dotterbolag till Teyliom Group som verkar inom
ett flertal branscher i tolv afrikanska Idnder. Swedfunds Ian till Teyliom
Finance &r riktat mot dotterbolaget Bridge Bank Microfinance med
huvudsaklig verksamhet i EIfenbenskusten och med fokus pa utldning
till mikro, sma och medelstora foretag (MSMEs). Lénet till Teyliom
Finance gjordes som en saminvestering med BluePeak Private Capital
fund dar Swedfund investerat som andelsdgare sedan 2022.

Under det andra kvartalet av 2024 avtalades om ett 1an upp till 10
MUSD med den nepalesiska banken Siddhartha Bank. Avtalet med
Siddhartha ar Swedfunds forsta direktinvestering i Nepal och lanet
kompletterar bankens finansiering och kapitalstruktur. L&net till Sidd-
hartha skapar forutsattningar for bankens finansiering av MSMEs
genom tillvaxt inom prioriterade segment som jordbruk, matproduk-
tion samt energiproduktion.

| det tredje kvartalet avtalades med Access Bank i Nigeria om ett 1an
upp till 30 MUSD. Swedfunds Ian till Access Bank ar en del av syndikat
upp till 300 MUSD tillsammans med andra europeiska utvecklingsfinan-
sidrer, under ledning av nederlandska FMO. Access Bank ar en system-
viktig bank i Nigeria och inriktningen fér 1anet &r MSMEs, i stor utstrack-
ning utanfor de stdrre stdderna, dar 6kad tillgang till finansiering kan
bidra till tillvaxt och jobbskapande.

Ett I&neavtal upp till 20 MEUR med Compagnie Financiére Africaine
(COFINA) avtalades om under det fjarde kvartalet. COFINA ar en
finansiell institution som tillhandahaller 13n till sm& och medelstora
féretag i Vast- och Centralafrika. Swedfunds 1an ar riktat mot MSMEs,
kvinnliga entreprendrer och jordbruksféretag i Elfenbenskusten och
Senegal. Lanet till COFINA omfattas till 50% av en kreditgaranti

fran EU.

2700

miljoner kronor totalt kontrakterat
varde for investeringar
avtalade 2024

Sektor Hallbara tillvaxtféretag

Starkt tillvaxt och motstandskraft hos smé- och medelstora féretag i

utvecklingslander ar avgérande for bland annat lokalt jobbskapande,

tillganglighet till produkter och tjanster, skatteintékter och kvinnors eko-
nomiska egenmakt. Sektor Hallbara tillvaxtforetag bidrar till att 6ka ris-
kvilligt aktiekapital vilket starker naringslivet i de lander dar Swedfund
investerar. Sektorn investerar brett inom flera branscher dar digitala
affarsmodeller, jamstalldhet och hélsa ar prioriterade teman. Investe-
ringarna gors vanligtvis med aktier som instrument, bade direkt och
indirekt genom fonder. Sektorns andel av Swedfunds totala investe-
ringsportfélj uppgar till 25% vid utgédngen av 2024 och under &ret har
totalt tre (3) investeringar kontrakterats.

o Under det andra kvartalet avtalades om en indirekt aktieinvestering upp
till 10 MUSD i Inside Equity Fund Il (IEF 1l). IEF Il &r en sektoragnostisk
PE-fond med inriktning att investera i sma- och medelstora foretag
(SME) i sydostra Afrika, till stor del i Zambia och Madagaskar. Swedfunds
investering i fonden férvantas bidra till jobbskapande, skatteintakter

o T | utvecklingslander stér S"?.é och [nefjelstora.féretag for majoriteten + Ettutdkat tagande till det befintliga portféljinnehavet Victoria Com- och utveckling av privata sektorn i syddstra Afrika, dar bristen pé risk-
S av alla arbetstillféllen och ar pa sa satt en drl\:ande faktor for Idandernas mercial Bank (VCB) avtalades om under det fjarde kvartalet genom ett kapital r sarskilt pataglig for SME bolag i tillvéxtfa;s
";, = ekonomiska och sociala utveckling. Bristen pa finansiering &ér en av de I8n upp till 7,5 MUSD. VCB &r en kenyansk bank som ingétt i Swedfunds :
& % mest begransande faktorerna fér sma- och medelstora foretags mojlig- investeringsportfslj sedan 2018. Det utékade l&nestagandet férvintas e En i?direkt aktieinvestering.avtalades omi Qet tredje kvartalet genom
= g’ het att vaxa. Swedfunds investeringar inom Finansiell inkludering kan understédja VCBs strategi att finansiera sma- och medelstora féretag ett atagande upp 10 MUSD i Novastar Il Africa People + Planet Fund
= =) goras direkt i reglerade banker, finansiella institutioner och mikrofinans- inom sektorer som tillverkning, detaljhandel och jordbruk (Novastar Ill). Novastar Ill &r en Venture Capital fond (VC) med inrikt-
o o ! :
5=

o

(9]
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Swedfunds resultat / Forvaltningsberattelse

ning att investera i foretag i tidig fas inom klimat och miljoteknik samt
digitala tjanster. Finansieringen fran Novastar Il férvantas kunna
paverka sektor och marknadsutveckling inom det afrikanska VC-eko-
systemet samt bidra till jobbskapande och 6kade skatteintakter. Fon-
dens investeringar kommer goras i ett flertal lander i Afrika, till dver-
vagande del sdder om Sahara, bland annat Kenya, Uganda, Nigeria
och Ghana.

* Enindirekt aktieinvestering upp till 15 MEUR i fonden Africinvest SME
Fund avtalades om under det fjarde kvartalet. Africinvest SME ar en
sektoragnostisk PE-fond som investerar i ett flertal Iander i Nord-,
Vast- och Ostafrika. Inriktningen p& investeringarna ar snabbvéxande
smé&- och medelstora féretag med ett tydligt behov av tillvéxtkapital.
Investeringen i Africinvest SME forvéantas forutom 6kad tillgang till
riskkapital ocksa bidra till jobbskapande och forstarkt jamstalldhet.

Sektor Livsmedelssystem

| utvecklingslander sysselsatter jordbruk och matproduktion stora delar
av befolkningen och utgdr en viktig del av ménga ldnders ekonomier.
Trots i m&nga fall goda férutsattningar for jordbruk och matproduktion
uppskattas det att Afrika importerar upp till 65 procent av kontinentens
livsmedel. | manga lander nar en stor del av matproduktionen aldrig
marknaden utan blir till avfall. Samtidigt forvarras matosakerheten av
faktorer som klimatférandringar, geopolitik, krig och kraftig befolknings-
tillvaxt. Inom sektorn Livsmedelssystem, som etablerades 2023, avser

Swedfund att investera i hela vardekedjan for jordbruk och matproduktion.

Vid utgdngen av 2024 uppgar sektorns andel av den totala investerings-

portféljen till drygt 3% efter att tre (3) investeringar blivit kontrakterade

under aret.

o Under det forsta kvartalet avtalade Swedfund om den forsta investe-
ringen inom sektorn Livsmedelssystem genom ett 1an upp till 5 MUSD

till Apollo Agriculture (Apollo). Apollo ar ett agri-fintech foretag som
genom innovativ anvandning av teknik, data och en skalbar distribu-
tionsmodell erbjuder smébrukare i Kenya och Zambia en heltdckande
I6sning fér insatsvaror till jordbruk, rédgivning, férsékring och finan-
siering. Genom lanet ges mojlighet for Apollo att vidareutveckla och
expandera sin verksamhet vilket skapar forutsattningar for jobbska-
pande och férbattrad jordbruksproduktion. Swedfunds 1&n omfattas
till 50% av en kreditgaranti fran EU.

Under det fjarde kvartalet avtalades om att investera aktiekapital

upp till 20 MUSD i AgDevCo Limited (AgDevCo) som &r ett investment-
bolag inriktat mot investeringar genom I&ne- och aktieinstrument i
medelstora foretag inom jordbrukssektorn i Afrika, soder om Sahara.
Swedfund har gjort investeringen parallellt med bland andra utveck-
lingsfinansiarerna Bll och Norfund som ar befintliga aktiedgare i
AgDevCo. Investeringen i AgDevCo kommer skapa férutsattningar for
en fortsatt tillvaxt i bolagets investeringsportfolj samt mojlighet att
mobilisera privat kapital. Férvantade primara effekter av investeringen
ar jobbskapande samt férstarkning och tillvéxt inom jordbrukssektorn
pa flera marknader i Afrika.

Ett Idneavtal kontrakterades i slutet av det fjdrde kvartalet genom ett
15 MUSD Ian till Robust International Pte. Ltd. (Robust). Swedfunds 1&n
till Robust &r en del av ett Ianesyndikat under ledning av den neder-
landska utvecklingsfinansiaren FMO. Robust ar ett globalt bolag inom
handel med framfor allt cashewndtter och sesamfron och har sitt
moderbolag baserat i Singapore med lokal verksamhet i flera afri-
kanska lander. L&net kommer primart anvandas till att stirka Robust
rérelsekapital i dess afrikanska dotterbolag for kép av ravaror frén
lokala jordbrukskooperativ och smaboénder for vidare bearbetning

i nya processanlaggningar. En 6kad lokal produktionskapacitet och
féradling av révaror forvantas kunna bidra till marknadsutveckling,
arbetstillfallen och tillvaxt inom jordbrukssektorn i Afrika.

EBIT rullande 60 mé&nader

MSEK 2020 2021

2023 2024 Totalt 2020-2024

EBIT -373 197

-103 376 249

Avyttringar
Under 2024 har tva (2) portféljinnehav fullt ut avslutats, varav ett 1an och
en indirekt aktieinvestering.

Avyttringar aktier och andelar

Under det fjarde kvartalet avyttrades det sista underliggandet innehavet
i fonden Adenia Capital Ill och investeringen betraktas darmed som
avyttrad fran Swedfunds aktiva portfolj.

Avslut av 1an

Under 2024 har en direkt Idneinvestering fullt ut avvecklats:

« Lé&net till Equity Bank i Kenya (15 MUSD) aterbetalades i sin helhet
under det tredje kvartalet i enlighet med villkoren i Ianeavtalet och
portfoljinnehavet ar darmed avslutat.

Utdver helt avvecklade Ianeinvesteringar har dven tva Ian inom samfi-
nansieringsfaciliteterna EFP och ICCF avslutats under aret enligt plan.

Resultatutveckling
Ekonomiska mal
Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebdr att rérelseresultatet
(EBIT) ska vara positivt matt som ett genomsnitt 6ver en femarsperiod.
Malet stéller krav pé att bolagets verksamhet ska vara ekonomiskt
barkraftig och bedrivas pa ett for skattebetalarna kostnadseffektivt satt.
Det ekonomiska mélet ar Iangsiktigt och ska utvarderas 6ver en langre
period. Swedfund rapporterar ett tydligt positivt EBIT for 2024. En sum-
mering av EBIT for senaste femarsperioden 2020-2024 (se tabellen
nedan) visar att det samlade rérelseresultatet uppgar till knappt 250
MSEK, eller 50 MSEK i genomsnitt per r, vilket innebar det ekonomiska
maélet &r uppnatt vid utgdngen av 2024. Resultat och méluppfylinad
paverkas till stor del av valutakurseffekter. Resultatpaverkan frén valuta
praglas av en hdg volatilitet, givet att ingen valutasakring tillampats.
EBIT for rakenskapséaret 2024 uppgar till 376,4 MSEK (-103,4). Det
positiva resultatet under 2024 &r i stor utstrdckning paverkat av valuta,
dar den storsta delen harror sig till orealiserade valutakurseffekter i
Swedfunds laneportfdlj samt orealiserade valutakurseffekter som ingér i
omvarderingen av aktier och andelar. Mot bakgrund av investeringsport-
foljens begransade storlek kan enstaka transaktioner och valutakurs-
effekter f& en stor paverkan pd EBIT som darmed kan variera kraftigt,
sdval negativt som positivt, mellan kvartal och ar. EBIT exkluderat for
valutakurseffekter (alternativt nyckeltal) uppgick under aret till 68,7 MSEK
(-15,7) och presenteras narmare i not 8.
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Swedfunds resultat / Forvaltningsberattelse

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten

Totalt tvd innehav i portfdljen har blivit fullt ut avvecklade under é&ret,
varav ett direkt I&n och en indirekt aktieinvestering. Swedfunds resultat
fran investeringsverksamheten uppgick under rakenskapséaret 2024 till
538,1 MSEK (27,4). Forsvagningen av den svenska kronan mot framfor allt
USD och EUR har under den senare delen av aret péverkat resultatet fran
investeringsverksamheten positivt genom orealiserade valutakurseffekter
vid vardering av innehaven i portféljen. For l&neportfdljen rapporteras
effekterna fran valuta pé resultatraden Valutakurseffekter medan péver-
kan fran valuta for aktier och andelar &r inkluderat i resultatposten for
nedskrivningar netto. Ut6ver valutakurseffekter har resultatet under aret
paverkats tydligt positivt av realisationsvinster fran delavyttringar i ett
antal aktiefonder.

Aktier och fondandelar

Aktier och andelar i investeringsportféljen hade vid rakenskapsarets slut
ett bokfort varde p& 3 638 MSEK (2 808) och ett oredovisat 6vervarde
pé 1107 MSEK (591), se not 22.

Swedfunds investeringsverksamhet generade under 2024 intakter
fran utdelningar om 31,1 MSEK (32,7). Intikterna fran utdelningar under
aret ar relativt jamnt fordelat mellan aterfléden fran kreditfonder respek-
tive aktiefonder.

Realisationsresultat netto frén férsaljning av aktier och andelar upp-
gick for heldret 2024 till 243,7 MSEK (56,1). Transaktioner under &ret
med storst pdverkan pé realisationsresultatet kommer frén delavytt-
ringar i fonderna South Asia Growth Fund Il, Apis Growth Fund | och
Ninety One Africa Private Equity Fund. Inga avyttringar av direkta aktie-
innehav har genomférts under 2024.

Réntenetto
Lanefordringar i investeringsportféljen har ett bokfért varde vid rets
slut pé 2 483 MSEK (2 182).

Rantenettot for heldret 2024 uppgick till 224,7 MSEK (227,7). Int4k-
terna fran rantenettot har under &ret paverkats positivt av valutaomrak-
ning samtidigt som fallande marknadsréntor haft en negativ paverkan.

Ovriga portfdljintdkter och portféljkostnader

Ovriga portféljintdkter avser till exempel styrelsearvoden i portféljbolag.
Ovriga portféljkostnader avser direkta kostnader hanférliga till aktiva
projekt och investeringar till exempel kostnader for advokater och

externa réddgivare samt andra kostnader i samband med due diligence.
Nettot av dvriga portfdljintéakter och dvriga portfoljkostnader uppgick for
heldret 2024 till -8,9 MSEK (-5,5). Swedfunds vaxande investeringsport-
folj, med ett 6kat antal projekt i sen utvarderingsfas, ar huvudsaklig for-
klaring till hbgre 6vriga portféljkostnader i jamférelse med féregdende ar.

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter uppgick for rakenskapséret 2024 till
179,9 MSEK (-85,3). Resultatraden innehaller b&de realiserade valuta-
kursvinster och forluster samt orealiserade valutakurseffekter for lane-
fordringar, vilka paverkades kraftigt av férsvagningen av den svenska
kronan under det sista kvartalet 2024. Givet Swedfunds strategi att ej
valutasékra lanefordringar sa korrelerar rapporterade valutakurseffekter
med kursférandringen pa valutamarknaden mellan svenska kronor och
framfor allt USD och EUR.

Nedskrivningar (enligt vardering till verkligt varde)

och kreditforluster

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt som port-
foljens storlek ar begransad. For vardering av aktier och fondandelar
(inklusive innehav av andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint
ventures) foljer Swedfund IFRS genom tillampning av RFR2. Detta inne-
bar att nedskrivning sker i resultatrakningen i de fall verkligt varde
understiger bokfort varde. Detta kan medféra stora variationer i ned-
skrivningar (netto) mellan olika redovisningsperioder. Om ett dvervarde
jamfort med anskaffningsvérdet kan pavisas vid vardering till verkligt
varde, redovisas detta dvervarde i not. Per 31 december 2024 uppgick
det orealiserade Overvardet till 1107 MSEK (591), se aven not 22.

For rakenskapsaret 2024 uppgick nedskrivningar pa aktier och fondan-
delar (netto) till -60,0 MSEK (-210,1). Paverkan fr&n valutaomrakning har
paverkat nedskrivningarna positivt under aret ca 53 MSEK vilket innebar
att den underliggande vardeférandringen i aktie- och fondinnehav som
belastar resultatet ar ca -113 MSEK. Nedskrivningarna ar till storsta del
hanforbara till indirekta aktieinnehav inom sektor Hallbara tillvixtforetag.

Vardering av Ian enligt IFRS 9 har haft en negativ paverkan under 2024
genom hoégre férvdntade kreditforluster vilket gett en resultateffekt pa
-72,5 MSEK (9,2). Den negativa resultateffekten under aret &r sin helhet
paverkad av ett 1an med férsdmrade férutsattningar som forflyttats till
stadie 3.

Kommentarer till rorelseresultatet (EBIT) samt finansiella
kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) for 2024 uppgick till 376,4 MSEK
(-103,4). Det positiva resultatet och skillnaden mot féregéende &r ar
framfor allt paverkat av effekter fran valutaomrakning samt realisations-
vinster frén férsaljning av fondandelar. Aterkommande intakter frn rante-
netto och utdelningar 6verstiger ocksé under 2024 verksamhetens rorel-
sekostnader med god marginal.

Da effekterna frén valutaomrakning har en betydande péaverkan pa det
rapporterade resultatet har Swedfund fran och med 2022 infért ett alter-
nativt nyckeltal dar valutakurseffekterna i resultatet fran investerings-
verksamheten exkluderas frén det rapporterade rérelseresultatet. Valuta-
effekter i resultatet uppstér frdmst vid omvéardering av portféljinnehaven
déar valutakurseffekter fran l&neinstrumenten redovisas pa separat resul-
tatrad medan motsvarande valutakurseffekt for aktier och fondandelar
finns inkluderat i resultatet frdn nedskrivningar netto. Utéver detta finns
dven vissa valutaeffekter inkluderat i resultatet fran aktier och fondande-
lar samt rantenettot. For vidare information om det alternativa nyckeltalet
hanvisas till not 8.

For heldret 2024 uppgick EBIT exkluderat for valutakurseffekter till
68,7 MSEK (-15,7). Det positiva resultatet for 2024 &r framfor allt han-
forbart till realisationsvinster frén avyttring av fondandelar som tydligt
Overstiger den totala resultateffekten fran arets nedskrivningar och for-
vantade kreditforluster.

Ovriga rorelseintakter och 6vriga rérelsekostnader

Separata resultatraderna 6vriga rorelseintakter och dvriga rorelsekostna-
der avser verksamheterna inom Teknisk Assistans samt Swedfund Pro-
ject Accelerator som &r finansierade genom separata anslag. Netto upp-
gér dessa intékter och kostnader till 0 MSEK (0) fér verksamhetséret
2024. 1 normalfallet tdcks Swedfunds kostnader helt av anslagen vilket
innebar att dessa verksamheter inte har en direkt péverkan pa bolagets
finansiella resultat.

Som egen resultatrad under Ovriga rérelseintdkter har ocksé inklude-
rats Aktiverat arbete for egen rdkning som 2024 uppgar till 0,8 MSEK
(1,2). Detta avser i sin helhet aktivering av externa kostnader for utveck-
ling av en ny extern webbplats. Intdkten 0,8 MSEK har en motsvarande
kostnad som ingar i 6vriga externa kostnader. Aktiverade utgifter skrivs
av mot resultatet under avskrivningar fran och med 2024.

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024
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Swedfunds resultat / Forvaltningsberattelse

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Bolagets Ovriga externa kostnader uppgick -51,6 MSEK (-39,9) for raken-
skapséret 2024 dar tillvaxten i kostnader till stdrsta del kan hanfdras till
IT relaterade kostnader, licenser, externa konsulter, hogre lokalkostnader
fér kontor samt lagre avdrag fér ingdende moms.

Personalkostnaderna uppgick under aret till -108,6 MSEK (-90,6) dar
kostnadsokningen under aret framst férklaras av en fortsatt tillvaxt i
antal anstéllda i medeltal, bland annat genom etableringen av region-
kontor i EIfenbenskusten, samt I6neinflation.

Ovriga finansiella poster

Resultat frén 6évriga finansiella poster uppgick fér 2024 till 547,3 MSEK
(95,1) och &r hanforligt till Swedfunds finansférvaltning i form av likvida
medel och kortfristiga placeringar. Overskottslikviditet férvaltas i
vardepapper med Iag risk och kort duration i enlighet med bolagets

finanspolicy. Under ret har 6verskottslikviditeten placerats i rantepapper
i motsvarande valuta som Swedfunds kontraktsdtaganden samt i svenska
kronor. Genom att en stor andel av likviditetsforvaltningen ar placerad

i USD och EUR rantebarande instrument medfor detta en omraknings-
effekt frén valuta, vilket under aret haft en positiv resultateffekt pa dvriga
finansiella poster. Samtidigt har utvecklingen av marknadsrantor inne-
burit en stabil underliggande avkastning i likviditetsférvaltningen och for
bankmedel pa konto vilket forklarar att resultatet netto fran Gvriga finan-
siella poster ar tydligt positivt for heldret 2024.

Skatter

Berdknad skattekostnad pé arets resultat uppgar for rdkenskapsaret
2024 till -153,8 MSEK (-28,7). Se dven not 10 fér berdkning av skatt pa
periodens resultat.

Fordelning av egna medel 2024-12-31, MSEK

Likviditetsférdelning

Oronmérkta medel

Finansiell stallning
Swedfund finansieras (med undantag for Teknisk Assistans och Swedfund
Project Accelerator som anslagsfinansieras) med eget kapital, det vill sdga
kapitaltillskott och ackumulerade resultat. For 2024 beslutade staten om
ett kapitaltillskott om totalt 1 460 MSEK vilket avropats i sin helhet. | tillagg
beslutades om ett extra kapitaltillskott om 300 MSEK, riktat och éronmarkt
for investeringar i Ukraina, vilket avropades i under det tredje kvartalet.
Den finansiella stéllningen &r god och soliditeten uppgar per 31 december
2024 till 95% (96). For 2025 har riksdagen beslutat om att i statens budget
avsatta ett kapitaltillskott for Swedfund om 1 800 MSEK.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till
7 138 MSEK (5 606) per 31 december 2024, varav 6 595 MSEK (5 212)
avser medel som Swedfund kan férfoga 6ver i investeringsverksamheten.
Dessa medel, dven kallade "egna medel” disponeras enligt illustrationen
till vénster. Reserverade "0ronmarkta medel” for avtalade investeringar
uppagick till 5 320 MSEK (4 492) per den 31 december 2024 samtidigt som
tillgdngliga medel for nya investeringar uppgick till 1 274 MSEK (720). Lik-
vida medel reserveras for investeringar vid kontrakteringstillfallet for att
bolaget ska kunna fullgéra sina framtida dtaganden i samband med utbe-
talning. For direkta investeringar i aktier och 18n reserveras 100% medan
det for samfinansieringsfaciliteter och fonder reserveras 50-90% av kon-
traktsatagandet. De reserverade och éronméarkta medlen for framtida
investeringar motsvarar 90% av Swedfunds kontrakterade ataganden
vid utgéngen av 2024.

6 595 Kassaflode
5 ~ Arets kassaflode fran den I6pande verksamheten, fére férandringar i
58 1274 B ) ) ) rérelsekapital, ar positivt och uppgér till 561,1 MSEK (212,5). Inkluderat
g' § ® Tillgingliga medel for 50 5 320 5 320 15 forandringarna i rérelsekapital ar kaossaflc'jdet fran Idpande verksamheten
o nya investeringar 901 509,3 MSEK (205,0). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
s ® Reserverade medel for till -887,0 MSEK (-1143,3) och visar pa en fortsatt hég niva av investe-
avtalade investeringar o 1561 ringar under 2024. Tillvéxten i portfoljen genom forvarv av nya finansiella
(@nnu ej utbetalt) S 1509 anlaggningstillgdngar dverstiger signifikant avyttringarna. Kassaflodet fran
3 finansieringsverksamheten uppgick till 1 760,0 MSEK (1 460,1) vilket mot-
5320 § — svarar 2024 3rs kapitaltillskott. Arets totala kassafléde uppgick till 1 382,3
2: Ee 3 Investeringsform Sektor Geografi MSEK (521,8).
é. g 2 2834 ® Lan indirekt @ Finansiell 4063 @ Osteruropa
50 o) @ L3n direkt 2525 inkludering @ Asien
>3 Aktier indirekt ° HI?"Parf?, Afrika Personal
3 2 Aktier direkt :n\éar;t;r;lrsgt Medelantalet anstillda under 2024 uppgick till 85 (70). | medeltal har 77
= § 596 ® Food systems medarbetare arbetat pa kontoret i Stocikholm, 5 medarbetare pa kontoret
S o - i Nairobi (Kenya) och 3 medarbetare pa kontoret i Abidjan (Elfenbenskus-
8 ten). Se dven not 5.
=
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Risker

Som utvecklingsfinansiar utgor risk en central del av verksamheten.
Swedfund investerar i Iander och miljoer dar riskerna ar fler och potentiellt
mer allvarliga &n pa utvecklade marknader. L4s mer om risker och riskhan-
tering i Swedfunds verksamhet pé sidorna 35-36 samt om de finansiella
riskernainot 21.

21191910

Bolagsstyrning

| enlighet med arsredovisningslagen och Svensk Kod fér bolagsstyrning
("koden”) har en séarskild Bolagsstyrningsrapport med ett avsnitt om
intern kontroll upprattats. Bolagsstyrningsrapporten bifogas denna inte-
grerade redovisning pa sidorna 116-120.

Styrelse

Vid arsstdmman 26 april 2024 omvaldes som styrelseledaméter Catrin
Fransson, Torgny Holmgren, Josefin Ekros Roth, Catrina Ingelstam, Roshi
Motman, Caroline af Kleen och Anna Stellinger. Johan Mdrnstam nyinval-
des i styrelsen samtidigt som Kerstin Borglin avgick som styrelseledamot.
Till styrelsens ordférande valdes Catrin Fransson.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

<
Q:
=
o
®
(%)
o3
Q
o
Q
>
oy,
(]

2024
w0
< B Till &rssdmmans férfogande stér féljande vinstmedel:
c
g' E Balanserat resultat 9599 016 713
<3 Kapitaltillskott 1760 000 000
o o
> Arets resultat 769 966 418
12128 983 131
Styrelsen féreslar att de till stimmans férfogande
o staende medlen disponeras s§ att:
5 o I ny rékning éverféres 12 128 983 131
Q o
59 12128 983 131
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Swedfunds resultat / Rakenskaper

Flerarsoversikt

Belopp i MKR 2024 2023 2022 2021 2020
Resultatrakning

Resultat fran aktier och fondandelar 275 89 103 126 98
Resultat fran koncernféretag,

intressefdretag och joint ventures = 3 2 1 -
Resultat fran rantebarande instrument 225 228 14 85 85
Resultat frén dvriga portfoljintakter och

portféljkostnader 171 -91 142 54 -44
Resultat fran nedskrivningar och

kreditforluster -132 -201 -107 19 -432
Resultat fran investeringsverksamheten 538 27 255 284 -292
Resultat dvriga rorelseintakter

och kostnader -162 -131 -104 -87 -81
Rorelseresultat (EBIT) 376 -103 151 197 -373
Resultat fran 6vriga finansiella poster 547 95 166 a7 -3
Resultat fore skatt 924 -8 317 244 -376
Ekonomiskt mal

EBIT rullande 60 manader 249 -86 28 -73 -269
Alternativa nyckeltal

Resultat frén investeringsverksamheten

exkluderat valutaeffekt’ 230 115 49 118 -
Rorelseresultat (EBIT) exkluderat

valutaeffekt’ 69 -16 -55 31 -
Lépande resultat? 94 132 33 26 50
Finansiell stéllning

Aktier och fondandelar 3617 2788 2185 1704 1521
Andelar i koncernforetag, intresseféretag

och joint ventures 20 20 20 27 48
Lénefordringar 2 483 2182 1916 1560 1328

Belopp i MKR 2024 2023 2022 2021 2020
Eget kapital 12721 10 191 8768 7314 6 094
Balansomslutning 13 409 10 669 9160 8 221 7172
Soliditet (%) 95% 96% 96% 89% 85%
Investeringsverksamheten

Erhalina aktiedgartillskott 1760 1460 1200 1000 800
Nya (avtalade) investeringar 2726 2 540 2 097 1109 950
Kontrakterad portfélj inklusive évervarden 13159 10 073 8 435 5864 4 915
Portféljens avkastning uttryckt i IRR (%)’ 5,6% 4,6% 51% 5,4% -
Antal investeringar i portféljen 85 73 64 61 65
Anslagsfinansierad verksamhet

Projektacceleratorn

Tilldelade medel 240 175 85 70 86
Antal beslutade projekt 41 23 13 ik 12
Antal aktiva projekt i portfoljen 82 57 43 33 16
Upparbetade kostnader 104 66 50 24 24
Teknisk assistans

Tilldelade medel 18 15 15 15 15
Antal godkanda projekt 18 18 23 20 30
Upparbetade kostnader 19 20 12 1 22
Ovriga nyckeltal

Medelantal anstéllda 85 70 62 52 46

"Inga siffror togs fram under 2020.

2 .dpande resultat bestér av resultatrdkningsraderna Erhallen utdelning, Resultat fran réntebirande instrument och Resultat vriga rorelseintékter

och kostnader
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Swedfunds resultat / Rakenskaper

Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
Aktier och fondandelar Ovriga rorelseintakter
Erhéllen utdelning 31142 32736 Ovriga rérelseintikter 3,4 122 830 86 389
Forséljningsintakt 347 675 82824 Aktiverat arbete for egen rakning 816 1181
Anskaffningskostnad foérsalda aktier och fondandelar -103 971 -26 739
Resultat fran aktier och fondandelar 274 847 88 820 Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -51598 -39 948
Koncernforetag, intresseféretag och joint ventures Personalkostnader 5 -108 556 -90 590
Erhéllen utdelning = 2608 Ovriga rérelsekostnader 4 -122 830 -86 389
Forsaljningsintakt = - Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar | 11, 12 -2 386 -1410
Anskaffningskostnad férsélda aktier - - Resultat dvriga rorelseintakter och kostnader -161724 -130 767
Resultat fran koncernforetag, intresseféretag och
oint ventures - 2608 RORELSERESULTAT (EBIT) 8 376 394 -103 360
Rénteintdkter och rantekostnader Resultat fran 6vriga finansiella poster
Ranteintakter 3 225067 227687 Ovriga finansiella intakter 9 552 892 172 782
Rantekostnader ~418 - Ovriga finansiella kostnader -5546 -77 677
Resultat fran rantebdrande instrument 224 650 227 687 Resultat fran dvriga finansiella poster 547 346 95104
Ovriga portfdljintékter och portfdljkostnader RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 923739 -8256
Ovriga portféljintakter 3 975 786
Ovriga portféljkostnader -9 829 -6 292 RESULTAT FORE SKATT 923739 -8256
Valutakurseffekter 179 945 -85 276
Resultat fran 6vriga portfoljintakter och portféljkostnader 171091 -90783 Skatt p3 periodens resultat 10 153 773 28 683
Nedskrivningar och kreditforluster PERIODENS RESULTAT 769 966 -36 939
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -59 982 -210 085
Ngdskrivningar koncernféretag, intresseforetag och BOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
joint ventures, netto - -
Nedskrivningar for kreditforluster 1&n, netto -72 488 9160 I?eriodens resultat 769966 ~36939
N . . Ovrigt totalresultat = -
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -132 470 -200 925
" PERIODENS TOTALRESULTAT 769 966 -36 939
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 538117 27 407
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Swedfunds resultat / Rakenskaper

Balansrakning

Tillgangar Eget kapital och skulder
Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
Anlaggningstillgangar Omsittningstillgangar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgdngar Kundfordringar 22,23 666 60 Aktiekapital 50 000 50 000
Balanserade utvecklingsutgifter " 1820 1181 Ovriga fordringar 18, 22, 23 77 283 7 951 Reservfond 540 000 540 000
Materiella anldggningstillgdngar Forutbetalda kostnader och Fond for utvecklingsutgifter 1 1820 1181
Byggnader och mark upplupna intakter 19,22, 23 EA 47186 summa 591820 591181
Forbattringsutgifter pd annans Summa ol 55197
fastighet 12 A 4030 Balanserat resultat 11359017 9636595
Inventarier, verktyg och 20, 22, : _
installationer Kortfristiga placeringar 23 26 5751009 4932762 Leriodens resultat ekt 36 939
Inventarier 12 3020 2696  Kassa och banktillgodohavanden | 22, 23, 26 1375779 661265 ~ Summa ESRESlEd 9599656
Summa 8684 7907 Innehalina medel fér annans
rakning 22,23,26 11 619 11648 Summa eget kapital 12720 803 10190 837
Finansiella anlaggningstillgangar Summa R 5605675
Aktier och fondandelar 13,22, 23 3617393 2787767 Skulder
Andelar i koncernféretag, Summa omsittningstillgangar 7 267 495 5660 872 évsattn/ngar
intresseféretag och joint ventures | 14, 22, 23 20 469 20 469 Ovriga avsattningar 16, 25, 26 12137 3134
15,16, 22, SUMMA TILLGANGAR 13408 623 10 668 654 Summa 12137 3134
Lanefordringar 23,26 2 483 382 2181814
o . Kortfristiga skulder
Andra langfristiga
vardepappersinnehav 22,23 2113 738 Leverantdrsskulder 22,23,27 3845 7 579
Ovriga I&ngfristiga finansiella Skatteskulder 27 93 950 65 030
tillgangar 8600 8 600 Bvriga skulder 22,23, 27 20 253 19 736
Uppskjutna skattefordringar 10 487 487 Upplupna kostnader och
Summa 6132444 4 999 876 férutbetalda intakter 22,23,28 557 635 382 339
Summa 675683 474 684
Summa anlidggningstillgangar 6141128 5007782
Summa avsattningar och skulder 687 820 477 818
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 13408623 10668654
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3 apport over rorandrimgar i1 eget kapita
w
g
=
=
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for .
utvecklings- Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond utgifter vinstmedel resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2023-01-01 50 000 540 000 - 7923761 254 013 8767775
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter - - 1181 -1181 - -
Omforing resultat féregéende ar - - - 254 013 -254 013 -
Periodens resultat - - - - -36 939 -36 939
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1181 8176 595 -36 939 8730836
:f:: Erhélina aktiedgartillskott - - - 1460 000 - 1460 000
% Summa transaktioner med dgare - - - 1460 000 - 1460000
2,
Q
§ Utgaende eget kapital 2023-12-31 50 000 540 000 1181 9636 595 -36 939 10190 837
o
)
Ingaende eget kapital 2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10 190 837
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter — — 639 -639 - —
Omforing resultat féregdende ar - - - -36 939 36 939 -
o o Periodens resultat - - - - 769 966 769 966
® o
E 2 Arets Ovrigt totalresultat = = = = = =
g' E Arets totalresultat 50 000 540 000 1820 9599 017 769 966 10 960 803
~*
8
= Erhdlina aktie&dgartillskott = = = 1760 000 = 1760 000
Transaktioner med dgare - - = 1760 000 - 1760 000
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50 000 540 000 1820 11359 017 769 966 12720 803

Aktiekapitalet bestdr av 50 stycken aktier med ett kvotvérde 1 000.
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK Not 2024 2023 Belopp i TSEK Not 2024 2023
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster 923739 -8 256 Erhalina aktiedgartillskott 1760 000 1460 000
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 30 -237 803 268 050 Forandring i sparrade medel = 50
Betald inkomstskatt -124 851 -47 319 Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1760 000 1460 050
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fore 561085 212 475
forandringar av rorelsekapital Arets kassaflode 1382272 521834
Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital Likvida medel vid rets borjan’ 5212 449 4690 615
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -73 429 4734
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 21613 -12 165 Likvida medel vid arets slut' 6594 721 5212 449
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 509 269 205044

" Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar (-) -816 -1181
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar (-) -2 471 -5134
Forvarv av finansiella anldggningstillgéngar (-) -1231 385 -1219769
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 347 675 82 824
Kassaflode fran investeringsverksamheten -886 997 -1143 260

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

88



®

uonesiuebio
yoo Geipddn

(%)
~*
<
=
=
=]
@

uonew.Joul BLAQ
Yoo J9j0usiayied|ieH

21191910

apuedesapiep

Uo0 jeynsay

Swedfunds resultat / Noter

Noter

Not 1| Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning
Redovisningen omfattar Swedfund International AB (556436-2084) som
ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm med adress
Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Styrelsen har den 28 mars 2025 godkéant denna arsredovisning vilken
kommer att Idggas fram for beslut vid drsstdmman den 25 april 2025.

Grunder for redovisningen
Swedfund International AB uppréttar arsredovisning i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2 Kom-
pletterande redovisningsregler for juridisk person tillampats. Swedfund
tillampar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag frén IFRS pé grund av
sambandet mellan beskattning och redovisning i ARL.

Swedfund upprattar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3,a.

Forandringar i redovisningsprinciper
Forandringar i standarder 2024 har inte haft ndgon vésentlig paverkan.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt visentligt av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv ménader
raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestar i allt viasentligt av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas
inom tolv m&nader réknat frén balansdagen.

Funktionell valuta

Den funktionella valutan for bolaget ar svenska kronor, vilken aven utgor
rapporteringsvalutan. Samtliga belopp anges i tusentals kronor om inget
annat anges. Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska mil-
joer bolagen bedriver sin verksamhet.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till den valu-
takurs som féreligger pé transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor till den valutakurs
som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékningarna redovisas i arets resultat. Icke-monetéra tillgdngar och
skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet.

Statligt stod

Swedfund har erhdllit statliga bidrag fér bistdndsverksamhet (ramanslag)
for Teknisk Assistans (tekniskt bistdnd) och Swedfund Project Accelerator
(stod till projektforberedande insatser).

Forvaltade medel redovisas i balansrakningen (likvida medel, fordringar
pa mottagare och skulder till anslagsgivaren) tills insatserna/projekten &r
avslutade.

Se dven nedan i avsnitt Intakter.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden. Med
likvida medel avses kortfristiga placeringar och bankmedel exklusive for
uppléning stallda sékerheter samt likvida medel avseende de anslags-
finansierade verksamheterna inom Teknisk Assistans och Swedfund
Projektacceleratorn.

Intakter

Swedfund &r ett investeringsbolag vars verksamhet framst bestar i for-
varv, utveckling och férséljning av aktier och andelar i, samt utléning till,
noterade och onoterade bolag. De huvudsakliga intékterna utgors av
utdelningar, intékter fran forséljning av aktier och andelar samt réantein-
takter. Swedfund tillampar IFRS 15 for redovisning av intakter.

Ovriga rérelseintikter utgdrs av statliga ramanslag fér Teknisk Assis-
tans (TA) och Swedfund Projektacceleratorn (SPA). Intékterna baseras
pa faktiskt férbrukade resurser. Produktionsmetoden anviands darmed
som metod fér berdkning av uppfyllandet av prestationsdtaganden.

Ramanslagen periodiseras systematiskt i drets resultat pd samma satt
och dver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for.

Resultat fran aktier och fondandelar
Erhallen utdelning frén aktier och fondandelar redovisas i posten
"Erhalina utdelningar” nar ratten att erhalla betalning faststéllts. Intakter
fran aktieférsaljningar och utdelningar hanfor sig till bolagets aktie- och
fondinnehav.

Forséljningsintdkt redovisas nar dverlatelse sker i enlighet med férsalj-
ningsvillkoren samt till det belopp likviden forvantas inflyta.

Resultat fran andelar i koncernforetag, intresseféretag och
joint ventures
Erhallen utdelning fran andelar i koncernféretag, intresseféretag och
joint venture redovisas i posten “Erhélina utdelningar” nar ratten att
erhalla betalning faststéllts. Intékter fran forsaljningar och utdelningar
hanfor sig till bolagets aktieinnehav.

Forséljningsintakt redovisas nar 6verlételse sker i enlighet med forsélj-
ningsvillkoren samt till det belopp likviden forvantas inflyta.

Resultat fran réntebarande instrument

Resultat frén réantebdrande instrument avser rénteintdkter och rante-
kostnader hanforliga till IAnefordringar respektive skulder till kreditinsti-
tut. Posten resultat frédn rantebérande instrument innehaller eventuella
realiserade vardeférandringar samt eventuell rintekompensation frén
fortida aterbetalning.

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pé skulder berdknas
och redovisas med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den ranta som gor att nuvéardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika med
det initialt redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintakter och
rantekostnader inkluderar i férekommande fall periodiserade belopp av
erhéllna avgifter som medréknas i effektivrantan, transaktionskostnader
och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
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ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid
forfall. Ranteintikterna berdknas enligt effektivrantemetoden pé brutto-
belopp, dvs. exklusive reservering for forvantade kreditforluster, forutom
vad avser kreditférsamrade tillgdngar (stadie 3 eller emitterade kredit-
férsamrade tillgéngar).

Leasingavtal
Bolagets samtliga leasingavtal redovisas enligt undantag i RFR 2 som
operationell lease. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatet lin-
jart dver leasingperioden. Eventuella forméner erhélina i samband med
tecknandet av ett avtal redovisas i drets resultat som en minskning av
leasingavgifterna linjart Over leasingavtalets I6ptid. Variabla avgifter
kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Bolaget ar inte leasegivare.

Ersattningar till anstéllda
Ersattningar till anstallda utgors av I1oner, betald semester, betald sjuk-
frdnvaro och andra ersattningar samt pensioner.

For bolagets anstéllda har bolaget framst avgiftsbestéamda pensions-
planer. For de avgiftsbestamda pensionsplanerna betalar bolaget fasta
avgifter till en separat juridisk enhet och har darefter fullféljt sitt atag-
ande gentemot den anstallde. Avgiftsbestamda pensionsplaner redovi-
sas som en kostnad i den period som erlagda premier ar hanférbara till.

Skatter

Arets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovi-
sas i resultatrdkningen utom da den underliggande transaktionen redo-
visas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital d& den tillhérande
skatteeffekten ocksé redovisas pa detta stalle.

Aktuell skatt dr den skatt som berdknas pé det skattepliktiga resulta-
tet for perioden. Det skattepliktiga resultatet skiljer sig frén det redovi-
sade resultatet genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej
avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r eventuellt justerat med aktuell skatt hanférlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan redovisade och skat-
temé&ssiga varden pa tillgdngar och skulder. Férandring av den redovi-
sade uppskjutna skattefordran eller skulden redovisas som en kostnad
eller intakt i resultatrakningen utom nar skatten ar hanforlig till poster
som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Intressefdretag och joint ventures
Ett intresseforetag ar ett foretag over vilket bolaget har ett betydande
inflytande men inte ett bestdmmande inflytande 6ver den driftsmassiga
och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20
och 50 procent av réstandelen. Frén och med den tidpunkt som det
betydande inflytandet erhélls redovisas andelar i intresseféretag enligt
anskaffningsvardemetoden. Betydande inflytande kan t ex innebéra att
agarforetaget kan delta i de beslut som ror ett foretags finansiella och
operativa strategier, men innebar inte bestammande inflytande eller
gemensamt bestammande inflytande dver dessa strategier.

Ett ”joint venture” ar ett samarbetsarrangemang dar parterna som har
gemensamt bestdmmande inflytande har ratt till arrangemangets netto-
tillgdngar. Andelarna redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Finansiella instrument

Inom ramen for RFR 2, redovisning i juridisk person, finns ett val att fullt
ut tilldAmpa IFRS 9 eller att tilldAmpa en redovisning med utgangspunkt i
anskaffningsvarde. Swedfund har valt att redovisa finansiella instrument
enligt anskaffningsvardemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrakningen nar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella instrument
som redovisas i rapporten 6ver finansiell stalining inkluderar pa tillgédngs-
sidan likvida medel, 1anefordringar, kundfordringar, finansiella placeringar.
Pa skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder, Idneskulder och Gvriga skulder.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réttigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas
bort frén balansridkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utslacks. Detsamma galler fér del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en legal ratt
att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsva-
rande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader.
Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta redovisningen bland
annat utifran i vilket syfte instrumentet férvarvades. Klassificeringen avgor
hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet.

Bolaget redovisar finansiella instrument i foljande kategorier:

o Aktier och fondandelar

» Andelar i koncernforetag, intresseforetag och "joint ventures”
« Lanefordringar

« Andra I&ngfristiga vardepappersinnehav

o Kortfristiga placeringar

» Kassa och banktillgodohavanden

» Andra finansiella skulder

Férvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pé affarsdagen.
Affarsdagen utgor den dag dé foretaget férbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen.

Swedfund redovisar och vérderar sina finansiella tillgangar och
finansiella skulder inom ramen for RFR 2 avseende IFRS 9, det vill saga
med utgangspunkt i anskaffningsvardet. Verkligt varde presenteras i
upplysningarna och utgor grund for nedskrivning av investeringar i aktier
och fondandelar samt andelar i koncernforetag, intresseforetag och
"joint ventures”.

| de fall dessa instrument utgor kortfristiga placeringar sker redovis-
ningen enligt lagsta vardets princip genom redovisning av det Idgsta
vérdet av anskaffningsvérde och verkligt varde. Ovriga finansiella till-
gangar redovisas till anskaffningsvarde eller upplupet anskaffningsvarde
med nedskrivning for forvantade kreditforluster.

Aktier och fondandelar
Aktier och fondandelar varderas till anskaffningsvarde med eventuella
nedskrivningar baserat pa verkligt varde.

Redovisning av eventuella évervarden for de aktier och fondandelar
som i samband med vérdering till verkligt varde visar pa ett verkligt
varde som oOverstiger anskaffningsvardet sker i not 22.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde med tilldampning av principerna fér nedskrivningsprévning
och forlustriskreservering i IFRS 9 Forvantade kreditforluster.
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Lanefordringar

Lanefordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har fast-
stallda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pé en
aktiv marknad. Dessa tillgdngar varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifrédn den effektivrinta
som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Vid berédkning av nettofér-
séljningsvardet pa Ianefordringar tilldmpas principerna for nedskriv-
ningsprovning och forlustriskreservering enligt IFRS 9 Férvantade
kreditforluster.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av principerna for nedskrivningsprévning och forlustrisk-
reservering i IFRS 9 Forvantade kreditforluster.

Kassa och banktillgodohavanden

Kassa och banktillgodohavanden bestar av kassamedel samt omedel-
bart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga likvida placeringar med en 18ptid fr&n anskaffningstid-
punkten understigande tre manader vilka &r utsatta fér endast en obe-
tydlig risk for vardefluktuationer.

Andra finansiella skulder
L&n samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingar
i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Effektivranta och effektivrantemetoden

L&ngfristiga Ianefordringar och andra langfristiga virdepapper redovisas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden med ned-
skrivning for forvantade kreditférluster.

Effektivranta ar den réanta som exakt diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under den forvéntade I16ptiden for den
finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till initialt redovisat brutto-
varde for en finansiell tiligédng eller till det upplupna anskaffningsvardet
for en finansiell skuld. Vid berakning av effektivrantan ska ett foretag
uppskatta de forvantade kassaflodena genom att beakta samtliga
avtalsvillkor fér det finansiella instrumentet (exempelvis optioner pa for-
tida inlosen, forlangningar, kop och liknande) men ska inte beakta de
férvantade kreditférlusterna. Berdkningen innefattar alla avgifter och
punkter som betalats eller erhdllits av avtalsparterna, som &r en integre-
rad del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra premier

eller rabatter. Det forutsatts att kassaflodena och den férvantade I6pti-
den for en grupp av likartade finansiella instrument kan uppskattas pa
ett tillforlitligt satt. | de sallsynta fall ndr det inte gar att p& ett tillforlitligt
satt uppskatta kassafldden eller aterstdende 16ptid for ett finansiellt
instrument (eller en grupp av finansiella instrument) ska foretaget emel-
lertid anvanda de avtalsenliga kassaflédena 6ver hela avtalstiden for det
finansiella instrumentet (eller gruppen av finansiella instrument). Effek-
tivrantemetoden anvands for att berdkna det upplupna anskaffningsvar-
det for en finansiell tillgang eller finansiell skuld och for periodisering
och redovisning av ranteintakter eller rantekostnader i resultatet under
den relevanta perioden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivning baserat pa verkligt varde

For finansiella tillgdngar i form av aktier och andelar samt andelar i kon-
cernféretag, intresseféretag och "joint ventures” sker nedskrivning vid
behov baserat pa verkligt viarde. Bedémning av nedskrivningar sker pa
individuell basis per innehav. Swedfunds metoder for bestamning av
verkligt varde beskrivs narmare i not 22.

Nedskrivning baserat pa forvantade kreditférluster

Vid redovisning med utgédngspunkt i anskaffningsvérde tillimpas ned-
skrivningsprévning och férlustriskreservering enligt IFRS 9 férvantade
kreditférluster. Det innebar att Swedfund reserverar for forvantade
kreditforluster redan vid forsta redovisningstillfallet. Reservering for
forvantade kreditforluster sker for finansiella instrument i form av finan-
siella anldggningstillgdngar och omsattningstillgdngar. Fér Swedfund
medfoér det framfdrallt reservering av férvantade kreditférluster fér l1ane-
fordringar. Bedémningen av kreditférluster sker pé individuell basis.

Vid férsta redovisningstillféllet samt vid efterféljande balansdagar
redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande 12 ménaderna,
eller en kortare period beroende pa aterstdende 16ptid, for finansiella
tillgadngar i form av Ianefordringar, men &ven for kortfristiga placeringar
och vissa dvriga mindre poster. Ranteintakten beraknas enligt
effektivrantemetoden pé det redovisade bruttovardet (exklusive kredit-
forlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat betydligt
sedan det forsta redovisningstillfallet, redovisas istéllet en kreditforlus-
treserv for hela den dterstaende I16ptiden. Ranteintdkten berdknas dven
i detta fall pa det redovisade bruttovardet (exklusive kreditférlustreserv)
(Stadie 2).

For kreditférsamrade tillgdngar sker fortsatt en reservering for hela
den aterstdende I6ptiden, men rénteintdkten berdknas pé upplupet
anskaffningsvarde (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 3).

Kreditrisken for en finansiell tillgdng kan under I8ptiden féréandras
vilket péverkar reserveringen for férvantade kreditforluster.

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas som
nya l&n och utgér kreditférsamrade finansiella tillgdngar, redovisas initi-
alt inte ndgon kreditforlustreserv. Per varje balansdag redovisas férand-
ringen i forvantade kreditforluster for hela aterstdende 16ptid som en
nedskrivningsvinst eller -forlust. Ranteintakten berdknas pa det
upplupna anskaffningsvardet (exklusive kreditforlustreserv) och initialt
faststalld kreditjusterad effektivranta.

Swedfund har utvecklat metoder fér beddmning och reservering av
férvantade kreditférluster i enlighet med IFRS 9. Metoderna baseras pa
bolagets riskklassificeringsmodell samt beaktar eventuella sdkerheter
for Swedfunds lanefordringar, 1aneloften samt kortfristiga placeringar.

Swedfunds metoder for berdkning av férvantade kreditforluster
beskrivs ndrmare i not 22.

Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Swedfunds immateriella anldggningstillgdngar bestar av aktiverade
utvecklingsutgifter. En egenutvecklad immateriell tillgdng redovisas
i balansrakningen endast om den uppfyller foljande kriterier:

« Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen
s& att den kan anviandas,

Bolagets avsikt &r att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller sélja den,

Det finns forutsattningar att anvanda eller sédlja den immateriella
tillgangen,

Bolaget kan visa hur den immateriella tillgdngen genererar troliga
framtida ekonomiska férdelar,

Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella
tillgdngen, och

De utgifter som &r hanfoérliga till den immateriella tillgdngen under
dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Aktiverade utvecklingsutgifter redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
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Swedfunds resultat / Noter

| anskaffningsvardet ingar utgifter for inkép av tjanster och material fér
att bringa tillgédngen i bruk. Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i
resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer. Motsvarande belopp
som redovisas som balanserade utvecklingsutgifter tas upp som bundet
eget kapital i fond for utvecklingsutgifter.

Avskrivningsprinciper

Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av fran den tidpunkt da tillgdngen
ar fardigstalld. Avskrivning sker linjart dver tillgadngens berdknade
nyttjandeperiod, enligt foljande:

« Balanserade utvecklingsutgifter 3-5 &r

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas i bolaget till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkbpspriset samt utgifter direkt
hanférbara till tillgdngen fér att bringa den pé plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgédng tas bort fr&n balansridkningen vid
utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar
véntas frdn anvandning eller utrangering/ avyttring av tillgdngen. Vinst
eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tiligéng
utgérs av skillnaden mellan férséljningspriset och tillgdngens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som ovrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter Iaggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma Swedfund till del och anskaffningsvérdet
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Reparationer kost-
nadsfors I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:

o Forbattringsutgifter pd annans fastighet 7 &r (motsvarande hyres-
avtalets langd)

e Inventarier 5 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder
omprdvas vid varje rakenskapsérs slut.

Nedskrivning av ickefinansiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar och eventuella immateriella
anldggningstillgdngar som skrivs av beddms med avseende pé varden-
edgéng narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att
det redovisade véardet inte dr dtervinningsbart. En nedskrivning gérs
med det belopp var med tillgdngens redovisade varde dverstiger dess
tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde
minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nytt-
jandevardet diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfak-
tor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgdngen.

Tidigare redovisad nedskrivning &terférs om atervinningsvardet
beddms Gverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med ett
belopp som &r stérre dn att det redovisade vardet uppgér till vad det
hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

Avsattningar

En avsattning skiljer sig frén andra skulder genom att det rader ovisshet
om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsatt-
ningen. En avsattning redovisas i rapporten dver finansiell stallning nar
det finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som en féljd av en
intréffad handelse, och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resur-
ser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras.

Avsattningar gors med det belopp som &r den basta uppskattningen
av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balans-
dagen. Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas
avsattningar genom diskontering av det férvantade framtida kassaflddet
till en réntesats fore skatt som terspeglar aktuella marknadsbedém-
ningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

Reservering for forvéntade kreditforluster sker dven for utstallda lane-
|6ften och redovisas som 6vriga avsattningar fram till dess att utbetalning
av lanefordringar sker.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett majligt &tagande som
harror fran intraffade hindelser och vars férekomst bekréftas endast av
en eller flera osikra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &ar
troligt att ett utfléde av resurser kommer att krévas.

Not 2 | Visentliga uppskattningar och
bedémningar

Inledning

Upprattande av finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver ofta
att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gér
antaganden om framtida handelser som kan komma att paverka tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
géngar, skulder, intdkter och kostnader.

Beddmningar baseras pé uppskattningar och antaganden som anses
vara rimliga och val bedémda vid den tidpunkt d& beddmningen gors.
Med andra beddmningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet
emellertid bli ett annat och handelser kan intréffa som kan kréva en
vasentlig justering av det redovisade vardet for den berérda tillgdngen
eller skulden. Det verkliga utfallet kan ddrmed avvika fran dessa upp-
skattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen
endast pdverkat denna period, eller i den period dndringen gors och
framtida perioder om dndringen paverkar b&de aktuell period och fram-
tida perioder.

Nedan anges de viktigaste redovisningsprinciperna vars tilldmpning
baseras pa sddana bedémningar och de viktigaste kallorna till osdkerhet
i uppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande inverkan
pé bolagets redovisade resultat och ekonomiska stélining.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernféretag,
intresseforetag och joint ventures

Viktigaste kallor till osakerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvarde och nedskriv-
ningsproévas mot verkligt varde. Att vardera onoterade aktie- och fond-
innehav i utvecklingslander till verkligt varde innebar en stor inneboende
osakerhet.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar &r det verkliga vardet en bedém-

ning i enlighet med tillampade varderingsmetoder. Tilldmpade metoder

ar utformade i enlighet med IFRS 13 Verkligt varde och "International Pri-

vate Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).
Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i not 22.
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Swedfunds resultat / Noter

NOT 2, FORTS

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kallor till osdkerhet i uppskattningar

For I&nefordringar, I&ngfristiga vardepappersinnehav, kundfordringar,
dvriga fordringar samt laneléften gors en beddémning av férvantade kre-
ditforluster. Att vardera fordringar i utvecklingslander till verkligt varde
innebdr en stor inneboende osékerhet.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper
Forvéantade kreditforluster ska uppskattas pa ett satt som aterspeglar
ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att
utvardera ett intervall av mojliga utfall. Reserv fér férvantade kredit-
forluster baseras p& Swedfunds bedémning av storleken pa dessa for-
vantade forluster. Vid varderingen ska beaktas rimliga och verifierbara
uppgifter som &r tillgéngliga utan ontdiga kostnader eller insatser pa
balansdagen fér tidigare hdndelser, nuvarande férhallanden och prog-
noser for framtida ekonomiska férutsattningar.

Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i not 22.

Not 5 | Intikter fordelade per geografiskt
omrade och intiktsslag

Nedan specificeras hur bolagets intikter férdelar sig pa olika

Not 4 | Swedpartnership, Teknisk assistans

och Projektaccelerator

geografiska omraden. Swedpartnership 2024 2023
Latin- .
2024 Afrika Asien amerika  Osteuropa Summa Ovriga rorelseintakter 51 -50
Aktieforsaljning 130092 217584 - - 347675  Ovrigarorelsekostnader -51 50
Aktieutdelning 30093 967 - 82 31142 Summa o 0
Koncern- och/eller
intresseforetagsforsaljning - - - - -
Koncern- och/eller Teknisk assistans 2024 2023
intresseféretagsutdelning - - - - - -
Rénteintékter 96293 77314 514 50946 225067  OVNgarcrelseintakter 18632 20 345
Svriga portfsljintakter 568 344 _ 64 975 Ovriga rorelsekostnader -18 632 -20 345
Summa 257045 296208 514 51092 604860  Summa 0 0
Projektaccelerator 2024 2023
Uppdeningen av intdkter &r gjord utifrdn hur verksamheten och informa- - o
K L . s Ovriga rérelseintakter 104 147 66 094
tion regelbundet granskas och foljs upp av den hogsta verkstéllande o
beslutsfattaren for att utvardera verksamheten. Ovriga rorelsekostnader U ey ~66 094
Summa o (o]

Ovriga rérelseintakter 2024 2023

TA och Swedfund Projektacceleratorn 122779 86 439

Tidpunkt fér intdktsredovisning enligt IFRS 15

Tjdnster éverférda 6ver tid, férvaltningsarvode
Swedpartnership 51 -50

Summa 122 830 86 389
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Swedfunds resultat / Neter

Not 5 | Styrelse, anstallda och
personalkostnader

Ersattningar utbetalda till nuvarande och tidigare
styrelseledamoter

Lon till VD och 6vriga ledande befattningshavare,
avgangsvederlag mm

VD och 6vriga ledande befattningshavare har en fast ersattning per
ménad. Ingen rorlig ersattning utgér. VD har vid uppségning fran foreta-
gets sida avtal om avgéngsersattning motsvarande 16n under uppsag-
ningstid 6 man, avgéngsvederlag i form av fast 16n 12 m&nader (pensions-

avsattningar ingar ej). Avgangserséattning utgér ej efter 65 ars alder.
For ovriga ledande befattningshavare och VD betalas avgiftsbestamda

och darmed jamfdrliga pensionspremier enligt lag och kollektivavtal vilka

kostnadsfdrts under aret. Vid uppsagning fran féretagets sida galler
kollektivavtalets regler for ovriga ledande befattningshavare.

Loner till ledande befattningshavare

Styrelse-
arvoden
. . . .o . i portfolj-
Konsfordelning styrelse, VD och 6vriga ledande Ledamot Befattning Arvode bolag
befattnanShavare Catrin Fransson Ordforande styrelse 264 0
2024 2023
- - Torgny Holmgren Styrelseledamot och ledamot revisions- 156 0
Totalt Varav mén Totalt Varav mén utskottet
Styrelse 8 2 8 1 Catrina Ingelstam Styrelseledamot och ordférande 168 0
revisionsutskottet
VD 1 = 1 - -
Bvriga ledande Roshi Motman Styrelseledamot 130
befattningshavare 7 3 7 3 Caroline af Kleen Styrelseledamot och ledamot revisions- 156
utskottet
Medelantalet anstallda Josefine Ekros Roth ~ Styrelseledamot -
2024 2023 Johan Mérnstam Styrelseledamot 130
Land Totalt Varav man Totalt Varav man Anna Stellinger Styrelseledamot 130
Elfenbenskusten 3 33% 1 - Totalt 1134
Kenya S 20% 5 20% Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt
Sverige 77 47% 64 46% bolagsstammans beslut.
Totalt 85 45% 70 44%
Styrelseledamoternas narvaro vid arets sammantraden
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Ledamot /24 2/24 3/24 4[24 5/24 6/24 7/24 8/24 9/24 10/24 11/24 12/24 13/24
2024 2023
Léner och Sociala Léner och Sociala Catrin Franson ® © 6 o6 o o o6 o6 o o o o o
ersattningar kostnader ersattningar kostnader Kerstin Borglin' ° ° PY
74777 37 341 59 545 29 986 Torgny Holmgren e 6 o o o o o o o o o o o
(varav pensionskostnader) (0) (15 690)"? (0) (12 518)'7? Roshi Motman [ ) e o e 6 o o o o o
Totalt 74777 37341 59 545 29986 Catrina Ingelstam e 6 e o o o o o o o o o o
' Av pensionskostnaderna avser 689 (648) VD. Anna Stellinger e o o o o e o o o o o
2 For alla anstallda betalas avgiftsbestdamda och darmed jamfdrliga pensionspremier enligt lag och Caroline af Kleen ° PY Py Py ° ° ° Py Py ° Py °
kollektivavtal vilka kostnadsférts under aret.
JosefineEkrosRoth @ ®© e e e e e o o o o o o
Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan Johan Mérnstam? e © © © o o °

styrelseledamoter m.fl. och dvriga anstallda

2024 2023

Styrelse, VD Ovriga  Styrelse, VD Ovriga

och ovr. ledn. anstéllda och 6vr. ledn. anstéllda

Sverige 14154 55648 13438 43063
(varav erséttning till styrelse) (1134) (1089)
(varav pension till fd VD) = (122)
(varav 16n till VD) (2 380) (2257)
(varav 16n &vrig ledning) (10 640) (9 970)

Kenya och Elfenbenskusten,
rep. kontor 6109 4 255
Totalt 14154 61757 13438 47 318

T Uttrade april 2024.
2 Tilltréade april 2024

Den totala sjukfranvaron uppgar till 1,66 % (f.4 0.45 %) av de anstélldas
sammanlagda ordinarie arbetstid. Av integritetsskal redovisas ej sjuk-
frénvaron uppdelat p& &ldersgrupper och kdn.

Utbetald Inbetalda
Ovriga &rslénfast  pensions-
Namn Befattning forméner  erséttning premier Summa
Maria Hakansson Chief Executive Officer 2 2 380 689 3071
Ann-Caroline Chief HR and 2 1241 289
Andersson Administration Officer 1532
Fredrik Linton Chief Business Deve- 2 1558 419
plopment and Special
Operations Officer 1979
Marie Aglert Chief Investment 2 1788 489
Officer 2279
Jacob Hagerman  Chief Legal Counsel 1474 406 1882
Johan Selander Chief Financial Officer 1549 432 1983
Johanna Raynal Chief Sustainability 1556 417
Officer 1975
Karin Kronhoffer  Chief Strategy and 2 1478 381
Communications
Officer 1861
Summa 16 13024 3522 16562
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S

Not 6 | Arvode till revisor Not 8 | Ebit exkluderat valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)
9:
o 2024 2023
3 ExKI. valuta- ExKl. valuta-
F_f Ernst &Young AB 2024 2023 Resultatrdkning Valutakurseffekt kurseffekt ~ Resultatrdkning Valutakurseffekt kurseffekt
~
Revisionsuppdraget 1030 1010 Resultat fran aktier och fondandelar’ 274 847 51808 223 039 88 820 21508 67 312
Annan revisionsverksamhet - 70 Resultat fran koncernforetag, intresseféretag och joint ventures’ - - - 2608 - 2608
Skatteradgivning = - Resultat frén rantebirande instrument’ 224 650 23 404 201 247 227 687 23231 204 457
Ovriga tjanster - - Resultat fran 6vriga portféljintakter och portféljkostnader? 171091 179 945 -8 854 -90 783 -85 275 -5508
Summa 1030 1080 Resultat fr&n nedskrivningar och kreditforluster3 -132 470 52 517 -184 986 -200 925 -47 160 -153 765
Resultat fran investeringsverksamheten 538117 307 672 230 446 27 407 -87 697 115104
Not 7 | Leasing
Resultat dvriga rorelseintékter och kostnader* -161724 - -161724 -130 767 - -130 767
| den operationella leasingen ingér framst hyresavtal fér bolagets verk-
samhetslokaler i Stockholm, Nairobi och Abidjan for vilka en vasentlig Rorelseresultat (EBIT) 376 394 307672 68722 -103 360 -87 697 -15 663
del av riskerna och férdelarna med dgandet behalls av leasegivaren. ' Resultat exkluderat valutakurseffekt har beraknats genom att omrakna intékter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.
!f,: Arets Ieasingkostnader avseende operationella Ieasingavtal uppgér till 2 Resultat exkluderat valutakurseffekt har beraknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.
. . ° 3 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.
o
[ 9726 tkr (8 844 tkl’). Framtida betalmngsatagande per 31 december 4 Resultat exkluderat valutakurseffekt har inte omrédknats jamfért med resultatrédkningen.
e, fordelar sig enligt féljande:
[ 2 2 . 2 9 9
S Da effekterna fran valutaomrakning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund
= implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat valutakurseffekt.
@ Framtida
minimileaseavgifter 2024-12-31 2023-12-31
Inom 1 &r 9 475 8476
Mellan 1-5 &r 28056 623 Not 9 | Finansiella intikter och finansiella kostnader
) Mer an 5 ar - -
<0
=@ Summa 37531 34712
3 <
==
3 - Ovriga finansiella intakter 2024 2023 Ovriga finansiella kostnader 2024 2023
o .
g . i . X . Ranteintakter 291 892 172 782 Ovriga finansiella kostnader -5546 -2 326
Kostnadsfdrda avgifter for operationella leasingavtal
uppgér till: 2024 2023 Orealiserade kursdifferenser 261000 - Orealiserade kursdifferenser = -75 351
Minimileasavgifter 9726 8 844 Summa 552 892 172782 Summa -5546 -77 677

Variabla avgifter = -

o T Totala leasingkostnader 9726 8844
< o
= =
‘Q D- o . . . . . .
52 Bolagets leasingavtal innehaller vanligen inga rorliga avgifter. Leasing-
Sa avtal avseende lokaler innehaller villkor som ger ratt att férlanga avtalet
3~
§ 9 ifrdga under en férutbestdmd tidsperiod.

o . .
g- a Bolaget agerar inte leasegivare.
5=

o

(9]

=
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Swedfunds resultat / Noter

Not 10 | Skatter

Upplysningar om uppskjutna skattefordringar och

skatteskulder

Not 12 | Materiella tillgangar

Byggnader och mark

2024 2023
N I nedanstdende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporéra Forbattringsutgifter
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+) . . pad annans fastighet 2024-12-31 2023-12-31
. skillnaderna:
Arets skattekostnad/skatteintakt -153 773 -28 449 Ackumulerade anskaffningsvirden
Uppskjuten skattefordran 2024-12-31 2023-12-31 Vid &rets bérjan 8290 5066
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+ i
PPSX Rl +) Materiella anldggningstillgdngar 487 487 Nyanskaffningar LIRS 38224
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader = -234 i 3
PPskK] p Redovisat virde 487 487 Totalt anskaffningsvérde 9438 8290
Redovisad skatt -153773 -28 683
Ackumulerade
avskrivningar enligt plan
Avstdmning av effektiv skattesats 2024 2023 Not 11 ‘ Im teriell B l tillo3 Vid érets bérjan -4 260 -3363
0] matericliia aniaggningstiigangar i ivni i 8 ingsva = -
Resultat fére skatt 923 739 -8 256 gg g g g Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden 1333 897
. . Totala avskrivningar -5593 -4 260
Skatt enligt gallande skattesats -190 290 1701 Balanserade utvecklingsutgifter
Skatteeffekt av:
R o . Planenligt restvérde vid arets slut 3845 4030
Ej skattepliktig utdelning 1429 24n Ackumulerade anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31
Ej avdragsgilla nedskrivningar finansiella tillgadngar -45 433 -46 944 . . . . .
: e o Vid drets borjan 1181 - Inventarier, verktyg och installationer
Ej skattepliktig aterforing nedskrivning finansiella R
tillgdngar 21 401 5895 Nyanskaffningar 816 1181
Ej skattepliktiga realiserade kapitalvinster 49 721 9959 Totalt anskaffningsvérde 1997 1181 Inventarier 2024-12-31 2023-12-31
Ej avdragsgilla realiserade kapitalforluster - - Ackumulerade avskrivningar enligt plan Ackumulerade
Ej avdragsgilla 6vriga kostnader -986 -676 Vid arets borjan - - anskaffningsvérden
Ej skattepliktiga intdkter 48 - Arets avskrivning enligt plan p& anskaffningsvarden -177 - Vid drets borjan £ o8 4470
Ej avdragsgilla kostnader - - Totala avskrivningar -177 - Nyanskaffningar 1323 1910
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -196 -281 Avyttringar och utrangeringar - -
Skatt hanforlig till tidigare ars resultat 11249 -747 Planenligt restvéarde vid arets slut 1820 1181 Totalt anskaffningsvérde 7703 6380
Ovrigt -716 -
Redovisad skatt -153773 -28 683 Ackumulerade
avskrivningar enligt plan
Effektiv skattesats -17% -347% Vid &rets bbrjan 3684 -3029
Avyttringar och utrangeringar -
Bplaget har inga skgtteposter som redovisas i 6vrigt totalresultat eller Arets avskrivning enligt plan p3 anskaffningsvérden _999 655
direkt mot eget kapital. Totala avskrivningar -4 683 -3684
Planenligt restviérde vid arets slut 3020 2696
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Not 15 | Portféljinvesteringar aktier och
fondandelar

Portfoljinvesteringar aktier och fondandelar

Ackumulerade anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31

Vid arets borjan 3265993 2 453 056
Arets investeringar 942159 858 869
Omeklassificering - -
Arets forsaljningar -52 551 -45931
Totalt anskaffningsvarde 4155 602 3265993

Ackumulerade nedskrivningar 2024-12-31 2023-12-31

< Vid arets borjan -478 227 -268 142
=F Arets aterférda nedskrivningar hanférliga
o till férsaljningar -
% Omeklassificering -
1 Arets aterféringar 72274 4029
§ Arets nedskrivningar -132 256 -214 114
Totala nedskrivningar vid arets slut -538 210 -478 227
Bokfort vérde vid arets slut 3617 393 2787766
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Swedfunds resultat / Noter

NOT 13, FORTS

Specifikation av bolagets direktdgda innehav av aktier och fondandelar

2024-12-31 2023-12-31

Foretag Sektor Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvérde Agarandel % Anskaffningsvarde
Afrika

Accion Digital Transformation Finansiell inkludering Fondandelar 9,9 89 312 10,0 71895
Adenia Capital (lll) LLC Itd.( I1&P), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Stam - - 10,4 21398
Afrinord Hotel Investment A/S, Afrika Ovrigt Stam 20,0 470 20,0 470
Africa Renewable Energy Fund Il (AREF) Energi & Klimat Fondandelar 8,4 50184 8,4 49 301
African Development Partners Il (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 21 79 284 21 88 012
African Development Partners Il (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 2,8 200 777 2,8 176 500
African Infrastructure Investment Fund 4 Energi & Klimat Fondandelar 3,6 98 067 41 60 927
African Rivers Fund IlI Finansiell inkludering Fondandelar 17,0 122 779 17,0 116 249
African Rivers Fund IV Finansiell inkludering Fondandelar 15,2 58 656 - -
Africlnvest Fund lll LLC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 2,9 62 212 2,9 70 512
Amethis Fund llI Hallbara tillvéxtféretag Fondandelar 8,5 43 638 15,1 7727
Apis Growth Fund |, Afrika Hallbara tillvixtféretag Fondandelar 2,6 13 069 2,6 12707
Apis Growth Fund II, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 2,7 98 914 2,7 77 001
Apis Growth Markets Fund llI Hallbara tillvéxtféretag Fondandelar 8,5 46 586 - -
AFIG Fund Il Ovrigt Fondandelar 7.4 69 869 7,4 69 809
ASEAN Frontier Marktets Fund (AFMF) Hallbara tillvéxtforetag Fondandelar 19,8 38 331 19,8 35939
BluePeak | Finansiell inkludering Fondandelar 12,6 167 726 12,9 125 418
Catalyst Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 6,6 58 900 6,6 57 796
Climate Investor One Energi & Klimat Fondandelar 4,7 88 491 1,9 107 153
Climate Investor Il Energi & Klimat Fondandelar 4,6 124 594 4,6 100 821
E3 Low Carbon Economy Fund | Energi & Klimat Fondandelar 16,2 43 009 20,8 27 243
ECP Africa fund Ill PCC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 31 77 210 31 80 223
Evolution Il Energi & Klimat Fondandelar 6,9 117 768 6,9 120 873
Evolution Il D.light Limited Energi & Klimat Stam 17,3 64 408 17,3 64 408
Evolution lll LP Energi & Klimat Fondandelar 12,5 57 155 13,4 51595
Frontier Energy Fund Il Energi & Klimat Fondandelar 57 110 336 57 100 881
Hospital Holdings Investment BV Hallbara tillvaxtféretag Stam 14,4 126 995 14,3 112 982
Inside Equity Fund Il Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 18,3 3067 - -
Ninety One Private Equity Fund 2 L.P. Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 41 64 146 41 78 603
Novastar Ill Africa People + Planet Fund Hallbara tillvéxtforetag Fondandelar 15,9 8 291 - -
JCM Solar Capital Ltd Energi & Klimat Stam 21,2 227 570 21,2 227 570
Joliba Capital Fund | Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 15,0 28 059 - -
Kasha Global Inc Hallbara tillvaxtforetag Preferens 4,5 9280 4,4 9280
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Swedfunds resultat / Noter

NOT 13, FORTS

2024-12-31 2023-12-31
Féretag Sektor Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvérde Agarandel % Anskaffningsvérde
Metier Sustainable Capital Fund Il Energi & Klimat Fondandelar 9,6 125 258 9,6 82612
Norsad Finance Limited, Afrika Finansiell inkludering Stam 16,7 50 052 16,7 50 052
Serengeti Energy Energi & Klimat Stam 12,1 194 768 13,1 155 988
Sturdee Holdings LTD Energi & Klimat Stam 19,8 55588 - -
The Urban Resilience Fund (TURF) Energi & Klimat Fondandelar 15,7 43127 - -
TLG Credit Opportunities Fund Finansiell inkludering Fondandelar 17,7 59 571 18,6 59 571
Transform Health Fund Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 11,2 18 424 10,0 3310
TIDE Africa Fund Il Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 6,5 38163 9,2 39 688
Vantage Mezzanine IV (Vantage) Finansiell inkludering Fondandelar 8,7 144 869 8,7 46 282
Summa Afrika 3178975 2560795
Asien
Baring India Private Equity fund Il Ltd, Mauritius Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 71 35304 71 35304
Dolma Impact Fund Il Energi & Klimat Fondandelar 13,9 58 056 13,9 31360
GEF South Asia Growth Fund Il Energi & Klimat Fondandelar 7,8 75 021 7,8 87 993
GEF South Asia Growth Fund IlI Energi & Klimat Fondandelar 58 115 083 6,6 5734
HealthQuad Fund Il Hallbara tillvaxtforetag Fondandelar 9,4 122 933 9,4 100 048
Husk Power Systems Inc Energi & Klimat Stam 9,8 82 080 9,8 82 080
Quadria Capital Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fondandelar 41 117 535 a1 129 508
Renewable Energy Asia Fund Il L.P. Energi & Klimat Fondandelar 7,4 130 789 7,4 129 437
Southeast Asia Clean Energy Fund Il Energi & Klimat Fondandelar 6,9 31710 - -
SUSI Asia Energy Transition Fund Energi & Klimat Fondandelar 9,2 101 432 12,5 7521
Xurya Pte. Ltd. Energi & Klimat Stam 4,2 54 573 - -
Summa Asien 924 515 676 677
Osteuropa
Horizon Capital Growth Fund IV Héllbara tillvaxtféretag Fondandelar 4,3 46 861 50 24136
Summa Osteuropa 46 861 24136
Arets aktiverade kostnader 5251 4 386
Totalt anskaffningsvarde 4155 602 3265993
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®

Not 14 | Andelar i koncernforetag, intresseforetag och joint ventures

Portfoljinvesteringar koncernforetag,
intressefdretag, joint ventures

O:
<
()
B
=
o
~

Specifikation av bolagets direkt dgda innehav av andelar i intresseforetag och joint ventures

Ackumulerade 2024-12-31 B Rést- och Anskaffnings-
anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31 Intresseforetag Sektor Agarandel % Antal andelar kapitalandel % varde
Vid &rets bdrjan 35105 35105 Féretag, org.nr och séte
Arets investeringar = - Afrika
Omklassificering = - Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt 27,0 37104 27,0 23 399
Arets forséljningar = - Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Hallbara tillvéxtféretag 24,3 27 000 24,3 6 756
Totalt anskaffningsvérde 35105 35105 Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan Hallbara tillvéxtféretag 49,0 1470 49,0 4 951
Summa Afrika 35105
varav: Noterade vardepapper pa boérs - -
Onoterade virdepapper 35105 35105 Totalt anskaffningsvérde 35105
<
Q:
=
o
8 2023-12-31 Rost- och Anskaffnings-
§ Ackumulerade nedskrivningar 2024-12-31 2023-12-31 Intresseforetag Sektor Agarandel % Antal andelar kapitalandel % varde
il . .
g Vid &rets borjan -14 636 -14 636 Féretag, org.nr och séte
% Arets &terférda nedskrivningar hanférliga till forsalj- Afrika
ningar - - Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt 27,0 37104 27,0 23399
(?mklassﬁlcerlng - - Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Héllbara tillvaxtféretag 24,3 27 000 24,3 6756
i\rets aterforingar - - Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan Héllbara tillvaxtféretag 49,0 1470 49,0 4951
© B Arets nedskrivningar = - Summa Afrika 35105
< 8 Totala nedskrivningar vid arets slut -14 636 -14 636
=
c
g' - Totalt anskaffningsvarde 35105
a2 Bokfort vérde vid arets slut 20 469 20469
o
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Swedfunds resultat / Noter

S

Not 15 | Lanefordringar

O:
§ Konvertibla lanefordringar och vinstandelslan
S Utest&ende
o 2024-12-31 2023-12-31 l&nebelopp Ranta och  Konverterings-
~ 2024-12-31 2023-12-31 Land Valuta Lanebelopp Varav nedskrivet Lanebelopp Varav nedskrivet Lantagare Valuta ivaluta motsvarande ratt
Utest&ende l&nefordringar brutto Uganda EUR 44 994 -853 47 320 -913 Addis Emerald Hotel EUR 1023 Rénta Ja
svensk valuta = - Sydafrika usb 19 580 -192 989 52 dlight usb 4280 Ranta Ja
utléndsk valuta 2761619 2354 572 Sydafrika EUR 45 206 7741 52764 <7590 jacaranda Maternity USD 800 Ranta Ja
Summa 2761619 2354572  Tanzania  USD 53 832 -20 604 46 931 -1021
Tanzania EUR 23740 -436 24142 -460
Ackumulerade nedskrivningar Ukraina EUR 81826 -46 490 96 560 -53 689
Vid drets bOrjan -172 757 -262 825 Jordanien uUsb 22 846 -655 17 487 -663
Varav Sydsudan  USD 22019 172 10 079 -79
Individuell nedskrivning: -134 207 -17 891 Sri Lanka usb 22019 -429 60472 -3156
Aterforda nedskrivningar: 28727 106 338 Ghana usb 11694 171 8 063 -151
Arets valutakurs-/ omrakningsdifferenser - 1621 Ghana EUR 3823 -30 1483 12
= Summa ackumulerade nedskrivningar -278 237 -172757 Burkina Faso  EUR 14 575 -4 15 314 -119
% Malawi UsD 12 296 -335 9149 -335
% Redovisat virde 2483382 2181814 Rwanda usb 11565 -249 7665 -235
g Central-
3 L3 tfoljens fordelning pa land h valut afrikanska
2 aneportioljens fordelning pa lander och valutor republiken  USD 11645 -608 12 855 -671
@ 2024-12-31 2023-12-31 .
" - " - Filippinerna  USD 10 372 -81 4820 -38
Land Valuta Lanebelopp Varav nedskrivet Lanebelopp Varav nedskrivet
Zambia UsD 1791 -94 1978 -103
Kenya uUsbD 341249 -6 788 419 535 -10 288 Zambia EUR 7799 152 8 455 165
© B Kenya EUR 135 249 -2 469 139 408 -2621 Kambodja usD 9221 72 9145 71
g 3 Indien uUsbD 424 032 -15 486 418 407 -15 356 Liberia usD 691 54 3211 25
3, < Georgien uUsbD 330 291 -6 441 302 358 -5896 Etiopien EUR 1730 5865 24123 -18 092
=
e Vietnam usD 235910 -4 600 251965 4913 i USD 5 371 82 5 987 o1
o
o Elfenbenskus- o R
> ten UsD 59 313 1081 6514 95 Honduras usD 5457 1364 6 076 1519
Elfenbens- Egypten usD 3857 -30 3773 -29
kusten EUR 153 677 -2 997 - - Mongoliet UsD 1904 =15 2 477 -19
Nigeria uUsD 153 582 -5760 102 359 -4 984 Zimbabwe UsD 38 098 -37 249 37 590 -36 652
o T Nepal usbD 110 097 -859 - - Libanon UsD 896 -47 989 -52
§_ g Mozambique USD 201 599 -100 799 163 213 -1273 Madagaskar USD 896 -47 989 -52
© o
= o Senegal usbD 896 -47 989 -52 Thailand UsD 896 -47 989 -52
:O: (i Senegal EUR 75 691 -1476 - - Turkiet EUR 919 -230 1315 -329
3 g Uganda uUsD 32 257 -4 929 26 637 -844 Summa 2761619 -278 237 2354572 -172757
~ O
= O
S q
o
o
>

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 101



Swedfunds resultat / Noter

S

Not 16 | Lanefordringar ECL

O:
£<'; 2024 2023
% Lanefordringar redovisade till upplupet anskaffningsvérde Stadie 12 Stadie 23 Stadie 3¢ Totalt Stadie 12 Stadie 23 Stadie 34 Totalt
> Per den 31 december
Lanefordringar enligt bruttobelopp 2132171 233276 396172 2761619 1858 236 323 461 172 875 2 354 572
Reservering for forvantade kreditforluster -35 803 -12 915 -229 519 -278 237 -31685 -18 085 -122 988 -172 757
Upplupet anskaffningsvérde redovisad i balansrakning 2096 368 220 361 166 653 2483382 1826 551 305376 49 887 2181814
Avsittning for forvantade kreditforluster laneléften -12137 - - -12137 -3134 - - -3134
2024 2023
Forlustreserv for I&nefordringar till upplupet anskaffningsvarde (totalt)’ Stadie 12 Stadie 2° Stadie 34 Totalt Stadie 12 Stadie 2° Stadie 3¢ Totalt
Forlustreserv per den 1 januari -31315 -18 008 -125 552 -174 875 -28701 -13 204 -222 549 -264 454
Investeringar i 1&nefordringar -10 035 -208 -1878 -12121 -8 837 - - -8 837
Nya l&neléften -9 412 - - -9 412 -493 - - -493
:f): Avgaende laneldften 409 - - 409 821 - - 821
% Aterbetalningar inklusive amorteringar 1855 875 19 761 22 490 4663 4168 13 353 22184
:% Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) - - - - - - 83 645 83 645
§ Overforingar
% Till 12 ménaders férvantade kreditférluster (stadie 1) 1116 - - 1116 - - - -
Till férvéantade kreditforluster for dterstdende 6ptid
- icke kreditférsamrade l1an (stadie 2) = 4 506 = 4 506 1231 -8972 - -7741
Till férvantade kreditforluster for aterstdende I16ptid
— kreditférsamrade 18n (stadie 3) - - -124 486 -124 486 - - - -
Vid arets slut -47 382 -12835 -232155 -292 371 -31316 -18 008 -125 551 -174 875

Totalt belopp av odiskonterad férvantad kreditforlust for kreditférsdmrade lanefordringar som tillkommit under aret.
Bortskrivna belopp som fortfarande ar utestdende men som fortfarande omfattas av efterlevnadséatgérder.

(%)
~*
<
=
=
=]
@

Uo0 jeynsay

TInkluderar forvantade kreditférluster ldneléften samt férlustreserv p& upplupna réantor.

212 ménaders férvéntade kreditforluster.

3 Forvantade kreditforluster for aterstdende 16ptid — icke kreditférsdmrade 1an. Férvantade kreditférluster &r varderade pa kollektiv basis, férutom vad avser lanefordringar till banker.
4 Foérvantade kreditforluster for aterstdende 16ptid — kreditférsdmrade 1an. Férvantade kreditforluster ar varderade pa individuell basis.
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Swedfunds resultat / Noter

®

NOT 16, FORTS

O:

<

2] 2024 2023

S A . . ) «

F_)' Bruttovarde for lanefordringar till upplupet anskaffningsvarde (totalt)’ Stadie 12 Stadie 23 Stadie 3¢ Totalt Stadie 12 Stadie 23 Stadie 34 Totalt

=~
Bruttovarde per den 1 januari 1886 941 314 398 183573 2384912 1674 088 250719 285111 2209918
Investeringar i lanefordringar 668 144 3985 1878 674 007 496 699 - - 496 699
Aterbetalningar inklusive amorteringar -101 757 -14 546 -27 460 -143 763 -126 045 -85 078 -17 893 -229 016
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditférlust) - - - - - - -83 645 -83 645
Overforingar
Till 12 ménaders férvantade kreditférluster (stadie 1) -175192 - - -175192 - - - -
Till férvantade kreditforluster for dterstdende I6ptid
—icke kreditférsamrade 1&n (stadie 2) - -90734 - -90734 -157 801 148 757 - -9 044
Till férvantade kreditforluster for dterstdende I6ptid
- kreditférsdmrade 1&n (stadie 3) - - 248 964 248 964 - - - -
Vid arets slut 2278136 213103 406 955 2898194 1886 941 314 398 183573 2384912

"Inkluderar upplupna rantor.

212 ménaders férvantade kreditforluster

3 Forvantade kreditforluster for aterstdende 16ptid - icke kreditférsamrade 1&n. Forvantade kreditférluster ar varderade pa kollektiv basis, forutom vad avser lanefordringar till banker.
4 Férvantade kreditforluster for dterstdende 16ptid - kreditférsdmrade 18n. Férvantade kreditférluster &r varderade pa individuell basis.
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Swedfunds resultat / Noter

S

o .o . . .
Not 17 | Erhallna sikerheter Not 20 | Kortfristiga placeringar
O:
< . . 2 . 2024-12-31
o Det férekommer att Swedfund AB i samband med lanefordringar har . -
% sakerheter i form av byggnader, maskiner etc. Med tanke p& de markna- (ot
~ der som Swedfunds I&ntagare verkar i bedéms dessa sékerheter inte ha Genomsnittlig kreditfriuster
° o Specifikation av vardepapper Rating 16ptid, ar Bruttovarde (stadie 1) Redovisat varde
nagot varde.
Statsskuldvaxlar AAA 0,36 984 780 - 984 780
Statsobligation AAA 8,55 75 316 - 75 316
Not 18 ‘ OVl‘lga fordl‘lngal‘ Sékerstallda obligationer AAA 1,19 948 709 - 948 709
Kommuncertifikat AAA 0,58 426 156 - 426 156
Statspapper US AAA 1,13 1878 988 - 1878 988
2024-12-31 2023-12-31 Statspapper DE AAA 0,84 424 586 - 424 586
Ovriga fordringar 69 332 B Mellanstath?a o'rganlsatloner AAA 0,65 1012 474 - 1012 474
Fordran avskrivningslan (Swedpartnership) 7 951 7 951 f;r:\:;g;l:::?:‘t;;&:p:;hpzl:dra 5751009 _ 5751009
Summa 77 283 7 951
Samtliga kortfristiga placeringar hanférs till stadie 1, d.v.s. det har inte skett ndgon vésentlig kreditférsamring
5 sedan forsta redovisningstillfallet.
= oo
o
3 Not 19 | Forutbetalda kostnader och 20231291
= . . A
Reserv for
8 upplupna intikter feruantade
g Genomsnittlig kreditférluster
% Specifikation av vardepapper Rating 16ptid, &r Bruttovérde (stadie 1) Redovisat vérde
2024-12-31 2023-12-31 Statsskuldvaxlar AAA 0,42 1461464 - 1461464
Férutbetalda kostnader 6371 5750 Statsobligation AAA 5,73 101 353 - 101353
Upplupna rénteintékter, kortfristiga placeringar 19 488 10 581 Sékerstallda obligationer AAA 1.03 2L - 678 669
) g Upplupna rénteintékter, 1&nefordringar 19 824 27 918 Kommuncertifikat AAA 075 102 600 - 102600
< " -
5 @ Ovriga upplupna intakter 5 456 2938 Statspapper US AAA 0,87 2166 015 2166 015
g‘ § Summa 51138 47186 Statspapper DE AAA 0,83 362 291 - 362 291
o Mellanstatliga organisationer AAA 0,47 60 371 - 60 371
g Summa obligationer och andra
rantebarande vardepapper 4932762 - 4932762

Da finanspolicyn endast medger placering i av stat/kommun garanterade papper samt sikerstallda obligationer
blir den berdknade reserven for forvantade kreditforluster immateriell och bokfors darfor inte. Vid berakning
per 2024-12-31 uppgick reserv for forvantade kreditférluster till ndra O Tkr.
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Swedfunds resultat / Noter

Not 21 | Finansiella risker

Inledning
Swedfund investerar pé platser i varlden dar behovet av utlandskt kapi-
tal &r stort men privata investerare manga ganger bedémer att riskerna
ar for hoga. Féljaktligen ar det i investeringar som Swedfunds storsta
risker ligger. Swedfund &r i sin verksamhet exponerad mot en mangd
olika riskfaktorer, varav vissa ar svara att paverka.

En god riskhantering ar en forutsattning for verksamheten och en
mojliggorare till forbattrade utvecklingsresultat. Bolagets hantering
av finansiella risker regleras i en Finanspolicy som fastsl&s av styrelsen.
Finanspolicyn innehéller bland annat regler for vilken finansiell rapporte-
ring, inklusive riskexponering och kanslighetsanalys, som |6pande ska
tillstallas styrelsen.

Kapitalstruktur

Dimensioneringen av Swedfunds egna kapital ges av uppdraget frén
staten. Swedfund finansieras darmed (med undantag for Swedpart-
nership, Teknisk Assistans och Swedfund Projekt Accelerator som
anslagsfinansieras) av kapitaltillskott fr&n staten och av ackumulerade
resultat frdn verksamheten. Uppléning p& marknaden for att finansiera
verksamheten kan goras efter beslut i styrelsen. Ndgon sddan uppléning
har @nnu inte skett.

Riskhantering

Swedfund arbetar i sin finansiella riskhantering enligt foljande
grundlaggande principer:

« Swedfund ska ha en I&g skulds&ttningsgrad

« Swedfund ska halla en tillfredsstéllande likviditetsbuffert/tillgdngliga
medel

Kreditrisker ska inte skyddas av finansiellt

Finansiella risker i férvaltningen av egen likviditet ska minimeras
nar s& dr ekonomiskt och praktiskt rimligt

Valutarisker ska normalt sett ej skydda av

De operativa riskerna ska identifieras och féljas upp noggrant

Intdkter/kostnader frén de finansiella aktiviteterna ska, s& I&ngt som
mojligt, allokeras till den investering de beror

Swedfunds styrelse har i féretagets finanspolicy faststallt risklimiter for
exponering mot likviditetsrisk och réanterisk. | tilldgg har begrénsningar
for lands- och motpartsexponering faststallts i bolagets Riskpolicy.

Bolagets finansiella transaktioner och risker hanteras I6pande av
Swedfunds investeringsorganisation och finansfunktion i samverkan.
Finansfunktionen ansvarar for likviditetsforvaltningen samt rapportering
av finansiella risker till styrelsen.

Swedfund klassificerar finansiella risker som:
o Affarsmassig Kredit/Aktieprisrisk
o Finansiell kreditrisk
o Ranterisk
o Valutarisk
o Likviditetsrisk

Affarsmassig kredit/aktieprisrisk

Definition

Swedfunds affdrsméssiga kredit- och aktieprisrisker ar hanférliga till
investeringsverksamheten, dvs. fran investeringar i portféljbolag genom
aktier, fonder eller 1&n.

Riskhantering

Kredit- och aktieprisrisker hanteras genom I6pande affarsmassig kon-
troll och finansiella uppfdljning av portféljbolagen. Dessutom har limiter
satts upp for hur stor koncentrationen och exponeringen far vara per
motpart samt per land. Swedfund har ocksa mojlighet, i vissa transak-
tioner, att anvanda EU garantier for att begransa bolagets kreditrisk.

Finansiell kreditrisk

Definition

Finansiell kreditrisk ar risken att Swedfunds motpart i ett finansiellt
instrument inte kan fullgéra sitt betalningsdtagande och dérigenom for-
orsaka bolaget en finansiell férlust. Denna exponering uppstar relaterat
till likvida medel och rédntebarande placeringar.

Riskhantering

Swedfund anlitar endast kreditinstitut och andra aktérer med hdg kredit-
vardighet. Swedfund placerar dverlikviditet framst i vardepapper som
statsskuldvaxlar, statsobligationer, kommuncertifikat och sakerstéllda
bostadsobligationer med ett I&ngfristigt kreditbetyg om AAA. Se not 20.

Ranterisk

Definition

Ranterisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran
ett finansiellt instrument varierar pé grund av féréandringar i marknads-
rantor. Ranterisk kan sledes dels besta av férandring i verkligt virde
(prisrisk), dels forandringar i kassaflode (kassaflddesrisk). En betydande
faktor som paverkar rénterisken ar rantebindningstiden. L&nga rénte-
bindningstider motverkar kassaflddesrisken men 6kar prisrisken. Kortare
rantebindningstider motverkar prisrisken men okar kassaflédesrisken.
Swedfund &r frdmst utsatt for rénterisk avseende bolagets lanefordringar
avseende investeringsverksamheten samt kortfristiga placeringar i likvi-
ditetsforvaltningen.

Riskhantering

Swedfund ska om mgjligt anvanda kort rdntebindningstid pa séval

ut- som upplaning samt pé placering av likvida medel. | enlighet med
foretagets finanspolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksam-
heten med limiter dvs. rdntebindningstiderna pa féretagets réantebarande
placeringar maste halla sig inom vissa tids- och beloppsmassiga ramar.

Kanslighetsanalys - Rantebindningstid

Per 31 december 2024 &r durationen p& Swedfunds ranteexponering

i placeringsportfdljen 11,3 mén. Se tabell nedan géllande réntebindning
i Swedfunds ut- och upplaning.

Léneportfolj
Rantevilkor usbD EUR SEK Total
Rorlig 1350 417 54 347 1404 764
Fast 500 045 428 479 928 524
Mix ' 95 269 54 825 150 094
Summa 1945760 537 651 2483382

"Lan inom ICCF/EFP-faciliteterna &r en blandning av rérlig och fast rénta.

Kanslighetsanalys — Ranterisk

En férandring av marknadsréntan med +/-1 procentenhet, berdknat pa
nettot av Swedfunds utldning till investeringar 2024-12-31, skulle ge en
paverkan pé resultatet fore skatt pa +/-24 833 TSEK. En berékning pa
effekterna pa de kortfristiga placeringar som finns per bokslutsdagen
skulle en rdnteuppgang pé 1 procentenhet pa bokslutsdagen ge en
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Swedfunds resultat / Noter

NOT 21, FORTS

paverkan pé resultatet fore skatt pd +/-53 633 TSEK. Dock &r det korta
I6ptider i placeringsportféljen (se dven not 20 och not 23) s& sannolik-
heten for detta scenario ar begransat.

Valutarisk

Definition

Valutarisk ar risken for att verkligt vérde pa eller framtida kassafléden
frén ett finansiellt instrument varierar p& grund av férdndringar i valuta-
kurser. Swedfunds exponering fér valutarisker bestar framst av dels risk
for fluktuationer i vardet av finansiella instrument, dels valutarisk i for-
vantade och kontrakterade betalningsfléden. Dessa risker bendmns
transaktionsexponering.

Riskhantering
Swedfund tilldmpar ingen valutasakring for att skydda verkligt varde
eller framtida kassafléden i investeringsportféljen. For att sdkerstélla att
framtida valutaférandringar inte har en negativ péverkan pa reserverad
likviditet fér kontrakterade &taganden styrs likviditetsférvaltningen mot
att en hég andel av kortfristiga placeringar ska placeras i réntebarande
instrument i transaktionsvalutorna, USD och EUR.

Swedfund har storst exponering mot USD, men dven en vasentlig
exponering mot EUR, se tabell nedan.

Valutariskexponering per valuta

2024-12-31 usb EUR  Motvérde SEK'
Aktier och fondandelar 312914 14 857 3617 393
Andelar i koncernforetag, intresse-

foretag och joint ventures - 872 20 469
Lanefordringar 174 520 46 881 2 483 382
Kortfristiga placeringar 256 416 43 969 5751009
Kassa och banktillgodohavanden 33650 19 521 1375779
Total 777 499 126 100 13248 032

" Balansrakning.

Kéanslighetsanalys - Valutakursrisk

En forandring med +/-10 procent av den svenska kronan gentemot andra
valutor per 31 december 2024 skulle innebara en férandring av resultat
fére skatt med 961 017 TSEK. Kanslighetsanalysen grundar sig pa att alla
andra faktorer (t.ex. rantan) forblir oférandrade.

Likviditetsrisk

Definition

Med likviditetsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgédngliga
vid behov och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhéllas
alternativt till férhéjd kostnad.

Riskhantering

Bolaget minimerar likviditetsrisken genom att bibehalla en tillrécklig
kassa och placeringar i likvida réntebdrande instrument for att tacka
potentiella finansieringsbehov. Under normala omsténdigheter ska de
vara omsattningsbara till likvida medel inom rimlig tid och till férsumbara
transaktionskostnader.

Swedfund har en icke oansenlig likviditet i balansrakningen, men det
finns begréansningar i tillgédngligheten. En betydande andel av likviditeten
ar reserverad for kontrakterade, ej utbetalda ataganden, vilket regleras
i bolagets Finanspolicy. Aterstoden av likviditeten utgér ett verskott
och ska tacka nya framtida investeringar, ofdrutsedda handelser samt
bolagets operativa kostnader.
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§;_ Vardering av finansiella tillgadngar och skulder per 2024-12-31 Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-12-31
F_).
= Finansiella tillgdngar och skulder Finansiella tillgédngar och skulder
vérderade med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet véarderade med utgéngspunkt i anskaffningsvardet
Ovriga Andra Summa Ovriga Andra Summa
Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
fordringar tillgdngar skulder varde varde fordringar tillgdngar skulder varde varde
Finansiella tillgdngar Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar - 3617 393 - 3617 393 4719 816 Aktier och andelar - 2787767 - 2787767 3375906
Andelar i koncernféretag, intresseforetag Andelar i koncernféretag, intresseféretag
och joint ventures - 20 469 - 20 469 24 848 och joint ventures - 20 469 - 20 469 23 454
Lanefordringar 2 483 382 - - 2 483 382 2 483 382 Lanefordringar 2181814 - - 2181814 2181814
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 2113 - 2113 2113 Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 738 - 738 738
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 - 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgéngar - 8 600 - 8 600 8 600
Kundfordringar 666 - - 666 666 Kundfordringar 60 - - 60 60
< Ovriga fordringar - 77 283 - 77 283 77 283 Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951 7 951
%,_: Upplupna intékter 43 671 7 467 - 51138 51138 Upplupna intékter 27 918 19 269 - 47 186 47 186
8 Kortfristiga placeringar 5751009 - - 5751009 5759 408 Kortfristiga placeringar 4932762 - - 4932762 4944 242
g Kassa och banktillgodohavanden 1375779 - - 1375779 1375779 Kassa och banktillgodohavanden 661265 - - 661265 661265
% Innehallna medel fér annans rakning - 11619 - 11619 11619 Innehallna medel fér annans rakning - 11648 - 11648 11648
% Summa 9654 507 3744944 - 13399 452 14 514 653 Summa 7803819 2856 441 - 10 660 261 11262 864
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantdrsskulder - - 3845 3845 3845 Leverantdrsskulder - - 7579 7579 7 579
Ovriga skulder - - 20 253 20 253 20 253 Ovriga skulder - - 19736 19 736 19736
Upplupna kostnader - - 557 635 557 635 557 635 Upplupna kostnader - - 382 339 382 339 382 339
Summa - - 581732 581732 581732 Summa - - 409 654 409 654 409 654

Uo0 jeynsay
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Swedfunds resultat / Noter

ORTS

Inledning

Verkligt varde &r det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhéllas
vid férsaljning av en tillgdng eller betalas vid dverlételse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Metoder for bestamning av verkligt varde

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pé en aktiv marknad bestdms
verkligt varde med utgangspunkt frén tillgdngens noterade kdpkurs pa
balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (tex courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat
pé en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgédngliga
pa en bérs, hos en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa
priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktions-
kostnader vid en avyttring beaktas inte. For finansiella skulder bestams
verkligt varde utifrdn noterade saljkurs. Instrument som &r noterade pa
en aktiv marknad &terfinns i balansposterna Aktier och fondandelar
samt Kortfristiga placeringar. Den stérsta delen av foretagets finansiella
instrument &satts ett verkligt varde med priser som dr noterade pa en
aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte ar noterade pa en aktiv marknad
Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, s& tar foretaget
fram det verkliga vardet genom att anvanda en varderingsteknik. De
anvanda varderingsteknikerna bygger i s& hég utstrdckning som méjligt
pé marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sé 1&g
grad som mojligt. Foretaget kalibrerar med regelbundna intervall varde-
ringstekniken och prévar dess giltighet genom att jamféra utfallen frén
varderingstekniken med priser fran observerbara aktuella marknad-
stransaktioner i samma instrument. Varderingstekniker anvands for fol-
jande klasser av finansiella instrument; rantebarande vardepapper (nar
prisnoteringar pa en aktiv marknad inte finns tillgangliga), aktier (nar
kursnoteringar pé en aktiv marknad inte finns tillgédngliga), andra rante-
barande tillgdngar och skulder. De tillampade varderingsmodellerna
kalibreras s§ att verkligt varde vid férsta redovisningen uppgar till trans-
aktions priset och forandring i verkligt varde redovisas sedan I6pande
utifrén de férandringar som intraffat i de underliggande marknadsrisk-
parametrarna.

Aktier och rantebarande vardepapper

Verkligt varde for finansiella instrument beraknas (i) med referens till

finansiella instrument som i allt vasentligt ar likadana eller till nyligen

genomfdrda transaktioner i samma finansiella instrument alternativt

om sddana uppgifter inte finns tillgangliga till (i) framtida kassaflédden

av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuella marknadsréntor pa

balansdagen. | de fallen diskonterade kassafldden har anvants, berdknas
framtida kassafloden pa den av féretagsledningen basta bedémningen.

Den diskonteringsrantan som anvénts dr marknadsbaserad ranta pa lik-

nande instrument pa balansdagen. Da andra varderingsmodeller har

anvants &r indata baserade pa marknadsrelaterade data p& balansdagen.

Innehav i onoterade aktier redovisas till anskaffningsvéarde i de fall nar
ett tillforlitligt verkligt varde ej kan faststéllas. Skalet till att de inte kunnat
varderas till verkligt varde pa ett tillforlitligt satt &r att det enligt foretags-
ledningen rader alltfor stor osékerhet i de framtida kassaflddena samt
den riskjustering som behoéver goras péa diskonteringsréntan. Féretaget
har ingen avsikt att avyttra de onoterade aktierna i ndgon nara framtid.

Redovisat varde pa kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel,
leverantorsskulder och dvriga skulder utgor en rimlig approximation av
verkligt varde.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader f6r identiska
tillgédngar eller skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgdngen eller skulder &n note-
rade priser inkluderade i nivé 1. Denna kategori inkluderar
instrument som varderas baserat pa noterade priser pé aktiva
marknader for liknande instrument, noterade priser fér identiska
eller liknande instrument som handlas p& marknader som inte &r
aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vasentliga indata ar
direkt och indirekt observerbar pd marknaden (dvs. antingen
direkt, som prisnoteringar) eller indirekt, harledda fran pris-
noteringar).

Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa obser-
verbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata och dar
varderingstekniken har en visentlig padverkan pa varderingen).

Overféringar mellan niva 1 och niva 2
Enligt IFRS ska upplysningar ocksa Idmnas om vésentliga 6verféringar av
instrument mellan nivd 1 och nivé 2 samt skilen fér dessa dverféringar
och principer for att bestdmma néar éverféring anses agt rum. Forflytt-
ningar till respektive niva ska beskrivas separat frén férflyttningar fran
respektive niva.

Enligt IFRS ar exempel pa principer fér bestamning av tidpunkt fér
Overféringar:

o Datum for den handelse som orsakade dverforingen
o Rapportperiodens slut

| Swedfunds portfdlj har det inte gjorts ndgon éverféring mellan niva 1
och 2 under 2023 eller 2024.

Avstamning av verkliga varden i niva 3
Enligt IFRS ska upplysningar lamnas i form av en avstamning av forand-
ringar fran ingdende till utgdende balans i verkligt varde fér instrument
varderade enligt niva 3 i varderingshierarkin. Betraffande dverféringar
mellan nivaer ska enligt IFRS upplysningar I&mnas skalen till dessa och
principer for att bestdmma nar dverforing anses agt rum.

Enligt IFRS skall upplysningen aven lamnas om orealiserat resultat
for séddana tillgdngar och skulder som fortsatt dgs vid arets utgéng.

Varderingstekniker och vasentliga ej observerbara indata

For aterkommande och icke-dterkommande varderingar till verkligt varde
som hanfors till Nivé 2 och Niva 3 i verkligt vardehierarkin, ska enligt IFRS
en beskrivning av varderingstekniken eller varderingsteknikerna och de
indata som anvants vid varderingen till verkligt varde lamnas.

Metoder for berdakning av forvantade kreditforluster

Finansiella tillgdngar férutom aktier och fondandelar samt andelar i kon-
cernforetag, intresseféretag och joint ventures omfattas av reservering
for forvantade kreditférluster. Reservering for forvantade kreditforluster
omfattar dven utfirdade laneloften.

Nedskrivning for férvantade kreditforluster enligt IFRS 9 ar fram-
dtblickande och en forlustreservering gors nar det finns en exponering
for kreditrisk, vanligtvis vid forsta redovisningstillfallet for en tillgdng
eller fordran, men dven for utfardade l&nel6ften. Forvantade kreditfor-
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luster dterspeglar nuvardet av alla underskott i kassafléden hanforliga till
fallissemang antingen fér de nastkommande 12 m&naderna eller fér den
férvantade aterstdende I16ptiden for det finansiella instrumentet, bero-
ende pa tillgdngsslag och kreditforsamring sedan forsta redovisningstill-
fallet. Férvantade kreditforluster aterspeglar ett objektivt, sannolikhets-
vagt utfall som beaktar flertalet scenarier baserade pa rimliga och
verifierbara prognoser.

Swedfund tillampar den generella metoden for sina lanefordringar, lik-
vida medel och kortfristiga placeringar. | den generella metoden tillam-
pas en nedskrivningsmodell med tre stadier, beroende pa utvecklingen
av kreditrisk under fordrans 16ptid. For emitterade kreditforsamrade
I&nefordringar sker inte ndgon allokering av I&nefordran till olika stadier.

Forvantade kreditforluster varderas till produkten av sannolikhet for
fallissemang, forlust givet fallissemang samt exponering vid fallissemang,
forutom i det fall forvantade kreditforluster varderas med utgdngspunkt
i historisk kreditférlustprocent samt exponering vid fallissemang. Hartill
kommer ledningens framéatblickande beddémningar i form av exempelvis
foretagsspecifik information, makroekonomiska faktorer och landrisk.
For kreditférsdmrade tillgdngar och fordringar gérs en individuell
beddmning baserad pé kassaflddesanalys dar hdnsyn tas till historisk,
aktuell och framatblickande information. Varderingen av férvantade kre-
ditforluster beaktar eventuella séakerheter och andra kreditférstarkningar
i form av garantier.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till upplupet
anskaffningsvarde, dvs. netto av bruttovarde och forlustreserv. Kredit-
férlustreservering for 1aneldften redovisas som 6vriga avsattningar fram
till dess utbetalning sker av l&net.

Forandringar av forlustreserv redovisas i resultatrakningen som
nedskrivning for kreditforluster.

Lanefordringar
Lanefordringar segmenteras i finansiella och icke-finansiella féretag.
Metoden for kreditforlustreservering i stadie 1 for ickefinansiella féretag
baseras pé historisk kreditférlustprocent kombinerat med framéatblick-
ande faktorer. Finansiella foretag i stadie 1 skrivs ned individuellt enligt
en kreditratingbaserad metod baserad pé i allt visentligt extern kredit-
rating och en beddmning av forlust givet fallissemang.

Lanefordringar anses ha en betydande 6kning av kreditrisk, stadie 2,
nar eftergift har skett eller officiell kreditrating har sjunkit en niva. Harut-
dver har dven bolaget faststallt ett antal kriterier som utgor indikationer

eller konstaterade handelser for betydande 6kning av kreditrisk for
enskild Ianefordran eller fér grupperingar av l1anefordringar. For lane-
fordringar i stadie 2 sker kreditforlustreservering enligt ledningens
beddmning av sannolikhetsviktade forvéntade kassafldden beaktande
forvantad tidpunkt for fallissemang jamfort med avtalade kassafloden.
Beddmningen sker pa individuell basis.

Lénefordringar anses som kreditférsamrade, stadie 3, nér det finns en
Overhdngande risk av konkurs. Harutdver har dven ledningen ett antal
kriterier som utgor indikationer eller konstaterade handelser for att 1ane-
fordran anses kreditférsamrad for enskild l&nefordran eller for gruppe-
ringar av lanefordringar. Fér I&nefordringar i stadie 3, samt for kreditfor-
samrade emitterade I&nefordringar, sker kreditférlustreservering enligt
ledningens beddmning av sannolikhetsviktade forvantade kassafloden
beaktande forvantad tidpunkt for fallissemang jamfort med avtalade
kassafléden. Bedomningen sker pa individuell basis.

Kortfristiga placeringar samt kassa och banktillgodohavanden
Kortfristiga placeringar och likvida medel bestér av obligationer till kom-
mun och stat samt likvida medel som i allt vasentligt utgor banktillgodo-
havanden i banker med investment grade rating. Kortfristiga placeringar
och likvida medel skrivs ned enligt en kreditratingbaserad metod baserad
pa extern rating och ledningens bedémning av forlust vid fallissemang.
De finansiella tillgdngarna anses ha en betydande 6kning av kreditrisk
om géldendren far en nedgradering i kreditrating under investment
grade rating.

Skulder till kreditinstitut (rantebarande skulder)

| upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde for rantebarande skulder
genom en diskontering av framtida kassafldden av kapitalbelopp och
ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leveran-
térsskulder, med en livslangd pa mindre 4n sex manader anses det
redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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Swedfunds resultat / Noter

NOT 22, FORTS

Tillgangar och skulder varderade till verkligt virde

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2024-12-31 Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt 2023-12-31 Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar

Aktier och andelar = = 4719 816 4719 816 Aktier och andelar - - 3375906 3375906
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 24 848 24 848 Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 23454 23 454
Lanefordringar - - 2 483 382 2 483 382 Lanefordringar - - 2181814 2181814
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 2113 - 213 Andra langfristiga vardepappersinnehav - 738 - 738
Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar - - 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillg&ngar - - 8 600 8 600
Kundfordringar - 666 - 666 Kundfordringar - 60 - 60
Ovriga fordringar - 77 283 - 77 283 Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951
Upplupna intékter - 51138 - 51138 Upplupna intakter - 47 186 - 47 186
Kortfristiga placeringar 5759408 - - 5759408 Kortfristiga placeringar 4944 242 - - 4944 242
Kassa och banktillgodohavanden 1375779 = = 1375779 Kassa och banktillgodohavanden 661265 - - 661265
Innehalina medel fér annans rakning = 11619 = 11619 Innehalina medel fér annans rakning - 11648 - 11648
Summa 7135187 142 820 7 236 646 14 514 653 Summa 5605506 67 583 5589775 11262 864
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantorsskulder = 3845 = 3845 Leverantorsskulder - 7 579 - 7 579
Ovriga skulder - 20 253 - 20 253 Ovriga skulder - 19736 - 19736
Upplupna kostnader - 557 635 - 557 635 Upplupna kostnader - 382 339 - 382 339
Summa - 581732 - 581732 Summa - 409 654 - 409 654
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Swedfunds resultat / Noter

Not 23 | Loptidsanalys

2024-12-31
Loptidsinformation

Odiskonterade kassafléden — kontraktuellt dterstdende 16ptid

Kontraktuellt dterstdende 16ptid (odiskonterat varde) > an 3 man > an 7 man >an1ar > an2 ar >an 3 éar Summa nominella
samt férvdntad tidpunkt fér dtervinning P& anfordran < 4n 3 mén < &n 6 mén <&n1ar <&n2ér < &n3ér <&n5ér >&n5 &r Utan 16ptid kassafléden
Tillgangar

Aktier och fondandelar = = = = = = = = 3617 393 3617 393
Andelar i koncernforetag, intresseforetag

och joint ventures - - - - - - - - 20 469 20469
Lanefordringar = 95 358 162 489 224139 884 794 562 446 387 408 166 747 = 2483382
Andra l&ngfristiga vérdepappersinnehav - - - - - - - - 2113 2113
Kundfordringar - 666 - - - - - - - 666
Ovriga fordringar - 77 283 - - - - - - - 77 283
Upplupna intakter - 51138 - - - - - - - 51138
Kortfristiga placeringar = 937 551 1444934 1522 597 1364 015 406 596 = 75 316 = 5751009
Kassa och banktillgodohavanden 1375779 - - - - - - - - 1375779
Innehalina medel fér annans rakning 11 619 - - - - - - - - 11619
Summa 1387 398 1161997 1607 423 1746736 2248810 969 042 387 408 242 063 3639975 13 390 852
Skulder

Leverantorsskulder = 3845 = = = = = = = 3845
Ovriga skulder - 20 253 - - - - - - - 20253
Upplupna kostnader - 557 635 - - - - - - - 557 635
Summa - 581733 - - - - - - - 581733
Oredovisade lanel6ften - 450 942 368 369 736 739 - - - - - 1556 050
Operationella leasingavtal - 2 380 2 380 4715 12 403 12192 3462 - 37531
Total skillnad - 453 322 370749 741454 12403 12192 3462 - - 1593 581

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024
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S

NOT 283, FORTS

O:
<
o
o 2023-12-31
F_f Loptidsinformation Odiskonterade kassafléden - kontraktuellt dterstdende 16ptid
2 Kontraktuellt 8terstdende 16ptid (odiskonterat varde) > &n 3 mén > &n 7 man >&n14ar > &n2 ar > &n 3 ar Summa nominella
samt férvéntad tidpunkt fér dtervinning P& anfordran < &n 3 mén < &n 6 mén <&n1ér < &n2ar < &n3ér <&n5ar > &n 5 ar Utan I6ptid kassafléden
Tillgangar
Aktier och fondandelar - - - - - - - - 2787767 2787767
Andelar i koncernféretag, intresseforetag
och joint ventures - - - - - - - - 20 469 20 469
Lanefordringar - 9863 42 506 343 087 378776 647 471 478 950 281162 - 2181814
Kapitalforsakringar - - - - - - - - - -
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav - - - - - - - - 738 738
Kundfordringar - 60 - - - - - - - 60
Ovriga fordringar - 7 951 - - - - - - - 7 951
Upplupna intakter - 47 186 - - - - - - - 47 186
< Kortfristiga placeringar - 1523 509 1254 464 1022 830 500 842 529765 72271 29 081 - 4932762
’é’: Kassa och banktillgodohavanden 661 265 - - - - - - - - 661265
3 Innehélina medel fér annans rakning 11648 - - - - - - - - 11648
5 Summa 672912 1588 569 1296 970 1365917 879618 1177 236 551221 310 243 2808974 10 651660
I
=
% Skulder
Leverantdrsskulder - 7 579 - - - - - - - 7579
Ovriga skulder - 19736 - - - - - - - 19736
Upplupna kostnader - 382 339 - - - - - - - 382339
n Summa - 409 654 - - - - - - - 409 654
i
<3
=
== R
5 Oredovisade laneltften - 194 937 68 955 137 910 - - - - - 401802
«Q
3 Operationella leasingavtal - 2 265 2121 4090 8 296 7 820 10 120 - 34712
(2]
= Total skillnad - 197 203 71076 142 000 8296 7 820 10120 - - 436 514

Oo: T
S
Q o
S o
=0 o~
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Not 24 | Kvittning av finansiella R0 23
4 tillgangar och finansiella skulder , & '
o ' T
§:’ Swedfund har inga finansiella tillgdngar eller finansiella skulder som 9

omfattas av rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal = g . \ 'S
med en avtalsenlig ratt att kvitta. ®

T

(%)
Wi

|
- 2 y.
' 7. ey L) | ‘ F an N :
Not 25 | Avsittning for forvintade —— o w TSN V. v BCRAE o
' : ’2 # Vol . n “‘“ 1A\ @[Lx‘-wﬂ;}‘

kreditforluster pa laneloften

2024-12-31 2023-12-31
Redovisat varde vid
periodens ingang 3134 3462
Avsattningar som gjorts under perioden 9412 493
Belopp som tagits i ansprék under perioden - -

Outnyttjade belopp
som har aterforts under perioden

Okning/minskning under perioden
av diskonterade belopp

apuedesapiep

Ovrigt
Redovisat varde vid
periodens utgang
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Not 26 | Kreditriskexponering

O:
<
()
B
=
o
~

Kreditriskexponering brutto och netto

Kreditriskexponering

Kreditriskexponering
med hansyn till

Koncentration av kreditrisk,
per 31 december

2024

2023

% totala % andel av
Antal antalet redovisat Antalldn-

% totala % andel av

antalet redovisat

2024-12-31 (fore nedskrivning) Nedskrivning/Avsattning Redovisat varde sékerheter lanspréktagna sikerheter N . . . N v
Lanefordringar lantagare lantagare varde tagare lantagare varde
Kassa och tillgodohavanden hos banker 1375779 = 1375779 1375779 = )
Exponering <50 Mkr 14 46 15 9 38 9
Lanefordringar 2761619 -278 237 2 483 382 2 483 382 - )
Exponering 50-100 Mkr 5 17 15 6 24 20
Exponering >100 Mkr 1 37 70 9 38 71
Obligationer och andra réntebarande vardepapper
Total 30 100 100 24 100 100
Statspapper och andra offentliga organ
AAA 4 858 401 - 4 858 401 4 858 401 = . o P 2 .
- De tre storsta lantagarna star for 35% (35%) av lanefordringar.
Andra emittenter =
AAA 892 608 - 892 608 892 608 -
5751009 - 5751009 5751009 -
Summa 9888 407 -278 237 9610170 9610170 = Not 27 ‘ Ovriga skulder
S Ovriga tillgangar
=
% Utstéllda laneldften 1556 050 -12137 1543 913 1543913 - 2024-12-31 2023-12-31
7]
3 Summa 1556 050 -12137 1543913 1543913 - Leverantérsskulder 3845 7579
g Total kreditriskexponering 11444 457 -290 374 11154 083 11154 083 - Skatteskulder 93 950 65 030
=]
% Personalens kallskatt 2101 2161
Kreditriskexponering Ovriga skulder 18 152 17 575
Kreditriskexponering brutto och netto Kreditriskexponering med hénsyn till Summa 118 048 92 345

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

2023-12-31 (fore nedskrivning) Nedskrivning/Avséattning Redovisat varde sdkerheter lanspraktagna sédkerheter
e Kassa och tillgodohavanden hos banker 661 265 - 661 265 661265 - Inga av bolagets skulder forfaller senare @n fem 8r efter balansdagen.
< 8 Lanefordringar 2354 571 -172 757 2181814 2181814 -
S £
58 — i x
Q -~ Obligationer och andra réntebarande vardepapper
o
g Statspapper och andra offentliga organ
AAA 4254 094 . 4254 094 4254 094 -
Andra emittenter
AAA 678 669 - 678 669 678 669 -
4932762 - 4932762 4932762 -
o: T
S o Summa 7 948 598 -172757 7775841 7775841 -
Qo
— Q)
=L =t PO,
S a Ovriga tillgangar
— o .
3 g Utstéllda lanel&ften 401802 -3134 398 668 398 668 -
[
g‘. % Summa 401802 -3134 398 668 398 668 -
= 3 Total kreditriskexponering 8350400 -175 891 8174 509 8174 509 -
o
>
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Swedfunds resultat / Noter

Not 28 | Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupna semesterloner 6792 5538
Upplupna sociala avgifter 7039 8 097
Upplupna rantekostnader, skulder till kreditinstitut - -
Ovriga upplupna kostnader 37773 6 635
Forutbetalda intakter (Teknisk Assistans,
Swedpartnership, Swedfund Projektacceleratorn) 505 570 361996
Summa 557174 382266

Not 29 | Eventualférpliktelser

Bolaget ar fran tid till annan inblandad i diverse processer och juridiska
férfaranden som har uppstatt genom den vardagliga affdrsverksamheten.
Dessa ansprék relaterar till, men &r inte begrénsade till, bolagets affars-
praxis, personalfrdgor och skattefrédgor. Vad géller frédgor som inte kréver
nagra avsattningar anser bolaget, med utgédngspunkt fran information
som fér narvarande finns tillgénglig, att dessa inte kommer att ha ndgon
betydande negativ effekt pa bolagets finansiella resultat.

Ataganden 2024-12-31 2023-12-31
Kontrakterade ej utbetalda portféljdtaganden 5931469 4 492 094
Summa 5931469 4492094
Not 50 | Kassaflodesanalys

Justeringar fér poster som inte ingér i kassafléde 2024-12-31 2023-12-31
Av- och nedskrivningar 134 979 202 475
Orealiserade kursdifferenser -138 080 122110
Rearesultat forséljning av anldggningstiligdngar -243 705 -56 085
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 9003 -450
Summa -237 803 268 050

Not 31 | Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nérstdende har baserats p& vedertagna kommersiella
villkor i branschen och har ingétts under normala kommersiella villkor.

For information om I6ner och andra ersattningar, kostnader och for-
pliktelser avseende pensioner och liknande férméner for styrelse, vd och
andra ledande befattningshavare, se not 5.

| 6vrigt har det under rakenskapsaret inte forekommit ndgra transak-
tioner mellan Swedfund och narstdende som vasentligen paverkat
foretagets stallning och resultat.

Not 32 | Hindelser efter bokslutsdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter bokslutsdagen.

Not 35 | Forslag till vinstdisposition

KR 2024-12-31 2023-12-31

Till &rsstdmmans férfogande stér
féljande vinstmedel:

9599016 713 8176 594 584
1760 000 000 1460 000 000
769 966 418 -36 938 687
12128 983131 9599 655 897

Balanserat resultat
Kapitaltillskott

Arets resultat

Disponeras s att:

12128 983131 9 599 655 897
12128 983131 9599 655 897

I ny rakning éverfores
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Bolagsstyrnings-

rappor

Bolagsstyrning inom Swedfund
Swedfund ar ett av svenska staten helagt
bolag med sarskilt beslutat samhallsuppdrag
vilket kommer till uttryck i agaranvisningen.

Uppdraget innebér att Swedfund ska
bidra till malet fér Sveriges politik for global
utveckling (PGU) om en rattvis och héllbar
global utveckling, och bolaget ska tillsam-
mans med strategiska partners medverka
till investeringar som inte bedéms kunna
realiseras med enbart kommersiell finansie-
ring. Swedfund ska tillse att investeringarna
ar ekonomiskt, miljé- och klimatmassigt
samt socialt hallbara.

| dgaranvisningen faststalls ett antal
uppdragsmal fér verksamheten vilka
beskrivs ndrmare i férvaltningsberattelsen
under avsnittet Portfoljbolagens resultat
pé sidorna 58-74.

Till grund fér Swedfunds styrning ligger
bade externa och interna regelverk. Swed-
fund tillampar svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) och nedan redovisas avvikelser
fran Koden for rékenskapsaret. Den huvud-
sakliga anledningen till sddana avvikelser &r
Swedfunds &dgarférhallande som innebar att

bolaget ar ett av statens heldgda bolag
och darigenom inte ett noterat foretag med
spritt dgande. Bolagets revisorer har utfort
en lagstadgad genomgang av bolagsstyr-
ningsrapporten.

Statens agarpolicy, dgarens anvisning for
bolaget, bolagsordning samt de av bolags-
stdmman och styrelsen faststélida malen
styr verksamheten. Swedfunds strategi och
policydokument &r utgangspunkt for
genomforande av uppdraget. Swedfunds
policyer ar en viktig del av bolagets varde-
grund, styrning och intern kontroll och arbe-
tas kontinuerligt in i arbetssatt och avtal.
Utbildning av Swedfunds personal och
externa styrelseledamoter i direkta aktie-
innehav sker I6pande. Bolaget &ar ocksa
anslutet till ett antal internationella konven-
tioner och regelverk som pé olika satt har
paverkan pa sittet att arbeta.

Koden

Koden &r en del av statens ramverk for dgar-
styrning. Swedfund foljer koden i enlighet
med agarens riktlinjer.

Avvikelser fran koden

P& foljande punkter avviker Swedfund

betraffande rakenskapsaret 2024 fran vad

som foreskrivs i Koden:

i. Valberedning. Swedfund saknar pa
grund av sin agarstruktur en valbered-
ning. Nomineringsprocessen avseende
styrelseledamater, val av ordforande
till styrelsen och revisorer sker i stéllet
enligt en sarskild process for statligt
agda bolag enligt statens @garpolicy.

ii. Styrelsens oberoende i forhallande till
agaren. Swedfund redovisar, i enlighet
med statens &garpolicy, inte huruvida
styrelseledamd&ter ar oberoende i for-
hallande till 4garen.

iii. Ersattningsutskott. Styrelsen har i stallet
valt att fullgéra den uppgiften.
Bolagsstyrning i portféljbolagen
Vid investeringar genom aktier tar Swedfund
vanligtvis en roll som minoritetsdgare men
strdvar normalt efter att f& en styrelseplats.
| samband med fondinvesteringar ingéar ofta
Swedfund i fondens "advisory board”. Genom
aktivt 4gande, med utgéngspunkt i de tre

Styrande dokument

Agaranvisning
Bolagsordning

Styrelsens arbets-
ordning

Delegationsordning
och attestinstruktion

Swedfunds strategiska
mal for héllbart varde-
skapande

Policyer och uppfo-
randekod i enlighet
med Swedfunds Etiska
kompass, se sidorna
33-34

Strategi och affarsplan

Viktiga interna

regelverk och
styrdokument

Svensk aktiebolagslag

Redovisningslagstift-
ning och rekommenda-
tioner

Statens agarpolicy och
riktlinjer for foretag
med statligt dgande

Svensk kod for
bolagsstyrning

Internationella och
transparensataganden
samt riktlinjer enligt
Etisk kompass,

se sidorna 33-34

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 ]]6
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Bolagsstyrningsrapport

fundamenten (Samhallsutveckling, Hallbar-
het och Finansiell barkraft) sker styrning
och uppfdljning genom bland annat styrel-
searbete, sjalvutvarderingar samt ESG
paverkansarbete. Styrning av Swedfunds
investeringar sker genom att bolagets poli-
cyeritillampliga delar inarbetas i investe-
ringsavtalen. Medel for Teknisk Assistans
(TA) kan ocksé anvdndas som verktyg for
kvalitetshdjande insatser i portféljbolagen.
Information om utvecklingen i portféljbola-
gen inhdmtas genom regelbunden @gardia-
log, uppféljning av arsredovisningar och
annan avtalad information. Swedfund stra-
var efter att ha en aktiv dialog med olika
intressenter sdsom &gare, affarspartners,
civilsamhallets organisationer, fackférbund
och media. For ytterligare information, se
Swedfunds Intressent- och vasentlighets-
analys pa sidorna 127-128.

Stammor och agare

Bolagsstamman &r det hdgst beslutande
organet i Swedfund och det ar genom delta-
gande pé stamman och dgardialogen som
svenska staten utdvar sitt inflytande i bola-
get. Finansdepartementet ansvarar for for-
valtningen av statens dgande av Swedfund
medan Utrikesdepartementet har ansvar fér
bolagets bistandspolitiska uppdrag. Kallelse
till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stdmma, dar frdga om &ndring av bolagsord-
ningen ska behandlas, ska ske tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse sker genom publicering i Post och
Inrikestidningar samt p& Swedfunds hem-
sida. Riksdagsledamot har ratt att narvara
vid stamman och i anslutning till denna stélla
frégor till bolaget. Stdmman &r under normala
forhallanden ocksa 6ppen for allméanheten.

Arsstamma 2024

Swedfunds arsstdamma holls fredagen

den 26 april 2024 p& Westmanska Palatset,
Stockholm. Stamman var 6ppen for allman-
heten och protokollet fran &rsstamman finns
tillgangligt pa Swedfunds webbplats. Ars-
stdmman faststallde den framlagda resultat-
och balansrakningen per 2023-12-31 samt
beviljade styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for verksam-
hetsdret 2023. Arsstamman godkande ocksa
framlagt forslag till resultatdisposition,
framlagt forslag om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare samt upprattad
ersattningsrapport for 2023. Ernst & Young
AB omvaldes till revisor vid drsstdmman
med Jesper Nilsson som huvudansvarig
revisor.

Styrelse

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta
av lagst sex och hégst nio ledamdoter utan
suppleanter. Bolagsstamman ska utse sty-
relseordféranden. Om ordféranden lamnar
sitt uppdrag under mandattiden ska styrel-
sen inom sig valja ordférande for tiden intill
utgdngen av den bolagsstamma da ny ord-
forande valjs av stamman.

Styrelsens sammansattning

| samband med &rsstamman 2024 avgick
styrelseledamoten Kerstin Borglin. Vid ars-
stamman omvaldes till styrelseledamoter
Catrina Ingelstam, Josefine Ekros Roth,
Roshi Motman, Torgny Holmgren, Catrin
Fransson, Anna Stellinger och Caroline Af
Kleen samt nyvaldes Johan Mérnstam. Sty-
relsen bestod efter arsstimman av atta
ledaméter, férdelat pd sex kvinnor och tvé
man. Som styrelsens ordférande omvaldes

Catrin Fransson. Ingen frdn Swedfunds
verkstallande ledning ingér i styrelsen. Upp-
gifter om styrelsens ledamoter framgér pa
sidorna 121-122.

Styrelsens ansvar och uppgifter
Styrelsen ska fortldpande beddma bolagets
ekonomiska situation, verka for att bolaget
uppnér uppstallda mal och att god hushall-
ning sker med samtliga resurser i verksam-
heten. Styrelsen ska se till att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféring,
medelsférvaltning samt bolagets ekono-
miska férhallanden i vrigt innefattar en till-
fredsstallande kontroll. Styrelsen ska darvid
se till att bolaget har effektiva system for
uppféljning och kontroll av bolagets verk-
samhet, och ska fortldpande halla sig infor-
merad om samt utvardera hur bolagets sys-
tem for intern kontroll fungerar. Styrelsen
fattar affarsbeslut i fragor som &r utanfér den
|6pande férvaltningen och det delegerade
mandatet till VD, vilket till exempel inbegri-
per stérre investeringsbeslut. Styrelsen
ansvarar for att faststalla mél och strategi
for bolagets verksamhet. Det ar styrelsens
ansvar att integrera hallbart féretagande i
bolagets affarsstrategi och affarsutveckling
samt att faststalla strategiska méal for hall-
bart virdeskapande i enlighet med Agarpo-
licyn. Styrelsen ansvarar for bolagets risk-
hantering och regelefterlevnad. Detta innebar
att styrelsen ska se till att risker forenade
med bolagets verksamhet kontinuerligt
identifieras, analyseras och pé Iampligt satt
hanteras och att det finns en tillfredsstal-
lande kontroll av bolagets efterlevnad av
lagar och andra regler som géller for bola-
gets verksamhet. Styrelsen ansvarar vidare
for faststallande, implementering och upp-

Huvudsakliga drenden for styrelsen under 2024

Februari

Bokslutskommuniké, portféljrap-
port, investeringsarenden, dgarrap-
portering kapitaltillskott fér 2023
och hemstéllan fér 2024

April
Konstituerande punkter, portfolj-

rapport, delarsrapport, investerings-
arenden

Juli

Investeringsarenden, deldrsrapport

Oktober

Delarsrapport, portféljrapport,
investeringsarenden, Ukraina, IT
och digital mognadsanalys

Swedfund Integrerad Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Mars

Integrerad redovisning 2023,
avrapportering revision,
kallelse och beslut infor ars-
stdmma, investeringsérenden

Juni

Policyfragor, revision 2024,organisa-
tionsfrégor, lagesrapport portféljen,
investeringsarenden

September

Portfoljrapport, investeringsarenden

November/December

Budget 2025, internrevision, policy-
fragor, Idgesrapport investerings-
portfdlj och PA, kapitalmobilisering,
investeringsarenden
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Bolagsstyrningsrapport

foljning av for verksamheten relevanta poli-
cydokument och andra former av styrdoku-
ment sdsom en arbetsordning for styrelsen

och revisionsutskottet samt en VD-instruk-

tion. Av dessa styrdokument framgar bland

annat hur ansvar och befogenheter férdelas
mellan styrelsen, styrelsens ordférande och
verkstallande direktoren.

Styrelsen har inrattat ett integrerat revi-
sionsutskott vars arbete syftar till att kvali-
tetssékra extern finansiell- och héllbarhets-
rapportering och att sékerstalla att bolaget
har en andamalsenlig riskhantering, att fast-
lagda principer for extern rapportering och
intern kontroll efterlevs samt att Swedfund
har en kvalificerad, effektiv och oberoende
revision. Revisionsutskottet bereder dven
hallbarhetsrelaterade drenden, som hallbar-
hetspolicy och antikorruptionspolicy samt
vésentliga hallbarhetsfragor till styrelsen.

Revisionsutskottet bestér av fyra styrel-

seledamdéter, vilka utses arligen av styrelsen.

Revisionsutskottet bestod sedan konstitue-

rande styrelsemotet 2024 av Catrina Ingel-
stam (ordforande), Josefine Ekros Roth,
Torgny Holmgren och Caroline af Kleen.

Styrelsen ska verka for att det 1dngsiktiga
vardeskapandet i Swedfund blir det basta
mojliga samt att verksamheten bedrivs pé
ett satt som gynnar en hallbar utveckling,
savél ekonomiskt som socialt, miljé- och
klimatmassigt. Styrelsen ansvarar for bola-
gets organisation och férvaltning av dess
angeldgenheter i bolagets och aktiedgarens
intresse. Styrelsen ansvarar for att bolaget
agerar foredémligt inom omrédet hallbart
foretagande och aven i 6vrigt agerar pa ett
sadant satt att det atnjuter offentligt fortro-
ende. Styrelsen utser verkstallande direktor
(VD) och beslutar om 16n och dvriga forméa-
ner for VD.

Styrelseordférande

Ordféranden ansvarar for arlig utvardering
av styrelsens arbete samt att utvarderingen
i relevanta delar redovisas for nominerings-

Revisions-
Ledamot Befattning Styrelsemdten utskottsmoten
Catrin Fransson Ordférande styrelse 13/13
Torgny Holmgren Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 13/13 717
Catrina Ingelstam Styrelseledamot, ordférande i revisions- 13/13 717

utskottet

Kerstin Borglin Styrelseledamot (t o m &rsstdamman 2024) 3/13
Roshi Motman Styrelseledamot 10/13
Anna Stellinger Styrelseledamot 11/13
Caroline af Kleen Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 12/13 717
Josefine Ekros Roth Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 13/13 6/7
Johan Mdrnstam Styrelseledamot (fr o m &rsstdmman 2024) 7113

ansvarig hos dgaren. 2024 &rs styrelse-
utvardering genomfordes inom styrelsen
och inbegrep en kollektiv utvardering av
styrelsens arbete och kompetenser. N&r sa
behdvs medverkar ordférande vid viktigare
kontakter och féretrader bolaget i &garfré-
gor. Vidare ankommer det pé styrelsens
ordférande att uppréatthalla kontakter med
foretradare for bolagets dgare i syfte att
samordna sin syn med dessa nar bolaget
star infor sarskilt viktiga avgéranden.

Styrelsens och revisionsutskottets
arbete under 2024

Under 2024 har styrelsen sammantratt vid
tretton tillfallen, férdelat pa sju ordinarie
sammantraden, tre extra sammantraden
samt tre brevsammantrdden. Sammantra-
dena har bland annat behandlat investerings-
drenden och affarsverksamheten utifran de
tre fundamenten samhaéllsutveckling, hall-
barhet och finansiell barkraft, &rs- och del-
arsbokslut och dartill relaterade rapporter,
CSRD, budget och verksamhetsmaél, policy-
frégor, organisations- och bemanningsfra-
gor samt utvardering av styrelsens och VD:s
arbete. Ordinarie styrelsemd&ten har genom-
forts i form av fysiska moéten.

Under 2024 har revisionsutskottet sam-
mantratt vid sju tillféllen dér métena genom-
forts i bade digitalt och fysiskt format. Revi-
sionsutskottet har bland annat berett fragor
kring delérsrapporter och integrerad redo-
visning fér 2023 (inklusive &rsredovisning,
hallbarhet och bolagsstyrningsrapport),
Risk/Intern kontroll, policyuppdatering, CSRD,
revisionsplaner for intern- och extern revi-
sion samt avrapportering och uppféljning av
revisionsrapporter och tidigare iakttagelser
fran revisorerna.

VD och bolagsledning

Maria Hakansson ar VD fér Swedfund sedan
2018. VD ska skoéta den I6pande forvalt-
ningen i bolaget med den omsorg och i den
utstrackning som kravs for att verksamheten
bedrivs i enlighet med géllande lagstiftning,
bolagsordning, VD-instruktion och styrel-
sens anvisningar samt statens agarpolicy.
VD tecknar bolagets firma betraffande den
|6pande forvaltningen inom ramen for fast-
stalld budget. Beslut inom VD:s egen beslu-
tanderam rapporteras till styrelsen vid nast-
kommande sammantrade. Nar firmateckning
skett av ledningsgruppens medlemmar rap-
porteras ocksé detta vid ndstkommande
sammantrade.

Ledningsarbetet samordnas i en lednings-
grupp baserad p& Swedfunds organisation.
Ledningsgruppen om totalt dtta personer
bestod utéver VD vid utgéngen av 2024 av
Chief HR & Administration Officer, Chief
Legal Counsel, Chief Financial Officer, Chief
Strategy & Communications Officer, Chief
Investment Officer, Chief Sustainability Offi-
cer samt Chief Business Development &
Special Operations Officer. Ledningsgruppen
ansvarar for att foresld och implementera
strategi- och affarsplan, budget och verk-
samhetsplanering, styrning- och organisa-
tionsfragor samt uppféljning av Swedfunds
finansiella utveckling och héllbarhetsarbete.

Revisorer
Av statens dgarpolicy framgar att ansvaret
for val av bolagsstammovalda revisorer i

statligt agda foretag alltid ligger hos agaren.

Forslag till val av revisor och revisorsarvode
i bolag med statligt &gande ska lamnas av
styrelsen. Revisorer utses normalt for en
period av ett &r i taget. Revisorerna &r

ansvariga infér dgaren pé& stamman och I&m-
nar en revisionsberattelse éver Swedfunds
integrerade redovisning och over styrelsens
forvaltning. Revisorerna lamnar en samman-
fattande redogérelse for revisionen till revi-
sionsutskottet och styrelsen dels vid for-
valtningsrevision och dversiktlig granskning
av delérsrapporten for januari till september,
dels i samband med revisionen av arsboks-
lutet. Externa revisorerna har deltagit i fem
av revisionsutskottets moten under 2024
samt pa ett styrelsemdte. Ersattningen till
revisorerna framgar av not 6.

Ersattning till ledande
befattningshavare

Swedfund tillampar Regeringens riktlinjer for
personer i foretagsledande stéllning, se
Riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i Swedfund International AB
som finns p& Swedfunds hemsida. Ersatt-
ningsvillkoren for VD och 6vriga ledande
befattningshavare redovisas i not 5, sid 94.
Swedfund upprattar dven en Ersattnings-
rapport fér godkannande av arsstamman.

Intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen
och Koden for att bolaget har god intern
kontroll. Denna rapport har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen 6 kap.
6 § samt Kodens avsnitt 7.3-7.4 och ar
avgransad till den interna kontrollen avse-
ende den finansiella rapporteringen. Ett
effektivt styrelsearbete utgor grunden for
god intern kontroll. Den interna kontrollen
hos Swedfund kan beskrivas utifran nedan-
stdende fem huvudomraden.

Swedfund Integrerad Ars- och héllbarhetsredovisning 2024 1]8
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Bolagsstyrningsrapport

Styr- och kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen utgors av
kontrollmiljon. Styrelsen har det dvergri-
pande ansvaret for den finansiella rapporte-
ringen, vilket framst avser deldrsrapporter
(kvartalsvis) och den integrerade redovis-
ningen (&rsvis). Styrelsen faststaller arligen
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete

Struktur for bolagsstyrning

Statens agar-

policy & riktlinjer
for foretag med
statligt agande

J

samt anger arbetsférdelning mellan & ena
sidan styrelsen och & andra sidan vd och
revisionsutskott.

Det av styrelsen utsedda revisionsutskot-
tet har till uppgift att bereda arenden for
beslut i styrelsen. Revisionsutskottet arbe-
tar efter en faststalld &rsplan och har till
uppgift att dvervaka och kvalitetssakra
bolagets finansiella och héllbarhetsrappor-

Agar-
anvisning

J

tering. Detta arbete omfattar omraden

sésom effektiviteten i bolagets interna kon-

troll, riskbaserad &rsplan for internrevisio-
nen, beddmningar av uppskattningar och
redovisade varden som kan paverka kvalite-
ten i den finansiella rapporteringen samt
uppféljning iakttagelser frén extern- och
internrevisionen. Revisionsutskottet héller
sig ocksé informerade om granskning av

—> Styrande dokument
—> Valjer/utser/initierar

Informerar/rapporterar

. =
Agare Staten —> Arsstamma Revisorer
& styrelse
> .
Styrelse Revisionsutskott
Policyer,
| instruktioner,
Legala krav \l/ arbetsprocesser,
Intern‘ ) Vv mallar och
organisation IT-system
VD Internrevisorer
|
\Z N2 NZ V
Investerings- Strategi &
ESG & Impact g Jurister kommunikation Ekonomi & finans

organisation

Projektacceleratorn

den &rliga integrerade redovisningen (inklu-
sive arsredovisning och rapporter avseende
bolagsstyrning och héllbarhet) och férvalt-
ningen genom att bolagets revisorer regel-
bundet narvarar pa utskottets méten. CFO
och CSO &r adjungerande pé utskottets
moten och utskottets ledamater har ocksé
I6pande kontakt med dessa befattningsha-
vare mellan ordinarie sammantraden. VD
finns tillganglig vid samtliga utskottsmoten.

En del i styrelsens arbete ar att utarbeta,
uppdatera och godkanna ett antal grundlag-
gande policyer som ar styrande for bolagets
arbete. Styrelsen utfardar riktlinjer som ska-
par forutsattningar for en organisations-
struktur med tydlig tilldelning av befogen-
heter och ansvar dokumenterade i en
instruktion fér VD:s arbete och i en delega-
tionsordning. Utifrdn dessa skapas interna
regler, processer och strukturer som ar
grunden for intern styrning och kontroll i
hela organisationen. Finanspolicy, riskpolicy,
hallbarhetspolicy, varderingspolicy, redovis-
nings- och rapportinstruktioner samt inves-
teringsmanual satter ramar och ger vagled-
ning inom vésentliga omraden for bolagets
finansiella rapportering.

Medarbetarnas kompetens och den var-
degrund som styrelse och ledning verkar
utifrdn och kommunicerar utgor ocksé en
vasentlig del av kontrollmiljon. VD har till
uppgift att etablera riktlinjer for att alla
anstallda ska forsta kraven pa uppratthal-
lande av etiska varderingar och den enskilde
individens roll i det arbetet, vilket bland
annat regleras i Swedfunds uppférandekod.
Uppférandekoden, som antagits av styrel-
sen och som alla anstallda p& Swedfund for-
bundit sig att f6lja, innehaller ett avsnitt for

att forebygga och forhindra javssituationer
och andra intressekonflikter. Denna fastslar
bland annat att man som anstalld inte far
delta i projekt dér det kan finnas en intres-
sekonflikt eller ha sidouppdrag som kan ris-
kera den anstalldes lojalitet gentemot
Swedfund. For att sakerstélla efterlevnad
finns det en process dér anstéllda har en
skyldighet att arligen eller vid behov dekla-
rera intressekonflikter och sidouppdrag.

Riskbeddémning

Risker for vasentliga felaktigheter i redovis-
ningen kan foéreligga i samband med bokfo-
ring och vérdering av tillgéngar, skulder,
intékter och kostnader, insamling och sam-
manstallning av hallbarhetsinformation eller
avvikelser fran informationskrav. Andra ris-
ker i samband med den finansiella rapporte-
ringen innefattar bedrageri, férlust eller
forskingring av tillgangar eller otillborligt
gynnande av annan part pa bolagets
bekostnad. Policys och direktiv for redovis-
ning och finansiell rapportering samt dartill
hérande processer omfattar omraden av
sarskild betydelse for att framja korrekt och
fullstandig redovisning, rapportering och
informationsgivning i ratt tid.

Identifierade typer av risker hanteras
genom val definierade affarsprocesser med
integrerade riskhanteringsatgéarder, samt
genom en tydlig ansvars- och arbetsfordel-
ning och en lamplig beslutsordning. Detta
innebar att sarskilt godkdnnande kravs for
investeringar och andra viktiga transaktio-
ner i syfte att sikerstalla att tillgdngar han-
teras korrekt. Bolagets risker hanteras i
enlighet med av styrelsen faststalld riskpo-
licy samt finanspolicy dar rapportering
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Bolagsstyrningsrapport

avseende finansiella risker sker pé regel-
bunden basis.

| samband med utvardering av nya tek-
niska forstudier inom Project acceleratorn
samt case inom investeringsverksamheten
genomfors detaljerade analyser (due dili-
gence) av bland annat forvantad samhalls-
paverkan, héllbarhetsrisker, resultatutveck-
ling och finansiell stallning. Baserat pa
beddmningen av paverkan och risker inklu-
deras vid behov sarskilda villkor i avtal i syfte
att minska riskexponeringen. Lds mer om
Swedfunds hantering av finansiella risker i
not 20 och 26 samt allmant om Swedfunds
risker och riskhantering pa sidorna 35-36.

Kontrollaktiviteter

For att sdkerstélla att finansiell och hallbar-
hetsrapportering ger en rattvisande bild av
verksamheten samt héller efterstrdvad kva-
litet finns olika kontrollaktiviteter inklude-
rade i Swedfunds processer. Kontrollaktivi-
teter involverar alla nivaer i organisationen
fran styrelse och féretagsledning till vriga
medarbetare och har till syfte att férebygga,
upptacka och korrigera eventuella fel och
avvikelser.

Uppfoéljning av resultatutfall mot budget
och/eller prognos samt likviditetsuppfolj-
ning sker manatligen inom bolaget samt
avrapporteras pd samtliga styrelsemdoten.
Exempel pd andra kontrollaktiviteter inom
Swedfunds verksamhet ar bland annat god-
k@nnande och kontroll av olika typer av bok-
foringstransaktioner, avstamningar, analys
av nyckeltal och relationer samt annan upp-
foljning av finansiell information vilket utfors
I6pande av féretagsledningen och ekonomi-
funktionen.

| tillagg till detta genomférs regelbundna
portféligenomgangar per sektor och for
Projekt acceleratorn dar investerings- och
projektportfdljerna utvarderas, bland annat
utifrén de tre fundamenten samhéllsutveck-
ling, hallbarhet och finansiell barkraft. | dessa
maoten narvarar delar av ledningsgruppen.
Kvartalsvis rapporteras investeringsport-
foljens status utifran de tre fundamenten
till styrelsen genom en portfoljrapport.

Swedfund har utvecklat en omfattande
investeringsprocess for att forvissa sig om
att kvaliteten ar hog vid beredning av inves-
teringsarenden. | samband med utvardering
av nya investeringar finns en sarskild pro-
cess faststalld dar en investeringskommitté
bestdende av ledningsgruppen samt ansva-
rig for sarskilda projekt utvarderar en
potentiell investering i tvé steg innan den
presenteras for slutligt beslut i styrelsen.

| processen for aktivt dgande i portfolj-
bolagen ingér bland annat att investerings-
organisationen ansvarar for att [6pande félja
utvecklingen inom de tre fundamenten sam-
hallsutveckling, hallbarhet och finansiell
barkraft genom att inhamta och analysera
finansiell och icke-finansiell rapportering,
gora platsbesOk samt aktivt delta i styrelse-
arbete, investeringskommitté och advisory
boards. Detta sker bland annat i syfte att
sakerstalla beddmningen av vardeutveck-
lingen i investeringarna vilket i sin tur ater-
speglar sig i Swedfunds resultat- och
balansrakning samt portféljbolagens resul-
tat. Swedfund har en faststalld process for
vardering av portféljinnehaven. Beredning
av forslag till nedskrivningsbehov och reser-
vering for kreditforluster utgér fran bolagets
vérderingspolicy och beslutas en gang per

kvartal av ledningen. Den interna kontrollen
samt foretagsledningens férvaltning av
bolaget utvarderas arligen av bolagets
externa revisorer. En sarskild gransknings-
funktion i form av internrevision finns ocksa
etablerad och &r understalld styrelsen.
Under 2024 har internrevisionen genomfort
tvé granskningar avseende Modellrisk och
Projektacceleratorn.

Information och kommunikation
Bolagets informations- och kommunikations-
vagar ska bidra till fullstdndig och korrekt
finansiell och icke-finansiell rapportering

i ratt tid. Swedfunds samtliga medarbetare
har tillgang till bolagets policyer, riktlinjer
och manualer. Vid regelbundna gemen-
samma informationsmoten for alla medarbe-
tare pé& bdde huvudkontor och regionkontor
betonas vikten av att tillampa de regler och
processer som finns och férandringar avse-
ende dessa beskrivs narmare. Inom bola-
gets olika avdelningar sker I6pande, utifran
behov, genomgéangar och uppdateringar
avseende tilldmpningen av dessa dokument.
Formell och informell kommunikation mellan
medarbetare och ledning framjas genom att
antalet anstallda &r fa och geografiskt sam-
lade pa i huvudsak ett huvudkontor samt
tva regionala kontor.

Styrelsen och revisionsutskottet tar
|6pande del av ledningens rapporter dver
den finansiella utvecklingen med analyser
och kommentarer till utfall, budget och
prognoser. Dessutom tillstalls styrelsen
|6pande detaljerade portfoljrapporter i vilka
utvecklingen per investering och i portféljen
presenteras utifrdn de tre fundamenten
samhallsutveckling, hallbarhet och finansiell

barkraft. Regelbundna férdjupningar i rele-
vanta hallbarhetsfradgor erbjuds till styrel-
sen, under 2024 kring klimat och biologisk
mangfald.

Swedfund har dven en etablerad funktion
for visselbldsning som kan anvéndas vid
misstanke om oegentligheter som utforts
av befattningshavare inom Swedfund eller
nagot av portfdljbolagen. Visselbldsartjans-
ten kan hantera misstankar om korruption,
felaktigheter i redovisningen, bristeriintern
kontroll eller andra tveksamheter som all-
varligt kan paverka foretagets intressen
eller enskilda individers halsa och sakerhet.

Vidare har Swedfund dven en upprattad
Klagomalsmekanism som kan anvéndas for
att uppmarksamma problem som har en
koppling till Swedfund eller Swedfunds
portféljbolag.

Uppfodljning
Uppfdljning av kontrollaktiviteter utférs
I6pande av Swedfunds foretagsledning och
medarbetare for att sakerstalla att risker har
beaktats och behandlats pé ett tillfredsstal-
lande satt. Dessa rutiner inbegriper bland
annat uppfdljning av resultat mot budget
och prognos, portféljanalyser och uppfélj-
ning av nyckeltal. Utvardering av policydo-
kument och andra styrdokument sker pé
arsbasis. Vid varje styrelsesammantride
behandlas bolagets finansiella situation.
Deldrsrapporter och den integrerade arsre-
dovisningen tillstalls revisionsutskottet for
beredning och styrelsen for godkdnnande.
Revisionsutskottet genomfor ett bere-
dande arbete infor styrelsens utvardering
av den information som féretagsledningen
samt bolagets revisorer lamnar. Detta inklu-

derar att kvartalsvis ta del av varderingsun-
derlag, nedskrivningsbehov och reserve-
ringar for kreditforluster i Swedfunds
investeringar samt att utvardera varderings-
processen och styrande dokument i form av
varderingspolicy. Revisionsutskottets arbete
omfattar ocksa att & styrelsens vagnar
sékerstéalla att atgarder vidtas rérande de
eventuella brister och forslag till atgarder
som framkommit vid den externa revisionen
géllande den integrerade rapporteringen
och intern kontroll.

Revisionsutskottet tar del av interna och
externa revisorernas granskningsplaner och
tar I6pande del av revisorernas iakttagelser.
Styrelsen och revisionsutskottet erhaller
ocksé sammanfattande revisionsrapporter.
Styrelsen traffar minst en gang per ar bola-
gets revisorer utan narvaro av VD eller
annan person frén ledningen, vilket normalt
sker i samband med behandling/beslut om
den arliga integrerade redovisningen.

Per den 31 december 2024 &r beddm-
ningen att kontrollaktiviteter relaterade till
den interna kontrollen 6ver den finansiella
rapporteringen ar adekvata.

Swedfund Integrerad Ars- och héllbarhetsredovisning 2024 120



®

(7]
~
<
=
=
=}
(=]

uonew.Joul BLAQ
o0 Jsjousiayled|ieH

A211949AQ

<
Q:
=
o
o
(%)
=
()
o
()
>
o
()

Uo0 je)nsay

Bolagsstyrningsrapport / Styrelsen

Styrelsen

Catrin Fransson
(f. 1962)
Ordférande

Styrelsemedlem sedan: 2022

Utbildning: Civilekonom, Luled Tekniska
Hogskola, Senior Executive Program,
London Business School.

Nuvarande befattning: Styrelsearbete.

Ovriga styrelseuppdrag: LKAB (ledamot),
PRI Pensionsgaranti (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Almi
Féretagspartner Stockholm Sérmland
AB (ordforande), Swedbank Robur AB
(ordférande), Swedbank Franchise AB
(ordforande), Entercard AB (ledamot),
Swedbank Forsakring (ledamot).

Roshi Motman
(f. 1979)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Industriell Engineering and
Management, Chalmers Tekniska Hog-
skola, Electrical Engineering, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Nuvarande befattning: Eget foretag.
Ovriga styrelseuppdrag: -

Tidigare uppdrag: VD Amuse, ledamot
ICE telecom, VD Millicom Ghana (Tigo),
VD AirtelTigo Ghana, styrelseordférande
Ghana Telecom Chambers, ordférande
investeringskommitté Digital Change-
makers Ghana (Tigo/Reach for Change).

Johan Mérnstam
(f. 1966)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2024

Utbildning: Executive MBA, Business
Administration, Lunds Universitet.

Nuvarande befattning: VD E.ON
Sverige AB.

Ovriga styrelseuppdrag: E.DSO

(European Distribution System Opera-
tors)(ordforande), EU DSO Entity (vice
president), Energiforetagen (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Mobile
Heights (ledamot), Enerjisa Enerji SA
(ledamot), Enerjisa Uretim SA (ordfé-
rande), Malmberg Vatten & Malmberg
Borrning AB (ordférande), Ahus
(ledamot), 6vriga uppdrag inom
E.ON-koncernen.

Catrina Ingelstam
(f. 1961)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Civilekonom och handels-
ratt, Stockholms Universitet, Revisors-
examen FAR (ej aktiv).

Nuvarande befattning: Styrelseupp-
drag, eget bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: SH Pension
(ordférande), Lof — regionernas
dmsesidiga forsakringsbolag (ledamot),
Kommuninvest i Sverige AB (ledamot),
Sparbanken Rekarne AB (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Sjatte AP-
fonden, Spiltan Fonder AB, Orio AB,
Sparbanken Sjuhdrad AB, Dina Forsak-
ringar Mélardalen AB, Salus Ansvar AB,
KPA AB med dotter-foretag, Folksam LO
Fondférsakring AB med dotterforetag,
Folksam Fondférsakring AB, Min Pen-
sion i Sverige AB, Kammarkollegiet.
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Bolagsstyrningsrapport / Styrelsen

Styrelsen

Anna Stellinger
(f. 1974)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: Magisterexamen i statsve-
tenskap och kandidatexamen i franska,
Lunds universitet, samt Internationell
master i internationella relationer vid
Sciences Po i Paris, Frankrike.

Nuvarande befattning: Chef for inter-
nationella och EU-frégor pa Svenskt
Naringsliv.

Ovriga styrelseuppdrag: Business
Sweden (ledamot), Utrikespolitiska
institutet (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Lunds uni-
versitet (vice ordférande och ledamot).

Caroline af Kleen
(f. 1977)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: MSc. Business Administration
and Economics.

Nuvarande befattning: CFO Svenska
Roda Korset.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Tidigare styrelseuppdrag: -

Josefine Ekros Roth
(f. 1974)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: Fil. kand i internationell
ekonomi, University of Westminster,
Magisterexamen i Europapolitik, College
of Europe.

Nuvarande befattning: Kanslirad,
Finansdepartementet.

évriga styrelseuppdrag: Samhall
(ledamot), Specialfastigheter (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Industrifon-
den (ledamot)

Torgny Holmgren
(f. 1954)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2017

Utbildning: Civilekonom, Handels-
hdgskolan Stockholm.

Nuvarande befattning: Senior
radgivare, styrelsearbete.

Ovriga styrelseuppdrag: SNV Nether-
lands Development Organisation
(ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Expertgrup-
pen for bistdndsanalys (ledamot), Water
Aid (ledamot).
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Bolagsstyrningsrapport

Styrelsens

underskrifter

Swedfund International AB:s styrelse och
verkstéallande direktoér lamnar harmed
Swedfund International AB:s integrerade
redovisning inkluderande savél arsredo-
visning som héllbarhetsredovisning och
Communication on Progress (COP) for
2023.

Swedfund International AB upprattar
&rsredovisning i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) sddana de antagits av
EU. Vidare har Radet for finansiell rappor-

tering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for
juridisk person tillampats.
Arsredovisningen innehaller dven bola-
gets héllbarhetsrapportering enligt ARL 6
kap 11 §, och héllbarhetsredovisning enligt
Global Reporting Initiative, GRI. Lamnade
uppgifter stammer med de faktiska férhal-
landena och ingenting av vasentlig bety-
delse ar uteldamnat som skulle kunna
paverka den bild av bolaget som skapats
i arsredovisning, héllbarhetsredovisning
och COP.

Catrin Fransson
Ordférande

Roshi Motman

Stockholm den 28 mars 2025

Johan Mérnstam Catrina Ingelstam

Anna Stellinger Torgny Holmgren

Maria Hakansson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har Idmnats den 31 mars 2025

Jesper Nilsson
Auktoriserad Revisor Ernst Young AB

Caroline af Kleen

Josefine Ekros Roth

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Bolagsstyrningsrapport

Revisionsberat

Till bolagsstdamman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
for Swedfund International AB for raken-
skapséaret 2024 med undantag fér bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 116-122.
Bolagets arsredovisning ingdr pa sidorna
58-115 och 123 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovis-
ningen uppréttats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Swedfund
International ABs finansiella stallning per
den 31 december 2024 och av dess finan-
siella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU och Radet
for finansiell rapportering och dess rekom-
mendation RFR 2 samt arsredovisningsla-
gen. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 116-122.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
&rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman
faststaller resultatrakningen och balansrak-
ningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhal-

lande till Swedfund International AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamélsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Annan information an
arsredovisningen

Detta dokument innehéller d&ven annan
information &n arsredovisningen och &ter-
finns p& sidorna 1-57 samt 116-139. Aven
ersattningsrapporten for rakenskapsaret
2024 utgor annan information. Det &r styrel-
sen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredo-
visningen &r det vart ansvar att Idsa den
information som identifieras ovan och 6ver-
vaga om informationen i vasentlig utstrack-
ning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt
verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har
utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen inne-

else

haller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande
direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkto-
ren som har ansvaret for att drsredovis-
ningen upprattas och att den ger en rattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och
enligt IFRS sdsom de antagits av EU och
Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2. Styrelsen och verk-
stéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvan-
dig fér att uppratta en arsredovisning som
inte innehéller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pé fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direk-
téren fér bedémningen av bolagets férmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
s& ar tillampligt, om férhallanden som kan
péverka férmégan att fortsatta verksamhe-
ten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av
sdkerhet om att drsredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-

heter eller pa fel, och att I&mna en revisions-

berattelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sdkerhet @r en hég grad av sékerhet,

men &r ingen garanti for att en revision som

utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas
péverka de ekonomiska beslut som anvén-
dare fattar med grund i arsredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvander

vi professionellt omdéme och har en profes-

sionellt skeptisk installning under hela revi-

sionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer viriskerna for
vasentliga felaktigheter i &rsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pé fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som &r tillrackliga och &ndamaélsenliga for
att utgdra en grund for véra uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hdgre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del
av bolagets interna kontroll som har bety-
delse for var revision for att utforma
granskningséatgérder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvands och rimlighe-
ten i styrelsens och verkstallande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om ldmpligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar
ocksé en slutsats, med grund i de inhdm-
tade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sédana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsbe-
rattelsen fasta uppmarksamheten pa upp-
lysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
s&dana upplysningar &r otillréckliga, modi-
fiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Bolagsstyrningsrapport / Revisionsberattelse

eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den évergripande presenta-
tionen, strukturen och innehallet i &rsre-
dovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvi-
sande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de bety-
dande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorns forvaltning
av Swedfund International AB for ar rdken-
skapsaret 2024 samt av forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behand-
lar vinsten enligt forslaget i férvaltningsbe-
rattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till

Swedfund International AB enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har in-
hamtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga
som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande
direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisa-
tion och férvaltningen av bolagets angela-
genheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisa-
tion &r utformad sé& att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt. Den verkstéallande direk-
toren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r
nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvalt-
ningen, och ddrmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna

bedéma om ndgon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyl-
dig till ndgon férsummelse som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pa négot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av foérslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust, och ddrmed vért uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sékerhet @r en hdg grad av saker-
het, men ingen garanti for att en revision
som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revi-
sionssed i Sverige anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pé revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pa var profes-
sionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebér att vi fokuse-
rar granskningen pa sédana atgérder, omréa-
den och férhéllanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertra-

delser skulle ha sarskild betydelse for bola- Stockholm den 31 mars 2025

gets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfri-
het. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi gran-
skat om forslaget ar férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten for rakenskaps-
aret 2024 pé sidorna 116120 och for att den
ar upprattad i enlighet med "Statens agar-
policy och riktlinjer for féretag med statligt
agande” (agarpolicyn).

Var granskning har skett enligt FARs
uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en véasentligt
mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Den information som &r obligatorisk enligt
dgarpolicyn ar férenlig med arsredovis-
ningen.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Kompletterande

hallbarhetsinformation

om Swedfunds verksamhet och rapportering

Om var GRI-redovisning

Swedfunds Integrerad Ars- och hallbarhets-
redovisning 2024 ar en integrerad redovis-
ning i vilken héllbarhetsinformationen &r
integrerad med den finansiella informatio-
nen. Redovisningen ar utformad med inspi-
ration av International Integrated Reporting
Council’s (IIRC) ramverk, "The International
Framework”. Redovisningen féljer Reger-
ingskansliets “Principer for extern rapporte-
ring i bolag med statligt agande”. Enligt
dessa principer ska héllbarhetsredovisning
upprattas enligt Global Reporting Initiatives
(GRI) riktlinjer eller enligt annat internatio-
nellt ramverk for hallbarhetsredovisning.
Aven regler om héllbarhetsredovisning som
enligt &rsredovisningslagen géller for storre
féretag ska tillampas. Information i héllbar-
hetsredovisningen ska granskas och bestyr-
kas av den revisor som utsetts till bolagets
revisor.

Swedfunds héllbarhetsredovisning har
forberetts i enlighet med det reviderade
Global Reporting Initiatives (GRI) Standards
2021 redovisningsramverket. GRI G4 Sectors

Disclosures, Financial Services, anvands
inte langre i GRI Index. Bolagets dvergri-
pande ambition med redovisningen ar att
den ska vara transparent och ge vasentlig
och palitlig information till vara intressenter.
Hallbarhetsinformationen i denna redovis-
ning har granskats av Ernst & Young.
Swedfund publicerade sin férsta hallbar-
hetsredovisning &r 2008.

Avsikten med redovisningen ar att illus-
trera hur Swedfund, som utvecklingsfinan-
sidr, genom hallbara investeringar i foretag
i utvecklingslander bidrar till att genomfora
Agenda 2030. Resultat fran Swedfunds
egen verksamhet redovisas nar den har
betydande paverkan ur ett hallbarhetsper-
spektiv. Swedfund koper i férsta hand
tjanster och produkter till kontorsverksam-
heten i Stockholm, Nairobi och Abidjan
samt anlitar konsulter for screening och
uppfdljning av portféljbolagen. Hallbarhets-
aspekter i leverantdrskedjan hanteras via
upphandlingsriktlinjer och avtal, men har
inte beddmts vara betydande for redovis-
ningen.

P& samma sé&tt som tidigare ar ligger fokus
i hdllbarhetsredovisningen pa portféljbola-
gens resultat, som redovisas aggregerade
pa portfoljniva. Swedfund &r minoritetsdgare
i portfoljbolagen och dessa konsolideras
inte i bokslutet, utan deras resultat omfattas
endast indirekt av redovisningen. Rapporte-
ringsperiod for information géllande Swed-
fund &r 1 januari — 31 december 2024 och
for portféljbolagens resultat 1 januari - 31
december 2023. Inga vasentliga forand-
ringar har skett i informationen eller redovis-
ningen under &ret. Redovisningen publiceras
&rligen och denna den 31 mars 2025.

Swedfund har dven attesterat UN Global
Compacts 10 principer och UN Principles for
Responsible Investment (UN PRI). Swedfund
redovisar i separata rapporter hur UN Global
Compacts principer och UN PRI:s principer
tillampas i verksamheten och investerings-
processen.

Kontaktpersoner
Karin Kronhoffer, Chief Strategy and
Communication Officer

Index for hallbarhetsredovisning enligt
riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt dgande

Matt Sidhédnvisning

Affarsmodell 12-14
Resultat

Miljo 62-63, 71,

129-130

Sociala férhallanden 64-65, 69-70,

och personal 130-131

Manskliga rattigheter 69-70, 128-129
Antikorruption 72,131

Hallbarhetspolicy och Anti-
korruptionspolicy samt
granskningsforfaranden

33-34, 41-42,
69-72,128-131

Vasentliga hallbarhetsrisker
och hantering av dessa 35-36

Intressent- och vasentlighetsanalys
Végen for att nd FN:s Globala mal for hallbar
utveckling ar komplex och kraver ett utdkat
partnerskap mellan manga olika aktdrer. For
Swedfund ar den kontinuerliga dialogen med
vara viktigaste intressenter en viktig forut-
sattning for att lyckas med vart uppdrag.

Dialog ar centralt i arbetet med att identi-
fiera de mest vdsentliga fragorna fér oss
som utvecklingsfinansiar. Samarbetet ar
dven ett viktigt stdd i arbetet med vér
afférsplan och under vardeskapandefasen.
Under 2024 har Swedfund granskat sina
vasentliga héllbarhetsfragor, under det for-
beredande arbetet infor CSRD-rapportering
pabdrjades som pabdrjades med en dubbel
vésentlighetsanalys. Utgadngspunkten for
var dubbla vasentlighetsanalys och héllbar-
hetskontext har varit statens agarpolicy
och principer for statligt agda bolag 2020,
bolagets sarskilda samhallsuppdrag som
definierats i &garanvisningen, 6vriga mal
i var nya strategi beslutade av styrelsen
samt behov och utmaningar som vi méter
i véra investeringar, samarbeten och verk-
samhetslander. Var paverkan sker béde
inom Swedfund som bolag och utanfér, det
vill séga i Swedfunds portfdljbolag. Det ar
i portféljbolagen dar den mest vasentliga
paverkan sker och det &r i verksamhets-
landerna Swedfund vill skapa utvecklings-
resultat.
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Kompletterande héllbarhetsinformation

| varje investering gors en grundlig utvar-
dering av héllbarhetsrisker och paverkan pé
miljé och manniskor inklusive manskliga rat-
tigheter. Dessa utvarderingar hjalper oss att
identifiera, utvardera samt prioritera de
mest vasentliga hallbarhetsfrdgorna, som
sedan testas och prioriteras i dialog med vara
intressenter. Slutligen har Swedfunds sty-
relse godkdnt de mest vasentliga hallbarhets-
frdgorna fér denna redovisning: anstandiga
arbetstillfallen, jamstalldhet och kvinnors
egenmakt, miljé och klimat, skattefrdgan,
antikorruption och affarsintegritet samt
manskliga rattigheter. | matrisen nedan lis-
tas vara intressenter, de fragor som har varit
i fokus, samt vilka steg Swedfund har tagit
for att besvara de frdgor som har lyfts fram i
vért arbete med att identifiera visentliga
fragestallningar. Vi beskriver i huvudsak de
vésentliga frdgorna, hur vi styr dem och hur
vi mater resultat i avsnittet Portféljbolagens
resultat, sid 58-74. | féljande avsnitt redovi-
sar vi kompletterande hallbarhetsinforma-
tion, gallande Swedfunds egna verksamhet.

Medlemskap i organisationer

Swedfund ar medlem i en rad olika organi-
sationer dar vi finner nytta av utbytet med
andra medlemmar eller organisationen och
dess natverk, bland andra EDFI, Swedish
Network for Business and Human Rights, UN
PRI, GIIN, Global Compact, 2X Global, AVCA.

Manskliga rattigheter

Flertalet av Swedfunds portfdljbolag ar
verksamma i lander och pa marknader dér
respekt for manskliga rattigheter (MR) ar en

utmaning. | arbetet med héllbar utveckling
och hallbart féretagande &r det absolut
grundlaggande att respektera och skydda
manskliga rattigheter. | dgarpolicyn for de
statliga bolagen uppmanas bolag i den stat-
liga bolagsportfoljen att "agera ansvarsfullt
och arbeta aktivt for att folja internationella
riktlinjer som de tio principerna i FN:s Global
Compact, FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag”.
Den svenska nationella "Handlingsplan for
foretagande och manskliga rattigheter” syf-
tar till att omsatta FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter i prak-
tisk handling pa nationell niva. Rattighets-
perspektivet &r ocksa ett av tva sarskilt pri-
oriterade perspektiv i det svenska
utvecklingssamarbetet och innebar att "de
manskliga rattigheterna och demokrati ska
ses som grundlaggande for utveckling”.

De senaste decennierna har demokrati
och manskliga rattigheter starkts i stora
delar av varlden, men de senaste &ren har
utvecklingen tagit en annan negativ riktning,
eskalerad av kriget i Ukraina och andra kon-
flikter. Pa flera hall har konflikter lett till att
manskliga rattigheter begrénsats och en
tillbakagéng for demokrati.

Styrning

Manskliga rattigheter ar inkluderade i Swed-
funds policy for héllbar utveckling. Swed-
fund har tidigare publicerades ocksé en s&
kallad Guiding Note fér manskliga rattighe-
ter som beskriver hur manskliga rattigheter
inkluderas i Swedfunds investeringsverk-

Intressentkategori

Intressefrédgor och fokus

Typ av dialog, Swedfunds respons och resultat

Agare och finansiar

Regeringen (Finanspartementet och Utrikes-
departementet) faststaller Swedfunds uppdrag
och foreslér Swedfunds finansiering via bistands-
budgeten.

Politiker

Riksdagens ledamaéter faststaller Sveriges
bistdndspolitiska inriktning och beslutar om
statsbudgeten.

Sveriges ambassader

Sveriges representanter i vara verksamhetslander
bistér med sina natverk inom civilsamhéllet och
offentlig sektor for att starka var roll lokalt och
regionalt.

Affarspartner

Foretagspartner och utvecklingsfinansiarer
(DFl:er, IFl:er samt EDFI) som tillsammans med
Swedfund finansierar och utvecklar Swedfunds
portféljbolag.

Portféljbolag
De bolag Swedfund investerar i fér att skapa
utvecklingseffekter.

Projektagare

Ministerier, myndigheter, och kommuner som
Swedfund samarbetar med for att utveckla
projekt inom hallbara infrastruktur.

Team Sweden

Ett natverk av svenska myndigheter och féretag
som tillsammans jobbar inom framfér allt export-
och investeringsframjandet.

Aktorer inom civilsamhallet

Organisationer, fackférbund och internationella
NGO:er som bedriver utvecklingssamarbete pa
Swedfunds marknader.

Media och opinionsbildare

Svenska dagstidningar, facktidningar, 6vriga
medier samt opinionsbildare bade inom traditio-
nell media och sociala medier i Sverige, vars
rapportering och analyser nar och paverkar
allmanheten och &vriga intressenter.

Swedfunds medarbetare
som genom sin kunskap, erfarenhet och
natverk utfér Swedfunds uppdrag.

Bolagsstyrning, forvaltning och uppféljning med
fokus pa hallbart féretagande: Méanskliga rattig-
heter, miljo och klimat, arbetsvillkor, antikorrup-
tion, skatt, affarsetik, jamstalldhet, additionalitet
och mangfald samt finansiell utveckling och
portféljbolagens resultat.

Hur Swedfund genomfdr sitt uppdrag som
utvecklingsfinansiar samt vilka utvecklingseffek-
ter Swedfunds investeringar genererar och hur
val Swedfund uppfyller kraven péa héllbart foreta-
gande.

Swedfunds roll som utvecklingsfinansiar och hur
vi genom var verksamhet kan bidra till en hallbar
utveckling och en inkluderande tillvaxt

i respektive land.

Finansiering, marknadsfragor, strategi

och affarsmodeller. Privatsektorutveckling,
samfinansiering, hallbarhetsfragor och
utvecklingseffekter. Policyfragor fér Europas
utvecklingsfinansiarer.

Utvecklingsfinansiering genom Swedfund och
resultat inom samhallsutveckling, héllbarhet och
finansiell barkraft.

Utveckling av projektforberedande och projekt-
understédjande insatser inom energi, transport,
cirkular ekonomi och andra relevanta sektorer.

Samordningen och effektivisering av arbetssatt
for att starka Sveriges strategi for utrikeshandel,
investeringar och globala konkurrenskraft.

Policyfragor, till exempel manskliga rattigheter,
jamstalldhet, klimat, utvecklingseffekter,
business integrity och transparens samt

skatt. "Decent work”-agendan.

Bevaka Swedfund som utvecklingsfinansiar
och bistandsaktor.

Arbetsmiljo, organisations-, strategi- och
resursfragor.

Swedfund

Statens dgarpolicy och riktlinjer for bolag med
statligt agande, Swedfunds dgaranvisning, bolags-
stdmma, dgardialog, enskilda méten och natverks-
traffar.

Genom regelbundna méten med partiernas
representanter samt moten med riksdagens
utrikesutskott.

Genom moten och dialog kring Swedfunds uppdrag
och verksamhet.

Dialog och paverkansarbete.
Kontinuerlig kontakt och méten i samverkansgrupper.

Referensgruppsmaoten inom ramen for EDFI pa flera
nivaer: VD, HR, ESG, impact, investeringar, juridik,
kommunikation etc.

Kontraktuella &taganden inom samtliga tre omraden,
samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.

Loépande dialog och uppfdljning genom hela
investeringsperioden.

Lopande dialog och uppféljning under hela
projektcykeln.

Lépande dialog, delegationsresor och
samarbetsforum.

Intressentdialoger.

Deltagande i rundabordssamtal och konferenser
samt [dpande erfarenhetsutbyte.

Pressmeddelanden, I6pande information i
sociala medier, intervjuer, bakgrundssamtal och
moten for kunskapsdverforing.

Internkommunikation genom moéten och intranat,
utvecklingssamtal, Idnesamtal, kompetensutveck-
ling och utbildning samt regelbunden dialog med
lokala fackforbund.
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Kompletterande héllbarhetsinformation

samhet. Under 2024 uppdaterades denna
Guiding Note, eftersom processen for att
utvérdera MR-frégor utvecklas kontinuerligt.
Inga stora andringar gjordes. Swedfund
arbetar néara de andra utvecklingsfinansia-
rerna i EDFl:s arbetsgrupp fér méanskliga
rattigheter, for nérvarande relaterat till
gottgorelse.

Processen for att utvardera MR-fragor
i investeringsverksamheten syftar till att
identifiera, mitigera och redogéra for nega-
tiv paverkan pa manskliga rattigheter. Ambi-
tionen ar att tilldmpa denna process i sam-
band med beslut om nya investeringar,
regelbundet under vardeskapandefasen da
nagon omstandighet har férandrats samt for
bolag som befinner sig i exitfas. MR-risker
och paverkan beaktas redan tidigt i investe-
ringsprocessen genom att en MR beddm-
ning av projektet gérs baserat pé land, plats,
driftsférhallanden, typ av verksamhet och
afférspartners.

Under screeningen, det vill sdga steg tva
i analysfasen av en mojlig investering, gors
en riskanalys dar MR-risker och péverkan
analyseras djupare. D& en kontextuell ris-
kanalys pé land och regionalniva genomférs,
kan vi identifiera risker férknippade med till
exempel svag rattsstat i landet, ursprungs-
befolkningen och/eller minoritetsgrupper
i regionen. Dérefter fortsatter analysen pa
sektorniva dar vi kan identifiera risker for-
knippade med specifika sektorer, till exem-
pel migrantarbetare eller anvandning av
stora mangder vatten. | det tredje steget
gors analysen pa projekt eller investerings-
niva dar vi kan identifiera risker forknippade
med till exempel osdkra eller ojamlika
arbetsforhallanden.

Swedfund for sedan dialog med portfélj-
bolagen om situationen i det aktuella landet
och de krankningar av manskliga rattigheter
som kan férekomma. Beroende pé resultatet
beslutas det om en férdjupad MR-analys ska
genomforas. Den genomférs med interna
resurser eller med stdd av en extern expert.
Atgardande av identifierade risker och
paverkan férs in i den ESG Action Plan
(ESGAP), som utgor en del av investerings-
avtalet.

Med tanke pa dess véxande exponering
for konflikt-, post-konflikt- eller fragila sta-
ter, har Swedfund fortsatt att utveckla sin
metodik for att arbeta med manskliga rattig-
heter och har genomfért fordjupade Human
Rights Due Diligences for flera portfdljbolag
som verkar i dessa kontexter. Swedfund har
ocksé genomfért manskliga rattigheter-stu-
dier inom sektorn hallbara livsmedelssys-
tem, givet de flertal potentiella risker som ar
forknippade med deras vardekedja. Baserat
pa dessa studier, och i linje med UNGP,
kommer Swedfund att fortsatta utveckla
sin metodik for att genomfora férdjupade
Human Rights Due Diligence i konflikt-,
post-konflikt eller brackliga stater eller
sektorer med ett flertal manskliga rattig-
hetsrisker.

Rapporteringskanaler

Swedfund kraver att alla portféljbolag ska
ha sin egen rapporteringskanal och som
minimum implementera en klagomalmeka-
nism i enlighet med IFC Performance Stan-
dards. Vi erbjuder ocksd Swedfunds rappor-
teringskanaler — den externa
visselbldsarkanalen och klagomé&lsmekanis-
men. Swedfunds externa visselbldsarkanal

far anvandas av anstéllda, uppdragstagare,
med flera hos Swedfund och hos Swedfunds
portféljbolag.

Under 2024 mottogs en anmalan inom
visselbldsarkanalen. Antalet visslingar
beddms som rimligt mot bakgrund av att
kanalen framst ar avsedd att utgora ett
komplement till portféljbolagens egna rap-
porteringskanaler.

I juni 2020 lanserade Swedfund en klago-
malsmekanism med huvudsakligt avstamp
i FN:s vagledande principer for féretag och
maénskliga rattigheter (UNGP). Klagomals-
mekanismen kan anvandas for alla typer av
klagomal som berér Swedfund och Swed-
funds portféljbolag, men pa grund av gél-
lande dataskyddslagstiftning inte klagomal
som berér individer. Klagomalsmekanismen
kompletterar Swedfunds externa vissel-
bldsarkanal.

Under 2024 mottogs ett klagomal inom
ramen for klagomalsmekanismen. Saval kla-
gomalsmekanismen som den externa vissel-
blédsarkanalen nds via Swedfunds hemsida.
P& den nya hemsidan har kanalerna lyfts
fram for 6kad synlighet. Styrelsen far &rligen
en oversiktlig sammanstallning av vasentliga
handelser i anknytning till Swedfunds rap-
porteringskanaler under féregdende ar.

Vi mater resultat

| den arliga sjalvdeklarationen till Swedfunds
portféljbolag, Annual Portfolio Company
Sustainability Report, stills ett antal fragor
avseende vilka policyer och processer port-
foljbolagen har pa plats for att arbeta med
maénskliga rattigheter. Svaren visar pa en
viss forstaelse for manskliga rattigheter
men att det finns utrymme for att fordjupa

arbetet. Dessa fragor fljs sedan upp via
epost, telefon och platsbesok.

Vad det galler vidareutveckling av Swed-
funds processer sé har implementeringen
av konfliktsensitiv MR-utvardering vidare-
utvecklats nér flera av Swedfunds investe-
ringar befinner sig i konfliktmiljéer. Swed-
fund deltar ocksa i EDFl:s arbetsgrupp for
manskliga rattigheter. Efter att forsta etap-
pen med att fardigstalla en vagledning for
utvecklingsfinansiarer och manskliga rattig-
heter "Voluntary Guidance Note on Human
Rights — EDFI Internal document” ar klar,
fortsatter arbetet med att ta fram en vag-
ledning for “Remedy and EDFIs”.

Allvarliga tillbud

Portféljbolagen ar i avtal bundna att rappor-
tera allvarliga tillbud till Swedfund. Med all-
varliga tillbud avses till exempel féljande:
dddsfall, svarare personskador som kraver
sjukvard, skador i arbetet som drabbat flera
arbetstagare samtidigt eller en handelse
som inneburit allvarlig fara for liv eller halsa.
I allvarliga tillbud omfattas ocksé negativ
paverkan pa manskliga rattigheter, brand,
utslapp av miljofarliga @mnen, strejk, olika
former av trakasserier, korruption, bedrage-
rier eller stold.

Under 2024 har totalt 71 (2023: 45) rap-
porter om allvarliga tillbud mottagits av
Swedfund fran portféljbolag, varav 45
(2023: 34) fran fondernas underliggande
innehav. Sammanlagt handlade 29 (2023:
30) rapporter om dodsfall. 23 av rappor-
terna kom frén fondernas underliggande
innehav och sex fran direktinvesteringar.

Av de 29 dddsfallen var 24 trafikolyckor, en
relaterade till sékerhetsincidenter och fyra

till olika arbetsmoment, som fall frén hog
hojd. Andra typ av allvarliga tillbud &n dods-
fall handlar huvudsakligen om ran eller stol-
der, brander och trafikolyckor med skador.

Vart mél &r att inga allvarliga tillbud ska
ske i vara portféljbolag eller i véra fonders
underliggande innehav och darfér foljer vi
och fondférvaltarna utredningarna av dessa
handelser och att relevanta atgarder vidtas.
Beroende pa omstéandigheterna (anstallda
eller andra, trafikolyckor eller arbetsplatso-
lyckor) utarbetas en handlingsplan av port-
foljbolaget.

Arets siffror visar pa 6kat antal av rappor-
terade allvarliga tillbud, vilket delvis beror
pa véxande portfélj och delvis pd &nnu mer
strikta rapporteringsrutiner. Det finns ett
behov av att kontinuerligt forbattra rappor-
terings- och sé@kerhetsrutinerna hos port-
foljbolag, fonderna och dess underliggande
innehav. Rapporteringsmetodiken omfattar
allvarliga tillbud hos portféljbolag samt fon-
ders underliggande innehav. | rapporte-
ringen ingar inte allvarliga tillbud som sker
hos lantagare till banker eller i leverantors-
kedjan av portféljbolag. For Swedfunds del,
har inga signifikanta fall av lagbrott eller
boter forekommit under rapporteringsaret.

Miljé och klimat
Portfdljbolagen stér fér huvuddelen av
Swedfunds miljdpéverkan och bar bety-
dande delen av klimatrisker. For portféljbo-
lagens resultat hanvisar vi till sidorna 62-63.
Swedfund strévar efter att minska bola-
gets egen klimatpéverkan. Tjansteresor
samt el och varme utgor Swedfunds storsta
kallor till utsléapp av klimatpaverkande gaser.

Swedfund Integrerad Ars- och h3llbarhetsredovisning 2024
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Kompletterande héllbarhetsinformation

Swedfunds tjansteresor innebar en miljo-
belastning, men ar samtidigt avgdrande for
att vi ska kunna &stadkomma férandring
under vardeskapandefasen och for att
genomfdra en gedigen due diligence infér
nya investeringar. Under 2023 atergick
resandet till samma niva som innan pande-
min och har fortsatt pd samma nivé under

2024. Dock minskade utslappen frén tjans-
teresor under 2024 jamfort med 2023 med
31% procent till 571 ton CO,e pa grund av
uppdatering av klimatberakningsmodellen
och utslappsfaktorer. Minskningen berodde
dérmed inte pa minskat resande. Liksom
tidigare &r inkluderar var rapportering
utslépp pa hoég hojd.

Utslépp (ton CO,e)

Utslappskalla 2020 2021 2022 2023 2024" Andel 2024
Energi 3,2 3,4 2,9 55 12,5 21 %

Uppvéarmning 1,9 2,2 1,5 2,4 6,6 11 %

Elférbrukning 1,3 1,2 1,4 3,1 5,9 1,0 %
Tjansteresor 107,2 48,5 594,6 823,5 571,4 97,9 %
Totalt 10,4 51,9 597,4 828,9 583,9 100 %
Per Scope 2020 2021 2022 2023 2024 Andel 2024
Scope 1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 %
Scope 2 2,3 2,3 1,9 4,2 4,4 0,8 %
Scope 3 108,0 49,5 595,4 824,5 579,4 99,2 %
Totalt 10,4 51,9 597,4 828,9 583,9 100 %

Utslépp (ton CO,e)

2020 2021

2022 2023 2024

Per anstalld 2,4 1,0

9,6 1,8 6.9

T Minskningen av utsldpp mellan 2023 och 2024 beror framst pa uppdatering av klimatberékningsmodellen

och utslappsfaktorer.

Swedfunds utslappskategorier:

Scope 1: Direkta vaxthusgasutslapp, som verksamheten har direkt kontroll 6ver, t ex frén egna fordon

och férbranning av branslen i produktion.

Scope 2: Indirekta utsldpp fran natburen inkdpt energianvandning, dvs férbrukning av el, fjdrrvarme och fjarrkyla.
Scope 3: Ovriga indirekta utsldpp, som sker utanfér verksamhetens grénser, t ex tjansteresor.
2024 utslapp i scope 2 enligt "location based method” 6,9 ton CO,e och enligt "market based method” 4,4 ton CO,e.

Swedfunds huvudkontor i Stockholm har
ett gront hyresavtal med 100 procent forny-
bar el. For vara kontor i Nairobi och Abidjan
finns inte miljoval fér leverans av el och
varme. En dieselgenerator anvands vid elav-
brott. Den totala energiférbrukningen i verk-
samheten under aret gav upphov till 12,5 ton
CO,, varav 6,6 ton for uppvarmning och 5,9
ton for elforbrukning.

For &r 2024 rapporterar vi totalt 584 ton
CO,, vilket inkluderar el, varme samt samt-
liga flygresor. Vara totala utsldpp har mins-
kat med 30 procent jamfért med 2023, framst
pa grund av uppdatering av utsldppsfaktorer
i den nya klimatberakningsmodellen.

Swedfund har valt att fortsatta klimat-
kompensera for bolagets miljobelastning.
Swedfund ser detta som ett komplement till
bolagets aktiva klimatarbete dar avsikten ar
att finansiera klimatférbattrande atgarder i
paritet med de utslapp som inte omedelbart
kan reduceras. Avsikten ar att kompensera
genom projekt som ar lokalt forankrade, inte
har ovéntad negativ milj6 eller social péver-
kan samt bidrar till Iangsiktiga utslapps-
minskningar. Projektet ska vara certifierat
under en oberoende standard och verifierat
av tredje part enligt ovanstaende kriterier.

I &r har vi valt att klimatkompensera for
Swedfunds miljébelastning genom att stddja
ett aterbeskogningsprojekt som syftar till
att utrota fattigdom, minska effekterna av
klimatférandringar och bidra till en hallbar
miljé kring sydvéastra Tanzania. For att fanga
in och lagra koldioxid planterar projektet
trad pé grdsmarksomréden och mer &n

10 000 hektar nedbrutna grasmarker
omvandlas till skog. For att framja miljo-
skydd fokuserar projektet pa jordbevarande,

skydd av vattenkallor och 6kning av biolo-
gisk mangfald.

Personalfragor och arbetsmiljo

Under 2024 har Swedfund fortsatt att konti-
nuerligt utveckla ledar- och medarbetarskap
samt digitalisering av HR. Arbete enligt en
hybridmodell, som kombinerar arbete pa
kontoret med hemarbete, har fortsatt under
aret.

Organisationen har fortsatt sin tillvaxtresa
under 2024 for att omhéanderta ett 6kat
kapitaltillskott och ett vdxande uppdrag. Ett
stort fokus har lagts pa att skapa en sa god
introduktion som mojligt for nya medarbe-
tare och samtidigt sékerstalla en hallbar
arbetsbelastning for befintliga medarbetare.
HR har utbildat i rutiner och policys for att
skapa en trygghet for medarbetarna i att
veta vad som galler i olika situationer.

Att attrahera medarbetare med ratt kom-
petens och att dven behélla vér engagerade
och kompetenta personal gor det mojligt for
oss att lyckas med vart utmanande uppdrag.
En viktig del i detta ar en god arbetsmiljg,
som d&rfor ar ett prioriterat omrade for
Swedfund. Genom vart arbetsmiljdarbete vill
vi skapa en god arbetsmiljo som mojliggor
for medarbetarna att utféra ett bra jobb
bade pa kontoret och pd hemarbetsplatsen,
men naturligtvis ocksé for att férhindra
ohélsa och olycksfall. Under 2024 har
Swedfund lanserat arbetsmiljohandbdcker
for chefer och medarbetare, samt fortsatt
att arbeta systematiskt och effektivt for att
skapa en annu battre arbetsmiljo.

For att, bland annat, mata effekten av
arbetsmilj6- och organisatoriska insatser
har Swedfund I6pande anvant pulsmatande

medarbetarundersdkningar och foljt upp
resultaten. Verktyget som Swedfund anvan-
der tacker lagkraven for att undersoka den
organisatoriska och sociala arbetsmiljon.
Swedfunds chefer har I6pande fatt stod i sitt
ledarskap, bade individuellt och som grupp.
Skyddsombud och de lokala fackforbun-
den har I6pande informerats och fatt mojlig-
het att ge feedback pa de insatser for per-
sonalens valm&ende som &gt rum under &ret.
Information om styrelse, ledning och
anstéllda finns pé sid 118. Kompletterande
information géllande &ldersférdelning finns
i tabellerna nedan. Den arliga kompensa-
tionsnivan ligger pé 3,07. Den berdknas
genom att jamféra den arliga ersattningen
for den hogst betalda individen med medi-
anersattningen for organisationens
anstallda, exklusive den hdgst betalda indi-
viden. Information har hdmtats frén I6neres-
kontra och galler for slutet av rapporterings-
perioden, om ingen annan information anges.
Merparten av Swedfunds anstallda ar
tillsvidareanstallda pa heltid. Med tanke
pa organisationens storlek Idmnas inte mer
detaljerad information om olika anstéllnings-
typer for att garantera sekretess. Samtliga
anstallda vid huvudkontoret i Stockholm
omfattas av kollektivavtal. Fér anstéllda vid
Swedfunds regionala utlandskontor, som
inte omfattas av kollektivavtal, tillampas
arbetsvillkor och anstallningsvillkor i enlig-
het med det svenska kollektivavtalet. Vid
behov anlitar Swedfund konsulter for vissa
lange uppdrag. Under 2024 har vi anlitat
konsulthjalp for IT, sdkerhet och compliance,
data- och systemhantering och kommunika-
tion motsvarande i genomsnitt cirka fem
heltidstjanster.
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Kompletterande héllbarhetsinformation

Procentuell andel ledning och styrelse
avseende aldersfordelning

2023 2024
Antal Procent Antal Procent

30-49 &r 6 38 % 4 25 %
50 &r eller 10 62 % 12 75 %
aldre

Summa 16 100 % 16 100 %

Procentuell andel anstéllda avseende
aldersfordelning inkl ledning

2023 2024

Antal Procent Antal Procent
29 ar eller 21 30 % 16 19 %
yngre
30-49 &r 33 47 % 51 60 %
50 &r eller 16 23 % 18 21 %
aldre
Summa 70 100 % 85 100 %

Business Integrity

Swedfunds mest betydande risker avseende
business integrity (sv. affarsintegritet) ar
kopplade till vara investeringar. For portfolj-
bolagens arbete kring affarsintegritet och
resultat hanvisar vi till sidan 72.

Under 2024 har Swedfund fortsatt syste-
matiskt arbetat inom omradet affarsintegri-
tet och vidareutvecklat véra verktyg for
beddmning av affarsintegritetsrisker. Vi har
genomfort integrity due diligence och gap-
analys mot var Business Integrity Policy i
alla nya investeringsférslag.

Under 2024 gjordes en éversyn och mindre
revidering av var Business Integrity Policy.
Termen ‘business integrity’ introducerades
som en samlingsterm for korruption, pen-
ningtvatt, terroristfinansiering och sank-
tionsbrott. Policyn bendmns nu Business
Integrity Policy i stéllet for antikorruptions-
policy. Vi har tydliggjort att vi ska ha ett
riskbaserat férhaliningssatt till affarsintegri-
tet i véra investeringar. Till listan 6ver vad
som definieras som korruption har vi lagt till
troléshet mot huvudman och férskingring.
Vi har ocksa klargjort kopplingen mellan
intressekonflikter och korruption. Slutligen
namns nu Projektacceleratorn explicit i
policyn.

Swedfunds styrelse, ledning och personal
har utbildats om antikorruption. Nya medar-
betare har genomfort en e-learning om anti-
korruption som en del av introduktionen.

Skatter
Swedfund har sedan 2016 en skattepolicy
vilken antas av styrelsen. Den senast revi-
derade versionen antogs under 2021 och ar
tillganglig péd Swedfunds hemsida. Policyn
ses Over I0pande och revideras vid behov.
Swedfund arbetar aktivt med skattefragor
och vid varje investering goérs en bedémning
huruvida investeringen uppfyller de krav
som framgér av Swedfunds skattepolicy.
Det ar juristavdelningen som har ansvar for
beddmningen och vid behov, ofta vid mer
komplexa strukturer, anlitas aven extern
skatter&dgivare.

Vér policy, process och arbetssatt gran-
skades av EU-kommissionen under 2021 i
samband med EU-pelarackrediteringen och
beddémdes da uppfylla EU:s krav inom skat-
teomradet.

Vidare gors en arlig utvardering av samt-
liga portfdljbolag, for att sakerstalla att skatt
fortsatter vara en fréga som bolagen arbe-
tar aktivt med och for att belysa eventuella
problem eller fragor. Detta gérs genom ett
formular som skickas ut till samtliga bolag.
Swedfund féljer Idpande utvecklingen pa
skatteomrédet och, som en del av EDFI,
deltar vi dven I6pande i diskussioner kring
skattefrdgor med 6vriga EDFleer.
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Upplysning Forklaring
GRI 1: Foundation 2021
Uttalande om anvandning Swedfund International AB rapporterar hdrmed i enlighet med GRI Standarder 2021 och
redovisningen géller rapporteringsperioden 1januari 2024-31 december 2024.
GRI Sektorstandard Ingen sektorstandard &r tillganglig &nnu.
<
Q:
=
o
a
x Avsteg
[
8 Krav som avsteg
g_ GRI standard Upplysning Upplysningens namn Sidhanvisning gjorts fran Skal till avsteget Férklaring
@ GRI 2: Generalla upplysningar 2021
2-1 Information om organisationen 4,130,138
2-2 Enheter som omfattas av héllbarhetsredovisningen 127
2-3 Redovisningsperiod, frekvens och kontaktperson 127
2.. § 2-4 Forandringar i tidigare rapporterad information 127
S g 2-5 Externt bestyrkande 127,137
= g Aktiviteter och medarbetare
8 2-6 Aktiviteter, vardekedja och andra affarsforbindelser 12-14, 27-30,
= 66-67
2-7 Medarbetare 94,130-131 2-7-b Konfidentiell information Detaljer om anstallningstyper
rapporteras ej, i syfte att
garantera sekretess med tanke
pa Swedfunds storlek.
g= I 2-8 Medarbetare som inte ar anstallda 130 Konfidentiell information Mer detaljerad information om
=. % olika anstallningstyper rappor-
"E_ g teras inte for att garantera
3 > sekretess i anstéllningar med
=) o tanke pa storlek av Swedfunds
30 organisation.
Q 3
=9
se
(=}
(2]
>
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GRI-index

Avsteg
Krav som avsteg
GRI standard Upplysning Upplysningens namn Sidhanvisning gjorts frén Skal till avsteget Forklaring

Styrning

2-9 Sammansattning och struktur for styrning 116-122, 128-129

2-10 Nominering och val av hégsta styrande organ 116-118

2-1 Ordférande for hogsta styrande organ 117-118

2-12 Hogsta styrande organets roll géllande dversyn av 33-34, 116120,
hantering av péverkan 127-131

2-13 Delegering av ansvar for att hantera paverkan 119-120

2-14 Hoégsta styrande organets roll géllande héllbarhets- 119-120, 127-128
rapportering

2-15 Intressekonflikter 34,119

2-16 Kommunikation av kritiska fragestéliningar 120

2-17 Samlad kunskap hos det hogsta styrande organet 119-122

2-18 Utvardering av det hdgsta styrande organets arbete 116-118

2-19 Erséattningspolicy 94,118

2-20 Process for att faststélla ersattningar 118

2-21 Arlig total ersattningsgrad 94,130

Strategier, policyer och praxis

2-22 Uttalande om strategi fér hallbar utveckling 8-10

2-23 Ataganden gallande ansvarsfullt féretagande 33-34, 41,
(Policy commitments) 116-120, 128-131

2-24 Férankring av atagandena i verksamhet och 16-21,33-34, 38,
affarsrelationer 116-120, 127-131

2-25 Processer for att atgarda negativ paverkan 33-34, 120

2-26 Mekanismer for att s6ka rad och rapportera farhagor 36,120

2-27 Efterlevnad av lagar och férordningar 129

2-28 Medlemskap i organisationer 128

Intressantengagemang

2-29 Metoder for intressentengagemang 7,33,127-128

2-30 Kollektivavtal 130
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GRI-index

Avsteg
Krav som avsteg
GRI standard Upplysning Upplysningens namn Sidhénvisning gjorts fran Skal till avsteget Forklaring
GRI 3: Visentliga fragor 2021
3-1 Process for att faststélla vasentliga fragor 127-128
3-2 Lista med vasentliga frégor 128
Antikorruption och affarsintegritet
3-3 Styrning av vasentlig fréga 33-36, 72,
119-120
GRI 205: Antikor- 205-1 Verksamheter utvarderade med avseende pé 72,131
ruption 2016 korruptionsrisker
205-2 Kommunikation och utbildning om antikorruptionspolicyer 34, 41,72
och procedurer
Skatt
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga 33-35, 59, 68, 131
fragor 2021
GRI 207: Skatt 207-1 Skatteansats 33-34, 68
A0 207-2 Styrning, kontroll och riskhantering av skattefragor 33-35, 41,116-120
207-3 Engagering av intressenter och hantering av problem 68, 131
relaterade till skatt.
Portféljbolagens resultat: Skatt per land 68

Milj6 och klimat

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga 18-19, 33-34, 36,

fragor 2021 59, 62-63,
129-130

GRI 305: Utslapp 305-2 Indirekta utslapp av vaxthusgaser (Scope 2) 63,130

2016 305-3 Ovriga indirekta utsldpp av véxthusgaser (Scope 3) 63,130

Jamstalldhet och kvinnors egenmakt

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga 64-65, 119-120
frégor 2021
GRI 405: Méng-  405-1 Mangfald i ledningar och bland medarbetare. 65, 94

fald och lika moj-
ligheter 2016

Andel kvinnor, andel kvinnor i ledningspositioner,
antal kvinnor i styrelser i portfoljbolagen

Manskliga rattigheter

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga. 33-35, 41, 69-70,
frégor 2021 Andel investeringar som har implementerat 71
ledningssystem for miljé och sociala frégor
Anstéandiga arbetstillfallen
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fraga. 33-35, 69-70,
fragor 2021 Andel investeringar som efterlever ILO:s kdarnkonventioner 70
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Task Force on Climate-related Financial Disclosures

Task Force
on Climate-
related
Financial
Disclosures

Swedfund stodjer Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) och arbetar
kontinuerligt med att implementera deras
rekommendationer. I ar har klimatrapporte-
ringen inkluderats i var Integrerade redovisning,
och med hjilp av TCFD-indexet nedan finns
information om var man kan lisa mer specifikt
om vara klimatrisker och vart klimatarbete.

Styrning Referens
Governance

Information kring organisationens styrning kring klimatrelaterade risker och mojligheter

Styrelsens 6vervakning av klimatrelaterade risker och méjligheter 116-120

Ledningens roll avseende beddmning och hantering av klimatrelaterade risker och méjligheter

33-34, 41, 116-120

Strategi

Information om potentiell padverkan av klimatrelaterade risker och méjligheter pa organisationen,
affaren, strategin och finansiell planering

Klimatrelaterade risker och méjligheter organisationen har identifierat

18-19, 33-34, 36, 41-42

Paverkan fran risker och méjligheter pé organisationens verksamhet, strategi och finansiella planering

12,1819, 27-29

Beredskapen av organisationens strategi med hansyn till olika klimatrelaterade scenarier, 19-20, 62-63
inklusive en 2-graders celcius eller I&gre scenarie

Riskhantering

Information om hur organisationen identifierar, beddmmer och styr klimatrelaterade risker

Organisationens processer for att identifiera klimatrelaterade risker 36

Organisationens processer for hantering av klimatrelaterade risker

33-34, 36, 41-42, 119-120

Integration av ovanstende processer i organisationens generella riskhantering

33-34, 36, 119-120

Indikatorer & mal

Information om indikatorer och mél som anvénds vid bedémning av relevanta klimatrelaterade risker och indikatorer

Organisationens indikatorer for att utvardera klimatrelaterade risker och mgjligheter

15, 48, 59, 129

Utslapp av Scope 1, 2 och 3 enligt Greenhouse Gas Protocol

62-63, 129-130

Mal fér att hantera klimatrelaterade risker och méjligheter

15, 59, 62
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Revisorns yttrande

Revisorns
yttrande

avseende den lagstadgade
hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér hall-
barhetsrapporten fér ar 2024 pé sidan 127,
och for att den ar upprattad i enlighet med
"Statens agarpolicy och riktlinjer for foretag
med statligt dgande” (&garpolicyn).

Granskningens inriktning och
omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekom-
mendation RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av héllbar-
hetsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision

enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger mig tillracklig
grund for vart uttalande.

Uttalande

En héllbarhetsrapport har uppréttats.
Stockholm den 31 mars 2025

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisorns rapport

Revisors rapport

fran oversiktlig granskning av Swedfund International AB:s
hallbarhetsredovisning

Till Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen i Swedfund
International AB att dversiktligt granska
Swedfund International AB:s héllbarhets-
redovisning fér &r 2024. Swedfund Interna-
tional AB har definierat héllbarhetsredovis-
ningens omfattning till de omraden som
hanvisas till i GRI index pa sidorna 132-134

i detta dokument.

Styrelsens och foretagsledningens
ansvar for hallbarhetsredovisningen
Det ar styrelsen och féretagsledningen som
har ansvaret for att uppratta hallbarhetsre-
dovisningen i enlighet med tillampliga krite-
rier, vilka framgar pé sidan 127 i héllbarhets-
redovisningen, och utgdrs av de delar av
ramverket for hallbarhetsredovisning utgivet
av GRI (Global Reporting Initiative) som ar
tillampliga for hallbarhetsredovisningen,
samt av féretagets egna framtagna redovis-
nings- och berdkningsprinciper. Detta ansvar
innefattar @ven den interna kontroll som
beddms nddvandig for att uppréatta en hall-
barhetsredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
héllbarhetsredovisningen grundad pa var
dversiktliga granskning. Vart uppdrag ar
begransat till informationen i detta doku-
ment, och den historiska information som
redovisas och omfattar sdledes inte fram-
tidsorienterade uppgifter.

Vi har utfért var éversiktliga granskning
i enlighet med ISAE 3000 (omarbetad) Andra
bestyrkandeuppdrag &n revisioner och
oversiktliga granskningar av historisk finan-
siell information. En 6versiktlig granskning
bestér av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for upp-
rattandet av héllbarhetsredovisningen, att
utfora analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En
dversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har.

Revisionsfdretaget tillampar International
Standard on Quality Management 1 och
har darmed ett allsidigt system for kvalitets-

kontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
dévningen och tilldampliga krav i lagar och
andra forfattningar. Vi ar oberoende i
forhallande till Swedfund International AB
enligt god revisorssed i Sverige och hari
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

De granskningsatgérder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte majligt
fér oss att skaffa oss en sddan sékerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsat-
sen grundad pa en dversiktlig granskning
har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Var granskning utgéar fran de av styrelsen
och féretagsledningen valda kriterier, som
definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier
ar lampliga for upprattande av héllbarhets-
redovisningen. Vi anser att de bevis som vi
skaffat under var granskning ar tillrdckliga
och dndamalsenliga i syfte att ge oss grund
fér vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var 6versiktliga granskning

har det inte kommit fram ndgra omstandig-
heter som ger oss anledning att anse att
hallbarhetsredovisningen inte, i allt vasent-
ligt, ar upprattad i enlighet med de ovan av
styrelsen och féretagsledningen angivna
kriterierna.

Stockholm den 31 mars 2025

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Om rapporten

Swedfunds Ars- och hallbarhetsredovis-
ning 2024 ar integrerad, vilket innebar att
paverkans- och hallbarhetsindikatorer
som avser portfoljbolagens resultat
granskas pa samma satt som finansiella
nyckeltal. Den integrerade redovisningen
avlamnas av styrelsen i Swedfund
International AB, organisationsnummer
556436-2084. Redovisningen &ar utfor-
mad med inspiration av International
Integrated Reporting Council’s (IIRC)
ramverk.
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