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Sammandrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

g Tredje kvartalet 2024 Kontrakterad portfdlj inkl. 6vervarden (MSEK)
[ . « Resultat fran investeringsverksamheten: -2 MSEK 2024-09-30 2023-12-31
* EBIT: -38 MSEK Kontrakterade, ej utbetalda investeringar 4829 4 492
’ « EBIT exKkl. valutaeffekter!: 91 MSEK N . .
E, R . Overvarde aktier och fondandelar 567 591
¥ * Nya (avtalade) investeringar: 417 MSEK (2 st) o
* Avvecklade investeringar?: 157 MSEK (1 st) e 5246 £22C
Total 10 642 10 073
Forsta nio manaderna 2024
« Resultat fran investeringsverksamheten: 186 MSEK
* EBIT: 72 MSEK
« EBIT exKl. valutaeffekter!: 41 MSEK
 Nya (avtalade) investeringar: 1179 MSEK (8 st)
« Avvecklade investeringar* 157 MSEK (1 st)
'EBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for ytterligare information
hanvisas till not 5.
2 Avser anskaffningsvarde i MSEK. 1119 ]0 642
10259 10073 10 643
av var portfolj &r
investerad i Afrika
30 sep 31dec 31 mar 30jun 30 sep
investeringar som bidrar till 2023 2023 2024 2024 2024

minskad fattigdom

En entreprendr vaver en korg
i Addis Ababa, Etiopien.
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Forstarkt regional ndarvaro |

Vastafrika

Rapporterat rérelseresultat (EBIT) exkluderat valutaeffekter uppgick under det
tredje kvartalet till 91 MSEK samtidigt som motsvarande resultat for arets for-
sta nio manader ar 41 MSEK. St6rst paverkan pa det positiva resultatet kommer
fran ett antal delforséljningar i PE-fonder. Det &r mycket glddjande att flera av
Swedfunds investeringar har realiserat i underliggande vardetillvaxt genom

avyttringar.

DET TOTALA VARDET AV den kontrakterade
investeringsportféljen sjunker nagot under kvartalet
till SEK 10,6 miljarder. Férédndringen i portfolj-
virde under kvartalet &r huvudsakligen paverkad av
valutaomrikning.

Det tredje kvartalet har priglats av fortsatta geopo-
litiska spanningar och konflikter pa flera platser i virl-
den. Kriget i Ukraina fortsitter att paverka Europas
niaromrade och i Mellanostern har konflikten spridit
sig till Libanon och Iran. Geopolitiska spidnningar far
effekter pa den globala ekonomin och handeln. Aven
om tillviixten aterhimtat sig forsvarar kvardréjande
inflation normaliseringen av penningpolitiken och
okar risken for fortsatt hoga rantor under en lingre
tid 4n berdknat.

Regeringens budgetproposition 2025 har éverlam-
nats till Riksdagen. Under utgiftsomrade 7 Interna-
tionellt bistand beskriver regeringen hur Swedfunds
hallbara investeringar bidragit till att skapa arbets-
tillfillen, starka kvinnors ekonomiska egenmakt och
framja gron omstéllning genom 6kade investeringar
iutvecklingen av héllbara foretag i 1ag- och medel-
inkomstldnder. Mot bakgrund av det, samt de vixande
behoven av investeringar for jobbskapande och

mobilisering av privat kapital i utvecklingsliander,
foreslas Swedfund ett kapitaltillskott om 1 200 MSEK
samt ytterligare 600 MSEK som ¢ronmirks for klima-
tinvesteringar, hogst 500 MSEK av kapitaltillslkottet
far anvindas for investeringar i Ukraina.

Regeringen lyfter i budgetpropositionen dven
hur Swedfund bidrar till att skapa synergier mellan
bistand, handel och investeringar genom Projekt-
acceleratorn och att det finns tydliga synergier mellan
investeringsverksamheten och Projektacceleratorns
verksamhet.

Regeringen foreslar en bredare geografisk prio-
ritering som inbegriper laginkomstlinder och ligre
medelinkomstlédnder. Mojligheten for Swedfund att
investera i 6vre medelinkomstlénder ger goda forut-
sittningar att investera i linder som &r stora utslip-
pare av koldioxid och bidra till en gron omstillning
samt att mobilisera privat och institutionellt kapital.

Den kontext som Swedfund investerar i 4r ofta
riskfylld. Under kvartalet har protester utbrutit i flera
lander, bland annat i Bangladesh, samt i Kenya, Nige-
ria och Uganda. Protesterna i Afrika soder om Sahara
sker mot bakgrund av hégre levnadsomkostnader for
ménniskor till f61jd av inflation och i vissa fall hjda
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skatter motiverat av att staten ska kunna betala av
statsskulder. I alla dessa ldnder préglas arbetsmark-
naden av informalitet och 1dga inkomster. I Nigeria,
med en befolkning pa 230 miljoner, dr arbetslosheten
hog och den informella sektorn star fér en stor andel
av jobben. Dessutom &r mer dn hélften avden snabbt
viixande befolkningen under 30 ar, vilket ytterligare
okar behovet av att skapa formella jobb. Nigeria brot-
tas sedan tidigare med en méngd utmaningar, bland

annat politisk osikerhet, livsmedelsbrist och inflation.

Samtidigt dr Afrika en region med manga mojlig-
heter. I liinder som Nigeria ir de sma och medelstora
foretagen livskraftiga och avgorande for att driva
pa utveckling, bidra till arbetstillfdllen och minskad
fattigdom. Swedfund har under det tredje kvartalet
investerat 30 miljoner USD i Access Bank Nigeria
for att mojliggora lan till mikro-, sma och medelstora
foretag i stor skala. Genom att tillhandahalla langsik-
tigt kapital och utvecklat hallbarhetsarbete till foretag
i Nigeria som normalt sett inte har tillgang till kapital
forviintas investeringen stodja en hallbar utveckling
av den privata sektorn och en inkluderande tillvéxt.

Projektacceleratorn som genomfor forstudier i rela-
tion till offentliga aktorer, har under kvartalet inlett
ett flertal projektsamarbeten i Latinamerika, Afrika
och Ukraina. Projektacceleratorn deltog i augustiien
delegationsresa till Lagos, under ledning av utrikes-
minister Billstrom. I Colombia dr ett biobranslepro-
jektislutskedet med syftet att stodja Gvergangen till

ett hallbart transportsystemn i Bogota. Under kvarta-
let avslutades dessutom ett vatten- och avloppsprojekt
i Sydsudans huvudstad Juba. Nista steg i detta projekt
inbegriper diskussioner med Afrikanska utvecklings-
banken om mgjlig finansiering av den infrastruktur
som planeras.

Projektacceleratorns sirskilda fokus pa Ukraina har
resulterat i flera projekt. Inom sektorn cirkuléra16s-
ningar inleddes under kvartalet genomférandefasen i
tva projekt i Ukraina, i stiderna Pavlograd och Vinnyt-
sia. Aven om Projektacceleratorn ir en viktig pusselbit
fér genomforandet av hallbara projekt genom sina for-
studier, krévs finansiering genom en utvecklingsbank
eller genom en svensk exportkreditlosning for att
ett projekt ska implementeras. Mot den bakgrunden
ar det gladjande att Europeiska investeringsbanken
(EIB) beslutat om att finansiera genomforandet av ett
112-system i Ukraina, dir Projektacceleratorn finan-
sierat forstudien.

Vi har under oktober invigt Swedfunds regionkon-
tor for Vastafrika i Abidjan, Elfenbenskusten. Vid
mottagning deltog vara medarbetare tillsammans med
Statssekreterare Janse och Sveriges ambassador till
Elfenbenskusten, Mia Rimby. Avsikten med en utokad
regional nérvaro ir att vixa portfoljen i Vastafrika och
bidra till virdeskapande i en region dir investeringar
for jobb, klimat och 6kad digitalisering &r centralt.
Utover investeringskompetens har kontoret &ven
kompetens inom hallbarhet och impact. Det var en

Mojligheten for Swedfund att investera i 6vre medelinkomst-
lander ger goda forutsattningar att investera i lander som ar
stora utslappare av koldioxid och bidra till en grén omstallining
samt att mobilisera privat och institutionellt kapital.

vilbesokt mottagning med brett deltagande fran ivo-
rianskt nédringsliv, andra utvecklingsfinansiérer och
politiska foretridare fran flera ministerier.

En annan viktig aktivitet fér genomforandet av
strategin och att fortsétta utveckla team och arbets-
sétt 4r Swedfund Days som holls under september.
Det ir en arlig planeringsdag dar Swedfunds med-

arbetare fran Stockholmskontoret och regionkonto-
ren i Nairobi och Abidjan far méjlighet att triffas och
diskutera hur vi tillsammans kan utveckla vart arbete

med att genomfora Swedfunds strategi och affarsplan.
Jag ser fram emot att fortsétta jobba tillsammans for
att nd malen i var strategi och att fortsitta genomféra
hallbara investeringar och PA-projekt for att bidra till
genomforandet av Agenda 2030.

Maria Hakansson
VD
Stockholm, 29 oktober 2024
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Om investeringsverksamheten

Portfdljen

Swedfunds strategi innebér att investera inom fyra prioriterade sektorer;
Energi & klimat, Finansiell inkludering, Hallbara tillvixtforetag och Livs-
medelssystem. Arbetet med att utveckla portfoljen har under perioden
januari - september 2024 fortsatt i enlighet med strategin. Nedan jimf6-
relsetal for balansrikningsposter avser arsbokslutet per den 31 dec 2023.

Under det tredje kvartalet 2024 har det avtalats om tva investeringar,
fordelat pa en indirekt aktieinvestering samt ett lan, dir bada investe-
ringarna ér kontrakterade med nya portfoljbolag. Ett innehav har fullt
ut avslutats under kvartalet vilket innebér att antalet portf6ljinnehav
per 30 september uppgar till 80, vilket kan jimféras med 79 innehav vid
utgangen av det andra kvartalet och 73 vid arets borjan.

Det bokfoérda virdet pa Swedfunds portfolj av aktier, fondandelar och
lan uppgick per 30 september till 5 246 MSEK (4 990). Samtidigt uppgick
orealiserade dvervirden pa aktier och fondandelar vid kvartalets utgang
till 567 MSEK (591) enligt viardering till verkligt virde. Inkluderat &ven
4829 MSEK (4 492) i kontrakterade, dnnu ej utbetalda investeringar,
uppgar portfoljens totala virde per den 30 september 2024 till 10 642
MSEK (10 073). Forandringen i portfoljviarde under det tredje kvartalet

Kontrakterad portfol;

har paverkats positivt av de tva nya innehaven samtidigt som helt och
delvis avslutade innehav, nedskrivningar av verkligt viirde samt paverkan
fran valutaomrikning haft en negativ paverkan pa portféljviirdet.

Investeringsportféljens beriknade avkastning (IRR) uppgar vid
utgangen av det tredje kvartalet 2024 till 4,8%, att jimféra med 4,4%
vid utgangen av féregaende kvartal och 4,6% vid utgangen av 2023. Den
relativt stora volymen nya investeringar under de senaste aren har en viss
negativ paverkan pa beriknad IRR for den totala portfoljen givet en hog
andel aktieinvesteringar (direkt och indirekt) dér det i normalfallet tar
ett antal &r innan en positiv virdeforindring kan pavisas. Samtidigt har
avkastningen i portf6ljen ocksa paverkats av hogre marknadsrintor, som
generellt har en negativ paverkan pa verkligt virde i ett antal fonder och
aktieinvesteringar samtidigt som den réintebdrande delen av portféljen
paverkas positivt. Den hégre avkastningen for den konsoliderade portfél-
jenvid utgangen av det tredje kvartalet ér till storsta del en konsekvens av
hog volym realiserade delforsiljningar inom ett antal aktiefonder under
perioden.

IRR beriknas for den totala portféljen i USD, som dr den vanligaste
transaktionsvalutan, och med 2013 som basar.

Avser Swedfunds portfélj (10 642 MSEK), procentuell andel av totalt kontrakterat belopp (%)

GEOGRAFI
©® Afrika 64%

SEKTOR
® Energi & Klimat 40%
©® Finansiell inkludering 32%

©® Asien 31%
Osteuropa 4%

Hallbara tillvéxtféretag 27%
Livsmedelssystem/Ovrigt 1%

INVESTERINGSFORM
® Aktier 8%
®Lan 30%
Aktier (indirekt) 53%
Lan (indirekt) 9%

[

s
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5
Investerinqar - 03 2024 Fonden dr en Venture Capital fond (VC) med inrikt-
Swedfund har under det tredje kvartalet 2024 kon- ning att investera i foretag i tidig fas inom klimat- och
trakterat tva investeringar, en indirekt aktieinveste- miljéteknik samt digitala tjinster. Finansieringen fran
ring samt ett 1an. NV III forvintas bidra till sektor och marknadsutveck-
ling inom det afrikanska VC-ekosystemet, motverka
ENERGI OCH KLIMAT klimatférandringar samt bidra till jobbskapande och
Inga nya investeringar har kontrakterats under okade skatteintékter. Fondens investeringar kommer
perioden goras i ett flertal lander i Afrika, till 6vervigande del
soder om Sahara, bland annat Kenya, Uganda, Nigeria
FINANSIELL INKLUDERING och Ghana.
I det tredje kvartalet har en investering
kontrakterats inom sektor Finansiell LIVSMEDELSSYSTEM
inkludering genom ett 1an om 30 Inga nya investeringar har kontrakterats under
MUSD till Access Bank i Nigeria. perioden.
Swedfunds 1an dr en del av ett
syndikat upp till 300 MUSD till- Avyttringar aktier och fonder - Q3 2024
sammans med andra europeiska Inga hela avyttringar har genomforts under det tredje
utvecklingsfinansidrer, under kvartalet. Delforséljningar inom ett antal PE-fonder
ledning av nederldndska FMO. har genomforts under perioden vilket medfort rea-
Access Bank ir en systemviktig lisationsvinster som ingéar i kvartalets rapporterade
bank i Nigeria och inriktningen resultat.

for lanet fran Swedfund &r att
na mikro-, sma- och medelstora Avveckling av lan - Q3 2024
foretag (MSME), i stor utstrick- Ett lan till Equity Bank i Kenya har under det tredje
ning utanfor storre stdder, dar kvartalet blivit fullt ut aterbetalat i enlighet med
okad tillgang till finansiering kan laneavtalet.
bidra till en inkluderande tillvéxt
som mojliggor jobbskapande och
Okade skatteintéikter. Access Bank
uppfyller ocksa 2X-kriterierna, vilket
ar globala standarder for att 6ka kvin-
nors ekonomiska egenmakt.

HALLBARA TILLVAXTFORETAG
En investering inom sektorn Hallbara
tillvaxtforetag kontrakterades under det tredje
kvartalet genom ett atagande upp till 10 MUSD i
Novastar III Africa People + Planet Fund (NV III).
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Ans

Projektacceleratorn

Projektacceleratorn dr ett viktigt komplement till Swedfund investerings-
verksamhet. Den ligger grunden for fler hallbara och investeringsbara
projekt, vilket i manga fall dr en brist som hindrar héllbar utveckling.
Projektacceleratorn fokuserar pa férstudier i relation till offentliga aktorer i
utvecklingslédnder. Begrinsade ekonomiska resurser och bristande kapacitet
ioffentlig sektor utgér ofta en risk for att man véljer l16sningar dér hallbar-
hetsaspekter eller liveykelskostnader inte beaktas. I forldngningen innebér
det att linder riskerar att bygga fast sig i beroenden som inte #r hallbara pa
sikt. Det har negativ paverkan pa genomférandet av Agenda 2030.
Projektacceleratorns arbete inleds relativt tidigt i projektutvecklings-
fasen vilket ger en katalytisk effekt som innebir att fler hallbara projekt kan
utvecklas, dr mojliga att finansiera och slutligen implementeras. Projekt-
acceleratorns arbete fokuserar pa héllbara 16sningar vilket ger svenska bolag

Aktiv portfol]

agsfinansierad verksamhet

mojlighet att delta i en konkurrensutsatt upphandling och fungera som
en del av16sningen pa lokala behov. Inom ramen for Projektacceleratorn
samverkar vi nira i Team Sweden.

Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende till 240
MSEK f6r 2024, vilket &r en hojning med 70 MSEK jamfort med 2023.
Av medelstilldelning 2024 ska minst 90 MSEK anvindas for forstudier i
Ukraina och minst 15 MSEK for forstudier i Moldavien. Antalet projekt
och upparbetning av nyttjade medel f6r Ukraina har under aret haft en
god takt. Av totala anslagsmedlen 2024 far hogst 19 MSEK anvéndas till
forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-sep jan-sep
Antal inkomna forslag 77 120
Antal initierade insatser 27 14

Avser Projektacceleratorns portfélj (79 st), procentuell andel av antal padgaende projekt (%)

GEOGRAFI SEKTOR
® Afrika 48% ® Cirkuldra l6sningar 22%
Asien 19% Hallbar energi 49%

Osteuropa 28%
Latinamerika 5%

Hallbara transporter 20%
Hallbara projekt 9%

DAC!

@1 34%
3 52%
4 14%

"Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) bistandskommitté (DAC) uppratthaller en lista 6ver de lander som &r beréttigade att ta

emot officiellt bistand. Listan klassificerar Iander frn 1-4, dar 1 avser minst utvecklade l&nder, 2 avser andra laginkomstldnder, 3 avser lagre medelinkomst-

lander och -territorier och 4 avser évre medelinkomstlander och -territorier.

Nyckelsektorer

Swedfunds Projektaccelerator dr aktiv i ett antal nyckelsektorer: Cir-
kuléra losningar som avser projekt inom avfallshantering, vattenrening
och energiatervinning; Hallbar energi som avser produktion av férnybar
energi, 0kad tillgang till elektricitet samt forbattrad stabilitet och kapaci-
teti elniitet; Hallbara transporter avser projekt for effektiv logistik for att
frimja ekonomisk utveckling, tillgang till prisvird och siker transport och
projekt som bidrar till den gréona omstéllningen; Héllbara projekt avser
projekt frimst inom digitalisering, sjukvard och hallbart skogsbruk.

Projektinsatser - Q3 2024

Projektacceleratorns portfolj bestar av totalt 79 pagaende insatser, varav
fem insatser initierats under Q3 2024.

CIRKULARA LOSNINGAR
Inga nya projekt har beslutats under kvartalet.

HALLBAR ENERGI

Inom sektorn Hallbar energi har fem nya projekt beslutats under kvarta-
let om totalt ca 31 MSEK, varav ett projekt i Ukraina, tva i Colombia, ett i
Sri Lanka och ett i Namibia.

HALLBARA TRANSPORTER
Inga nya projekt har beslutats under kvartalet.

HALLBARA PROJEKT
Inga nya projekt har beslutats under kvartalet.
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Medel for Teknisk
Assistans (TA)

Medel for Teknisk Assistans anviands for att starka utvecklingsresultat
i portféljbolagen genom insatser frimst inom tva fundament - hallbar-
het och samhillsutveckling.

For 2024 har Swedfund tilldelats 18,0 MSEK for Teknisk
Assistans. Hogst 1,8 MSEK av de tilldelade medlen far anviindas till
forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-sep jan-sep

Antal nya godkdnda projekt 10 14

Totalt varde godkdnda projekt MSEK 8,4 1,3




Kommentarer till

rakenskaperna

SWEDFUNDS UPPDRAG AR att bidra till minskad fattigdom genom hallbara
investeringar i utvecklingslander. Nedan presenteras Swedfund International
AB:s finansiella resultat for det tredje kvartalet samt perioden januari - sep-
tember 2024. Jamforelsetal mot arets utfall &r for resultatposter motsvarande
period foregaende rékenskapsar. For balansrakningsposter gors jamforelsen
med senaste arsbokslutet per den 31 dec 2023.

Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebér
att rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt matt
over en femarsperiod. Malet stéller krav pa att bola-
gets verksamhet ska vara ekonomiskt barkraftig och
bedrivas pa ett for skattebetalarna kostnadseffektivt
sitt. Lonsamhetsmalet &r langsiktigt och ska darfor
utvirderas 6ver en lingre period.

EBIT for det tredje kvartalet 2024 uppgick till -37,5
MSEK (33,7) och for perioden januari - september
uppgar EBIT till 71,9 MSEK (184,1). Exkluderat valuta-
kurseffekter uppgar EBIT for det tredje kvartalet till
91,3 MSEK (12,2) och ackumulerat for arets forsta
nio manader uppgar motsvarande resultat till 40,6
MSEK (25,3). Det positiva rorelseresultatet exklude-
rat valutakurseffekter under det tredje kvartalet &r
till storsta del paverkat av ett antal delférséljningar
i PE-fonder som resulterat i realisationsvinster
vilket 6verstiger den negativa resultateffekten fran
nedskrivningar och kreditforluster. Inkluderat
valutakurseffekter har rorelseresultatet paverkats
tydligt negativt av valutaomrékning under det tredje
kvartalet genom en forstirkning av svenska kronan i
férhallande till USD och EUR. For hela perioden janu-
ari - september 2024 dr paverkan fran valutakurs-
effekter i rorelseresultatet svagt positiv. Resultatpa-
verkan fran valuta och hiirledning till det alternativa
nyckeltalet EBIT exKkl. valutakurseffekter presenteras
nirmare i not 5.

Under det tredje kvartalet samt perioden januari
- september 2024 6verstiger 16pande intékter fran
utdelningar och réntenetto verksamhetens rorelse-
kostnader med en fortsatt god marginal.

Kommentarer till resultat fran investerings-
verksamheten

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten
uppgick till -1,8 MSEK (62,9) under det tredje kvartalet
2024 och for perioden januari — september uppgar
motsvarande resultat till 185,8 MSEK (277,3). Exklude-
rat for valutakurseffekter 4r motsvarande resultat for
det tredje kvartalet 127,1 MSEK (41,5) och ackumulerat
for arets forsta nio manader 154,5 MSEK (118,5).

Aktier och fondandelar
Swedfunds investeringsportfolj har under det tredje
kvartalet 2024 genererat intikter fran utdelningar om
6,9 MSEK (5,2) och for perioden januari — september
uppgick intdkterna fran utdelningar till 24,1 MSEK
(24,2). Intékterna fran utdelningar under det tredje
kvartalet dr relativt jimnt fordelat mellan aterfloden
fran kreditfonder och aktiefonder.
Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier
och andelar uppgick for det tredje kvartalet till 154,8
MSEK (36,0) och for perioden januari - september
4r motsvarande resultat 174,9 MSEK (51,0). Det hoga
realisationsresultatet under det tredje kvartalet ar
en effekt av forsiljningar i ett antal PE-fonder dir en
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delavyttring inom fonden South Asia Growth Fund IT
haft enskilt storst paverkan pa periodens resultat.

Rintenetto
Lanefordringar i investeringsportfoljen hade vid peri-
odens slut den 30 september ett bokfért virde pa 2 010
MSEK (2182). Under kvartalet har ett 1an till Equity
Bank Kenya om 15 MUSD blivit aterbetalat i sin helhet
ienlighet med laneavtalet. Kvartalets nya kontrakte-
rade laneavtal med Access Bank om 30 MUSD ér inte
utbetalat per 30 september 2024.

Under det tredje kvartalet 2024 uppgick rénte-
nettot till 50,4 MSEK (55,2) och for perioden januari
- september 2024 ir riantenettot 175,3 MSEK (170,5).
Jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar har
intdkterna fran rintenettot under det tredje kvartalet
paverkats relativt neutralt fran forindrade marknads-
rantor och valutaomréikning samtidigt som légre ran-
tebdrande lanevolymer paverkat intikterna negativt.

Ovriga portféljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsear-
voden i portfsljbolag. Ovriga portfsljkostnader avser
direkta kostnader héinforliga till aktiva projekt och
investeringar, till exempel kostnader for advokater
och externa radgivare samt andra kostnader i sam-
band med due diligence. Nettot av 6vriga portfolj-
intékter och 6vriga portfoljkostnader uppgick under
det tredje kvartalet till -1,0 MSEK (-1,6) och for
perioden januari - september 2024 uppgick 6vriga
portfoljintékter- och kostnader netto till -7,7 MSEK
(-4,2). En vixande portfolj med dkat antal projekt i sen
utvirderingsfas dr huvudsaklig forklaring till hogre
ovriga portféljkostnader jamfért med foregaende ar,
ackumulerat perioden januari - september.

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter under det tredje
kvartalet uppgar till -88,9 MSEK (4,4) vilket i huvud-
sak forklaras av en forstirkning av SEK i férhallande
till USD och EUR under perioden. For arets forsta nio
manader uppgar rapporterade valutakurseffekter till
14,8 MSEK (89,5). Resultatraden valutakurseffekter
innehaller bade realiserade valutakursvinster och

forluster samt orealiserade valutakurseffekter for
lanefordringar. Swedfund tillimpar ingen valutasik-
ring for investeringsportfoljen vilket innebir att rap-
porterade valutakurseffekter helt f6ljer forandringar i
valutakurser pa marknaden.

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt viirde)
och kreditforluster
Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar
ikoncernforetag uppgick under det tredje kvarta-
let 2024 till -127,6 MSEK (-40,0) dir den storsta
forklaringen till nedskrivning av bokfort virde under
perioden dr hanforbar till virdeférindringar i ett antal
PE-fonder samt effekter fran valutaomrikning. For
perioden januari - september 2024 uppgar motsva-
rande resultateffekt till -144,8 MSEK (-56,1). En for-
klaring till nedskrivningar enligt verkligt virde &r att
Swedfund har en relativt ung fondportfslj dir en stor
andel av de yngre fonderna vérderas ned tidigt i fon-
dens livscykel innan underliggande innehav forvirvats
med mojlighet till virdeforbattringar. Resultateffekt
fran valutakursomrikning beréiknas under tredje kvar-
talet ha en paverkan pa omvirdering netto av aktier
och andelar om -63 MSEK och for perioden januari
- september 2024 &r resultateffekten -27 MSEK, se
vidare not 5 (resultat exkluderat valutakurseffekter)
Swedfund agerar pa svara geografiska marknader
samtidigt som portf6ljens storlek &r begriansad. For
vardering av aktier och fondandelar (inklusive innehav
av andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint
ventures) foljer Swedfund IFRS genom tillampning av
RFR2. Detta innebér att nedskrivning sker i resultat-
riakningen i de fall verkligt virde understiger bokfort
virde. Metoden for virdering av tillgangarna kan
medfora stora variationer i nedskrivningar (netto)
mellan kvartal och mellan ar. Om ett 6vervirde jamfort
med anskaffningsvirdet kan pavisas vid virdering till
verkligt virde, redovisas detta 6vervirde i not. Per den
30 september 2024 uppgick det totala orealiserade i
overvirdet i portfoljen till 567 MSEK (591). Redovisade
overvirden har sjunkit jimfort med utgangen av forega-
ende kvartal (703 MSEK) vilket till storsta del 4r paver-
kat av valutaomrikning och till viss del av delforsalj-
ningar i aktiefonder som medfort realisationsvinster.

Nedskrivningar for 1an och kreditférluster (netto)
uppgick under det tredje kvartalet 2024 till 3,7 MSEK
(2,4) didr merparten av det positiva resultatet dr rela-
terad till lagre reserv for kreditforluster efter storre
amorteringar pa lan under perioden. For perioden
januari - september 2024 uppgar nedskrivningar for
1an och kreditférluster (netto) till -50,9 MSEK (1,3) dir
merparten av det negativa resultat ar hanforbart till
okad kreditforlustreserv efter stadieforandring till sta-
die 3 for ett1an i portf6ljen under det andra kvartalet.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -37,5
MSEK (83,7) under det tredje kvartalet 2024 och
exkluderat valutakurseffekter &r EBIT under kvartalet
91,3 MSEK (12,2). For perioden januari - september
2024 uppgar EBIT till 71,9 MSEK (184,1) och exklu-
derat valutakurseffekter ir motsvarande resultat 40,6
MSEK (25,3).

Aterkommande intiikter frin rintenetto och utdel-
ningar sjunker nagot under det tredje kvartalet 2024
ijamforelse med motsvarande period féregaende ar.
Intéikterna fran riantenetto och utdelningar 6versti-
ger fortsatt verksamhetens rorelsekostnader med en
god marginal savil under det tredje kvartalet som for
perioden januari - september.

Ett extra kapitaltillskott om 300 MSEK beslutades
om under det andra kvartalet, dir kapitalet &r 6ron-
mérkt for investeringar i Ukraina. Kapitaltillskottet
avropades i borjan av det tredje kvartalet i sin helhet.
Givet den extremt hoga risknivan for investeringar
i Ukraina kommer Swedfund, i takt med att investe-
ringar kontrakteras, att separat redogéra for stérre
resultateffekter fran innehaven i den delen av portfol-
jen som omfattas av dessa 6ronmirkta medel.

Ovriga rérelseintikter och Gvriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader avser
verksamheterna inom Teknisk Assistans samt
Swedfund Project Accelerator som samtliga finansie-
ras genom anslag. Separata resultatraderna for 6vriga
rorelseintiikter- och kostnader netto rapporteras till
0 MSEK (0) for det tredje kvartalet samt for perioden

januari - september 2024 till foljd av att Swedfunds

kostnader for verksamheterna fullt ut tacks av
anslagen utan nagon direkt 6vrig paverkan pa bolagets
finansiella resultat.

Under 6vriga rorelseintikter rapporteras en separat
resultatrad for Aktiverat arbete fér egen rikning som
under det tredje kvartalet uppgar till 0,2 MSEK (0,0)
och for perioden januari - september 2024 till 0,8
MSEK (0,0). Aktiverat arbete for egen rikning avser
externa kostnader for utveckling av en ny webbplats.
Intékten om 0,8 MSEK for perioden januari - septem-
ber har en motsvarande kostnad som ingér i 6vriga
externa kostnader, varfor resultateffekten ir netto
noll innan aktiverade utgifter borjar skrivas av mot
resultatet.

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar

Under det tredje kvartalet och perioden januari - sep-
tember 2024 visar Swedfunds rapporterade rorelse-
kostnader pa en fortsatt tydlig kostnadstillvixt jamfort
med motsvarande period foregiende ar. Okningen i
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rorelsekostnader kan till storsta del forklaras av hogre
personalkostnader till f61jd av en utékning av antalet
anstillda under féregaende ar samt under de forsta nio
manaderna av 2024, Etableringen under 2023 av ett
nytt regionkontor i Elfenbenskusten har ocksa medfort
hogre kostnader. Beslut har fattats att 6ppna ett nytt
lokalkontor i Kiev, Ukraina, vilket dr under genomfor-
ande med forvintad etablering under 2025. Rapporte-
rade personalkostnader for det tredje kvartalet uppgick
till -23,7 MSEK (-20,2) och for perioden januari —
september dr personalkostnaderna-78,7 MSEK (-64,3).
Ovriga externa kostnader under det tredje kvartalet
uppgick till -11,9 MSEK (-8,7) och for perioden januari
- september 2024 uppgar 6vriga externa kostnader

till -34,9 MSEK (-27,9). Okningen i externa kostnader
kan framfor allt hanforas till IT relaterade kostnader,
licenser, externa konsulter samt hogre lokal- och
hyreskostnader for kontor. Avskrivningar av materi-
ella anliggningstillgangar uppgick under det tredje
kvartalet till -0,4 MSEK (-0,4) och for perioden januari
- september ir avskrivningarna -1,1 MSEK (-1,0).

Swedfunds férdelning av egna medel 2024-09-30

| Likviditetsfordelning | |

Ovriga finansiella poster
Ovriga finansiella poster dr hénforliga till Swedfunds
finansforvaltning i form av likvida medel och kort-
fristiga placeringar. Overskottlikviditet forvaltas i vér-
depapper med lag risk i enlighet med bolagets finans-
policy. Swedfund placerar kortfristig likviditet i SEK,
USD och EUR instrument. Omrékning av instrument i
USD och EUR gors till balansdagskurs, dar uppkomna
valutakurseffekter fran likviditetsforvaltningen redo-
visas som finansiella intékter respektive kostnader
under resultatraden Ovriga finansiella poster.
Resultat fran 6vriga finansiella poster uppgar for
det tredje kvartalet 2024 till -78,7 MSEK (72,3) och for
perioden januari - september 2024 ir motsvarande
resultat 187,7 MSEK (237,1). Under 2024 har paverkan
fran valutaomrikning haft en tydligt negativ effekt
under det tredje kvartalet, men ackumulerat for hela
perioden januari - september dr paverkan fran valuta-
omrikning begrinsad.

Oronmérkta medel

6 835
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Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag fér anslagsverk-
samheterna Teknisk Assistans och Project Accele-
rator, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens
budget for 2024 beslutades om ett kapitaltillskott

till Swedfund om 1460 MSEK, varav 460 MSEK &r
specifikt 6ronmérkt fér klimatinvesteringar. Kapi-
taltillskottet for 2024 avropades i sin helhet under
det forsta kvartalet av aret. Under det andra kvartalet
beslutades ocksa om ett extra kapitaltillskott om 300
MSEK, 6ronmirkt f6r investeringar i Ukraina, vilket
avropades i sin helhet under det tredje kvartalet.
Swedfunds finansiella stéllning &r god per den 30
september 2024 med stark likviditet och en soliditet
motsvarande 95% (96%).

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till totalt 7406 MSEK (5 606)
per 30 september 2024, varav 6 835 MSEK (5 212)
avser “egna medel” som Swedfund kan forfoga 6ver i
investeringsverksamheten och 571 MSEK (394) avser
reserverade medel for anslagsverksamheterna.

Likvida medel reserveras for investeringar vid
kontrakteringstillfillet for att bolaget ska kunna
fullgora sina ataganden i samband med utbetalning.
For direkta investeringar i aktier och lan reserveras

likviditet till 100% av dtagandet. For samfinansie-
ringsfaciliteter och fonder reserveras likviditet
motsvarande 50 - 90% av atagandet.

Totalt reserverade och 6ronmérkta medel f6r bola-
gets avtalade investeringar uppgick vid utgangen av det
tredje kvartalet 2024 till 4 227 MSEK (4 492) samtidigt
som tillgdngliga medel f6r nya investeringar uppgick
till 2 608 MSEK (720). Reserverade och 6ronmérkta
medel f6r framtida investeringar motsvarar 88% av
Swedfunds kontrakterade ataganden per den 30 sep-
tember. Dessa medel férdelar sig pa investeringsform,
sektor och geografi enligt illustrationen nedan.

Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiér utgér

risk en central del av vart uppdrag och verksamhet.
Manga av Swedfunds risker finns inom investerings-
och projektverksamheten och ir kopplade till de tre
fundamenten samhillsutveckling, hallbarhet och
finansiell birkraft. Riskerna i omvirlden pa de geogra-
fiska marknader dar Swedfund agerar ar fortsatt hoga
och har i manga fall 6kat under det senaste aret, vilket
allmént berérs i delarsrapportens inledande VD ord.

Se ocksa vidare i avsnitten om Risker i Swedfunds
Integrerade redovisning 2023, sid 46-47, 58-59 samt
114-115, for en mer utforlig beskrivning av bolagets
risker och riskhantering.
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Resultatrakning

2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhéllen utdelning 3 6 874 5206 24145 24152 32736
Forsaljningsintakt 3 190 459 48183 225 495 75 283 82 824
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar -35 671 -12159 -50 581 -24 240 26 739
Resultat fran aktier och fondandelar 161663 41230 199 060 75195 88 820
Koncernféretag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3 - 1282 1282 2608
Forsaljningsintdkt 3 - -
Anskaffningskostnad férsalda aktier - o
Resultat fr@n koncernféretag, intresseféretag och - 1282 - 1282 2 608
joint ventures
Réanteintékter och réntekostnader
Ranteintakter 3 50 365 55 156 175 346 170 452 227 687
Réantekostnader - -
Resultat fran réntebdrande instrument 50 365 55156 175 346 170 452 227 687
Ovriga portféljintakter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 190 370 738 651 786
Ovriga portféljkostnader -1207 -1932 -8 464 -4 879 -6 292
Valutakurseffekter -88 860 4 365 14 815 89 467 -85 276
Resultat fran évriga portféljintdkter och portféljkostnader -89 876 2 802 7 090 85 238 -90 783
Foérvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -127 576 -39 955 -144 823 -56 128 -210 085
Nedskrivningar koncernféretag, intresseforetag och - o o
joint ventures, netto
Nedskrivningar for kreditférluster 1&n, netto 3650 2 397 -50 892 1279 9160
Resultat fr&n nedskrivningar och kreditférluster -123 926 -37 557 -195 715 -54 848 -200 925
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 1775 62 913 185 780 277 319 27 407
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forts. Resultatrakning

2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseintakter
Ovriga rérelseintékter 34 28 905 18 758 78 293 53709 86 389
Aktiverat arbete fér egen rakning 232 816 1181
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -11862 -8 699 -34 852 -27 949 -39 948
Personalkostnader 23726 20190 18722 -64 285 -90 590
Ovriga rérelsekostnader 4 -28 905 -18 758 <78 293 -53 709 -86 389
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -403 -362 -1125 -1025 -1410
Resultat dvriga rorelseintdkter och kostnader -35 759 -29 251 -113 883 -93 259 -130 767
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 -37 534 33662 71897 184 060 -103 360
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella intakter -62 514 72 858 208 305 238 965 172782
Ovriga finansiella kostnader -16 148 -518 -20 634 -1896 77 677
Resultat fran évriga finansiella poster -78 662 72 340 187 671 237 069 95104
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -116 196 106 002 259 568 421129 -8 256
RESULTAT FORE SKATT -116 196 106 002 259 568 421129 -8 256
Skatt pa periodens resultat 23937 -95 977 -53 500 -95 977 -28 683
PERIODENS RESULTAT -92 259 10 025 206 068 325152 -36 939
Bolagets rapport éver totalresultat
Periodens resultat -92 259 10 025 206 068 325152 -36 939
Ovrigt totalresultat - =
PERIODENS TOTALRESULTAT -92 259 10 025 206 068 325152 -36 939
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK Not 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000 540 000
Fond foér utvecklingsutgifter 1997 = 1181
Summa 591997 590 000 591181
Balanserat resultat 11358 840 9 637 775 9 636 595
Periodens resultat 206 068 325152 -36 939
Summa 11564 907 9962928 9599 656
Summa eget kapital 12156 904 10552928 10190 837
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 122 o
Ovriga avsattningar 5125 6648 3134
Summa 5125 6770 3134
Leverantérsskulder 3738 6295 7579
Skatteskulder 1383 147 150 65 030
Ovriga skulder 17 503 17 237 19736
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 602 608 410 532 382 339
Summa 625 232 581214 474 684
Summa avséattningar och skulder 630 358 587 984 477 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 787 262 1140912 10 668 654

TILLGANGAR

Belopp i TSEK Not 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 1997 1181
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3604 5321 4030
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 2205 1526 2 696
Summa 7 806 6 847 7907
Finansiella anl&ggningstillgdngar

Aktier och fondandelar 7 3215255 2712 967 2787 767
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 20 469
Lanefordringar 2010165 2034 204 2181814
Kapitalférsakringar - 122 o
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 213 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 487 721 487
Summa 5257 089 4777 821 4 999 876
Summa anléggningstillgdngar 5 264 895 4784 668 5 007 782
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 1937 2 325 60
Ovriga fordringar 7962 11662 7951
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 106 594 95142 47186
Summa 116 493 109129 55197
Kortfristiga placeringar 5 447107 5 224 301 4932762
Kassa och banktillgodohavanden 1947 517 1011513 661265
Innehalina medel fér annans rakning 11250 11301 1648
Summa 7 405 873 6 247 115 5 605 675
Summa omsaéttningstillgdngar 7 522 367 6 356 244 5 660 872
SUMMA TILLGANGAR 12 787 262 11140912 10 668 654
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for utveck- Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond lingsutgifter vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 - 7 923 761 254 013 8767 775
Omféring resultat féregdende ar = = 254 013 254 013
Periodens resultat - - - 325152 325152
Arets 6vriga totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 - 8177 775 325152 9 092 927
Erhallna aktiedgartillskott - 1460 000 1460 000
Transaktioner med &gare = o S 1460 000 = 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-09-30 50 000 540 000 - 9 637 775 325152 10 552 928
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 S 7 923 761 254 013 8767 775
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter o 1181 -1181
Oomféring resultat féregdende ar = 254 013 254 013
Periodens resultat - - -36 939 -36 939
Arets 6vrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1181 8176 593 -36 939 8730836
Erhallna aktiedgartillskott - - 1460 000 1460 000
Transaktioner med &gare o = = 1460 000 = 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-12-31 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837
INGAENDE EGET KAPITAL 2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837
Overfdring till fond fér utvecklingsutgifter 816 -816 -
Omféring resultat féregdende ar -36 939 36 939 -
Periodens resultat 206 068 206 068
Arets 6vrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1997 9 598 840 206 068 10 396 905
Erhallna aktiedgartillskott - 1760 000 - 1760 000
Transaktioner med &gare - - 1760 000 - 1760 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-09-30 50 000 540 000 1997 11 358 840 206 068 12156 904

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -116 196 106 002 259 568 421129 -8 256
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 9 85108 -75 538 45 694 -54 585 268 050
Betald inkomstskatt -18 248 -7 025 117145 -40191 -47 319
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére -49 336 23439 188 116 326 353 212 475
férandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -16 143 -37 564 -61 547 -50 409 4734
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 30 251 787 36 717 142 12165
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -35 228 -13 338 163 286 276 086 205 044
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar (-) 232 -816 - -1181
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (-) -67 -162 -270 -4 927 -5134
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar (-) -140 599 -63 363 -524 977 -635 693 -1219 769
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 190 459 21083 225 495 48183 82 824
Kassafldde fran investeringsverksamheten 49 561 -42 442 -300 568 -592 437 -1143 260
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott 300 000 1760 000 1460 000 1460 000
Féréndring i sparrade medel - o 50
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 300 000 - 1760 000 1460 000 1460 050
Arets kassafléde 314 332 -55 780 1622718 1143 649 521834
Likvida medel vid arets bérjan' 6 520 834 5890 044 5212 449 4 690 615 4 690 615
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT! 6 835166 5834 264 6 835166 5834 264 5 212 449

1) Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

% Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(Swedfund), org nr 556436-2084, som ir ett svensk-
registrerat aktiebolag med site i Stockholm med adress
Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund &r upprittad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt
statens riktlinjer for extern rapportering i bolag med
statligt 4gande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i
enlighet med ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotter-
bolagen anses vara av icke visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lam-
nas inot eller pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
ALLMANT
Swedfund upprittar delarsrapporter och arsredovis-
ning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler for juridisk person tillampats. Swedfund
tillampar ddrmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och
redovisning i ARL

Samma redovisningsprinciper och berdkningar
har tillimpats som i Swedfunds arsredovisning 2023

(Swedfund integrerad redovisning 2023) och ska l4sas
tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller re-
viderade IFRS-standarder som har tritt i kraft sedan
den 1januari 2024 bedéms inte ha nagon visentlig
effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Vdsentliga uppskattningar
och bedémningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kréver ofta att foretagsledningen gor be-
domningar och uppskattningar samt gér antaganden
om framtida hindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader.

Beddmningar baseras pa uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga och vil bedémda
vid den tidpunkt da bedémningen gors. Med andra
bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan
resultatet emellertid bli ett annat och hiandelser kan
intraffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berorda tillgdngen eller
skulden. Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas
l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om éndringen paverkar bade aktu-
ell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisnings-
principerna vars tillimpning baseras pa sadana
bedémningar och de viktigaste killorna till osédkerhet
iuppskattningar som bolaget anser kan ha den mest
betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat
och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncern-
foretag, intressefdretag och joint ventures
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffnings-
virde och nedskrivning provas mot verkligt virde. Att
vérdera privata investeringar i utvecklingslénder till
verkligt virde innebér en stor inneboende oséker-
het avseende verkligt virde pa onoterade aktie och
fondinnehav. Fondandelar virderas normalt med
utgangspunkt fran NAV virderingen enligt senaste
fondrapport vilket innebér ett kvartals forskjutning
mellan fondens och Swedfunds virdering. Virde-
ringen for fondandelar justeras med hiansyn tagen till
genomforda transaktioner efter viarderingstillfallet
for senaste fondrapport.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

For onoterade aktier och fondandelar ér det verkliga
virdet en bedomning i enlighet med tillimpade vir-
deringsmetoder. Tillimpade metoder ar utformade i
enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneloften
gors en bedomning av forvintade kreditforluster. Att
vardera fordringar i utvecklingsldnder till verkligt
virde innebir en stor inneboende osékerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING

AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Forvintade kreditférluster ska uppskattas pa ett sitt
som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvigt
belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall
av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforlus-
ter baseras pa Swedfunds bedémning av storleken

pa dessa forvantade forluster. Vid virderingen ska
beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgdngliga utan onddiga kostnader eller insatser
pabalansdagen for tidigare héndelser, nuvarande
férhallanden och prognoser f6ér framtida ekonomiska
forutsittningar.

Uppskjuten skatt/vérdering av
underskottsavdrag

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
redovisas for temporéra skillnader och fér outnyttjade
underskottsavdrag. De uppskattade skatteeffekterna
av eventuella underskottsavdrag redovisas som
anldggningstillgang.
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BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid behov anlitas externa radgivare for bedomning

av underskottens storlek. Om ledningen bedé6mer

att bolaget inom en snar framtid kan dra férdel av
de framtida ldgre skatteinbetalningar som befintliga
skatteméssiga underskott kommer ge upphov till,

redovisas en uppskjuten skattefordran.

verksamhet.

& Intaktsfordelning per geografiskt omrade och intdktsslag

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt
och andra skatter
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET
| UPPSKATTNINGAR
Redovisningen av dessa poster baseras pa bland annat
utvirdering avinkomstskatte-, mervirdesskatte-

och andra skatteregler i de lander diar Swedfund har

Intédktsfordelning per 2024 2023 2024 2023 2023
geografiskt omrade, TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Afrika 56 403 25725 149147 91587 122127
Asien 179 521 59 857 238 379 18166 141770
Latinamerika 122 395 -
Osteuropa 1843 13164 37 804 40 846 53 047
Ovrigt 11451 21221 29 697
Summa 247 889 110197 425725 271820 346 641
2024 2023 2024 2023 2023
Intédktsfordelning per intdktsslag, TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktieforsaljning 190 459 48183 225 495 75 283 82 824
Aktieutdelning 6 874 5206 24145 24152 32736
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning =
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning 1282 1282 2608
Ranteintdkter 50 365 55156 175 346 170 452 227 687
Ovriga portféljintakter 190 370 738 651 786
Summa 247 889 10197 425725 271820 346 641
) 2024 2023 2024 2023 2023
Ovriga rorelseintakter, TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 28905 18 758 78 242 53759 86 439
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster dverférda 6ver tid, férvaltning-
sarvode Swedpartnership 51 -50 -50
Summa 28 905 18 758 78 293 53 709 86 389

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV

REDOVISNINGSPRINCIPER

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler

om skatter och redovisning av skatter maste ledningen

medverka i beddmningen av klassificeringen av

transaktioner och vid uppskattningen av sannolika

utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida

betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare

for denna beddmning.

% Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2024 2023 2024 2023 2023
Swedpartnership juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintékter - - 51 -50 -50
Ovriga rérelsekostnader - o -51 50 50
Summa (0] (0] 0 0 0

2024 2023 2024 2023 2023
Teknisk assistans juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintakter 3169 4716 13107 14 441 20 345
Ovriga rérelsekostnader -3169 -4 716 -13107 -14 441 -20 345
Summa (0] (0] 0 0 0

2024 2023 2024 2023 2023
Swedfund Project Accelerator juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintakter 25736 14 042 65135 39318 66 094
Ovriga rérelsekostnader 25736 -14 042 -65135 -39 318 -66 094
Summa (0] (0] 0 0 0
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% EBIT exkluderat valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)

2024 juli-sep 2023 juli-sep 2024 jan-sep 2023 jan-sep
Resultat-  Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta- Resultat-  Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta-
rakning kurseffekt kurseffekt rékning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt

Resultat fran aktier och fondandelar' 161663 20966 140 697 41230 7937 33293 Resultat fran aktier och fondandelar' 199 060 29 468 169 592 75195 18 564 56 631
Resultat fran koncernféretag, intresse- Resultat frén koncernféretag, intresse-
féretag och joint ventures' - - - 1282 1282 foretag och joint ventures' - 1282 o 1282
Resultat fran réntebérande Resultat fran réntebérande
instrument’ 50 365 2180 48185 55156 7 210 47 946 instrument’ 175 346 14 456 160 890 170 452 18 978 151 474
Resultat frén évriga portféljintakter Resultat frén évriga portfdljintakter
och portféljkostnader? -89 876 -88860 -1017 2802 4365 1563 och portféljkostnader? 7 090 14 815 71726 85 238 89 467 -4 229
Resultat fran nedskrivningar och Resultat fran nedskrivningar och
kreditforiuster® 123 926 -63 112 -60 814 -37 557 1947 -39 504 kreditforluster? -195715 27 485 168 230 -54 848 31768 -86 616
Resultat fran investerings- Resultat fran investerings-
verksamheten 1775 -128 826 127 051 62 913 21458 41455 verksamheten 185 780 31255 154 526 277 320 158 776 118 543
Resultat dvriga rorelseintdkter och Resultat évriga rorelseintdkter och
kostnader* 35759 - -35759 -29 251 -29 251 kostnader* 113 883 113883 -93 259 > -93 259
Rérelseresultat (EBIT) -37 534 -128 826 91292 33662 21458 12 203 Rérelseresultat (EBIT) 71897 31255 40 643 184 060 158 776 25 284

"Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att omrakna intakter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.

3 Resultat exkluderat valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.

4 Resultat exkluderat valutakurseffekt har inte omraknats jamfort med resultatrakningen.

& Finansiella intdkter och finansiella kostnader

) 2024 2023 2024 2023 2023
Ovriga finansiella intdkter juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ranteintdkter 73431 62 472 208 305 123 207 172 782
Orealiserade kursdifferenser 135 945 10 386 15758 -
Summa -62 514 72 858 208 305 238 965 172 782
} 2024 2023 2024 2023 2023
Ovriga finansiella kostnader juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga finansiella kostnader -551 -518 -5 037 -1896 2 326
Orealiserade kursdifferenser -15 597 -15 597 - -75 351
Summa -16 148 -518 -20 634 -1896 77 677

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund

implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat valutakurseffekt.
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% Finansiella instrument
Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2024-09-30 Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-09-30
Finansiella tillgdngar och skulder virderade Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvérdet med utgangspunkt i anskaffningsvirdet
Ovriga Andra Summa Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt Lane- finansiella  finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde
Aktier och andelar 3215255 3215255 3778 099 Aktier och andelar 2712967 - 2712967 3538576
Andelar i koncernforetag, intresseféretag Andelar i koncernforetag, intresseforetag
och joint ventures 20 469 20 469 24 561 och joint ventures 20 469 o 20 469 31637
Lanefordringar 2 010165 2 010 165 2 010165 Lanefordringar 2034204 - - 2034204 2034204
Kapitalférsakring - - Kapitalférsakring 122 o 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav 213 - 213 213 Andra langfristiga vardepappersinnehav 738 = 738 738
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 - 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 = 8 600 8 600
Kundfordringar 1937 - - 1937 1937 Kundfordringar 2325 o o 2325 2325
Ovriga fordringar 7962 - 7962 7962 Ovriga fordringar 1662 = 1662 1662
Upplupna intakter 99150 7444 - 106 594 106 594 Upplupna intakter 55 690 39 451 o 95142 95142
Kortfristiga placeringar 5447107 - - 5447107 5487 500 Kortfristiga placeringar 5224 301 o o 5224 301 5207 291
Kassa och banktillgodohavanden 1947 517 - - 1947 517 1947 517 Kassa och banktillgodohavanden 1011513 - - 1011513 1011513
Innehalina medel fér annans rékning 1250 - 11250 1250 Innehalina medel fér annans rékning 1301 - 1301 11301
Summa 9 505 876 3273 092 - 12778968 13 386 299 Summa 8 328 033 2 805 311 = 11133 344 11952 989
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantdrsskulder - - 3738 3738 3738 Leverantdrsskulder - - 6295 6295 6295
Ovriga skulder - - 17 503 17 503 17 503 Ovriga skulder - - 17 237 17 237 17 237
Upplupna kostnader - - 602 608 602 608 602 608 Upplupna kostnader o o 410 532 410 532 410 532
Summa - - 623 849 623 849 623 849 Summa o o 434 064 434 064 434 064
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Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2024-09-30 Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2023-09-30

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - 3778 099 3778 099 Aktier och andelar - - 3538576 3538576
Andelar i koncernféretag, intresseféretag Andelar i koncernféretag, intresseféretag

och joint ventures - 24 561 24 561 och joint ventures o o 31637 31637
Lanefordringar - 2 010165 2 010165 Lanefordringar = = 2034 204 2034204
Kapitalférsakring - - Kapitalférsakring - -

Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 213 213 Andra langfristiga vardepappersinnehav o 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 8 600 Ovriga 1&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 8 600
Kundfordringar - 1937 1937 Kundfordringar - 2325 2325
Ovriga fordringar - 7962 7962 Ovriga fordringar - 11662 1662
Upplupna intakter - 106 594 106 594 Upplupna intakter o 95142 95142
Kortfristiga placeringar 5487 500 5487 500 Kortfristiga placeringar 5207 291 o 5207 291
Kassa och banktillgodohavanden 1947 517 1947 517 Kassa och banktillgodohavanden 1011513 o 1011 513
Innehalina medel fér annans rékning - 11250 11250 Innehalina medel fér annans rékning o 11301 11301
Summa 7 435 018 138 456 5 812 826 13 386 299 Summa 6218 804 129 768 5 604 417 1952 989
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantorsskulder - 3738 3738 Leverantérsskulder - 6295 6295
Ovriga skulder - 17 503 17 503 Ovriga skulder - 17 237 17 237
Upplupna kostnader - 602 608 602 608 Upplupna kostnader o 410 532 410 532
Summa - 623 849 - 623 849 Summa S 434 064 = 434 064
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@ Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sékerheter for skulder till kreditinstitut 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Obligationer och andra vardepapper o
Bankrakningar 50 =
Summa - 50 -
Ovriga stéllda panter och jamférliga sdkerheter 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Pantsatta kapitalforsakringar 122 o
Eventualférpliktelser

Kontrakterade ej utbetalda portféljdtaganden 4 829 056 4 653 699 4 492 094
Summa 4 829 056 4 653 821 4 492 094
@ Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Justeringar fér poster som inte ingar i 2024 2023 2024 2023 2023
kassaflodet juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Av- och nedskrivningar 124 329 38 051 196 903 56 073 202 475
Orealiserade kursdifferenser 14 942 -92 423 2174 17 820 122110
Rearesultat forsaljning av anlaggnings-

tillgangar -154 787 -21 005 -174 914 -36 024 -56 085
Ovriga ej kassaflddespdverkande poster 625 -161 1991 3186 -450
Summa 85109 -75 538 45 694 -54 585 268 050

@ Handelser efter balansdagen

Inga visentliga hindelser har intréaffat efter balansdagen.
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VDs underskrift

Delarsrapporten

Verkstéllande direktoren forsékrar att denna finan-
siella delarsrapport for perioden 1 januari 2024 till

30 september 2024 ger en réttvisande oversikt av
bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfakto-
rer som bolaget star infor.

Stockholm 2024-10-29

Maria Hakansson
VD
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Revisors granskningsrapport

Revisors granskningsrapport
Till styrelsen och verkstéllande direktéren i Swedfund
International AB, org.nr 556436-2084

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapporten) for Swedfund International AB per 30
september 2024 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstil-
lande direktoren som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS

34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning,

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor.
En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en

annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i vrigt har. De granskningsat-
gérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan siikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstédndigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dver-
siktlig granskning har dérfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vésentligt, 4r uppréttad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2024
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor

23
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2024
Swedfund foljer statens riktlinjer fér extern rapporte-
ring for foretag med statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO
08-72594 00 08-72594 00
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Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

VART UPPDRAG INNEBAR ATT finansiera och
utveckla hallbara foretag for att skapa jobb och 6kad
tillgang till samhéllsviktiga produkter och tjénster.

En utvecklad privatsektor med jobb med ansténdiga
arbetsvillkor leder till stabila samhéllen och minskad
fattigdom. Swedfund ar ett statligt bolag som forvaltas
av Finansdepartementet. Verksamheten finansieras
genom aterfléden fran portféljen samt genom kapital-
tillskott fran bistandsbudgeten som Utrikesdeparte-
mentet ansvarar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten
investerat i foretag, finansiella institutioner och
fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellandstern
och Osteuropa. Motsvarande utvecklingsfinansiérer
finns i fjorton andra europeiska linder. Samtliga ingar
i samarbetsorganisationen European Development
Finance Institutions (EDFI). Vid utgangen av 2023
hade Swedfund 73 investeringar i féretag, finansiella
institutioner och fonder dér drygt 60% av portfoljen
ar i Afrika soder om Sahara.

Vart fokus

Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de minst
utvecklade linderna, dir det finns stérst mojlighet att
gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika séder om Sahara och i de mest utsatta
linderna i Asien och i Osteuropa.

Viinvesterar i fyra sektorer som vi bedomer som
sirskilt viktiga fér att vi ska na vart mal, att bidra till
minskad fattigdom: Energi & klimat, Finansiell in-
kludering, Hallbara tillviixtféretag samt Livsmedels-
system. Klimat, hilsa, jimstélldhet och kvinnors

ekonomiska egenmakt samt digitalisering dr tematis-
ka omraden som genomsyrar var verksamhet oavsett

0
R

val av instrument, geografi eller sektor.

Genom Swedfunds Projektaccelerator kan vi &ven
bidra till att utveckla och implementera hallbara
projekt inom férnybar energi, grén infrastruktur och
hallbara transporter fér att uppna mélen i Agenda
2030.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var férédndringsteori (Theory
of Change). Det innebir att vi gér en analys av hur en
potentiell investering kan bidra till férandring samt
vilka direkta och indirekta utvecklingseffekter vi bi-
drar till att skapa. Vi kontraktsbinder den forflyttning
vi vill se och som ér mgjlig, och bidrar med kompetens
och med teknisk assistans dir det krivs for att stodja
att investeringen utvecklas i rétt riktning. Var affirs-
modell bygger pa tre fundament: samhillsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft. Vi foljer upp och
redovisar ett antal indikatorer kopplade till respektive
fundament och vart samlade resultat beskriver den
impact och de utvecklingseffekter vi skapat. I tilligg
miter vi och foljer upp ett antal sektorsspecifika

indikatorer.
Vi arbetar dven med kapacitetshdjande insatser och @
forstudier genom Swedfunds Projektaccelerator, vars @%
insatser sker tidigt i investeringscykeln och bidrar

till att fler hallbara projekt utvecklas och genomfors i

utvecklingslidnder. Projekten ligger grunden for fler

hallbara investeringar och 6kat handelsubyte mellan

lander.

Fundament

SAMHALLSUTVECKLING

Vara investeringar ska bidra till samhéllsutveckling i
utvecklingslidnder. Vi miter resultat med st6d av f6ljande
indikatorer:

¢ Arbetstillfallen

« Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

« Klimatpaverkan

« Skatteintékter

HALLBARHET
Vara investeringar ska bidra till att skapa langsiktigt hallbara
foretag i utvecklingslénder. Vi méter resultat med stod av
foljande indikatorer:
* Ansténdiga arbetsvillkor
¢ Ledningssystem for miljo och sociala
fragor inklusive minskliga riittigheter
¢ Ledningssystem for antikorruption

FINANSIELL BARKRAFT

Vi ska bidra till att skapa lonsamma och finansiellt barkraf-
tiga bolag i utvecklingsldnder. Vi miter resultat med stéd av
foljande indikatorer:

¢ Omsittning och lonsamhet

¢ Avkastning fonder

« Kapitalmobilisering
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