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Sammandrag

TREDJE KVARTALET 2020

 Resultat fran investeringsverksamheten: 65,8 MSEK

» EBIT: 47,4 MSEK

e Nya (avtalade) investeringar: 2 st

e Avvecklade investeringar: 10,7 MSEK! (1 st)

Kontrakterad portfélj inkl. 6vervarden (MSEK)

2020-09-30 2019-12-31
Kontrakterade, ej utbetalda
investeringar 1603 1805
Overvérde aktier och fondandelar 373 565
Bokfort varde 2818 3188
Total 4793 5558

FORSTA NIO MANADERNA 2020

 Resultat fran investeringsverksamheten: -267,3 MSEK

¢ EBIT:-325,9 MSEK
¢ Nya (avtalade) investeringar: 6 st

¢ Avvecklade investeringar: 194,9 MSEK1! (5 st)
¢ Kontrakterad portfolj inkl 6vervirden: 4 793,1 MSEK

Kontrakterad portfélj inkl. 6vervarden (MSEK)

5345 S5
4984 4867 4793
30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep
2019 2019 2020 2020 2020

D Avser anskaffningsvirde i MSEK
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Swedfund fortsatter arbetet
med att bygga tillbaka battre |

ljuset av pandemin

Konsekvenserna av pandemin, framférallt i linder i Afrika
soder om Sahara diar Swedfund har storsta delen av portféljen,
blir alltmer mérkbara. Aven om smittspridningen varit relativt
begrinsad, har nedstingning av samhéllen, utegangsférbud och
uttringningseffekter inom hilsosektorn fatt stora konsekven-
ser for lindernas ekonomier och dirmed allvarligt paverkat
ménniskors maojlighet till forsorjning.

Med en hallbar och inkluderande ekonomisk tillvixtiett land,
foljer att fler jobb skapas, skatteintékter 6kar och motstands-
kraften hos individer och samhéllen forstiarks. Utvecklingen i
Swedfund’s verksamhetslédnder &r den motsatta. Den negativa
trenden forstirks av osdkerhet kring pandemins utveckling och
Okade risker, vilket aterspeglas i att andelen utlindska direkt-
investeringar i likhet med remitteringar fran diasporan gar ned
kraftigt. Vikten av och relevansen i vart arbete 6kar ytterligare.

Utvecklingsfinansidrer som Swedfund har en viktig roll att
fylla fér att bidra till en hallbar aterhamtning av den privata
sektorn i utvecklingsldnder. Vi dr mycket stolta 6ver fértroendet
och vilkomnar mot den bakgrunden sérskilt regeringens fore-
slagna satsning pa Swedfund i budgetpropositionen avseende
fortsatta kapitaltillskott till Swedfund 2020-2022. Motivet som
regeringen ger ér i forsta hand att vi har en fungerande affars-
modell samt vart arbete for 6kad inkludering. Tematiskt fram-
halls séarskilt vart arbete med att frimja kvinnors ekonomiska
egenmakt. Regeringen bedomer dven att Covid-19 féranlett 6ka-
de behov av investeringar i utvecklingsliander. Ett kapitaltill-
skott ger oss goda forutséittningar att genomféra var strategi. Vi
far mojlighet att bidra till fler jobb med anstéindiga villkor och
okad tillgang till viktiga produkter och tjinster som férnybar
energi och hilsovard i utvecklingsldnder.

Under kvartalet har vi fortsatt vart arbete med att stodja den
existerande portfoljen i syfte att minimera risker och tillvara-
tavirden och arbetstillfillen. Vi fortsitter att investera givet
de storabehov vi ser och har stéllt om var organisation och
introducerat nya arbetssétt och partnerskap for att hantera
reserestriktioner och 6kade risker. Som ett resultat av detta har
Swedfund under 2020 beslutat och avtalat om nya investeringar
motsvarande 775 MSEK inom vara prioriterade sektorer Hilsa,
Energi och klimat samt Finansiell inkludering,.

Vihar under kvartalet avtalat om en investering i SunFunder,
en plattform som ger Swedfund majlighet att oka tillgangen till
off-grid solenergi framforallt i Afrika soder om Sahara.

Vihar dven avtalat om investeringen African Rivers fund som
tillhandahaller 1an till sma och medelstora féretag i Demokra-
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tiska Republiken Kongo, Angola och i Uganda, med avsikt att
stodja att foretag i dessaldander far maojlighet att viixa och an-
stdllafleritre avvirldens mest utsattalander.

Swedfund redovisar ett positivt rorelseresultat (EBIT) om
47 MSEK i det tredje kvartalet. For hela perioden januari-sep-
tember uppgar EBIT till -326 MSEK dir det negativa resultatet
forklaras av de nedskrivningar som gjordes under det forsta
kvartalet med anledning av de direkta och indirekta effekter
som covid-19 bedéms ha pa var investeringsportfolj. Bedom-
ningen fran forsta kvartalet &r of6randrad varfor den virdering
och sektorsvisa nedskrivningar som da reserverades for kvar-
star dven i andra och tredje kvartalet. Det underliggande finan-
siellaresultatet i verksamheten, exkluderat for nedskrivningar
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och engangsposter, har under det tredje kvartalet varit fortsatt
positivt med en tillvixtilopande intdkter fran rantenetto och
utdelningar.

I arbetet med att bygga tillbaka béttre for att ligga grunden
for en hallbar aterhdmtning och leverans pa Agenda 2030, dr
klimatfragan fortsatt hogt prioriterad. Redan 2014 beslutade
Swedfund att endast investera i férnybara energikéllor och
inledde arbetet med att fasa ut fossila direktinvesteringar fran
portféljen samtidigt som vi integrerat milj6- och klimat i var or-
ganisation ochiinvesteringsprocessen. Vi dr som utvecklings-
finansiir en pionjir inom omradet och vilkomnar den férflytt-
ning vi nu ser i en mer fossilfri riktning hos storre, tongivande
aktorer.

Klimatet dr en granséverskridande fraga som kréiver granso-
verskridande l6sningar. Att PRIs, ett internationellt ramverk for
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redovisning med 3 000 signatéirer globalt, utsett Swedfund som
enda utvecklingsfinansiir till ledande inom klimatomradet ar
ett fint kvitto pa vart systematiska klimatarbete. PRI har provat
vart engagemang i klimatfragan utifran flera olika aspekter som
inkluderar att organisationen har en robust styrning och struk-
tur for klimatrelaterade fragor; ser klimatrisker och mgjligheter
utifran olika langa tidsperspektiv; integrerar klimatrelaterade
riskerigenerell riskhantering; samt att organisationen har tyd-
liga klimatrelaterade malséttningar.

Maria Hikansson
VD, Swedfund

Stockholm, oktober 2020
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Om investeringsverksamheten

Portféljen

Effekterna av Covid-19 pandemin har under det tredje kvartalet
fortsatt att paverka Swedfunds verksamhet och portféljinnehav.
Resurser har under aret fatt omprioriteras fér att moéta kort-
siktiga behov i den existerande portfoljen med olika typer av
stod till portfoljbolagen. En del av arets investeringsvolym har
avsatts till den existerande portfoljen.

Samtidigt fortsétter arbetet med att ta fram nya investerings-
forslag och genomfora investeringar i enlighet med Swedfunds
strategi att fokusera pa tre sektorer; Hilsa, Energi & Klimat och
Finansiell inkludering.

Detbokférda viardet pa Swedfunds portfolj av aktier, fond-
andelar och lan uppgick till 2 818 MSEK (3 188 vid arsskiftet) per
30 sep 2020. Orealiserade 6vervirden pa aktier och fondandelar
uppgick samtidigt vid periodens slut till 373 MSEK (565) enligt
virdering till verkligt virde. Tillsammans med kontrakterade,
annu ej utbetalda investeringar, uppgar portféljens totala virde
vid utgadngen av perioden till 4 793 MSEK (5 558).

En storre nedskrivning av bokfort virde beslutades under det
forsta kvartalet 2020 som en konsekvens av pandemins bedom-
da effekter pa Swedfunds portfoljbolag. Under kvartal tva och
tre har betydligt mindre justeringar gjorts i bokforda virden da
Swedfund bedémer att nedskrivningen fran det férsta kvartalet
ar fortsatt relevant.

Kontrakterad portfolj inkl. dvervarden

® Finansiell inkludering 47,8%
Energi & klimat 39,0%

® Halsa 10,0%

® Ovrigt 3,2%

GEOGRAFI'

® Afrika 56,1%
Asien 20,6%

® Osteuropa 6,7%

® Latinamerika 0,7%

® Ovriga 15,9%

Investeringar

Swedfund har under det tredje kvartalet 2020 avtalat om tva
nya investeringar motsvarande ett totalt kontraktsviarde om ca
190 MSEK.

Inom sektor Energi & Klimat har Swedfund avtalat om att
investera upp till 12 MUSD i SunFunder, Solar Energy Trans-
formation Fund. SunFunder ir en kreditfond som investerar
genom lan iolika typer av off-grid solenergiprojekt som ger maoj-
ligheter for hushall och smaforetag palandsbygd att fa tillgang
till elektricitet.

Inom sektor Finansiell inkludering har ett avtal ingatts med
African Rivers Fund ITT om ett atagande att investera upp till
10 MUSD. African Rivers ir en kreditfond med geografiskt fokus
pa Angola, Uganda och Demokratiska Republiken Kongo. Fon-
den inriktar sig mot investeringarilan till sma- och medelstora
foretag (SME) dédr behovet av riskkapital ar mycket stort.

Avyttringar aktier och fonder

Under det tredje kvartalet har en aktieinvestering avvecklats
genom avyttringen av samtliga aktier i Timsales Holding Ltd.
Forsiljningen medférde en mindre realisationsvinst som ingar
ikvartalets resultat. Under kvartalet har &ven nagra delforsilj-
ningar gjorts inom fonderna CEF III och Baring India IT dar
avyttringarna ocksa har medfért en viss realisationsvinst.

Avveckling av 1an

Ettlan till den finansiella institutionen Prasac i Kambodja har
under kvartalet blivit inlést i fértid i sin helhet. Prasac kvarstar
som portféljbolag genom ett andra lan som fortsatt 16per vidare.

INVESTERINGSFORM

® Fond 51,3%
Lan 34,0%
©® Aktier 14,7%

b Inom kategorin Ovriga redovisas investeringsplattformar och fonder med verksamhet i flera regioner, framst linder i Sub-Sahara Afrika och i Asien. Virdet av portfoljen
innehaller bade bokfort och avtalat belopp och andelen som kan hirledas till Sub-Sahara Afrika utgor mer in hilften inom kategorin Ovriga.
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Anslagsfinansierad verksamhet

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) édr ett

viktigt verktygiarbetet med att genomféra Agenda 2030. Verk-

samheten syftar till att stotta projektutveckling i DAC-lénder
sa att fler hallbara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt arbetar Projektacceleratorn med 25 insatser. Dessa
befinner sigiolika faser avengagemang och aktivitet. Genom
den finansiering Swedfund bidrar med kan extern expertis
engageras for att stotta den lokala projektigaren. Pa sa sitt
bidrar Projektacceleratorn till att linder inte utvecklar och

bygger in sig i kostsamma l6sningar och beroenden som inte ér

hallbara pa sikt, samt till biattre affirsmojligheter for foretag
som erbjuder hallbara och langsiktigt lonsamma l6sningar.

Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning upp-
gaende till 68 MSEK for 2020.10 MSEK av dessa kan éven
anviandas under 2021.

2020 2019
Matt jan-sep jan-sep
Antal inkomna forslag 80 53
Antal initierade insatser 5 7

Tre insatser har genomférts genom Projectacceleratorn
sedan starten och for dessa insatser gors uppfoljning och
utvirdering. 22 insatser dr pagaende ochiolika faser av
genomforande.

Sektorer i fokus for Projektacceleratorn ar: transport, ener-
gi, vatten och avlopp, avfall, skog samt hilso- och sjukvard.

MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)

Medel for Teknisk Assistans anviands for att stirka utvecklings-

resultat i portfoljbolagen genom insatser inom samtliga tre
fundament - hallbarhet, samhillsutveckling och finansiell
barkraft.

For 2020 har Swedfund tilldelats 15,2 MSEK for Teknisk
Assistans. Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade medlen fran an-
vindas for forvaltningskostnader.

Covid-19 har resulterat i hog efterfragan fran portfolj-

bolagen pa stod for att forebygga och hantera konsekvenserna
av pandemin. Swedfund har sérskilt prioriterat stod i form av

skyddsmateriel, utbildning och aktiviteter som skapar moj-
lighet att separera patienter som bér pa covid-19 fran dvriga
patienter och vardpersonal.

Swedfund far under 2020 nyttja tidigare ars samlade
anslagssparande for TA-projekt.

2020 2019
Matt jan-sep jan-sep
Antal godkanda projekt 22 14
Totalt varde godkanda projekt MSEK 18,0 7,7

SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnership laimnar etableringsstod genom avskriv-

ningslan till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklings-

ldnder. Stodet dr fraimst avsett for kompetensoverforing och
investeringar i maskiner och utrustning.

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighets-

utévning, finansieras i sin helhet av svenska staten genom
sirskild medelstilldelning. Swedpartnership ér separerad
fran Swedfunds 6vriga investeringsverksamhet.

Syftet med etableringsstddet dr att bidra till skapandet
av hallbara och 16nsamma lokala foretag. Swedpartnership

utvirderar och foljer upp projektens utvecklingsresultat med

avseende pa samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell
birkraft. Swedpartnership har tilldelats 12 MSEK for utla-
ning och 4 MSEK f6r administrationskostnader fér 2020.
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Under 2019 hemstillde Swedfund om en ny organisatorisk
hemvist fér Swedpartnership. Arendet har varit ute pa remiss
hos berorda aktorer. Remisstiden avslutades 25 september.

Avtalade Utbetalda
investeringslan avskrivningslan
2020 2019 2020 2019
Region (MSEK)  jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Afrika - - 2,5 2,1
Asien - 6,9 4,8 10,0
Latinamerika - 0,6 - 0,3
Osteuropa 10 0.5 2.9
Summa - 8,6 7,8 15,4
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Kommentarer till rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ir att bidra till minskad fattigdom genom héallbara investeringar i
utvecklingslinder. Nedan presenteras Swedfund International AB:s finansiella resultat
for det tredje kvartalet samt for perioden januari-september 2020.

Jamforelsetal mot arets utfall dr for resultatposter motsvarande period foregaende ar.
For balansrikningsposter gors jamforelsen med senaste arsbokslutet per den 31 dec 2019.

Resultatutveckling

Ekonomiska mal

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir att
rorelseresultatet (EBIT) ska vara storre dn noll métt 6ver en
femarsperiod. Malet stéiller krav pa att bolagets verksamhet ska
vara ekonomiskt biarkraftig och bedrivas pa ett for skattebeta-
larna kostnadseffektivt sitt. Lonsamhetsmalet dr langsiktigt
och ska utvirderas 6ver en lingre period.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-september
2020 uppgick till -325,9 MSEK (50,2). For det tredje kvartalet ar
rapporterad EBIT 47,4 MSEK (-6,7).

Det negativa roérelseresultatet under arets férsta nio manader
ar kraftigt paverkat av nedskrivningar och 6kad reservering
for kreditforluster. En storre nedskrivning togs mot resultatet
idet forsta kvartalet som en direkt f6ljd av den globala krisen
som utlosts av corona pandemin. Under det andra och tredje
kvartalet dr resultatpaverkan fran nedskrivningar och kredit-
forluster mer begrinsade da reserveringen som gjordes i det
forsta kvartalet fortfarande bedoms vara rimlig. Exkluderat for
nedskrivningar sa redovisar Swedfund éven i det tredje kvar-
talet ett positivt underliggande resultat med en tydlig tillvixt i
I6pande intékter.

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten
Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick till
65,8 MSEK (8,4) under det tredje kvartalet 2020 och for perio-
den januari-september till -267,3 (106,5).

Aktier och fondandelar
Swedfunds investeringsverksamhet generade utdelningar pa
17,0 MSEK (6,0) under arets tredje kvartal och fér de férsta nio
manaderna uppgick intikter fran utdelningar till 34,4 MSEK
(18,0). Storst enskild paverkan pa tillviixten i utdelningar i
tredje kvartalet kommer genom en retroaktiv utdelning fran
det under 2019 avyttrade aktieinnehavet i Komercijalna Banka.
Aven 6kade aterfloden fran fonder har haft positiv paverkan pa
tillvaxten i utdelningar for perioden januari-september.
Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier och an-
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delar uppgick for det tredje kvartalet 2020 till 3,2 MSEK (2,3).
Realisationsresultatet under kvartalet ar framforallt hanfor-
bart till delférséljningar inom fonderna Baring India IT och CEF
I1I samt avyttringen av samtliga aktier i Timsales Holding Ltd.
Realisationsresultat netto for perioden januari-september 2020
uppgick till 50,4 MSEK (90,3) dir avyttringarna under det for-
sta kvartalet av MongoliaNordh GmbH samt AAR Healthcare
Holdings Ltd 4r de transaktioner med storst paverkan pa reali-
sationsresultatet.

Réntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen hade vid periodens
slut den 30 september ett bokfort virde pal 215 MSEK (1 531)
medan upplaning hos Svensk Exportkredit avsedd for valuta-
sidkring uppgick till 950 MSEK (1 334). Under 2019 beslutade
Swedfunds styrelse om en ny strategi for hantering av valuta-
risker vilket innebir att inga nya skyddspositioner tas upp for
att valutasidkra lanefordringar iinvesteringsportféljen mot
svenska kronor.

Under det tredje kvartalet 2020 uppgick riantenettot till 21,2
MSEK (23,1) och for perioden januari-september ar rante-
nettot 65,0 MSEK (62,9). Lanevolymerna i USD/EUR har under
kvartalet sjunkit nagot jimfért med motsvarande kvartal
foregaende ar efter relativt stora normala amorteringar samt
en fortidsinlésen av ett lan till Prasac. Rédntenettot har under
kvartalet och perioden januari-september paverkats positivt av
sjunkande rantekostnader for valutasidkring givet beslutet att
inte ta upp nya skyddspositioner.

Ovriga portféljintdkter och portféljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsearvoden i
portfoljbolag. Ovriga portfoljkostnader avser direkta kostna-
der hianforliga till aktiva projekt och investeringar, till ex-
empel kostnader fér advokater och externa radgivare samt
andra kostnader i samband med due diligence. Nettot av 6vriga
portfoljintdkter och 6vriga portfoljkostnader uppgick under det
tredje kvartalet till -0,1 MSEK (-0,9) och for perioden januari-
september till -2,9 MSEK (-2,9).
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Nedskrivningar (enligt vardering till verkligt varde) och
kreditférluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag uppgick under det tredje kvartalet 2020 till 0
MSEK (-4,3) och for perioden januari-september till -208,7
MSEK (-25,5). Verksamheten i flera av Swedfunds portféljbolag
paverkas direkt avden pagaende globala krisen vilket haft en
inverkan pa beddmning av aktier och fondandelarnas virde

dér en storre nedskrivning gjordes under det forsta kvartalet
2020. Givet den stora osiikerheten pa manga av de marknader
dir Swedfund har dgarintressen sa har bolaget tillimpat en
nedskrivning med viktning per sektor for att reflektera ett ligre
marknadsvirde i portfoljen. Vid utgangen av perioden 30 sep ir
bedomningen fortsatt att den nedskrivning som gjordes under
det forsta kvartalet 2020 ger en réittvisande bild av portféljens
viardering och darfor har inga nya beslut om férandringar i verk-
ligt viarde tagits under det tredje kvartalet.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek dr begrédnsad. For virdering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom
tillimpning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning skerire-
sultatriakningen i de fall verkligt virde understiger bokfort vir-
de. Metoden for virdering av tillgangarna kan medféra stora va-
riationer i nedskrivningar (netto) mellan kvartal och mellan ar.
Om ett 6vervirde jaimfort med anskaffningsvirdet kan pavisas
vid virdering till verkligt virde, redovisas detta 6vervirde i not.
Per den 30 sep 2020 uppgick det totala orealiserade 6vervardet i
portfljen till 373 MSEK (565) vilket dr ofordndrat jamfort med
senaste delarsrapporten per 30 jun givet beslutet att inte géra
nagon ny bedémning av verkligt virde i portfoljen.

Omvirdering av lan och kreditforluster (netto) hade en positiv
effekt pa resultatet i det tredje kvartalet 2020 med 28,7 MSEK
(-22,4). Den positiva nettoresultateffekten i kvartalet ar till
storsta del hanforbar till en minskning av reserveringen for
kreditforluster efter inkomna normala amorteringar och for-
tidsinlésen av lan. For perioden januari-september 2020 upp-
gick nedskrivningar netto for kreditforluster till -209,3 (-39,7).
Till f6ljd av osdkerheten i den globala ekonomin bedomer Swed-
fund att kreditrisken har 6kat i portfoljen vilket foranlett att
en extrareservering for kreditforluster togs mot resultatet i det
forsta kvartalet.

Kommentarer till rérelseresultatet (EBIT) samt finansiella
kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till 47,4 MSEK (-6,7)
under det tredje kvartalet och for perioden januari-september
2020 uppgick EBIT till -325,9 MSEK (50,2).

Ovriga rérelseintdkter och évriga rérelsekostnader

Ovriga rorelseintiikter och rérelsekostnader avser verksamhe-
terna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans samt Swedfund
Project Accelerator som samtliga finansieras genom separata
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anslag. Ovriga rorelseintikter- och kostnader netto uppgick
under perioden januari - september 2020 till 0 MSEK (0,8). I
normalfallet ticks Swedfunds kostnader helt av anslagen vilket
innebir att dessa verksamheter inte har en direkt paverkan pa
bolagets finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det tredje kvartalet 2020 var bolagets rorelsekostnader
pa en hogre niva 4n motsvarande period foregaende ar. Ovriga
externa kostnader uppgick under kvartalet till -7,0 MSEK (-4,7)
och for perioden januari - september till -19,0 MSEK (-16,8).
Okningen av externa kostnader beror frimst av aktiviteter och
externaresurser inom ett antal storre projekt. Swedfunds kost-
nader for personal uppgick samtidigt under det tredje kvartalet
till -11,2 MSEK (-10,4) och for de férsta nio manaderna 2020 till
-39,3 MSEK (-39,5).

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader 4r hinforliga till Swedfunds
finansférvaltning i form av likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar. Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med lag
riskienlighet med bolagets finanspolicy. En del av 6verskotts-
likviditeten dr dessutom pantsatt som sikerhet fér lanen hos
Svensk Exportkredit (upptagnaisyfte att sikra valutarisker).
Ovriga finansiella kostnader for det tredje kvartalet 2020 upp-
gick till -0,4 MSEK (-1,4) och for perioden januari-september till
-2,2 MSEK (-4,5). Marknadsrintelidget gor att bolagets finans-
forvaltning for narvarande har en negativ avkastning givet en
placeringsinriktning med lag risk.

Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksamheter-
na Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project Accelerator,
med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott fran dgaren samt
ackumulerade resultat. Under det tredje kvartalet avropades
650 MSEK av arets beslutade kapitaltillskott vilket innebér att
hela kapitaltillskottet om 800 MSEK avropats under perioden
januari-september. Swedfunds finansiella stéllning 4r god med
en soliditet som vid periodens slut uppgar till 84% (78).

For att begriansa foretagets valutarisker i samband med
utlaning i utlindsk valuta, har Swedfund historiskt valuta-
sdkrat sin utlaning genom motsvarande upplaning hos Svensk
Exportkredit. Utestaende laneskulder uppgick per 30 sep 2020
till 950 MSEK (1 334), varav 301 MSEK (317) avsag en kortfristig
del. Som sikerhet fér upplaningen har Swedfund stillt kort-
fristiga placeringar pa 1318 MSEK (1 688) i pant. Styrelsen i
Swedfund fattade under det fjirde kvartalet 2019 beslut om en
reviderad strategi for hantering av valutarisker vilket inne-
bér att inga nya positioner kommer tas upp for att valutasikra
laneinvesteringar mot svenska kronor. Stoérre del av nuvarande
upplaning for valutasikring beriknas att amorteras av fram till
utgangen av 2022.
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Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 4 440 MSEK (3 969) per 30 september 2020,
varav 2 929 MSEK (2 124) avsag medel som Swedfund kan for-
foga 6ver. Dessa medel, &ven kallade "egna medel” disponeras
enligt illustrationen nedan. Reserverade medel, s.k 6ronméark-
tamedel”, for bolagets avtalade, ej utbetalda, investeringar upp-
gick vid periodens slut 1788 MSEK (2 021).

Swedfunds fordelning av egna medel 2020-09-30

Likviditetsfordelning

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att
bolaget ska kunna fullgéra sina ataganden i samband med utbe-
talning. Avtalade investeringar betalas ofta utidelbetalningar
over flera ar, framfoérallt nir det giller investeringar i fonder. De
”6ronmérkta medlen” férdelar sig pa investeringsform, sektor
och geografi enligt illustrationen nedan.

Oronmérkta medel

‘ 2929

® Tillgangliga medel for beslutade,
ej avtalade investeringar
(oférutsedda handelser samt
. 1142
framtida opex)
©® Avtalade investeringar, 1788 1788 1788
(annu ej utbetalt) . )
" L Investeringsform Sektor Geografi
©® Reserv for valutakursférandringar & . . A
(annu ej avtalat/utbetalt) 3 © Fonder @ Energi & klimat ® Afrika
E] o Lan VA @ Finansiell (NUIW © Asien
e g: 1339 Aktier inkludering Ovriga
z Halsa Osteruropa
3 599 Ovrigt 364 Latinamerika
Q.
@ 342
185 |/ 20 14
MSEK MSEK MSEK MSEK

Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiér utgor risk en
central del avverksamheten. De storsta riskerna finns inom
investeringsverksamheten och dr kopplade till de tre funda-
menten samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Sevidare avsnittet Risker i Swedfunds Integrerade redovisning
2019, sid 44-45 och sid 107-109, f6r en mer utforlig beskrivning
av bolagets riskfaktorer.

Risken i bolagets investeringsportfolj har generellt sett 6kat
under 2020 givet osékerheten i marknaden till f6ljd av covid-19
pandemin. For att reflektera den hogre risken har Swedfund
gjort nedskrivningar av verkligt viirde i aktier och fonder samt
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en extrareserv for kreditférluster pa lan.

Efter beslut i Swedfunds styrelse om en ny strategi for han-
tering av valutarisker sa tas sedan december 2019 inga nya
skyddspositioner upp for att valutasikra lanefordringar mot
svenska kronor. Detta far till f6ljd att bolagets resultat 6ver tid
kommer att bli mer volatilt till f6ljd av valutakursférdndring-
en pa marknaden vilket rapporteras i resultatrikningen under
Valutakurseffekter.

Swedfunds finansiella resultat och stéllning redovisas i efter-
foljande resultat- och balansrikning, rapport 6ver eget kapital,
kassaflodesanalys samt tillh6rande noter med redovisnings-
principer.
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Resultatrakning

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3,4 17 047 6 041 34365 17 957 28186
Forsaljningsintakt 3,4 27 343 12711 139163 185 201 190 861
Anskaffningskostnad forsalda aktier och fondandelar 4 -24170 -10 382 -88 752 -94 877 -101 432
Resultat fran aktier och fondandelar 20220 8371 84775 108 281 117 615
Koncernforetag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3,4 - - - - =
Forsaljningsintakt 3,4 - - - 240 240
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - - - - -
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och - - - 240 240
joint ventures
Rénteintakter och rdntekostnader
Ranteintdkter 3 25109 34 657 85183 98 572 129939
Rantekostnader -3936 -11 590 -20219 -35656 -45 485
Resultat fran rantebarande instrument 21173 23067 64964 62915 84454
Ovriga portfoljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portféljintikter 3 1 455 889 1220 1323
Ovriga portféljkostnader -76 -1 363 -3 746 -4118 -5925
Valutakurseffekter -4 206 4619 3811 3252 -1 208
Resultat fran 6vriga portfoljintdkter och -4 271 3710 955 354 -5810
portfoljkostnader
Nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto - -4 332 -122 032 2695 4573
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och joint - - -86 661 -28 192 -28 192
ventures, netto
Nedskrivningar for kreditforluster 1an, netto 28 663 -22 439 -209 262 -39 745 -53 654
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster 28663 -26772 -417 955 -65 241 -77 273
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 65785 8376 -267 261 106 549 119 227
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forts. Resultatrdkning

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter 3,5 8364 9 585 33809 23776 36 589
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -7 030 -4 675 -18 963 -16 803 -23983
Personalkostnader -11 242 -10442 -39290 -39 506 -53725
Ovriga rérelsekostnader 5 -8364 -9294 -33 809 -23015 -35604
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -123 -268 -370 -802 -1 070
Resultat 6vriga rorelseintéakter och kostnader -18 395 -15 095 -58 624 -56 349 -77 793
RORELSERESULTAT (EBIT) 47 390 -6719 -325 885 50 199 41434
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella kostnader -421 -1 395 -2214 -4 511 -6 625
Resultat fran évriga finansiella poster -421 -1 395 -2214 -4 511 -6 625
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 46 969 -8114 -328 098 45688 34809
RESULTAT FORE SKATT 46 969 -8114 -328 098 45688 34809
Skatt pa periodens resultat - - - - 5810
PERIODENS RESULTAT 46 969 -8114 -328 098 45688 40619
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat 40619
Ovrigt totalresultat 46 969 -8114 -328098 45 688 -
PERIODENS TOTALRESULTAT 46 969 -8114 -328 098 45688 40619
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Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not  2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 558 1000 894
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 80 276 115
Summa 639 1276 1009

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1551425 1412787 1528 560
Andelar i koncernforetag, intresseforetag och joint ventures 6 51468 128 129 128 129
Lanefordringar 6 1214717 1561533 1531109
Kapitalforsakringar 6 858 1063 858
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 721 721
Summa 2819486 3104531 3189674
Summa anlaggningstillgangar 2820125 3105 807 3190682
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 4893 7533 8493
Ovriga fordringar 6 40528 37372 36017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 39116 40588 37 795
Summa 84537 85493 82305
Kortfristiga placeringar 6 3516724 3526 595 3527035
Kassa och banktillgodohavanden 6 896 641 674 594 415 463
Innehéallna medel for annans rakning 6 26 376 33632 26 848
Summa 4439741 4234821 3969 346
Summa omsattningstillgangar 4524278 4320314 4051 651
SUMMA TILLGANGAR 7 344 402 7426121 7 242 333
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forts. Balansrékning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not  2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50000
Reservfond 540000 540000 540000
Summa 590 000 590 000 590 000
Balanserat resultat 5878752 5038 133 5038133
Periodens resultat -328 098 45688 40619
Summa 5550 654 5083 822 5078752
Summa eget kapital 6 140 654 5673822 5668 752
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 858 1063 858
Ovriga avsattningar 481 1058 1791
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 649 740 1124108 1017 058
Summa 651079 1126 229 1019 706
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 300621 392 327 317 008
Leverantorsskulder 3043 3852 3473
Skatteskulder 2465 8409 4016
Ovriga skulder 69 249 73022 77 810
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 177 290 148 460 151 569
Summa 552669 626 070 553 875
Summa avsattningar och skulder 1203749 1752299 1573581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 344 402 7 426 121 7 242 333
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Rapport over forandringar
| eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2019-01-01 50 000 540 000 4503095 -64962 5028 133
Omforing resultat foregaende ar - - -64 962 64 962 -
Periodens resultat - - - 40619 40619
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540000 4438133 40619 5068 752
Erhallna aktieagartillskott - - 600000 - -
Transaktioner med agare - - 600000 - 600000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-12-31 50000 540 000 5038 133 40619 5668 752
INGAENDE EGET KAPITAL 2020-01-01 50 000 540 000 5038 133 40619 5668 752
Omforing resultat foregaende ar 40619 -40 619 -
Periodens resultat -328 098 -328 098
Arets évrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 5078 752 -328 098 5340654
Erhéllna aktiedgartillskott - - 800000 = 800000
Transaktioner med agare - - 800000 - 800000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-09-30 50 000 540 000 5878752 -328 098 6 140 654

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

2020 2019 2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 46 969 -8 114 -328 098 45688 34809
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 -34972 26 569 365435 -22 864 5429
Betald inkomstskatt -519 -468 -1 539 -1405 -1 874
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11479 17 987 35797 21419 38364
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 7782 490 954 18 030 18 532
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -9848 -21 148 -22 413 -2 487 10 216
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9413 -2671 14338 36962 67 111
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) - -25 - -51 -51
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -269 034 -95 500 -475 120 -451 204 -641 277
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 286 836 11 299 398 655 185 441 191 101
Kassafléde fran investeringsverksamheten 17 802 -84 226 -76 465 -265 814 -450 227
Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktiedgartillskott 650 000 600 000 800000 600000 600000
Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)! -178 880 158 941 -302 093 122 810 13631
Forandring i sparrade medel 205808 -273077 370156 -222 158 -223 089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 676 928 485 864 868 063 500 652 390 542
Arets kassafléde 704143 398 967 805936 271800 7426
Likvida medel vid periodens bérjan’ 2225306 1988919 2123513 2116 086 2116 086
Likvida medel vid periodens slut? 2929 449 2387887 2929 449 2387 887 2123513

D Avser amortering av1an upptagna hos SEK avsedda for sikring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se éven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 7.
2 Posten har reducerats med bankrikning under Stillda sikerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

NOT 1

Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(Swedfund), org nr 556436-2084, som ar ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Stockholm med adress Drottninggatan
92-94,103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder fér redovisningen
Delarsrapporten for Swedfund ir uppréttad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens rikt-
linjer for extern rapportering i bolag med statligt dgande.
Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
vasentlig betydelse.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not
eller pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
Allmdnt
Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund del-
arsrapporter och arsredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits
av EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovisningsregler for
juridisk person tillampats. Swedfund tilldmpar ddrmed enligt
RFR 2 enrad undantag fran IFRS pa grund avsambandet mel-
lan beskattning och redovisning i ARL. Overgangen till IFRS
genom tillimpning av RFR 2 innebar en paverkan pa bolagets fi-
nansiella rapportering siarskilt i avseendet tillaggsupplysningar.
Vid 6vergangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklas-
sificerades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran
omsattningstillgangar till finansiella anldggningstillgangar.
Av de finansiella tillgangarna identifierades vid 6vergangen till
IFRS, dotterforetag, intresseféretag och *joint ventures”.

IFRS 9 Finansiella instrument

Fromden1januari 2018 tridde den nya redovisnings-
standarden IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen
for RFR 2, redovisning i juridisk person, finns ett val att fullt ut
tillimpa IFRS 9 eller att tillimpa en redovisning med utgangs-
punktianskaffningsviarde. Swedfund har valt att redovisa
finansiella instrument enligt anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrikningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmaissiga villkor. Fi-
nansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell
stillning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, laneford-
ringar, kundfordringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder, laneskulder och 6vriga skulder.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffnings-
virde motsvarande instrumentets verkliga virde med tillagg for
transaktionskostnader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
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affirsdagen. Affirsdagen utgor den dag da foretaget férbinder
sig att forvirva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presente-
rasiupplysningarna och utgor grund for nedskrivning av inves-
teringariaktier och fondandelar samt andelar i koncernforetag,
intresseforetag och ”joint ventures”. Aktier och fondandelar
virderas till anskaffningsvirde med eventuella nedskrivningar
baserat pa verkligt virde. Redovisning av eventuella 6vervirden
for de aktier och fondandelar som i samband med virdering till
verkligt virde visar pa ett verkligt viirde som overstiger anskaff-
ningsvirdet aterfinns i not 6.

Lanefordringar ir finansiella tillgangar som inte ér derivat,
som har faststillda eller faststillbara betalningar och som inte
ir noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas
till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde
bestdms utifran den effektivrinta som beridknades vid anskaff-
ningstidpunkten. Vid berdkning av nettofoérséljningsvirdet
palanefordringar tillimpas principerna for nedskrivnings-
provning och forlustriskreservering enligt IFRS 9 Forviantade
kreditforluster. Det innebér att Swedfund reserverar for for-
viantade kreditforluster redan vid forsta redovisningstillfillet.
Reservering for forvintade kreditforluster sker for finansiella
instrument i form av finansiella anldggningstillgangar och om-
sittningstillgangar. Fér Swedfund medfor det framforallt reser-
vering for forvintade kreditforluster for lanefordringar.

Vid forsta redovisningstillféallet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande
12 manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaende
16ptid, for finansiella tillgangar i form av lanefordringar, men
dven for kortfristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster.
Rénteintikten beriknas enligt effektivriantemetoden pa det re-
dovisade bruttovirdet (exklusive kreditférlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat be-
tydligt sedan det forsta redovisningstillféllet, redovisas istéllet
en kreditforlustreserv fér hela den aterstaende 16ptiden. Rin-
teintdkten beridknas dven i detta fall pa det redovisade brutto-
virdet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering
for hela den aterstaende 16ptiden, men réinteintikten beriknas
paupplupet anskaffningsvérde (exklusive kreditforlustreserv)
(Stadie 3).

Lanefordringar med omforhandlade lanevillkor som redovi-
sas som nyalan och utgor kreditférsimrade finansiella till-
gangar, redovisas initialt inte nagon kreditforlustreserv. Per
varje balansdag redovisas fordndringen i forvintade kreditfor-
luster for hela aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst
eller -forlust. Rénteintikten beriiknas pa det upplupna anskaft-
ningsvirdet (exklusive kreditférlustreserv) och initialt fast-
stédlld kreditjusterad effektivranta.

En finansiell tillgang tas bort fran balansriakningen nir rit-
tigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nir
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslicks. Det-
samma géller for del av en finansiell skuld.
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forts. Not 1

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Swedfund tillimpar IFRS 15 fran och med 1januari 2018. IFRS
15 behandlar redovisningen av intikter fran kontrakt med
kunder och forsiljning av vissa icke-finansiella tillgangar. Den
ersitter TAS 11 Entreprenadavtal och TAS 18 Intikter samt till-
horande tolkningar. Den nya standarden innebér en ny modell
for intiktsredovisning som baseras pa nir kontrollen av en vara
eller tjanst 6verfors till kunden samt att intédkten redovisas till
ett belopp som aterspeglar den erséttning som féretaget forvian-
tas haratt till.

Swedfund ér ett investeringsbolag vars verksamhet framst be-
star i forvirv, utveckling och férsiljning av aktier och andelar i,
samt utlaning till, noterade och onoterade bolag. De huvudsak-
liga intdkterna utgors av utdelningar, intidkter fran férsiljning
av aktier och andelar samt rédnteintakter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag, intresseforetag och joint ventures redovisas i pos-
ten ”Erhallna utdelningar” nir réitten att erhalla betalning fast-
stéllts. Intikter fran aktieforsiljningar och utdelningar hinfor
sig till bolagets aktie- och fondinnehav. Forséljningsintikten
redovisas nir dverlatelse sker i enlighet med forsiljningsvillko-
ren samt till det belopp likviden férvintas inflyta.

Resultat fran rantebirande instrument avser rianteintikter
och rintekostnader hinforliga till lanefordringar respektive
skulder till kreditinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upp-
laning for att skydda bolaget fran valutakursférindringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for
att ticka administrationskostnader for hanteringen av statliga
etableringsstéd genom avskrivningslan till svenska sma och
medelstora bolag inom Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds
arbete sker lopande redovisas intékter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intékter hanforliga till statliga ramanslag
for Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator
(SPA). Intikterna baseras pa faktiskt forbrukade resurser. Pro-
duktionsmetoden anvinds ddrmed som metod for berikning av
uppfyllandet av prestationsataganden. Ramanslagen periodise-
ras systematiskt i arets resultat pa samma sitt och 6ver samma
perioder som de kostnader bidragen ér avsedda att kompensera
for.

IFRS 16 Leases
Standarden IFRS 16 Leases tridde i kraft 1 januari 2019 och
ersatte da TAS 17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar. Den
kriver att leasetagare redovisar tillgangar och skulder hin-
forliga till alla leasingavtal med undantag for avtal som &r kor-
tare &n 12 manader och/eller avser mindre belopp. Redovisning-
en for leasegivare kommer i allt visentligt att vara oforandrad.
Swedfund ir inte leasegivare utan endast leasetagare. Pa
grund av tilldimpning avundantag i RFR 2 viljer bolaget att inte
redovisa sin befintliga leasing som finansiell utan fortsétter
att redovisa den som operationell. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran lease-
givaren) kostnadsfors i resultatet linjart 6ver leasingperioden.

Ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper

Tillimpningen av redovisningsprinciperna i delarsrapporten ir
i overensstimmelse med de redovisningsprinciper som finns be-
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skrivnaiarsredovisningen for rikenskapsaret 2019 (Swedfunds
Integrerad redovisning 2019) och ska ldsas tillsammans med
denna delarsrapport.

NOT 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporternaienlighet med IFRS
kraver ofta att foretagsledningen gor bedomningar och upp-
skattningar samt gor antaganden om framtida hindelser som
kan komma att paverka tillimpningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intik-
ter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden
som anses vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da
bedomningen gors. Med andra bedomningar, antaganden eller
uppskattningar kan resultatet emellertid bli ett annat och hén-
delser kan intréffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berérda tillgangen eller skulden. Det
verkliga utfallet kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
dndringen gors och framtida perioder om éindringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars
tillimpning baseras pa sidana bedémningar och de viktigaste
kéllorna till osikerhet i uppskattningar som bolaget anser kan
ha den mest betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat
och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernféretag,
intresseféretag och joint ventures

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvirde och
nedskrivning provas mot verkligt viirde. Att virdera privata
investeringar i utvecklingsldnder till verkligt virde innebér en
stor inneboende osikerhet avseende verkligt virde pa onoterade
aktie och fondinnehav.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en
bedémningienlighet med tillimpade virderingsmetoder. Till-
ldmpade metoder dr utformade i enlighet med IFRS 13 Virde-
ring till verkligt virde och “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kund-
fordringar, 6vriga fordringar samt lanel6ften gors en bedom-
ning av forviantade kreditforluster. Att virdera fordringar i
utvecklingsldnder till verkligt virde innebér en stor inneboende
osédkerhet.
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Beddémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper
Forviantade kreditforluster ska uppskattas pa ett sitt som ater-
speglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams
genom att utvirdera ett intervall av mgjliga utfall. Reserv for
forvintade kreditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av
storleken pa dessa forvintade forluster. Vid virderingen ska be-
aktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgdngliga utan
onodiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
héndelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutséttningar.

Uppskjuten skatt/vardering av underskottsavdrag
Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for
temporira skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag.
De uppskattade skatteeffekterna av dessa underskottsavdrag
redovisas som anldggningstillgang.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare for bedomning av un-
derskottens storlek. Om ledningen bedomer att bolaget inom

en snar framtid kan dra fordel av de framtida ldgre skatte-
inbetalningar som befintliga skatteméssiga underskott kommer
ge upphov till, redovisas en uppskjuten skattefordran.

Redovisning avinkomstskatt, mervardeskatt och andra
skatter

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar
Redovisningen av dessa poster baseras pa bl.a. utvirdering av
inkomstskatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregleride
lander dar Swedfund har verksamhet.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter
och redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedom-
ningen av klassificeringen av transaktioner och vid uppskatt-
ningen av sannolika utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och
framtida betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare
for denna bedomning.
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NOT 3 Intaktsférdelning per geografiskt omrade och intaktsslag

Intdktsfordelning per geografiskt omrade 2020 2019 2020 2019 2019
TKr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Afrika 21741 45685 154 549 127 131 163 032
Asien 22 458 5069 65994 11610 15278
Latinamerika -73 309 3788 4132 7723
Osteuropa 16738 2776 23935 159 997 162 826
Ovrigt 8 647 26 11 335 319 1691
Summa 69510 53 864 259600 303 190 350551
Intdktsfordelning per intaktsslag 2020 2019 2020 2019 2019
TKr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktieforsaljning 27 343 12711 139 163 185 201 190 861
Aktieutdelning 17 047 6 041 34365 17 957 28186
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - - - 240 240
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning - - - - -
Ranteintakter 25109 34 657 85183 98 572 129 939
Ovriga portféljintakter I 455 889 1220 1323
Summa 69510 53 864 259600 303 190 350551
Ovriga rérelseintikter 2020 2019 2020 2019 2019
TKr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 7741 8920 31790 21309 33147
Tidpunkt for intdkts-redovisning enligt IFRS 15

Tjanster overférda over tid, forvaltningsarvode 623 665 2019 2 467 3442
Swedpartnership

Summa 8364 9585 33809 23776 36 589

NOT 4 Resultat fran aktier och fondandelar

Resultat fran aktier och fondandelar

2020 2019 2020 2019 2019

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Utdelning 17 047 6 041 34365 17 957 28186
Forsaljningsintakt 27343 12711 139163 185 201 190 861
Total kostnad salda aktier -27 787 -10 382 -108 529 -118 289 -124 844
Nedskrivet varde salda aktier 3617 - 19776 23412 23412
Summa 20220 8371 84775 108 281 117 615

Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och joint ventures

2020 2019 2020 2019 2019

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Utdelning - - - - -
Forsaljningsintakt - - - 240 240
Total kostnad salda aktier - - - -38 585 -38 585
Nedskrivet varde salda aktier - - - 38585 38585
Summa - - - 240 240
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NOT5 Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2020 2019 2020 2019 2019
Swedpartnership jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rorelseintakter 623 665 2019 2 467 3442
Ovriga rorelsekostnader -623 -665 -2019 -2 467 -3442
Summa 0 0 0 0 0

2020 2019 2020 2019 2019
Teknisk assistans jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rorelseintakter 4222 2330 17132 5064 6724
Ovriga rérelsekostnader -4222 -2039 -17 132 -4302 -5739
Summa 0 291 0 762 985

2020 2019 2020 2019 2019
Swedfund Project Accelerator jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintékter 3519 6 589 14 658 16 245 26 423
Ovriga rérelsekostnader -3519 -6 589 -14 658 -16 245 -26 423
Summa 0 0 0 0 0

NOT 6 Finansiella instrument
Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2020-09-30
Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet
Ovriga Andra Summa
Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt

Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde vérde
Aktier och andelar - 1551425 - 1551425 1848 027
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 51468 - 51468 127 749
Lanefordringar 1214717 = = 1214717 1214717
Kapitalforsakring - 858 - 858 675
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 4893 - - 4893 4893
Ovriga fordringar = 40528 = 40528 40528
Upplupna intakter 22077 17 040 - 39116 39116
Kortfristiga placeringar 3516724 - - 3516724 3528956
Kassa och banktillgodohavanden 896 641 - - 896 641 896 641
Klientmedel - 26 376 - 26 376 26 376
Summa 5655 051 1687992 - 7343042 7727975
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 950 362 950362 950 362
Leverantorsskulder - - 3043 3043 3043
Ovriga skulder - - 69 249 69 249 69 249
Upplupna kostnader - - 177 290 177 290 177 290
Summa - - 1199 944 1199 944 1199944
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Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2019-09-30

Finansiella tillgangar och skulder virderade

med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde varde
Aktier och andelar - 1412787 - 1412787 2020331
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 128 129 - 128 129 234911
Lanefordringar 1561533 - - 1561533 1561533
Kapitalforsakring - 1063 - 1063 901
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 7533 - - 7533 7533
Ovriga fordringar - 37372 - 37372 37372
Upplupna intakter 24 697 15 891 - 40588 40 588
Kortfristiga placeringar 3526 595 - - 3526595 3365890
Kassa och banktillgodohavanden 674 594 - - 674 594 674 594
Klientmedel - 33632 - 33632 33632
Summa 5794952 1629172 - 7424124 7977 583
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1516 435 1516 435 1516 435
Leverantdrsskulder - - 3852 3852 3852
Ovriga skulder = = 73022 73022 73022
Upplupna kostnader - - 148 460 148 460 148 460
Summa - - 1741769 1741769 1741769
Redovisat virde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation
av verkligt viarde.
Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
2020-09-30
Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 1848027 1848027
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 127 749 127 749
Lanefordringar - - 1214717 1214717
Kapitalforsakring - 675 - 675
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 4893 - 4893
Ovriga fordringar - 40528 - 40528
Upplupna intakter - 39116 - 39116
Kortfristiga placeringar 3528956 - - 3528956
Kassa och banktillgodohavanden - 896 641 - 896 641
Innehallna medel for annans rakning - 26 376 - 26 376
Summa 3528956 1008 526 3190 493 7727975
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 950 362 - 950 362
Leverantdrsskulder - 3043 - 3043
Ovriga skulder - 69 249 - 69 249
Upplupna kostnader - 177 290 - 177 290
Summa - 1199944 - 1199 944
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
2019-09-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 2020331 2020331
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 234911 234911
Lanefordringar - - 1561533 1561 533
Kapitalforsakring - 901 - 901
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 7533 - 7533
Ovriga fordringar - 37372 - 37372
Upplupna intakter - 40588 - 40588
Kortfristiga placeringar 3365890 - - 3365890
Kassa och banktillgodohavanden - 674 594 - 674 594
Innehallna medel for annans rakning - 33632 - 33632
Summa 3365890 794918 3816 775 7977583
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 1516 435 - 1516 435
Leverantdrsskulder - 3852 - 3852
Ovriga skulder - 73022 - 73022
Upplupna kostnader - 148 460 - 148 460
Summa - 1741769 - 1741769
NOT 7 stédllda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter for skulder till kreditinstitut 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Obligationer och andra vardepapper 1315710 1685538 1686718
Bankrakningar 1847 1244 996
Summa 1317558 1686782 1687714
Ovriga stillda panter och jimforliga sikerheter 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 858 1063 858
Eventualforpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portféljataganden 1602 647 1527 855 1804994
Summa 1603 505 1528919 1805 851
NOT 8 Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

2020 2019 2020 2019 2019
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Av- och nedskrivningar -28 373 27 185 418 802 66 472 78929
Orealiserade kursdifferenser -3005 3616 -1648 2213 16 626
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgangar -3173 -2329 -50410 -90 564 -89 669
Ovriga ej kassaflédespdverkande poster -421 -1 902 -1 309 -984 -457
Summa -34972 26 569 365435 -22 864 5429
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VDs underskrift

Revisors granskningsrapport

Delarsrapporten
Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse. Styrelsen
forsdkrar att rapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver viasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att
delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets verk-
samhet, stillning och resultat samt beskriver véisentliga risker
och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2020-10-29

Maria Hakansson
Verkstillande direktor
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Revisors granskningsrapport

Swedfund International AB, org. Nr 556436-2084 Till styrelsen
och verkstillande direktoren i Swedfund International AB

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Swed-
fund International AB per 30 september 2020 och den nioma-
nadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapportienlighet med TAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grun- dad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfrag- ningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-
atgirder. En 6versikt- lig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
atgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sidkerhet att vi blir medvet-
na om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den séker-
het som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprittad i enlighet
med TAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2020
Ernst & Young AB

Jennifer Rock Baley
Auktoriserad revisor
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2020

Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt 4gande.

Kontaktinformation

Swedfund International AB
Box 3286
103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO
08-72594 00 08-72594 00
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Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiér for hallbara investeringar i virldens
fattigaste lander och har en viktig roll i genomférandet av Agenda 2030. Vart
uppdrag ir att finansiera och utveckla hallbara féretag. En utvecklad privat-
sektor med anstidndiga jobb leder till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ir ett statligt bolag och férvaltas av Naringsdepartementet. Verksam-
heten finansieras genom kapitaltillskott som Utrikesdepartementet ansvarar

for, samt genom aterfloden fran portfoljen.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten Samtliga ingar i samarbetsorganisationen EDFI
investerat i féretag, finansiella institutioner (European Development Finance Institutions).
och fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, I slutet av 2019 hade Swedfund 64 investeringar
Mellanéstern, Osteuropa och Baltikum. i foretag, finansiella institutioner och fonderi 17
Motsvarande utvecklingsfinansiarer finns i fjorton lander, varav en majoritet i Afrika.

andra europeiska lander.

VART FOKUS

Swedfund ska enligt Agaranvisningen verka i virldens fattigaste linder, dar det
finns storst mojlighet att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika soder om Sahara och i de fattigaste linderna i Asien. 58 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika séder om Sahara.

Vihar identifierat tre sektorer inom vilka vi fokuserar vara investeringar och
som ir sirskilt betydelsefulla for na malet om minskad fattigdom: Energi & kli-
mat, Finansiell inkludering, for att 6ka andelen SME:s och frimja entreprendr-
skap, samt Hélsa. Klimat och kvinnors egenmakt dr tva tematiska omraden som
genomsyrar var verksamhet oavsett val avinstrument, geografi eller sektor.
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HUR VI ARBETAR

Som utvecklingsfinansidr har Swedfund en
speciell roll inom svenskt bistand och som kataly-
sator for att na Agenda 2030. Vi investerar i aktier,
ger lan och anvinder fonder som instrument for
att na ut till fler sma och medelstora féretag. Var
affirsmodell bygger pa tre fundament, samhélls-
utveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Genom att stélla krav pa utvecklingsresultat och
ha néira kontakt med portfoljbolagen kan vi félja
upp och sdkerstilla att de utvecklas i ratt riktning.

SAMHALLSUTVECKLING

8%D Swedfund ska bidra till att skapa jobb med
god arbetsmilj6 och goda arbetsvillkor
samt hallbar och inkluderande tillvéxt.

* Jobbskapande + Koldioxidutslapp
+ Skatt + Additionalitet
+ Andel kvinnor i

ledande befattning

g HALLBARHET
Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt hallbara foretagivérldens
fattigaste lander.
+ Miljé/Klimat
» Manskliga rattigheter och arbetsvillkor
+ Affarsetik & anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt lonsamma och ddrmed finansiellt
bérkraftiga foretag i virldens fattigaste
ldnder.

@)
[0

« Tillvaxt
+ Lénsamhet
* Avkastning pa eget kapital



