


Sammandrag

ANDRA KVARTALET 2019

« Resultat fran investeringsverksamheten: 70 MSEK

EBIT: 48 MSEK

* Nya (avtalade) investeringar: 405 MSEK

+ Avvecklade investeringar: 2 st

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

2019-06-30 2018-06-30

Kontrakterade, ej utbetalda 1542 1084
investeringar

Overvarde aktier och fondandelar 588 485
Bokfort varde 2886 2716
Totalt 5017 4285
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FORSTA HALVARET 2019

+ Resultat fran investeringsverksamheten: 98 MSEK

EBIT: 57 MSEK

* K/I-tal (exkl. valutakursdifferenser): 0,90
* Nya (avtalade) investeringar: 543 MSEK
+ Avvecklade investeringar: 3 st

+ Kontrakterad portfélj inkl évervarden: 5017 MSEK

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

5017

4772

4516
4285 4118

2018-06-30 2018-09-30 2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30




VD har ordet

Det har varit ett hindelserikt halvar under vilket vi accelererat
vart arbete med att leverera pa vart uppdrag att bekimpa fattig-
dom genom att investera i hallbara foretag i utvecklingslinder. Vi
har fokuserat pa att hitta nya investeringar inom vara tre sektorer
Energi & Klimat, Hilsa och Finansiella institutioner & Fonder fér
att na sma- och medelstora féretag och entreprendsrer framforallt
iAfrika sdder om Sahara och i de minst utvecklade landerna i
Asien. Under kvartalet har vi avtalat om investeringar pa drygt
400 MSEK. En investering inom sektorn Energi & Klimat som jag
sarskilt vill lyfta fram dr investeringen i GEF South Asia Growth
Fund II (SAGF II), en fond som geografiskt fokuserar pa Indien
och Bangladesh. Fonden arbetar for 6kad energieffektivisering
samt investeringar for mer resurseffektiv vattenanvindning och
forbattrad sanitet. Vi ser investeringar inom detta omrade som
centralt for att na malen i Parisavtalet och bidra till att genomfér-
andet av Agenda 2030.

Inom klimatomradet har vi under perioden beslutat att anvianda
vara medel fér Teknisk Assistans for att astadkomma en forbitt-
rad hantering av e-avfall. Solenergimarknaden ger béttre tillgang
till el for cirka 73 miljoner ménniskor och bidrar till att minska
vixthusgaser fran traditionella dieselkéllor. Det ir bra, men ur ett
livscykelperspektiv finns ett stort behov av att séikra en ansvars-
full hantering av e-avfall t.ex. fran solpaneler och batterier. Vi har
dirfor beslutat att finansiera ett initiativ for att skapa forbéttrad
e-avfallshantering i utvecklingslinder. Det dr ett samarbete med
GOGLA som &r en global forening for solenergiindustrin.

Under kvartalet har jag tillsammans med mina europeiska kol-
legor deltagit i EDFI:s - European Development Finance Institu-
tions - arsmote. Det blev dn mer tydligt for mig hur Agenda 2030
bidragit till att forena de europeiska utvecklingsfinansidrerna
mot samma mal och handlingsplan. Den stora fragan handlade
om kapitalmobilisering, givet att Agendan dr underfinansierad.
Traditionellt utvecklingssamarbete har en central roll att spela
igenomférandet av FN:s globala hallbarhetsmal, men insat-
serna maste kompletteras med utvecklingsfinansiering for att
astadkomma en hallbar utveckling av den privata sektorn, fler
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anstindiga arbeten och tillgang till férnybara energilosningar

for virldens fattiga. Genom att agera katalytiskt och additionellt
ivaraverksamhetsldnder och i relation till de investeringar som
Swedfund genomfor i hallbara féretag, kan vi fungera som brygga
mellan bistand och privata investerare i arbetet med att mobilise-
ra privat kapital. Som ett led i de europeiska utvecklingsfinansié-
rernas arbete med just detta, antog vi vid métet ett antal principer
for ansvarsfulla investeringar fér hallbar utveckling. Principerna
tydliggor hur vi som utvecklingsfinansiédrer ska agera och hanvi-
sar bl.a. till FN:s vigledande principer om ménskliga rattigheter
och hallbart foretagande. Jag blevinvald i EDFI:s styrelse och
avser att fortsiitta arbeta for 6kad harmonisering. Swedfund ligger
langt fram pa flera omraden som klimat, jamstélldhet, anstiandiga
arbetsvillkor och ménskliga riattigheter och jag hoppas att kunna
bidra till innu storre genomslag inom dessa omraden. Ytterligare
ett steg togs under moétet genom att Swedfund, tillsammans med
vara danska, finska och hollindska motsvarigheter valde att un-
derteckna det sa kallade 2x-initiativet - ursprungligen initierat av
G7-landerna med avsikt att mobilisera kapital for 6kad ekonomisk
egenmakt for kvinnor. Vi har tillsammans kommit 6verens om ett
antal kriterier som ska vigleda oss infor beslut om en ny investe-
ring samt hur vi ska méta att investeringen bidragit till att rikta
kapital, varor och tjdnster eller fler arbetstillfiallen for kvinnor.

Utvecklingsfinansiering och mobilisering av privat kapital for
att genomfora Agenda 2030 star inte bara hogt pa den europeis-
ka agendan, det ar en viktig fraga ocksa globalt. Det stod hogt pa
agendan bade vid Virldsbankens varméte och i samband FN:s fo-
rum Financing for Development. Under varmotet undertecknade
Swedfund IFC:s principer for hallbara investeringar som riktar sig
bade till utvecklingsfinansiirer, men éven till privata investerare.
Avsikten r att tydliggora vad som dr en hallbar investering och
hur effekter av dessa kan métas.

OECD/DAC har genomfort en analys av svenskt utvecklings-
samarbete, en sa kallad OECD/DAC peer review. Slutsatsen ar
att svenskt utvecklingssamarbetet ligger i framkant. Resultat av
Swedfund’s verksamhet inom omraden som klimat, anstindi-
ga jobb och 6kad ekonomiska egenmakt for kvinnor framhalls.
Enligt rapporten kan 6kade insatser for att utveckla en hallbar
privat sektor framforallt for att Astadkomma fler anstindiga jobb i
utvecklingslidnder 6vervigas.

Swedfunds kontrakterade portfolj motsvarar ett virde pa drygt
5000 MSEK vid utgangen av kvartal tva 2019. Rorelseresultatet
(EBIT) for perioden januari-juni 2019 uppgick till 57 MSEK dér
det positiva resultatet framst forklaras av realisationsvinster efter
avyttringariéldre innehav. Den 16pande avkastningen fran inves-
teringsverksamheten ska 6ver aret finansiera rérelsens lIdpande
kostnader och aterspeglar sig i malet for K/I-talet att understiga
0,9. Under det forsta halvaret 2019 dr Swedfunds K/I-tal 0,90
exkluderat for valutakurseftekter, vilket innebér att bolaget har
kostnadstickning fran den 16pande avkastningen i portféljen.

Maria Hikansson
VD, Swedfund
Stockholm, augusti 2019
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Om investeringsverksamheten

Portféljen

Under det andra kvartalet 2019 har arbetet med att férédndra
portfoljens sammanséttning fortsatt i enlighet med Swedfunds
strategi att investerainom de tre sektorerna; Energi & Klimat,
Hilsa och Finansiella institutioner & Fonder.

Bokfért virde pa Swedfunds portfolj av aktier, fondandelar och
lan uppgick till 2 886 MSEK (2 716) per 30 juni 2019. Dessutom
uppgick orealiserade 6vervirden pa aktier och fondandelar till
588 MSEK (485) enligt viardering till verkligt virde. Tillsammans
med kontrakterade, innu ej utbetalda investeringar, uppgar port-
foljens virde till 5 017 MSEK (4 285) per 30 juni 2019.

Investeringar
Under kvartalet avtalade Swedfund om fyra nya investeringar,
varav tre 1an och en fondinvestering.

Inom sektorn Finansiella institutioner & Fonder ingicks avtal
med Equity Bank i Kenya om ett 1an pa 15 MUSD. I utvecklings-
lédnder star sma och medelstora féretag (SME) for majoriteten av
jobbtillfillena och dr pa sa sitt en drivande faktor for lindernas
ekonomiska och sociala utveckling. Brist pa finansiering ir en be-
griansande faktor for SME-foretags mojlighet att viixa. Swedfunds

lan till Equity Bank kommer stéirka bankens balansrikning och ge

en 0kad tillginglighet till kapital f6r SME-foretagi Kenya.

Inom sektorn Energi & Klimat ingick Swedfund tre avtal under
det andra kvartalet 2019, varav ett lan till en investering i vind-
krafti Ukraina inom ramen for den befintliga samfinansierings-
faciliteten ICCF. Ytterligare en investering i Ukraina har avtalats
genom ett1an pd 10 MEUR som ingdr i finansieringen av en ny
solenergipark. Bada projekten ligger vil i linje med Swedfunds

Kontrakterad portfélj inkl 6vervirden

Sektor Geografi
0,3%
56,0%

B Finansiella institutioner Halsa B Afrika
&Fonder . : Osteuropa
Energi & Klimat Tillverkning & .

. Ovriga
Service
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strategi att investera i fornybara energikallor, séirskilt i utveck-
lingsldnder dér beroendet av fossil energi dr stort. Det tredje
avtalet inom sektor Energi & Klimat under det andra kvartalet
avser en investering om upp till 15 MUSD i fonden GEF South Asia
Growth Fund IT (SAGF II). Fonden investerar fraimst i foretag med
produkter och tjanster inom energieffektivitet samt vatten och
sanitet och har Indien och Bangladesh som primira geografiska
marknader.

Avyttringar

Ijuni 2019 slutfordes avyttringen av Swedfunds samtliga aktier i
den serbiska banken Komercijalna Banka med realisationsvinst.
Under kvartalet har dven ett par innehav i fonden Adenia Capital
11 avyttrats och aterforts till andelsédgarna med realisationsvinst,
vilket ingar i kvartalets rapporterade resultat.

Avveckling av lan
Ettlan pa 2 MEUR inom samfinansieringsfaciliteten Afrinord
Hotel Investments har slutamorterats under det andra kvartalet.

Investeringsform

Asien

B Aktier m Fond Lan
Latinamerika



Anslagsfinansierad verksamhet

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR 2019 2018
Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) &r ett viktigt Matt jan-jun jan-jun
verktygiarbetet med att genomféra Agenda 2030. Verksamheten Antal inkomna férslag 32 28
syftar till att stétta projektutveckling i DAC-lédnder sa att fler
hallbara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt har Projektacceleratorn sexton pagiende insatser. Dessa Tre insatser har genomférts genom Projectacceleratorn sedan star-
befinner sigiolika faser av engagemang och aktivitet. Genom den ten. Totalt har Projektacceleratorn sexton pdgéende insatser.
finansiering Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras
for att stotta den lokala projektigaren. Pa sa sétt bidrar Projektac-
celeratorn till att linder inte utvecklar och bygger in sig i kost-
samma lgsningar och beroenden som inte dr hallbara pa sikt, samt
till bittre affirsmojligheter for foretag som erbjuder hallbara och
langsiktigt lonsamma l6sningar.

Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende
till 45 MSEK fo6r 2019.

Antal initierade insatser 7 4

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, skog samt halso- och
sjukvard.

MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS 2019 2018

Medel for Teknisk Assistans anvénds for att stdrka utvecklings- Matt jan-jun jan-jun

resultat i portféljbolagen genom insatser inom samtliga tre funda-

ment - hallbarhet, samhéllsutveckling och finansiell barkraft.
TA-medel ska primért anvindas for att stirka Swedfunds arbete Totalt varde godkanda projekt (MSEK) 5,0 31

med jamstilldhet, miljé och klimat och far anvindas i samtliga

linder dir Swedfund ir verksam, i enlighet med det arliga regle-

ringsbrevet. For 2019 har Swedfund tilldelats ytterligare 5 MSEK

for Teknisk Assistans utover tidigare anslag. Hogst 1,5 MSEK av

de tilldelade medlen far anvindas till férvaltningskostnader.

Antal godkanda projekt 10 8

SWEDPARTNERSHIP Avtalade Utbetalda
. . L. . investeringslan investeringslan

Swedpartnership laimnar etableringsstod genom avskrivningslan
till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklingslander. Stodet 2019 AU 2019 e
ar frimst avsett fér kompetensdverféring och investeringar i Region (MSEK) jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
maskiner och utrustning. Afrika - - - 1,8

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighetsut-
ovning, finansieras i sin helhet av svenska staten genom sérskild Asien 6.9 3.8 6.1 29
medelstilldelning. Swedpartnership dr separerad fran Swedfunds Latinamerika 0,6 - 0,3 8
ovriga investeringsverksamhet. )

Syftet med etableringsstddet &r att bidra till skapandet av Osteuropa 1,0 5.2 1.4 3,0
hallbara och 16nsamma lokala féretag. Aktiviteter och resurser Summa 8,5 9,0 7.8 7.7

som stodet finansierar édr riktade till de lokala féretagens personal
eller verksamhet. Swedpartnership utvirderar och f6ljer upp pro-
jektens utvecklingsresultat med avseende pa samhillsutveckling,
hallbarhet och finansiell barkraft. Swedpartnership har tilldelats
20 MSEKX for utlaning och 4 MSEK for administrationskostnader
for 2019.
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Kommentarer till rakenskaperna

Swedfunds uppdrag r att bidra till minskad fattigdom genom att
investeraihallbart féretagande. Nedan presenteras Swedfund
International ABs finansiella resultat for det andra kvartalet 2019
samt for perioden januari-juni 2019.

RESULTATUTVECKLING

Ekonomiska mal

Bolagets ekonomiska mal antagna 2016 syftar till att investerings-
verksamheten ska bedrivas pa ett ekonomiskt biarkraftigt satt

och att den interna effektiviteten ska vara hog. Malen férvintas
uppfyllas inom en trearsperiod:

» Rorelseresultat (EBIT) ska vara positivt
» K/I-talet ska uppga till maximalt 0,9. K/I-talet beriknas som
kostnader (exklusive nedskrivningar)' genom intékter (exklusive
realisationsvinster/forluster och aterféringar)?.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-juni 2019 uppgick
till 56,9 MSEK, vilket 6verstiger EBIT-malet.

K/I-talet for verksamhetsarets sex forsta manader uppgick, exkl
valutakursdifferenser till 0,90 (0,79).

2019 2018

Ekonomiska mal jan-jun jan-jun
EBIT (MSEK) 56,9 -35,3
Justerat EBIT ¢ (MSEK) 56,9 8,9
K/I-tal 0,92 0,77
exkl. valutakursdifferenser 0,90 0,79

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten
Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick till
69,8 MSEK (17,4) under det andra kvartalet 2019 och for perioden
januari - juni 2019 till 98,2 MSEK (3,5)

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsverksamhet generade utdelningar pa 6,2
MSEK (7,0) under det andra kvartalet 2019 och 11,9 MSEK (15,7)
for det forsta halvaret ackumulerat.

Realisationsvinster fran forsiljning av aktier och andelar
uppgick for det andra kvartalet till 88,0 MSEK (0) och &dr hanfoér-
ligt till forsédljning av samtliga aktier i Komercijalna Banka samt
avyttringar inom fonden Adenia Capital ITI som &r i exitfas. Reali-
sationsvinster for perioden januari - juni 2019 fran forséljning av
aktier och andelar uppgick till 88,2 MSEK (4,5).

Se d&ven avsnitt Om investeringsverksamheten sidan 4.

Rdntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen hade ett bokfort virde pa
1368 MSEK (1 525) per 30 juni 2019, medan upplaning hos Svensk

Exportkredit avsedd for valutasidkring uppgick till 12908 MSEK
(1542).

Under det andra kvartalet 2019 uppgick rantenettot till 20,1
(24,6), vilket ir en minskning med -4,4 MSEK eller -18% jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar. Minskningen i réntenet-
to dr framst hanforligt till ligre lanevolymer efter att ett antal lan
blivit fértidsinlésta under andra halvaret 2018. Negativ paverkan
fran ligre lanevolymer har till viss del viigts upp av positiva valu-
taeffekter genom en fortsatt forsvagning av SEK mot USD.

Ovriga portféljintdkter och portféljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser t ex styrelsearvoden i portféljbolag.
Portfoljkostnader avser direkta kostnader hianforliga till aktiva
investeringar t ex externa juristkostnader.

Nedskrivningar (enligt vérdering till verkligt virde) och kreditfor-
luster
Nedskrivningar (netto) av aktier, fondandelar och andelar i
koncernforetag uppgick i det andra kvartalet 2019 till -21,2 MSEK
(-16,8). For perioden januari - juni 2019 ar nedskrivningarna -21,2
MSEK (-60,9). I jaimforelsetalet for 2018 ingick nedskrivningar
om -44,2 MSEK hinforliga till byte av metod for vardering till
verkligt virde enligt IFRS.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek dr begransad. For virdering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernféretag,
intresseforetag och joint ventures) féljer Swedfund IFRS genom
tillimpning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning skerire-
sultatrdkningen i de fall verkligt virde understiger bokfort vérde.
Om ett 6vervirde jamfort med anskaffningsvirdet kan pavisas vid
virdering till verkligt virde, redovisas detta 6vervérde i not. Per
30 juni 2019 uppgick orealiserat 6vervirde till 588 MSEK (485).

Nedskrivningar fér kreditfoérluster lan (netto) belastade i det
andra kvartalet 2019 resultatet med -20,8 MSEK (4,1) da ett par
lan uppvisat en 6kad kreditrisk och forflyttats till Stadie 2/3 base-
rat pa Swedfunds redovisningsprinciper enligt IFRS9 Finansiella
instrument (se not 1). For perioden januari - juni 2019 uppgick
nedskrivningarna fér kreditforluster lan till -17,3 MSEK (2,0).

Kommentarer till rorelseresultatet (EBIT) samt finansiella
kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till 48,1 MSEK (-2,2)
under det andra kvartalet 2019. For perioden januari - juni 2019
uppgick EBIT till 56,9 MSEK (-35,3) dir det i resultatet férega-
ende ar ingar en nedskrivning av aktier och fondandelar pa -44,2
MSEK relaterad till byte av metod for berikning av verkligt viarde i
samband med 6vergang till IFRS.

U Kostnader for rantor och avgifter, 6vriga portféljkostnader, 6vriga rorelsekostnader, vriga externa kostnader, personalkostnader, avskrivningar av materiella anliggningstillgangar.
2 Aktieutdelning, intékter fran rintor och avgifter, vriga portfsljintiikter och 6vriga rorelseintiikter.
9 Justerat EBIT (justerat rorelseresultat): Resultat fore finansiella poster och skatt justerat for effekt av byte av nedskrivningsmetod.
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Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader

Ovriga rorelseintikter och -kostnader avser verksamheterna inom
Swedpartnership (SwP), Teknisk Assistans (TA) samt Swedfund
Project Accelerator (SPA). Ovriga rorelseintikter- och kostnader
netto uppgickidet andrakvartalet till 0,2 MSEK (0,2). For perioden
januari - juni uppgick netto av 6vriga rorelseintékter och kostnader
till 0,5 MSEK (0,4).

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det andra kvartalet 2019 var bolagets 6vriga externa kost-
nader -6,4 MSEK (-5,1) och personalkostnader -15,3 MSEK (-14,5).
For perioden januari - juni 2019 uppgick 6vriga externa kostna-
der till -12,1 MSEK (-10,5) och personalkostnaderna -29,1 MSEK
(-28,1).

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader 4r hinforliga till Swedfunds finans-
forvaltning i form av likvida medel och kortfristiga placeringar.
Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med 13g risk i enlighet
med bolagets finanspolicy. En del av 6verskottslikviditeten ar
dessutom pantsatt som sikerhet fér 1an hos Svensk Exportkredit
(upptagnai syfte att sikra valutarisker). Ovriga finansiella kost-
nader for perioden januari-juni 2019 uppgick till -3,1 MSEK (-5,9).
Negativa marknadsrintor gor att &ven bolagets finansférvaltning
har en negativ avkastning.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras (med undantag for SwP, TA och Projektac-
celeratorn som anslagsfinansieras) med eget kapital, dvs kapital-

tillskott och ackumulerade resultat. Den finansiella stallningen &r

god och soliditeten uppgick per 30 juni 2019 till 76% (74).

For att begriinsa foretagets valutarisker i samband med utlaning

iutlindsk valuta, valutasikras utlaningen genom motsvarande
upplaning hos Svensk Exportkredit. Utestaende laneskulder

Foérdelning av egna medel 2019-06-30, MSEK

Likviditetsférdelning

uppgick per 30 juni 2019 till 1298 MSEK (1 542), varav 254 MSEK
(193) avsag kortfristig del. Som séikerhet fér upplaningen har
Swedfund pantsatt kortfristiga placeringar pa 1516 MSEK (1 246).
Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar upp-
gick till 3 671 MSEK (3 987) per 30 juni 2019, varav 1989 MSEK
(2 604) avsag medel som Swedfund kan férfoga 6ver. Dessa medel,
dven kallade "egna medel” disponeras enligt illustrationen nedan.
Reserverade medel, sa kallade ”6ronmérkta medel”, for bolagets
beslutade och avtalade investeringar uppgick per 30 juni 2019 till 1
794 MSEK (1 319). Likvida medel reserveras for avtalade investe-
ringar for att bolaget ska kunna fullgéra sina ataganden i samband
med utbetalning. De "6ronmérkta medlen” fordelar sig pa investe-
ringsform, sektor och geografi enligt illustrationen nedan.

RISKFAKTORER OCH OMVARLD

I Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiér utgor risk en
central del av verksamheten. De storsta riskerna knyter an till
investeringar och omfattar de tre fundamenten samhiéllsutveck-
ling, hallbarhet och finansiell birkraft. Se vidare i Swedfunds
Integrerade redovisning 2018, sid 42-43 och sid 112-114, f6r en mer
utforlig beskrivning av riskfaktorer.

Bolagets finansiella resultat och stéllning redovisas i efterfol-
jande resultat- och balansrikning, rapport 6ver eget kapital, kas-
saflodesanalys samt tillh6rande noter med redovisningsprinciper.

1989 l Oronmaérkta medel J
195 ’ ‘
m Tillgéngliga medel fér beslutade, ej ]
avtalade investeringar, oférutsedda 1794 1794 1794
handelser samt framtida opex
Investeringsform Sektor i
m Avtalade investeringar (d4nnu ej o & Geografi
utbetalt) A5m % 1048 u Fonder H Energi & Klimat H Afrika
o L mLan )
oy ® Finansiella institutioner Asien
2 Aktier & Fonder
Reserv for valutakursférandringar g Halsa Osteuropa
(annu ej utbetalt) o ) )
Tillverkning & Service Latinamerika (3)
567
3
5 m [/
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Aktier och fondandelar

Erhallen utdelning 3,4 6219 6673 11915 15338 23234

Forsaljningsintakt 3,4 172 490 - 172 490 6510 7 955

Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar 4 -84 495 - -84 495 -2 051 -2838

Resultat fran aktier och fondandelar 94 214 6673 99910 19797 28 352

Koncernforetag, intressefoéretag och joint ventures

Erhallen utdelning 3,4 - 373 - 373 373
Forsaljningsintakt 3,4 - - 240 - 33152
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - - - - -19774
Resultat fran koncernforetag, intresseforetag och joint ventures - 373 240 373 13752

Ranteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter 3 32098 35818 63914 61757 125 461
Rantekostnader -11 961 -11 246 -24 066 -19 744 -41 654
Resultat fran rantebarande instrument 20137 24572 39848 42013 83 807

Ovriga portféljintakter och portfoljkostnader

Ovriga portféljintakter 3 384 602 765 1173 2255
Ovriga portféljkostnader -2 087 -1 699 -2 755 -3531 -7 870
Valutakurseffekter -909 -408 -1367 2652 2951
Resultat fran 6vriga portfoljintakter och portféljkostnader -2613 -1 505 -3357 294 -2665

Nedskrivningar och kreditférluster

Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto 7027 -8 260 7027 -5519 -35221
Nedskrivningar koncernforetag, intresseforetag och joint ventures, -28192 -8500 -28 192 -55428 -78 871
netto

Nedskrivningar for kreditforluster lan, netto -20 812 4082 -17 305 2005 22 040
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -41976 -12678 -38 469 -58 942 -92 052
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 69762 17 435 98173 3534 31195
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forts. Resultatrdkning

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter 3,5 6782 6283 14192 11 428 26 788
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -6 419 -5062 -12 128 -10 544 -21 507
Personalkostnader -15257 -14 522 -29 063 -28 145 -64 996
Ovriga rorelsekostnader 5 -6 532 -6 101 -13 721 -11 008 -25710
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -268 -268 -534 -537 -1073
Resultat dvriga rorelseintakter och -kostnader -21694 -19 670 -41 254 -38 806 -86 498
RORELSERESULTAT (EBIT) 48 067 -2235 56918 -35272° -55303"
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella kostnader -1 477 -2 699 -3116 -5944 -9 852
Resultat fran 6vriga finansiella poster -1477 -2 699 -3116 -5944 -9 852
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 46 591 -4934 53802 -41 216 -65 155
RESULTAT FORE SKATT 46 591 -4934 53802 -41 216 -65 155
Skatt pa periodens resultat - - - - 193
PERIODENS RESULTAT 46 591 -4 934 53802 -41 216 -64 962
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat 46 591 -4 934 53802 -41 216 -64 962
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 46 591 -4934 53802 -41 216 -64 962

VI rorelseresultat (EBIT) for perioden jan-jun 2018 ingick -44,2 MSEK avseende nedskrivningar hinférliga till byte av metod for viirdering av aktier och fondandelar till

verkligt viirde enligt IFRS. Justerat fér denna post av engangskaraktir nadde Swedfund ett EBIT for perioden jan-jun 2018 pa 8,9 MSEK och for helaret 2018 pa-11,1 MSEK.
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Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1107 1508 1293
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 413 1056 734
Summa 1520 2564 2027

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1389570 1045973 1296 005
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 6 128 129 145 196 156 320
Lanefordringar 6 1368 363 1525225 1266 160
Kapitalférsakringar 6 1063 1217 1063
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 528 721
Summa 2888143 2718436 2720567
Summa anlaggningstillgangar 2889663 2721000 2722594
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 6204 5555 15126
Ovriga fordringar 6 36543 47519 41941
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 41 348 46 008 44 659
Summa 84095 99 082 101725
Kortfristiga placeringar 6 3350331 3838765 3577746
Kassa och banktillgodohavanden 6 288771 114 430 102977
Innehallna medel fér annans rakning 6 31744 33759 45734
Summa 3670 846 3986953 3726 457
Summa omsattningstillgangar 3754941 4086 035 3828182
SUMMA TILLGANGAR 6644604 6 807 036 6550776
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forts. Balansrékning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50000
Reservfond 540000 540000 540000
Summa 590000 590000 590 000
Balanserat resultat 4438133 4503095 4503 095
Periodens resultat 53802 -41 216 -64 962
Summa 4491935 4461879 4438133
Summa eget kapital 5081935 5051879 5028 133
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 1063 1217 1063
Ovriga avséattningar 2961 1646 2043
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 1043720 1348963 1089182
Summa 1047 743 1351825 1092 288
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 6 254 267 192 865 208 273
Leverantorsskulder 6 8855 4004 3390
Skatteskulder 8811 8877 9814
Ovriga skulder 76 309 73595 80042
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 166 684 123989 128 835
Summa 514 925 403 331 430 355
Summa avsattningar och skulder 1562669 1755 156 1522643
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 644 604 6807 036 6550776
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2018-01-01 50000 540 000 3954652 25854 4570506
Omforing resultat foregaende ar 25 854 -25 854 -
Justering for 6vergang till IFRS 9/RFR 2 -77 411 - -77 411
Periodens resultat -36 282 -36 282
Arets évriga totalresultat - -
Arets totalresultat 50000 540 000 3903 094 -36 282 4456 813
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-06-30 50000 540 000 4503 094 -41 216 5051879
INGAENDE EGET KAPITAL 2019-01-01 50000 540 000 4503 095 -64 962 5028 133
Omforing resultat foregaende ar -64 962 64 962 -
Periodens resultat 53 802 53802
Arets 6vriga totalresultat - -
Arets totalresultat 50000 540000 4438133 53802 5081935
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-06-30 50000 540 000 4438133 53802 5081935

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 46 591 -4934 53802 -41 216 -65 155
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 -18 991 -17 746 -49 433 18348 48 481
Betald inkomstskatt -469 -157 -937 -572 -1353
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar 27 131 -22 837 3432 -23 440 -18 027
av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 13113 69 804 17 540 61 340 -6 511
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 22157 4161 18 661 -2 145 5011
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 62401 51128 39633 35755 -19 527
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) -26 10 -26 -35 -45
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -218 946 -89182 -355704  -344877 -854 205
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 126 910 -61 066 174 142 6510 102173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -92 062 -150 238 -181588  -338402 -752 077
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott - 600 000 - 600 000 600 000
Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)! 49624 22169 -36 131 221723 -15687
Forandring i sparrade medel 1379 6112 50919 -259 217 932
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51003 628 281 14788 821464 802 245
Arets kassafléde 21342 529 170 -127 167 518 817 30642
Likvida medel vid periodens bérjan? 1967578 2075091 2116086 2085445 2085445
Likvida medel vid periodens slut? 1988919 2604261 1988919 2604261 2116 086

D Avser amortering av lan upptagna hos SEK avsedda for sikring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se iven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 7.
2 Posten har reducerats med bankrikning under Stéillda séikerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund),
org nr 556436-2084, som ir ett svenskregistrerat aktiebolag med
site i Stockholm med adress Drottninggatan 92-94,103 65 Stock-
holm, Sverige.

Grunder fér redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund ér upprittad i enlighet med TAS
34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for
extern rapportering i bolag med statligt dgande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
vasentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not
eller pa annan plats i delarsrapporten

Redovisningsprinciper

Allmént

Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund delars-
rapporter och arsredovisning i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar dirmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och redovisning
i ARL. Overgéngen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 innebar
en paverkan pa bolagets finansiella rapportering sirskilt i avseen-
det tillaggsupplysningar.

Vid 6vergangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklas-
sificerades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran
omsittningstillgangar till finansiella anliggningstillgangar. Av
de finansiella tillgangarna identifierades vid 6vergangen till IFRS,
dotterforetag, intresseforetag och ”joint ventures”.

IFRS 9 Finansiella instrument

Fromden1januari 2018 tridde den nya redovisningsstandarden
IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen for RFR 2, re-
dovisningijuridisk person, finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS
9 eller att tillimpa en redovisning med utgangspunkt i anskaff-
ningsviarde. Swedfund har valt att redovisa finansiella instrument
enligt anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrdkningen niar bola-
get blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiel-
lainstrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stéll-
ning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar,
kundfordringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns
leverantorsskulder, laneskulder och 6vriga skulder.
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Finansiella instrument redovisa initialt till anskaffningsvirde
motsvarande instrumentets verkliga virde med tilldgg for trans-
aktionskostnader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen. Affirsdagen utgor den dag da féretaget forbinder sig
att férvirva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presenteras i
upplysningarna och utgor grund for nedskrivning avinvesteringar
i aktier och fondandelar samt andelar i koncernforetag, intres-
seforetag och ”joint ventures”. Aktier och fondandelar vérderas
till anskaffningsvirde med eventuella nedskrivningar baserat pa
verkligt virde. Redovisning av eventuella 6vervérden for de aktier
och fondandelar som i samband med vérdering till verkligt virde
visar pa ett verkligt virde som 6verstiger anskaffningsvirdet ater-
finnsinot 6.

Lanefordringar ir finansiella tillgangar som inte ér derivat, som
har faststillda eller faststillbara betalningar och som inte ér note-
rade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas till upplupet
anskaffningsviirde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifran
den effektivranta som beriknades vid anskaffningstidpunkten.
Vid berikning av nettoforsiljningsvirdet pa lanefordringar till-
lampas principerna for nedskrivningsprévning och forlustriskre-
servering enligt IFRS 9 Forvintade kreditforluster. Det innebar
att Swedfund reserverar for forvantade kreditforluster redan vid
forsta redovisningstillfillet. Reservering for forviantade kre-
ditforluster sker for finansiella instrument i form av finansiella
anlidggningstillgangar och omsittningstillgangar. For Swedfund
medfor det framforallt reservering for forvintade kreditforluster
for lanefordringar.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande
12 manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaende
16ptid, for finansiella tillgangar i form av lanefordringar, men dven
for kortfristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster. Rinte-
intidkten beriknas enligt effektivrantemetoden pa det redovisade
bruttovirdet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat be-
tydligt sedan det forsta redovisningstillféllet, redovisas istéllet
en kreditforlustreserv for hela den aterstaende 16ptiden. Réante-
intdkten beridknas dven i detta fall pa det redovisade bruttovirdet
(exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering
for hela den aterstaende 16ptiden, men réinteintikten beriknas
paupplupet anskaffningsvirde (exklusive kreditforlustreserv)
(Stadie 3).

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas
som nya lan och utgor kreditférsimrade finansiella tillgangar,
redovisas initialt inte nagon kreditférlustreserv. Per varje ba-
lansdag redovisas forandringen i forvantade kreditforluster for
hela aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst eller -forlust.
Rénteintikten beriknas pa det upplupna anskaffningsvirdet (ex-
klusive kreditforlustreserv) och initialt faststélld kreditjusterad
effektivréinta.



forts. Not 1

En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nir rit-
tigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansréikningen nér for-
pliktelseniavtalet fullgors eller pa annat sétt utslidcks. Detsamma
géller for del av en finansiell skuld.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Swedfund tillimpar IFRS 15 fran och med 1januari 2018. IFRS 15
behandlar redovisningen av intékter fran kontrakt med kunder
och forsiljning av vissa icke-finansiella tillgangar. Den ersitter
TAS 11 Entreprenadavtal och TAS 18 Intékter samt tillhérande
tolkningar. Den nya standarden innebéar en ny modell for intékts-
redovisning som baseras pa nir kontrollen av en vara eller tjanst
overfors till kunden samt att intéikten redovisas till ett belopp som
aterspeglar den ersittning som féretaget forvintas ha ritt till.

Swedfund dr ett investeringsbolag vars verksamhet framst
bestar i forvirv, utveckling och forsiljning av aktier och andelar i,
samt utlaning till, noterade och onoterade bolag. De huvudsakliga
intdkterna utgors av utdelningar, intdkter fran forsiljning av akti-
er och andelar samt rénteintikter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag, intresseforetag och joint ventures redovisas i posten
”Erhallna utdelningar” nir ritten att erhalla betalning faststéllts.

Intikter fran aktieforsiljningar och utdelningar hanfor sig till
bolagets aktie- och fondinnehav. Forsiljningsintikten redovisas
nir 6verlatelse sker i enlighet med férséljningsvillkoren samt till
det belopp likviden forviantas inflyta.

Resultat fran rantebirande instrument avser rinteintikter och
rintekostnader hinforliga till lanefordringar respektive skulder
till kreditinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upplaning fér
att skydda bolaget fran valutakursférindringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for att
tdcka administrationskostnader for hanteringen av statliga eta-
bleringsstod genom avskrivningslan till svenska sma och medel-
stora bolag inom Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds arbete
sker lopande redovisas intékter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intikter hinforliga till statliga ramanslag for
Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator (SPA).
Intikternabaseras pa faktiskt forbrukade resurser. Produktions-
metoden anvinds dirmed som metod for berikning av uppfyllan-
det av prestationsataganden. Ramanslagen periodiseras systema-
tiskt i arets resultat pa samma sitt och 6ver samma perioder som
de kostnader bidragen dr avsedda att kompensera for.

Ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper
Tillimpningen avredovisningsprincipernaidelarsrapporten
drioverensstimmelse med de redovisningsprinciper som finns
beskrivnaiarsredovisningen for rikenskapsaret 2018 (Swedfunds
Integrerad redovisning 2018) och skalédsas tillsammans med den-
nadelarsrapport. Ny standard avseende leasing har dock tillkom-
mit 2019, se nedan.

Nya standarder gillande fran och med 1 januari 2019

IFRS 16 Leases

Standarden IFRS 16 Leases tridde i kraft 1 januari 2019 och ersat-
te daTAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Den kréver
attleasetagare redovisar tillgangar och skulder hdnforliga till alla
leasingavtal med undantag for avtal som dr kortare #n 12 mana-
der och/eller avser mindre belopp. Redovisningen for leasegivare
kommer i allt visentligt att vara oférdndrad. EU har &nnu inte
godként standarden.

Under 2018 utvirderade bolaget huruvida den nya standarden
skulle paverka bolagets resultat och finansiell stdllning. Swedfund
irinte leasegivare utan endast leasetagare.

Pa grund av tillimpning av undantag i RFR 2 behover bolaget
inte redovisa sin befintliga leasing som finansiell utan fortsétter
att redovisa den som operationell. Betalningar som gors under le-
asingtiden (efter avdrag fér eventuella incitament fran leasegiva-
ren) kostnadsfors i resultatet linjiart 6ver leasingperioden. Detta
medfor alltsa inga skillnader fran nuvarande redovisning vilket
innebir att IFRS 16 inte paverkar bolaget.

NOT 2 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOM-
NINGAR

Inledning

Upprittande av finansiella rapporternai enlighet med IFRS kra-
ver ofta att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattning-
ar samt gor antaganden om framtida hindelser som kan komma
att paverka tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da bedom-
ningen gors. Med andra bedomningar, antaganden eller uppskatt-
ningar kan resultatet emellertid bli ett annat och hdndelser kan
intrédffa som kan kriva en visentlig justering av det redovisade
virdet for den berdrda tillgangen eller skulden. Det verkliga utfal-
let kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar ba-
de aktuell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars
tillimpning baseras pa sidana bedémningar och de viktigaste
kéllorna till osiikerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha
den mest betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat och
ekonomiska stéllning.

SWEDFUND DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2019 15 ...eovvuriieiunnnnnnn



forts. Not 2

Aktier och fondandelar, andelar i koncernféretag,
intresseféretag och joint ventures

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvirde och
nedskrivningsprovas mot verkligt varde. Att virdera privata in-
vesteringar i utvecklingslander till verkligt virde innebér en stor
inneboende osikerhet avseende verkligt virde pa onoterade aktie-
och fondinnehav.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en
bedomningienlighet med tillaimpade virderingsmetoder. Tillam-
pade metoder ér utformade i enlighet med IFRS 13 Verkligt virde
och ”International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundford-
ringar, ovriga fordringar samt lanel6ften gors en bedomning av
forviantade kreditforluster. Att virdera fordringar i utvecklings-
lander till verkligt virde innebar en stor inneboende osédkerhet.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper
Forviantade kreditforluster ska uppskattas pa ett sitt som ater-
speglar ett objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestams
genom att utvirdera ett intervall av mojliga utfall. Reserv for for-
vintade kreditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av stor-
leken pa dessa forvintade forluster. Vid virderingen ska beaktas
rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgingliga utan onédiga
kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare hindelser,
nuvarande forhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
forutsittningar.

Uppskjuten skatt/vérdering av underskottsavdrag
Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas for temporé-
ra skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De uppskat-
tade skatteeffekterna av dessa underskottsavdrag redovisas som
anliggningstillgang.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare for beddmning av under-
skottens storlek. Om ledningen beddémer att bolaget inom en snar
framtid kan dra férdel av de framtida ldgre skatteinbetalningar
som befintliga skatteméssiga underskott kommer ge upphov till,
redovisas en uppskjuten skattefordran.
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Redovisning avinkomstskatt, mervirdeskatt och andra
skatter

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Redovisningen av dessa poster baseras pa bl.a. utvirdering avin-
komstskatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregleride lander
déar Swedfund har verksamhet.

Beddémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter
och redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedom-
ningen av klassificeringen av transaktioner och vid uppskatt-
ningen av sannolika utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och
framtida betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare for
denna bedémning.



NOT 3 INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

2019 2018 2019 2018 2018
Intéktsfordelning per geografiskt omrade apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Afrika 52715 37043 81447 61433 120136
Asien 3189 2569 6 541 8292 49134
Latinamerika 318 3413 3823 7599 8131
Osteuropa 154 836 314 157 221 7 550 14779
Ovrigt 133 127 293 277 250
Summa 211191 43 466 249 325 85 151 192 431
2019 2018 2019 2018 2018
Intédktsfordelning per intdktsslag apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Aktieforsaljning 172 490 - 172 490 6510 7 955
Aktieutdelning 6219 6673 11915 15338 23234
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - - 240 - 33152
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning - 373 - 373 373
Ranteintakter 32098 35818 63914 61757 125 461
Ovriga portféljintakter 384 602 765 1173 2255
Summa 211191 43 466 249 325 85 151 192 431
. 2019 2018 2019 2018 2018
Ovriga rorelseintakter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 5864 5313 12389 9465 22785
Tidpunkt for intédktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster 6verférda 6ver tid, forvaltningsarvode Swedpartnership 918 970 1803 1963 4003
Summa 6782 6283 14 192 11428 26788
NOT 4 RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR
Resultat fran aktier och fondandelar
2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Utdelning 6219 6673 11915 15338 23234
Forsaljningsintakt 172 490 - 172 490 6 510 7955
Total kostnad salda aktier -107 907 - -107 907 -2 051 -2 838
Nedskrivet varde salda aktier 23412 - 23412 - -
Summa 94214 6673 99910 19797 28352
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och joint ventures
2019 2018 2018 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Utdelning - 373 - 373 373
Forsaljningsintakt - - 240 - 33152
Total kostnad salda aktier - -9 640 -38 585 -9 640 -29414
Nedskrivet varde salda aktier - 9640 38585 9640 9640
Summa - 373 240 373 13752
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NOT5 SWEDPARTNERSHIP, TEKNISK ASSISTANS (TA-MEDEL) OCH SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

2019 2018 2019 2018 2018
Swedpartnership apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 918 970 1803 1963 4003
Ovriga rorelsekostnader -918 -970 -1 803 -1963 -4 003
Summa - - - - -

2019 2018 2019 2018 2018
Teknisk Assistans apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 1530 690 2734 2396 6 652
Ovriga rorelsekostnader -1279 -509 -2 263 -1 975 -5574
Summa 250 182 471 420 1078

2019 2018 2019 2018 2018
Swedfund Project Accelerator apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga rérelseintakter 4334 4623 9655 7 070 16133
Ovriga rérelsekostnader -4334 -4 623 -9 655 -7 070 -16 133

Summa
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NOT 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2019-06-30

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde véirde
Aktier och andelar - 1389570 - 1389570 1884120
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 128 129 - 128 129 221837
Lanefordringar 1368363 - - 1368363 1368363
Kapitalférsakring - 1063 - 1063 955
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 6 204 - - 6204 6204
Ovriga fordringar = 36543 = 36543 36543
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23022 18 236 - 41438 41438
Kortfristiga placeringar 3350331 - - 3350331 3365890
Kassa och banktillgodohavanden 288771 - - 288771 288771
Innehélina medel fér annans rakning = 31744 = 31744 31744
Summa 5036 691 1605673 - 6642364 7246073
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut = o 1297987 1297987 1297987
Leverantdrsskulder - - 8 855 8 855 8 855
Ovriga skulder - - 76 309 76 309 76 309
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 166 684 166 684 166 684
Summa - - 1549835 1549835 1549835

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2018-06-30

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder véirde véirde
Aktier och andelar - 1045973 - 1045973 1433144
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 145 196 - 145 196 243093
Lanefordringar 1525225 = = 1525225 1525225
Kapitalférsakring - 1217 - 1217 1128
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 5555 - - 5555 5555
Ovriga fordringar = 47 519 = 47 519 47 519
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35492 10516 - 46 008 46 008
Kortfristiga placeringar 3838765 - - 3838765 3861917
Kassa och banktillgodohavanden 114 430 - - 114 430 114 430
Innehélina medel fér annans rakning = 33759 = 33759 33759
Summa 5519 467 1284478 - 6 803 945 7312076
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1348963 1348963 1348963
Leverantdrsskulder - - 4004 4004 4004
Ovriga skulder - - 73595 73595 73595
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 123989 123989 123989
Summa - - 1550 551 1550 551 1550 551

Redovisat virde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverant6érsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt vir-
de.
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forts. Not 6

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2019-06-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 1884120 1884120
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 221837 221837
Lanefordringar - - 1368363 1368363
Kapitalforsakring - 955 - 955
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 6204 - 6204
Ovriga fordringar - 36543 - 36543
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 41 348 - 41 348
Kortfristiga placeringar 3365890 - - 3365890
Kassa och banktillgodohavanden - 288771 - 288771
Innehallina medel for annans rakning - 31744 - 31744
Summa 3365890 405 863 3474320 7246 073

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1297987 - 1297987
Leverantdrsskulder - 8855 - 8855
Ovriga skulder - 76 309 - 76 309
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 166 684 - 166 684
Summa - 1549 835 - 1549 835

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2018-06-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 67 558 - 1365586 1433144
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 243093 243093
Lanefordringar - - 1525225 1525225
Kapitalforsakring = 1128 = 1128
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 5555 - 5555
Ovriga fordringar - 47519 - 47519
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 46 008 - 46 008
Kortfristiga placeringar 3861917 - - 3861917
Kassa och banktillgodohavanden - 114 430 - 114 430
Innehallina medel for annans rakning - 33759 - 33759
Summa 3929475 248 697 3133904 7312076

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1348963 - 1348963
Leverantdrsskulder - 4004 - 4004
Ovriga skulder - 73595 - 73595
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 123989 - 123989
Summa - 1550551 - 1550 551

...................... 20 SWEDFUND DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2019



NOT 7 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Obligationer och andra vardepapper 1514935 1246 336 1464211
Bankrakningar 608 97 413
Summa 1515543 1246433 1464624
Ovriga stillda panter och jamférliga sikerheter 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 1063 1217 1063
Eventualforpliktelser 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Kontrakterade, ej utbetalda portféljdtaganden 1542305 1083826 1272666
NOT 8 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODE

2019 2018 2019 2018 2018
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflode apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Av- och nedskrivningar 42 388 -12314 39287 59701 93575
Orealiserade kursdifferenser 25416 -5738 -1 403 -33006 -22 962
Realisationsresultat forsaljning av anlaggningstillgangar -87 994 - -88 235 -4 459 -18 496
Ovriga ej kassaflédespéverkande poster 1200 305 918 -3888 -3636
Summa -18 991 -17 746 -49433 18 348 48 481
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Information om redovisningen

RAPPORTERINGSDATUM 2019

Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt 4gande.

KONTAKTINFORMATION
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Haikansson
VD
08-72594 00

Johan Selander
CFO
08-72594 00

REVISION

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér revisorernas
granskning.

VDs underskrift

DELARSRAPPORT

Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse. Styrelsen
forsdkrar att rapporten ger en réittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga ris-
ker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att
delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Stockholm 2019-08-15

Maria Haikansson
Verkstillande direktor
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Vart uppdrag

Swedfund dr Sveriges utvecklingsfinansiar for hallbara investeringar i viarldens
fattigaste lander och har en viktig roll i genomf6érandet av Agenda 2030. Vart
uppdrag ir att finansiera och utveckla hallbara foretag, en utvecklad privat-
sektor med ansténdiga jobb leder till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ir ett statligt bolag och forvaltas av Naringsdepartementet. Verksam-
heten finansieras genom kapitaltillskott som Utrikesdepartementet ansvarar fér

samt genom aterfléden fran portféljen.

Swedfund bildades 1979 och har sedan | ingarisamarbetsorganisationen EDFI

starten investerat i foretag, finansiel- (European Development Finance

la institutioner och fonder i Afrika, Institutions). | slutet av 2018 hade
Asien, Latinamerika, Mellandstern, Swedfund 58 investeringar i foretag,
Osteuropa och Baltikum. Motsvaran- finansiella institutioner och fonder i 23

de utvecklingsfinansidrer finnsifjorton  lander, varav en majoritet i Afrika.
andra europeiska lander. Samtliga

VART FOKUS

Swedfund ska enligt 4gardirektiven verka i vérl-
dens fattigaste linder, dir det finns storst mojlig-
het att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett
geografiskt fokus pa Afrika soder om Sahara, och
i de fattigaste linderna i Asien. Over 60 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika s6der
om Sahara.

Vihar definierat tre sektorer inom vilka vi
fokuserar vara investeringar och som ar sarskilt
betydelsefulla for na malet om minskad fattig-
dom: Energi & Klimat, Finansiella Institutioner
& Fonder, for att 6ka andelen SME:s och fram-
jaentreprenorskap, samt Hélsa. Klimat och
kvinnors egenmakt ir tva tematiska omraden
som genomsyrar var verksamhet oavsett val av
instrument, geografi eller sektor.

HUR VI ARBETAR

Som utvecklingsfinansidr har Swedfund en
speciell roll inom svenskt bistand och som
katalysator for att na Agenda 2030. Vi investerar
iaktier, ger lan eller anvinder fonder som

ett instrument for att na ut till fler sma- och
medelstora foretag. Var affirsmodell bygger pa
tre fundament, samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Genom att stélla krav
pautvecklingsresultat och ha nidra kontakt med
portféljbolagen kan vi félja upp och sékerstilla
att de utvecklasiritt riktning.

... SAMHALLSUTVECKLING

@20 Swedfund skabidra till att skapa jobb med
god arbetsmilj6 och goda arbetsvillkor
samt hallbar och inkluderande tillvixt.

* Jobbskapande « Koldioxidutslapp
* Skatt + Additionalitet
* Andel kvinnor i

ledande befattning

HALLBARHET

Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt hallbara féretagivirldens
fattigaste linder.

* Miljo/Klimat

+ Manskliga rattigheter och arbetsvillkor

« Affarsetik & anti-korruption

(+]-] FINANSIELL BARKRAFT

BB Swedfund skabidra till att skapa lang-
siktigt lonsamma och ddrmed finansiellt
béarkraftiga foretagivirldens fattigaste
lander.
« Tillvaxt

* Lénsamhet
+ Avkastning pa eget kapital
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