


Sammandrag

TREDJE KVARTALET 2019

+ Resultat fran investeringsverksamheten: 8,4 MSEK

* EBIT: -6,7 MSEK

* Nya (avtalade) investeringar: 215,6 MSEK

+ Avvecklade investeringar: 2 st

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

2019-09-30 2018-09-30

Kontrakterade, ej utbetalda 1528 1069
investeringar

Overvirde aktier och fondandelar 714 464
Bokfort varde 3102 2585
Totalt 5345 4118
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ARETS FORSTA NIO MANADER 2019

+ Resultat fran investeringsverksamheten: 106,5 MSEK

EBIT: 50,2 MSEK

* K/I-tal (exkl. valutakursdifferenser): 0,84
* Nya (avtalade) investeringar: 758,8 MSEK
+ Avvecklade investeringar: 5 st

+ Kontrakterad portfélj inkl évervarden: 5 345 MSEK

Kontrakterad portfélj inkl
overvarden (MSEK)

5345

5017
4772

4516
4118 I I

2018-09-30 2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30




Vi har ingen tid att forlora

Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling den
historiska resolutionen Agenda 2030 for hallbar utveckling.
Med bara tio ar kvar har vi ingen tid att forlora. Ett viktigt steg
for att 6ka takten ér att genom partnerskap fa biittre genomslag
for de prioriteringar som Agenda 2030 och Parisavtalet uttryck-
er. Ett exempel dr det partnerskap som lanserades under FN:s
klimatvecka i New York mellan ”Climate Finance Leadership
Initiative” (CFLI) och de europeiska utvecklingsfinansidrernas
samarbetsorganisation EDFI. Avsikten dr att mobilisera kapital
och agera katalytiskt for klimatsmarta investeringar i utveck-
lingsldnder. Ett gemensamt forhallningssétt &r nodviandigt och
initiativet bygger pa ett nira samarbete mellan statliga och
privata aktorer for att inleda projekt, hantera risker och 6ka
mojligheterna till klimatfinansiering i ndgra av virldens mest
utsattaldnder.

Partnerskap och initiativ som stérker effekterna av tradi-
tionellt utvecklingssamarbete, utvecklingsfinansiering och
privatainitiativ ar centralt, men minst lika viktigt dr ett starkt
engagemang for forandring i samhillet i stort i utvecklings-
ldnder. Det dr ocksa nagot jag moter nér jag bes6ker Swedfunds
verksamhetsldnder. I samband med min senaste resa till Etio-
pien, triffade jag fleralokala entreprenérer som arbetar med att
anvinda ny teknik for att hittal6sningar pa de utmaningar som
finns till exempel i Sub-Sahara Afrika ddr vi har huvuddelen av
var portf6lj. Digitalisering ér ett fantastiskt verktyg for att bidra
till utveckling, men det finns ocksa flera risker dir en dr att de
lander som inte dr riatt riggade for att omhinderta de mojlig-

heter som ny teknik erbjuder halkar efter med 6kade klyftor som
resultat. Vart forhallningssitt i klimatfragan har relevans ocksa
for hur vi viljer att arbeta med digitalisering for att minska
gapen inom och mellan linder med malet att leverera pa Agenda
2030 och Parisavtalet.

En avgorande faktor for att kunna anvinda de digitala verktyg
som idag finns ir tillgdngen till elektricitet. 62 % av Afrikas
befolkning saknar idag tillgang till el. Teknologi fér fornybar
energiproduktion och distribution bidrar till att 6ka tillgangen
till off-grid energi pa landsbygden i Afrika. Genom att anvinda
blockkedjeteknik dr det mojligt att registrera energikonsum-
tion, kreditvirdighet samt erbjuda majlighet till handel mellan
hushall med elektricitet. Detta sammantaget ger konsu-
menterna bittre majlighet att kontrollera sina energibehov och
sin energikonsumtion. Swedfund har genom en av vara inves-
teringsplattformar investerat i Greenlight Planet som erbjuder
finansieringslésningar for off-grid solenergi till mdnniskor som
lever palandsbygden i Afrika och Asien. Féretaget erbjuder
finansiering av solenergi i Kenya, Uganda, Tanzania och Nigeria
med ett kundbaserat betalsystem som anvinds genom mobilen.
Hér ser vi en mojlighet att i &nnu storre utstrickning kombinera
digitalalosningar med vara investeringar i férnybara energikil-
lor i Sub-Sahara Afrika. For utvecklingsfinansidrer som Swed-
fund ér det detta som digitalisering handlar om, att kombinera
olika losningar till nya hallbara affirsmodeller baserade pa loka-
labehov som kommer den fattiga ménniskan till del och konkret
bidrar till en inkluderande tillvéixt.

b

Swedfund har genom en av vdra investerings-
plattformar investerat i Greenlight Planet som
erbjuder finansieringslosningar for off-grid sol-
energi till médnniskor som lever pd landsbygden i
Afrikaoch Asien.

Vi fortsitter att viixa, och var kontrakterade portf6lj mot-
svarar vid utgangen av kvartal tre 2019 ett virde av 5 345 MSEK.
Swedfunds rorelseresultat (EBIT) for perioden januari -
september uppgar till 50 MSEK dir merparten av det positiva
resultatet kan hinforas till realisationsvinster efter avyttringar
ialdre innehavunder det andra kvartalet. Under arets forsta
nio manader uppgick K/1I talet till 0,84, exklusive valutakurs-
effekter, vilket innebér att bolaget har fortsatt kostnadstdckning
fran den l6pande avkastningen i portféljen vil i linje med malet
att K/I talet ska understiga 0,9.

Maria Hikansson
VD, Swedfund

Stockholm, oktober 2019
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Om investeringsverksamheten

Portféljen

Under det tredje kvartalet 2019 har arbetet med att foérandra
portfoljens sammanséttning fortsatt i enlighet med Swedfunds
strategi att investerainom de tre sektorerna; Energi & Klimat,
Hilsa och Finansiella Institutioner.

Bokfért virde pa Swedfunds portfolj av aktier, fondandelar och
lan uppgick till 3102 MSEK (2 585) per 30 september 2019. Oreali-
serade 6vervirden pa aktier och fondandelar uppgick vid perio-
dens slut till 714 MSEK (464) enligt viardering till verkligt viirde.
Tillsammans med kontrakterade, &nnu ej utbetalda investeringar,
uppgar portféljens totala virde till 5 345 MSEK (4 118) per 30
september 2019.

Investeringar
Under det tredje kvartalet 2019 avtalade Swedfund om en ny
investering.

Inom sektorn Hélsa ingicks avtal att investera upp till 15 MUSD
ifonden Quadria Capital Fund II. Fonden har en bred inriktning
mot hilsosektorn med malséttning att investera i och utveckla
foretag inom sjukvard, likemedel, diagnostik och medicin-
teknik. Quadria Capital Fund IT dr regionalt fokuserad pa linder
iSyd- och Sydostasien dér tillgangen till hdlsovard fortfarande ar
begriansad och ojaimnt férdelad bland befolkningen.

Kontrakterad portfélj inkl 6verviarden

Sektor Geografi
m Halsa Energi & Klimat m Ovriga
Ovrigt Finansiella | Osteuropa
institutioner Afrika
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Avyttringar

Under kvartalet har ett par underliggande innehav avyttrats i
fonderna Apis Growth Fund I samt Baring India Fund II. Aterfor-
damedel till andelsigarna medférde en mindre realisationsvinst
vilket ingar i kvartalets rapporterade resultat.

Avveckling av lan

Tvalan avvecklades under det tredje kvartalet, varav ett lan inom
samfinansieringsfaciliteten European Financing Partners (EFP)
som till fullo avbetalats. Ett1an till TBC Bank i Georgien blev
under kvartalet slutamorterat i fértid dar samtliga intikter och
kostnader férknippade med avvecklingen ingar i kvartalets resul-
tat med en marginell resultateffekt.

Investeringsform

0,3%

| Aktier Fonder Lan

Latinamerika
Asien



Anslagsfinansierad verksamhet

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ér ett viktigt
verktygiarbetet med att genomféra Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stétta projektutveckling i DAC-léinder sa att fler
hallbara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt har Projektacceleratorn nitton pagaende insatser. Dessa
befinner sig i olika faser avengagemang och aktivitet. Genom den
finansiering Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras
for att stotta den lokala projektigaren. Pa sa satt bidrar Projekt-
acceleratorn till att linder inte utvecklar och bygger in sig i kost-
samma lgsningar och beroenden som inte dr hallbara pa sikt, samt
till béttre affarsmojligheter for féretag som erbjuder hallbara och
langsiktigt lonsamma losningar.

Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende
till 45 MSEK fo6r 2019.

MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)

Medel for Teknisk Assistans anvéinds for att starka utvecklings-
resultat i portféljbolagen genom insatser inom samtliga tre funda-
ment - hallbarhet, samhéllsutveckling och finansiell barkraft.

TA-medel ska primért anvindas for att stirka Swedfunds arbete
med jamstilldhet, miljé och klimat och far anviindas i samtliga
linder dir Swedfund ir verksam, i enlighet med det arliga regle-
ringsbrevet. Fér 2019 har Swedfund tilldelats 5 MSEK for Teknisk
Assistans. Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade medlen far anvindas
till férvaltningskostnader.

SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnership limnar etableringsstod genom avskrivningslan
till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklingslander. Stodet
ar frimst avsett for kompetensoéverforing och investeringar i
maskiner och utrustning.

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighets-
utévning, finansieras i sin helhet av svenska staten genom sarskild
medelstilldelning. Swedpartnership éir separerad fran Swedfunds
ovriga investeringsverksamhet.

Syftet med etableringsstodet dr att bidra till skapandet av
hallbara och 16nsamma lokala féretag. Aktiviteter och resurser
som stodet finansierar édr riktade till de lokala féretagens personal
eller verksamhet. Swedpartnership utvirderar och f6ljer upp
projektens utvecklingsresultat med avseende pa samhéllsutveck-
ling, héllbarhet och finansiell barkraft. Sirskilda indikatorer
anpassade efter etableringsstodets form och tidshorisont har
utvecklats. Swedpartnership tilldelades 20 MSEK for utlaning
och 4 MSEK for administrationskostnader under 2019.

2019 2018
Matt jan-sep jan-sep
Antal inkomna férslag 53 42
Antal initierade insatser 7 4

Tre insatser har genomférts genom Projectacceleratorn sedan star-
ten. Totalt har Projektacceleratorn nitton pagaende insatser.

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog samt halso-
och sjukvard.

2019 2018

Matt jan-sep jan-sep
Antal godkanda projekt 14 1
Totalt varde godkanda projekt (MSEK) 7.7 4,5

Avtalade Utbetalda
investeringslan investeringslan

2019 2018 2019 2018

Region (MSEK) jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Afrika - - 21 1,8
Asien 6,9 9,1 10,0 6,8
Latinamerika 0,6 - 0,3 -
Osteuropa 1,0 5,2 2,9 4,2
Summa 8,6 14,3 15,4 12,7
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Kommentarer till rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ér att bidra till minskad fattigdom genom
investeringarihallbart foretagande. Nedan presenteras Swedfund
International ABs finansiella resultat for det tredje kvartalet 2019
samt for perioden januari - september 2019.

RESULTATUTVECKLING

Ekonomiska mal

Bolagets ekonomiska mal antagna 2016 syftar till att investerings-
verksamheten ska bedrivas pa ett ekonomiskt biarkraftigt satt

och att den interna effektiviteten ska vara hog. Malen férvintas
uppfyllas inom en trearsperiod:

» Rorelseresultat (EBIT) ska vara positivt.

» K/I-talet ska uppga till maximalt 0,9. K/I-talet beriknas som
kostnader (exklusive nedskrivningar) genom intékter (exklusive
realisationsvinster/forluster och aterféringar).

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari-september upp-
gick till 50,2 MSEK.

K/I-talet for verksamhetsarets forsta nio manader uppgick,
exkl. valutakursdifferenser, till 0,84.

Sammantaget innebér detta att den l6pande avkastningen fran
investeringsverksamheten, som avsett, finansierar bolagets 16pan-
de rorelsekostnader samtidigt som rorelseresultatet dr positivt.
Det finansiella resultatet for verksamhetsarets férsta nio manader
ir dirmed ilinje med bolagets ekonomiska mal.

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten
Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick till
8,4 MSEK (18,1) under det tredje kvartalet 2019 och for perioden
januari - september 2019 till 106,5 MSEK (21,6).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsverksamhet generade utdelningar pa 6,0
MSEK (0,5) under det tredje kvartalet 2019 och 18,0 MSEK (16,2)
for verksamhetsarets férsta nio manader.

Realisationsvinst fran férsiljning av aktier och andelar uppgick
for det tredje kvartalet till 2,3 MSEK (12,8) och dr hanforligt till
avyttringar inom fonderna Apis Growth Fund I samt Baring India
Fund II. Ackumulerad realisationsvinst for januari - september
2019 fran férséljning av aktier och andelar uppgick till 90,6 MSEK
17,3).

Réntenetto
Lanefordringar i investeringsportfsljen hade vid periodens utgang
ett bokfort virde pa1562 MSEK (1 331), medan upplaning hos
Svensk Exportkredit avsedd for valutasikring uppgick till 1 516
MSEK (1381).

Under det tredje kvartalet 2019 uppgick rintenettot till 23,1
MSEK (24,4) och for perioden januari - september till 62,9 MSEK
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(66,4). Minskningen i rintenetto under aret ar framforallt hanfor-
bart till ligre lanevolymer dn foregaende ar vilket i stort férklaras
av fortidsinlésen i ett antal laneavtal. Negativ paverkan fran ligre
lanevolymer har till viss del viigts upp av positiva valutaeffekter
genom en fortsatt forsvagning av svenska kronan mot USD.

Ovriga portféljintékter och portféljkostnader

Ovriga portfsljintikter avser till exempel styrelsearvoden i
portféljbolag. Ovriga portféljkostnader avser direkta kostnader
hinférliga till aktiva projekt och investeringar, exempelvis exter-
na advokat- och radgivarkostnader och kostnader i samband med
due diligence.

Nedskrivningar (enligt vardering till verkligt vérde)

och kreditférluster

Nedskrivningar (netto) av aktier, fondandelar och andelar i
koncernforetag uppgicki det tredje kvartalet 2019 till -4,3 MSEK
(-32,2). For perioden januari - september 2019 dr nedskrivningar-
na-25,5 MSEK (-93,2). I jimforelsetalet for 2018 ingick nedskriv-
ningar om -44,2 MSEK hinforliga till byte av metod for vérdering
till verkligt virde enligt IFRS.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek &r begrinsad. For virdering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom
tillimpning av RFR2. Detta innebir att nedskrivning skerire-
sultatrikningen i de fall verkligt virde understiger bokfort vérde.
Detta kan medfora stora variationer i nedskrivningar (netto) mel-
lan kvartal och mellan ar. Om ett 6vervarde jamfort med anskaff-
ningsvirdet kan pavisas vid viardering till verkligt virde, redovi-
sas detta 6vervérde i not. Per den 30 september 2019 uppgick det
orealiserade 6vervardet till 714 MSEK (464).

Nedskrivningar for kreditfoérluster 1an (netto) belastade resul-
tatetidet tredje kvartalet 2019 med -22,4 MSEK (13,8) da ett antal
lan uppvisat en 6kad kreditrisk och forflyttats till stadie 2/3 base-
rat pa Swedfunds redovisningsprinciper enligt IFRS9 Finansiella
instrument (se not 1). For verksamhetsarets tre forsta kvartal
uppgick totala nedskrivningarna fér kreditforluster 1an (netto) till
-39,7 MSEK (15,7).

Kommentarer till rérelseresultatet (EBIT)

samt finansiella kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -6,7 MSEK (-9,5)
under det tredje kvartalet 2019. For perioden januari - septem-
ber 2019 uppgick EBIT till 50,2 MSEK (-44,8) dir detiresultatet
foregaende ar ingick en nedskrivning av aktier och fondandelar pa
-44,2 MSEK relaterad till byte av metod for berikning av verkligt
virde i samband med 6vergang till IFRS.



Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader

Ovriga rorelseintikter och -kostnader avser verksamheterna inom
Swedpartnership (SwP), Teknisk Assistans (TA) samt Swedfund
Project Accelerator (SPA). Ovriga rorelseintékter- och kostnader
netto uppgick i kvartal tre till 0,3 MSEK (0,3). For perioden januari
- september uppgick nettot av 6vriga rorelseintiakter och -kostnader
till 0,8 MSEK (0,7).

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det tredje kvartalet 2019 var bolagets 6vriga externa kost-
nader -4,7 MSEK (-5,9) och personalkostnaderna uppgick till -10,4
MSEK (-21,8). For perioden januari - september 2019 uppgick
ovriga externa kostnader till -16,8 MSEK (-16,4) och personalkost-
naderna var under samma period -39,5 MSEK (-50,0). Minskningen
av personalkostnader i kvartal tre dr framforallt hinfoérbart till att
motsvarande kvartal foregaende ar belastades med hégre kostnader
for inhyrd personal samt engangskostnader till foljd av en strategi-
och organisationsoversyn.

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader ar hanforliga till Swedfunds finans-
forvaltning i form av likvida medel och kortfristiga placeringar.
Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med 14g risk i enlighet
med bolagets finanspolicy. En del av 6verskottslikviditeten ar
dessutom pantsatt som sikerhet fér 1an hos Svensk Exportkre-
dit (upptagna i syfte att siikra valutarisker). Ovriga finansiella
kostnader fér verksamhetsarets forsta nio manader uppgick till
-4,5 MSEK (-6,8). Negativa marknadsréntor gor att &ven bolagets
finansforvaltning for ndrvarande har en negativ avkastning.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Swedfund finansieras (med undantag for SwP, TA och SPA som
anslagsfinansieras) med eget kapital, dvs kapitaltillskott och acku-
mulerade resultat. Den finansiella stidllningen ér god och solidite-

Foérdelning av egna medel 2019-09-30, MSEK

Likviditetsfordelning

ten uppgar per 30 september 2019 till 76% (76).

For att begrinsa foretagets valutarisker i samband med utlaning
iutlindsk valuta, valutasikras utlaningen genom motsvarande
upplaning hos Svensk Exportkredit (SEK). Utestaende laneskul-
der uppgick per 30 september 2019 till 1 516 MSEK (1 381), varav
392 MSEK (238) avsag kortfristig del. Som sikerhet fér upplaning-
en har Swedfund stillt kortfristiga placeringar pa 1 687 MSEK
(1441) ipant.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar upp-
gick till 4 235 MSEK (3 946) per 30 september 2019, varav 2 388
MSEK (2 366) avsag medel som Swedfund kan férfoga 6ver. Dessa
medel, &ven kallade "egna medel” disponeras enligt illustrationen
nedan. Reserverade medel, s.k. ”6ronmérkta medel”, for bolagets
avtalade investeringar uppgick per 30 september 2019 till 1528
MSEK (1729).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att bola-
get ska kunna fullgora sina ataganden i samband med utbetalning.
Avtalade investeringar betalas ofta ut i delbetalningar 6ver flera
ar. De “6ronmérkta medlen” férdelar sig pa investeringsform,
sektor och geografi enligt illustrationen nedan.

RISKFAKTORER OCH OMVARLD

I Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiér utgor risk en
central del avverksamheten. De storsta riskerna finns inom in-
vesteringsverksamheten och ar kopplade till de tre fundamenten
samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell birkraft. Se vidare
avsnittet “Risker”i Swedfunds Integrerade redovisning 2018, sid
42-43 och sid 112-114, f6r en mer utforlig beskrivning av risk-
faktorer.

Bolagets finansiella resultat och stillning redovisas i efter-
foljande resultat- och balansrikning, rapport 6ver eget kapital,
kassaflodesanalys samt tillh6rande noter med redovisnings-
principer.

Oronmérkta medel

1775 1775 1775
Investeringsform Sektor Geografi
® Tillgangliga medel for beslutade, ® Fonder ® Energi & Klimat ® Afrika
ej avtalade investeringar 7 o Lan vk ® Finansiella ® Asien
(oforqtsedda héndelser samt o Aktier institutioner Osteruropa
framtida opex) S Halsa 1334 Latinamerika (3)
° Aytaladg investeringar, 5 Ovrigt
(annu ej utbetalt) o
® Reserv for valutakursférandringar = — 531
(annu ej avtalat/utbetalt) 3
[0]
&
3
MSEK MSEK MSEK MSEK
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Aktier och fondandelar

Erhallen utdelning 3,4 6 041 476 17 957 15814 23234

Forsaljningsintakt 3,4 12711 1446 185 201 7 955 7 955

Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar 4 -10382 -787 -94 877 -2838 -2838

Resultat fran aktier och fondandelar 8371 1135 108 281 20931 28 352

Koncernforetag, intressefoéretag och joint ventures

Erhallen utdelning 3,4 - - - 373 373
Forsaljningsintakt 3,4 - 31445 240 31445 33152
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - -19 292 - -19 292 -19774
Resultat fran koncernforetag, intresseforetag och joint ventures - 12153 240 12526 13752

Ranteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter 3 34657 35667 98 572 97 425 125 461
Rantekostnader -11 590 -11 278 -35656 -31 022 -41 654
Resultat fran rantebarande instrument 23067 24390 62915 66 403 83807

Ovriga portfdljintakter och portféljkostnader

Ovriga portféljintakter 3 455 437 1220 1610 2255
Ovriga portféljkostnader -1363 -1983 -4118 -5514 -7 870
Valutakurseffekter 4619 448 3252 3100 2951
Resultat fran 6vriga portfoljintakter och portféljkostnader 3710 -1 098 354 -805 -2 665

Nedskrivningar och kreditférluster

Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -4 332 -32 206 2695 -37725 -35221
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och joint ventures, - - -28 192 -55428 -78 871
netto

Nedskrivningar for kreditforluster 1an, netto -22 439 13738 -39 745 15743 22040
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -26772 -18 468 -65 241 -77 410 -92 052
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 8376 18 111 106 549 21645 31195
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forts. Resultatrdkning

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter 3,5 9585 4 837 23776 16 265 26 788
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -4 675 -5879 -16 803 -16 424 -21 507
Personalkostnader -10 442 -21 826 -39506 -49 980 -64 996
Ovriga rorelsekostnader 5 -9294 -4 511 -23015 -15 520 -25710
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -268 -268 -802 -805 -1073
Resultat dvriga rorelseintakter och -kostnader -15095 -27 648 -56 349 -66 463 -86 498
RORELSERESULTAT (EBIT) -6719 -9 537 50 199 -44 817" -55 303’
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella kostnader -1 395 -877 -4 511 -6 821 -9 852
Resultat fran 6vriga finansiella poster -1395 -877 -4 511 -6 821 -9 852
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -8114 -10 414 45688 -51639 -65 155
RESULTAT FORE SKATT -8114 -10 414 45 688 -51 639’ -65 155"
Skatt pa periodens resultat - - - - 193
PERIODENS RESULTAT -8114 -10 414 45 688 -51639 -64 962
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat -8 114 -10 414 45 688 -51 639 -64 962
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -8114 -10 414 45688 -51639 -64 962

'Trorelseresultatet (EBIT) for perioden jan-sep 2018 ingick -44,2 MSEK avseende nedskrivningar hanforliga till byte av metod for vardering av aktier och fondandelar till

verkligt viirde enligt IFRS. Justerat for denna post av engangskaraktir nadde Swedfund ett EBIT for perioden jan-sep 2018 pa -0,6 MSEK och for helaret 2018 pa -11,1 MSEK.
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Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1000 1401 1293
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 276 895 734
Summa 1276 2296 2027

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1412787 1102960 1296 005
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 6 128 129 151139 156 320
Lanefordringar 6 1561533 1331243 1266 160
Kapitalférsakringar 6 1063 1217 1063
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 528 721
Summa 3104531 2587 385 2720567
Summa anlaggningstillgangar 3105 807 2589680 2722594
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 7533 5099 15126
Ovriga fordringar 6 37372 46708 41941
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 40 588 56 059 44 659
Summa 85493 107 867 101725
Kortfristiga placeringar 6 3526 595 3826524 3577746
Kassa och banktillgodohavanden 6 674594 81331 102977
Innehallna medel fér annans rakning 6 33632 37 864 45734
Summa 4234821 3945720 3726457
Summa omsattningstillgangar 4320314 4053586 3828182
SUMMA TILLGANGAR 7426121 6 643 267 6 550776
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forts. Balansrékning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50000
Reservfond 540000 540000 540000
Summa 590000 590000 590 000
Balanserat resultat 5038133 4503 095 4503095
Periodens resultat 45688 -51 639 -64 962
Summa 5083 822 4451456 4438133
Summa eget kapital 5673822 5041456 5028 133
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 1063 1217 1063
Ovriga avsattningar 1058 550 2043
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 1124108 1143086 1089182
Summa 1126 229 1144 853 1092 288
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 6 392 327 237 863 208 273
Leverantorsskulder 6 3852 2543 3390
Skatteskulder 8409 8409 9814
Ovriga skulder 73022 77 536 80042
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 148 460 130 606 128 835
Summa 626 070 456 957 430 355
Summa avsattningar och skulder 1752299 1601810 1522643
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7426121 6 643 267 6550776
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2018-01-01 50000 540000 3954652 25854 4570506
Omforing resultat foregaende ar - - 25 854 -25 854 -
Justering for 6vergang till IFRS 9/RFR 2 - - -77 411 - -77 411
Periodens resultat - - - -51 639 -51 639
Arets évriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540 000 3903 094 -51639 4441 456
Erhéllna aktieagartillskott - - 600000 600000
Transaktioner med agare - - 600000 - 600000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-09-30 50000 540 000 4503 095 -51639 5051879
INGAENDE EGET KAPITAL 2019-01-01 50000 540000 4503 095 -64 962 5028 133
Omforing resultat foregaende ar -64 962 64 962 -
Periodens resultat 45 688 45 688
Arets évriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540000 4438133 45688 5073 822
Erhallna aktieagartillskott - - 600 000 - 600 000
Transaktioner med agare - - 600 000 - 600 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-09-30 50000 540 000 5038133 45 688 5673 822

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -8114 -10 414 45 688 -51 639 -65 155
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 8 26 569 15497 -22 864 33853 48 481
Betald inkomstskatt -468 -468 -1405 -1 040 -1353
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar 17 987 4615 21419 -18 825 -18 027
av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 490 -9749 18 030 51 591 -6 511
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -21 148 6998 -2 487 4853 5011
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2671 1864 36962 37619 -19 527
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) -25 - =51 -35 -45
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -95500 -312 261 -451 204 -657 137 -854 205
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 11299 32890 185441 39400 102173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -84 226 -279 370 -265814  -617772 -752 077
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott 600 000 - 600 000 600 000 600 000
Upptagna lan (+)/ Amortering av 1an (-)! 158 941 -155 390 122 810 66 333 -15 687
Forandring i sparrade medel -273 077 194 377 -222 158 194118 217 932
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 485 864 38987 500 652 860 451 802 245
Arets kassafléde 398967 -238 519 271800 280 298 30 642
Likvida medel vid periodens bérjan? 1988919 2604261 2116086 2085445 2085445
Likvida medel vid periodens slut? 2387887 2365742 2387887 2365742 2116 086

! Avser amortering avlan upptagna hos SEK avsedda for sikring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se d@ven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 7.
*Posten har reducerats med bankrikning under Stillda sikerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund),
org nr 556436-2084, som ir ett svenskregistrerat aktiebolag med
site i Stockholm med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stock-
holm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund édr upprittad i enlighet med TAS 34
Del&rsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for
extern rapportering i bolag med statligt &gande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not eller
paannan plats i delarsrapporten

Redovisningsprinciper

Allmdént

Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund delarsrap-
porter och arsredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation RFR 2
Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar dirmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i
ARL. Overgangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 innebar en
paverkan pabolagets finansiella rapportering sirskilt i avseendet
tilldggsupplysningar.

Vid 6vergangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklas-
sificerades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran
omsittningstillgangar till finansiella anldggningstillgangar. Av
de finansiella tillgangarna identifierades vid 6vergangen till IFRS,
dotterforetag, intresseféretag och *joint ventures”.

IFRS 9 Finansiella instrument

Fromden1januari 2018 tradde den nya redovisningsstandarden
IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen fér RFR 2, re-
dovisningijuridisk person, finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS 9
eller att tillaimpa en redovisning med utgangspunkt i anskaffnings-
viarde. Swedfund har valt att redovisa finansiella instrument enligt
anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrikningen néar bola-
get blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella
instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell stdllning in-
kluderar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar, kundford-
ringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantors-
skulder, laneskulder och 6vriga skulder.
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Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde
motsvarande instrumentets verkliga virde med tillagg for transak-
tionskostnader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen. Affirsdagen utgor den dag da féretaget forbinder sig
att forvirva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presenteras i
upplysningarna och utgor grund for nedskrivning avinvesteringar
i aktier och fondandelar samt andelar i koncernforetag, intresse-
foretag och ”joint ventures”. Aktier och fondandelar viarderas till
anskaffningsviirde med eventuella nedskrivningar baserat pa

verkligt virde. Redovisning av eventuella 6vervirden for de
aktier och fondandelar som i samband med vérdering till verkligt
virde visar pa ett verkligt virde som 6verstiger anskaffningsvirdet
aterfinnsinot 6.

Lanefordringar ar finansiella tillgangar som inte ér derivat, som
har faststillda eller faststédllbara betalningar och som inte ar note-
rade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas till upplupet
anskaffningsviirde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifran
den effektivranta som beriknades vid anskaffningstidpunkten. Vid
berikning av nettoforsiljningsvirdet pa lanefordringar tillimpas
principerna fér nedskrivningsprovning och forlustriskreservering
enligt IFRS 9 Forvintade kreditforluster. Det innebir att Swed-
fund reserverar for forvintade kreditforluster redan vid forsta
redovisningstillfillet. Reservering for forviantade kreditforluster
sker for finansiella instrument i form av finansiella anliggnings-
tillgangar och omséttningstillgangar. Fér Swedfund medfor det
framforallt reservering for forvintade kreditférluster for laneford-
ringar.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande 12
manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaende 1optid,
for finansiella tillgangar i form av lanefordringar, men dven for
kortfristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster. Riantein-
takten berdiknas enligt effektivrintemetoden pa det redovisade
bruttovirdet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat be-
tydligt sedan det forsta redovisningstillféllet, redovisas istéllet
en kreditforlustreserv for hela den aterstaende 16ptiden. Riante-
intdkten beridknas dven i detta fall pa det redovisade bruttovirdet
(exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering
for hela den aterstaende 16ptiden, men réinteintikten beriknas
paupplupet anskaffningsvirde (exklusive kreditférlustreserv)
(Stadie 3).

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor som redovisas
som nya lan och utgor kreditférsamrade finansiella tillgangar,
redovisas initialt inte nagon kreditforlustreserv. Per varje ba-
lansdag redovisas forindringen i forvintade kreditforluster for
hela aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst eller -forlust.
Rénteintikten berdknas pa det upplupna anskaffningsvirdet (ex-
klusive kreditforlustreserv) och initialt faststélld kreditjusterad
effektivréinta.



forts. Not 1

En finansiell tillgang tas bort fran balansriakningen nir rittighe-
ternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
6ver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nir férpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sétt utsliacks. Detsamma géller for del
av en finansiell skuld.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Swedfund tillimpar IFRS 15 fran och med 1januari 2018. IFRS 15
behandlar redovisningen av intikter fran kontrakt med kunder och
forsiljning av vissa icke-finansiella tillgangar. Den ersétter IAS 11
Entreprenadavtal och TAS 18 Intékter samt tillhérande tolkningar.
Den nya standarden innebér en ny modell for intdktsredovisning
som baseras pa nir kontrollen av en vara eller tjinst éverfors till
kunden samt att intékten redovisas till ett belopp som aterspeglar
den ersiattning som foretaget forvintas ha ratt till.

Swedfund &r ett investeringsbolag vars verksamhet framst be-
star i forviry, utveckling och forsiljning av aktier och andelar i,
samt utlaning till, noterade och onoterade bolag. De huvudsakliga
intdkterna utgors av utdelningar, intdkter fran forséljning av aktier
och andelar samt rénteintédkter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag, intresseféretag och joint ventures redovisas i posten
”Erhallna utdelningar” nir ritten att erhalla betalning faststéllts.
Intékter fran aktieférsiljningar och utdelningar hinfor sig till bo-
lagets aktie- och fondinnehav. Forséljningsintikten redovisas nir
overlatelse sker i enlighet med forsiljningsvillkoren samt till det
belopp likviden férvintas inflyta.

Resultat fran rantebirande instrument avser rinteintikter och
rintekostnader hinforliga till lanefordringar respektive skulder
till kreditinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upplaning for att
skyddabolaget fran valutakursférindringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for att
tdcka administrationskostnader for hanteringen av statliga etable-
ringsstéd genom avskrivningslan till svenska sma och medelstora
bolag inom Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds arbete sker
l6pande redovisas intidkter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intikter hiinforliga till statliga ramanslag for
Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator (SPA).
Intikternabaseras pa faktiskt forbrukade resurser. Produktions-
metoden anvinds dirmed som metod for berdkning av uppfyllan-
det av prestationsataganden. Ramanslagen periodiseras systema-
tisktiarets resultat pa samma sitt och 6ver samma perioder som
de kostnader bidragen ér avsedda att kompensera for.

Ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper
Tillimpningen av redovisningsprinciperna i delarsrapporten ir

i 6verensstimmelse med de redovisningsprinciper som finns be-
skrivnaiarsredovisningen for rikenskapsaret 2018 (Swedfunds
Integrerad redovisning 2018) och ska ldsas tillsammans med denna
delarsrapport. Ny standard avseende leasing har dock tillkommit
2019, se nedan.

Nya standarder gillande fran och med 1 januari 2019

IFRS 16 Leases

Standarden IFRS 16 Leases tridde i kraft 1 januari 2019 och ersat-
te daTAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Den kréver
attleasetagare redovisar tillgangar och skulder hinforliga till alla
leasingavtal med undantag for avtal som dr kortare #n 12 mana-
der och/eller avser mindre belopp. Redovisningen for leasegivare
kommer i allt visentligt att vara oférdndrad. EU har 4nnu inte
godként standarden.

Under 2018 utvirderade bolaget huruvida den nya standarden
skulle paverka bolagets resultat och finansiell stéllning. Swed-
fund ir inte leasegivare utan endast leasetagare. Pa grund av
tillimpning avundantag i RFR 2 behover bolaget inte redovisa sin
befintliga leasing som finansiell utan fortsétter att redovisa den
som operationell. Betalningar som gors under leasingtiden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsférs
iresultatet linjart 6ver leasingperioden. Detta medfor alltsa inga
skillnader fran nuvarande redovisning vilket innebir att IFRS 16
inte paverkar bolaget.

NOT 2 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOM-
NINGAR

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporternaienlighet med IFRS kré-
ver ofta att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattning-
ar samt gor antaganden om framtida hindelser som kan komma att
paverka tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da bedom-
ningen gors. Med andra bedomningar, antaganden eller uppskatt-
ningar kan resultatet emellertid bli ett annat och hidndelser kan in-
triffa som kan kriva en visentlig justering av det redovisade virdet
for den berérda tillgangen eller skulden. Det verkliga utfallet kan
dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas l6pande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
indringen gors och framtida perioder om #ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars
tillimpning baseras pa sidana bedémningar och de viktigaste
kéllorna till osiikerhet i uppskattningar som bolaget anser kan ha
den mest betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat och
ekonomiska stéllning.
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forts. Not 2

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseféretag och joint ventures

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvirde och ned-
skrivning provas mot verkligt virde. Att virdera privata inves-
teringariutvecklingsléander till verkligt virde innebér en stor
inneboende osikerhet avseende verkligt virde pa onoterade aktie
och fondinnehav.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en be-
domningienlighet med tillimpade virderingsmetoder. Tilldimpade
metoder dr utformade i enlighet med IFRS 13 Vérdering till verk-
ligt virde och ”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundford-
ringar, 6vriga fordringar samt lanel6ften gors en bedomning av for-
viantade kreditforluster. Att virdera fordringar i utvecklingsldnder
till verkligt virde innebar en stor inneboende osédkerhet.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sétt som aterspeg-
lar ett objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestims genom
att utvirdera ett intervall av majliga utfall. Reserv for forvintade
kreditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av storleken pa
dessa forviantade forluster. Vid viarderingen ska beaktas rimliga och
verifierbara uppgifter som ar tillgingliga utan onddiga kostnader
eller insatser pa balansdagen for tidigare hiindelser, nuvarande for-
héllanden och prognoser fér framtida ekonomiska forutsiattningar.

Uppskjuten skatt/vérdering av underskottsavdrag
Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for
temporira skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De
uppskattade skatteeffekterna av dessa underskottsavdrag redovi-
sas som anliggningstillgang.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare fér beddmning av underskot-
tens storlek. Om ledningen bedémer att bolaget inom en snar fram-
tid kan dra férdel av de framtida ldgre skatteinbetalningar som be-
fintliga skatteméssiga underskott kommer ge upphov till, redovisas
en uppskjuten skattefordran.
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Redovisning avinkomstskatt, mervéardeskatt och andra
skatter

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Redovisningen av dessa poster baseras pabl.a. utvirdering av in-
komstskatte-, merviardesskatte- och andra skatteregleride linder
diar Swedfund har verksamhet.

Beddémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter och
redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedémning-

en av klassificeringen av transaktioner och vid uppskattningen

av sannolika utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida
betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare fér denna
bedomning.



NOT 3 INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE OCH INTAKTSSLAG

2019 2018 2019 2018 2018
Intéktsfordelning per geografiskt omrade juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Afrika 45685 31425 127 131 92 857 120136
Asien 5069 35130 11610 43422 49134
Latinamerika 309 338 4132 7937 8131
Osteuropa 2776 2578 159 997 10128 14779
Ovrigt 26 - 319 277 250
Summa 53 864 69 471 303 190 154 622 192 431
2019 2018 2019 2018 2018

Intéktsfordelning per intaktsslag juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktieforsaljning 12711 1446 185 201 7 955 7 955
Aktieutdelning 6041 476 17 957 15 814 23234
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - 31445 240 31445 33152
Koncern- och/eller intresseforetagsutdelning - - - 373 373
Ranteintakter 34657 35667 98 572 97 425 125 461
Ovriga portféljintakter 455 437 1220 1610 2255
Summa 53 864 69 471 303 190 154 622 192 431
. 2019 2018 2019 2018 2018
Ovriga rorelseintakter juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

TA och Swedfund Project Accelerator 8920 3916 21309 13381 22785

Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster 6verférda 6ver tid, forvaltningsarvode Swedpartnership 665 921 2467 2884 4003
Summa 9585 4837 23776 16 265 26788
NOT 4 RESULTAT FRAN AKTIER OCH FONDANDELAR
Resultat fran aktier och fondandelar

2019 2018 2019 2018 2018

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Utdelning 6 041 476 17 957 15814 23234

Forsaljningsintakt 12711 1446 185 201 7955 7955

Total kostnad salda aktier -10 382 -787 -118 289 -12428 -2 838

Nedskrivet varde salda aktier - - 23412 9640 -

Summa 8371 1135 108 281 20981 28352

Resultat fran koncernfoéretag, intresseféretag och joint ventures

2019 2018 2019 2018 2018

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Utdelning - - - 373 373

Forsaljningsintakt - 31445 240 31445 33152

Total kostnad salda aktier - -19292 -38 585 -19292 -29414

Nedskrivet varde salda aktier - - 38585 - 9640

Summa - 12153 240 12526 13752
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NOT5 SWEDPARTNERSHIP, TEKNISK ASSISTANS (TA-MEDEL) OCH SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

2019 2018 2019 2018 2018
Swedpartnership juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintakter 665 921 2 467 23884 4003
Ovriga rorelsekostnader -665 -921 -2 467 -2 884 -4 003
Summa - - - - -

2019 2018 2019 2018 2018
Teknisk Assistans juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintakter 2330 2019 5064 4414 6 652
Ovriga rorelsekostnader -2039 -1 693 -4 302 -3669 -5574
Summa 291 325 762 745 1078

2019 2018 2019 2018 2018
Swedfund Project Accelerator juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintakter 6589 1897 16 245 8967 16 133
Ovriga rorelsekostnader -6 589 -1 897 -16 245 -8967 -16 133
Summa - - - - -
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NOT 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2019-09-30

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde véirde
Aktier och andelar - 1412787 - 1412787 2020331
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 128 129 - 128 129 23491
Lanefordringar 1561533 = = 1561533 1561533
Kapitalférsakring - 1063 - 1063 901
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 7533 - - 7533 7533
Ovriga fordringar = 37372 = 37372 37372
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 697 15 891 - 40588 40588
Kortfristiga placeringar 3526 595 - - 3526595 3365890
Kassa och banktillgodohavanden 674 594 - - 674 594 674 594
Innehdllina medel fér annans rakning = 33632 = 33632 33632
Summa 5794 952 1629172 - 7424124 7977583
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 1516435 1516435
Leverantdrsskulder - - - 3852 3852
Ovriga skulder - - - 73022 73022
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - - 148 460 148 460
Summa - - - 1741769 1741769

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2018-09-30

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder véirde véirde
Aktier och andelar - 1102 960 - 1102 960 1481169
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 151139 - 151139 236833
Lanefordringar 1331243 - - 1331243 1331243
Kapitalférsakring - 1217 - 1217 1109
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 5099 - - 5099 5099
Ovriga fordringar = 46 708 = 46 708 46 708
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 493 19 566 - 56 059 56 059
Kortfristiga placeringar 3826524 - - 3826524 3848032
Kassa och banktillgodohavanden 81331 - - 81331 81331
Innehéllna medel fér annans rakning = 37 864 = 37 864 37 864
Summa 5280690 1359 752 - 6640 442 7 125 745
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1380949 1380949 1380949
Leverantdrsskulder - - 2543 2543 2543
Ovriga skulder - - 77 536 77 536 77 536
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 130 606 130 606 130 606
Summa - - 1591634 1591634 1591634

Redovisat virde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverant6érsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt vir-
de.
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forts. Not 6

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2019-09-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 2020331 2020331
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 234911 234911
Lanefordringar - - 1561 533 1561533
Kapitalforsakring - 901 - 901
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 7533 - 7533
Ovriga fordringar - 37372 - 37372
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 40 588 - 40 588
Kortfristiga placeringar 3365890 - - 3365890
Kassa och banktillgodohavanden - 674 594 - 674 594
Innehallina medel for annans rakning - 33632 - 33632
Summa 3365890 794918 3816775 7977583

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1516 435 - 1516 435
Leverantdrsskulder - 3852 - 3852
Ovriga skulder - 73022 - 73022
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 148 460 - 148 460
Summa - 1741769 - 1741769

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2018-09-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 64 599 - 1416 570 1481169
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 236 833 236 833
Lanefordringar - - 1331243 1331243
Kapitalforsakring = 1109 = 1109
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 5099 - 5099
Ovriga fordringar - 46708 - 46708
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 56 059 - 56 059
Kortfristiga placeringar 3848032 - - 3848032
Kassa och banktillgodohavanden - 81331 - 81331
Innehallina medel for annans rakning - 37 864 - 37 864
Summa 3912631 228 468 2984 646 7 125745

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1380949 - 1380949
Leverantdrsskulder - 2543 - 2543
Ovriga skulder - 77 536 - 77 536
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 130 606 - 130 606
Summa - 1591634 - 1591634

...................... 20 SWEDFUND DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2019



NOT 7 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stadllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Obligationer och andra vardepapper 1685538 1440144 1464211
Bankrakningar 1244 667 413
Summa 1686782 14403811 1464624
Ovriga stillda panter och jamférliga sdkerheter 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 1063 1217 1063
Eventualférpliktelser
Kontrakterade, ej utbetalda portféljdtaganden 1527 855 1068 551 1272666
Summa 1528919 1069768 1273729
NOT 8 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODE

2019 2018 2019 2018 2018
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafléde juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Av- och nedskrivningar 27185 18 964 66 472 78 664 93575
Orealiserade kursdifferenser 3616 10 449 2213 -22 557 -22 962
Realisationsresultat férsaljning av anlaggningstillgangar -2 329 -12813 -90 564 -17 270 -18 496
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -1902 -1105 -984 -4984 -3636
Summa 26 569 15497 -22 864 33853 48 481
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VDs underskrift

Revisors granskningsrapport

DELARSRAPPORT

Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse. Styrelsen
forsidkrar att rapporten ger en réittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga ris-
ker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att
delarsrapporten ger en riattvisande 6versikt av bolagets verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver viisentliga risker och
osikerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Stockholm 2019-10-30

Maria Hikansson
Verkstillande direktor
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Swedfund International AB, org. Nr 556436-2084
Till styrelsen och verkstéllande direktoren
i Swedfund International AB

INLEDNING

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Swedfund
International AB per 30 september 2019 och den nioméanadersperi-
od som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS

INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning

och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versikt-
lig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som
enrevision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har
dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt viisentligt, 4r upprittad i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2019
Ernst & Young AB

Jennifer Rock Baley
Auktoriserad revisor



Information om redovisningen

RAPPORTERINGSDATUM 2019

Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt 4gande.

KONTAKTINFORMATION

Swedfund International AB
Box 3286
103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson
VD
08-72594 00

Johan Selander
CFO
08-72594 00
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Vart uppdrag

Swedfund dr Sveriges utvecklingsfinansiar for hallbara investeringar i viarldens
fattigaste lander och har en viktig roll i genomférandet av Agenda 2030. Vart
uppdrag ir att finansiera och utveckla hallbara foretag, en utvecklad privat-
sektor med ansténdiga jobb leder till stabila samhéillen och minskad fattigdom.
Swedfund ir ett statligt bolag och forvaltas av Naringsdepartementet. Verksam-
heten finansieras genom kapitaltillskott som Utrikesdepartementet ansvarar fér

samt genom aterfléden fran portféljen.

Swedfund bildades 1979 och har sedan ingar i samarbetsorganisationen EDFI
starten investerat i foretag, finansiel- (European Development Finance Insti-
lainstitutioner och fonder i Afrika, tutions). | slutet av 2018 hade Swedfund
Asien, Latinamerika, Mellanéstern, 58 investeringar i foretag, finansiella
Osteuropa och Baltikum. Motsvaran- institutioner och fonder i 23 lander,

de utvecklingsfinansiarer finns i fjorton varav en majoritet i Afrika.

andra europeiska lander. Samtliga

VART FOKUS

Swedfund ska enligt 4gardirektiven verkaivarl-
dens fattigaste lander, dar det finns storst mojlig-
het att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett
geografiskt fokus pa Afrika soder om Sahara, och
i de fattigaste linderna i Asien. Over 60 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika s6der
om Sahara.

Vihar definierat tre sektorer inom vilka vi
fokuserar vara investeringar och som ar sérskilt
betydelsefulla for na malet om minskad fattig-
dom: Energi & Klimat, Finansiella Institutioner,
for att 6ka andelen SME:s och frimja entre-
prenorskap, samt Hélsa. Klimat och kvinnors
egenmakt dr tva tematiska omraden som genom-
syrar var verksamhet oavsett val avinstrument,
geografi eller sektor.
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HUR VI ARBETAR

Som utvecklingsfinansidr har Swedfund en
speciell roll inom svenskt bistand och som
katalysator for att na Agenda 2030. Vi investerar
i aktier, ger 1an eller anviinder fonder som

ett instrument for att na ut till fler sma- och
medelstora féretag. Var affirsmodell bygger pa
tre fundament, samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Genom att stélla krav
pautvecklingsresultat och ha néira kontakt med
portfoljbolagen kan vi folja upp och sikerstilla
att de utvecklasiratt riktning.

... SAMHALLSUTVECKLING

@B0 Swedfund skabidra till att skapa jobb med
god arbetsmilj6 och goda arbetsvillkor
samt hallbar och inkluderande tillvéxt.

+ Jobbskapande + Koldioxidutslapp
+ Skatt + Additionalitet
» Andel kvinnori

ledande befattning

"‘ﬂ HALLBARHET

‘: Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt hallbara féretag i virldens
fattigaste lander.
* Miljé/Klimat
» Manskliga rattigheter och arbetsvillkor
« Affarsetik & anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt lonsamma och ddrmed finansiellt
bérkraftiga foretagivérldens fattigaste
lander.

(x]+]
-] 1]

* Tillvaxt
* Lonsamhet
+ Avkastning pa eget kapital



