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Sammandrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

Forsta kvartalet 2024 Kontrakterad portfdlj inkl. 6vervarden (MSEK)
« Resultat fran investeringsverksamheten: 202 MSEK 2024-03-31 2023-12-31
* EBIT: 165 MSEK Kontrakterade, ej utbetalda investeringar 4 553 4 492
« EBIT exKkl. valutaeffekter: 0,4 MSEK! . . .
R . Overvarde aktier och fondandela 752 591
* Nya (avtalade) investeringar: 105 MSEK (2 st)
. . Bokfort varde 5338 4990
 Avvecklade investeringar: °
Total 10 643 10 073
""""" TEBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for ytterligare information hanvisas
till not 5.
10 285 10 259 10 073
9167
investeringar som bidrar till
minskad fattigdom 0
av var portfolj ar
1 R A 31 mar 30jun 30 sep 31dec 31 mar
investerad i Afrika 2023 2023 2023 2023 2024

En entreprendr vaver en korg
i Addis Ababa, Etiopien.
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rortsatt stora behov av
nallbara investeri
oraglad av osdkerhet

ngarien tid

Rorelseresultatet i kvartalet uppgar till 165 MSEK dar det positiva resultatet till
storsta del férklaras av valutakurseffekter. Aven exkluderat for valuta &r kvarta-
lets rérelseresultat svagt positivt. Aterkommande intdkter fran réntenetto och
utdelningar &r pa en fortsatt hég niva med en viss tillvéxt mot féregdende ar.

VARDET AV DEN KONTRAKTERADE investerings-
portfoljen uppgick vid utgangen av det forsta kvartalet
till drygt SEK 10,6 miljarder. Okningen i portféljvirde
under inledningen av 2024 r till storsta del paverkat
av valutaomrékning och till en viss del av nya kontrak-
terade investeringar.

Virlden priglas fortsatt av kvardrojande effekter
av de senaste arens globala kriser, férodande krig i
Ukraina och mellan Israel och Hamas, samt stats-
kupper, matosékerhet och inbordeskrig i flera linder
i Afrika soder om Sahara. I kombination har det inne-
burit en hog osiikerhet, bade sikerhetspolitiskt och i
den globala ekonomin. Enligt IMF:s prognos 6kar den
globala tillviixten nagot, &ven om den fortsatt ir pa en
lagre niva én det historiska genomsnittet till f61jd av
de osiikerheter som rader.

Det forsta kvartalet 2024 har varit borjan pa ett
supervalar da hélften av virldens befolkning gar till
valurnorna, bland annat i inflytelserika linder som
USA och Indien, samt i EU. I Asien har val hallits i
Indonesien och planeras i Pakistan och Bangladesh
—virldens tre storsta muslimska linder. I Osteuropa
planerar Moldavien presidentval i ar och parlaments-
val niista ar. Givet den senaste tidens oroligheter kring
utbrytarregionen Transnistrien finns en f6rh6jd
risk att Ryssland kommer férsoka skapa instabilitet i
landet.

I Afrika soder om Sahara planeras flera val under
2024, bland annat i Ghana, Mocambique, Namibia,
Rwanda och Sydafrika. Val i Burkina Faso, Mali och
Sydsudan planerades initialt till 2024 men det rader
stor osékerhet kring om de kommer kunna genom-
foras. Presidentvalet i Senegal som initialt planerades
ifebruari kunde gliddjande nog till slut genomforas
den 24 mars. Uppskjutande av valen ir en del aven
orovickande utveckling i Véstafrika dér flera ldnder,
sirskilt i Sahelomradet, upplevt accelererande vald
fran jihadistiska grupper och rebeller, samt illegala
militdrkupper. Den regionala samarbetsorganisa-
tionen ECOWAS har kiimpat for att bibehalla sin
legitimitet samtidigt som militdrregimerna Mali,
Burkina Faso och Niger nyligen meddelade att de 1am-
nar organisationen. Sdkerhetsproblemen forstérker
dessutom redan existerande utmaningar i regionen
som fattigdom och arbetsloshet.

I en virld med vixande behov och préglad av osi-
kerhet dr Swedfunds uppdrag viktigare 4n nagonsin.
Under de senaste aren har var affirsmodell och metod
stresstestats och visat sig fungera vil. Med var strategi
for 2024 - 2030 sitter vi en ambition om att trefaldiga
vart bidrag till en hallbar utveckling och inklude-
rade tillviixt. Vara tva instrument, investeringar i
den privata sektorn och tekniska forstudier med
offentliga aktorer gor det mojligt for oss att arbeta
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holistiskt for att bidra till Agenda 2030. Swedfunds
tvaregionkontor i Nairobi och i Abidjan ér centrala
for strategins genomférande. Genom vara lokal-
kontor identifierar vi fler investeringsmojligheter
och kan ocksa ligga néira vara investeringar under
viardeskapandefasen.

Under det forsta kvartalet besokte jag tillsammans
med styrelsen vart regionkontor i Abidjan, Vistafrika.
Vi fick under besoket mojlighet att tréffa foretré-
dare for ivorianska regeringen och néringslivet,
Afrikanska utvecklingsbanken samt besoka projekt
och investeringar. Under besoket fick vi en god bild
av projektacceleratorns arbete med férstudier och
kapacitetshojande atgérder lokalt for att etablera ett
hallbart kollektivtrafiksystem. Projektet har pagatt
under nagra ar och &r ett gott exempel pa hur svenska
foretag kan vara en del av 16sningen pa de behov som
identifierats lokalt samt hur aktérer som SEK och
EKN kan sta fér en del av finansieringslésningen
vid sidan av Varldsbanken som finansierar delar av
den infrastruktur som krévs for att etablera en ny
16sning for kollektivtrafiken. Styrelsen besokte ocksa
den forsta investering som Swedfund genomfort i
Elfenbenskusten sedan regionkontoret 6ppnade
under 2023. Det dr en direkt investering i Teyliom
Finance riktad till Bridge Bank Microfinance for att
tillgingliggora kapital till mikro-, sma och medelstora
foretag i Elfenbenskusten. Genom att utveckla skrad-
darsydda erbjudanden till kvinnliga entreprencrer
ar avsikten att 6ka den ekonomiska egenmakten for

kvinnor i landet. Investeringen bidrar till arbets-
tillfillen samt till att utveckla och ofta viixa foretag
ilandet. Sammanfattningsvis ér de intryck vi tar
med oss att det finns betydande behov i regionen av
investeringar i den privata sektorn och foérstudier i
samarbete med statliga aktorer for att 1dgga grunden
for fler hallbara infrastrukturprojekt. Det blev éven
tydligt att det finns vilja, engagemang och kapacitet
iregionen for att forbittra forutsittningarna for en
inkluderande och hallbar tillviixt. Det handlar om
investeringar och infrastrukturprojekt som skapar
jobb samt 6kad tillgdnglighet av samhallsviktiga varor
och tjénster, inklusive fungerande infrastruktur-
I6sningar som tillsammans med investeringar ir en
forutséttning for ekonomiska utveckling, handel och
fattigdomsminskning.

Det arbete som utvecklingsfinansidrer som
Swedfund genomfor i kombination med initiativ som
Global Gateway ir viktiga bestandsdelar i genomfér-
andet av Agenda 2030. Global Gateway syftar till att
skala upp investeringar i infrastruktur i utvecklings-
linder med malet att mobilisera upp till 300 miljarder
euro under perioden 2021-2027. Projektacceleratorn
deltar i flera projekt som bidrar till Global Gateway,
bland annat ett projekt inom kollektivtrafik i Dakar i
Senegal. Under forsta kvartalet genomfoérde Swedfund
var forsta investering diar en EU-garanti inom ramen
for Global Gateway anvinds. Investeringen gjordes
i Apollo Agriculture som forser smabrukare med

| en varld med vaxande behov och prdglad av osdkerhet ar Swedfunds
uppdrag viktigare &n ndgonsin. Under de senaste aren har var affarsmo-
dell och metod stresstestats och visat sig fungera vél. Med var strategi
for 2024 - 2030 satter vi en ambition om att trefaldiga vart bidrag till en
hallbar utveckling och inkluderade tillvaxt.

jordbruksprodukter i kombination med distribution,
radgivning, férsikring och finansiering i Kenya.

Jag ser fram emot att fortsétta den resa vi pabérjat
inom ramen f6r Swedfunds nya strategi 2024-2030
som ocksa kommer innebéra fortsatta viktiga bidrag
till Global Gateway i form av anvindning av garan-
tier och projektutvecklande insatser. Genom vara
tva verktyg fortsétter vi bidra till att méta behoven
iutvecklingsldnderna och bidra till en héllbar och
inkluderande utveckling.

Som avslutande ord vill jag ocksa lyfta att reger-
ingen som en del av varindringsbudgeten foreslagit
ett kapitaltillskott om 300 MSEK till Swedfund for

investeringar i Ukraina. Att kunna fortsétta inves-
teraisma- och medelstora féretag som kan skapa
forutsiattningar for jobbskapande och exportintékter
ar viktigt f6r uthalligheten i den ukrainska ekono-
min. Swedfund har sedan tidigare gjort investeringar
i Ukraina och vi ser bade behov och méjligheter
inom vara prioriterade sektorer och teman som
finansiell inkludering, digitalisering, energi och
livsmedelssystem.

Maria Hakansson
VD
Stockholm, 26 april 2024
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Om investeringsverksamheten

Portfdljen

Swedfunds strategi innebér att investera inom fyra prioriterade sektorer;
Energi & klimat, Finansiell inkludering, Hallbara tillvaxtforetag och
Livsmedelssystem. Arbetet med att utveckla portféljen har under 2024
fortsatt i enlighet med strategin.

Under det inledande kvartalet 2024 har det avtalats om tva investe-
ringar dir bada investeringarna avser lan till nya portfoljbolag. Inga
innehav har avslutats under perioden vilket innebir att antalet portf6lj-
innehav per 31 mars uppgar till 75 att jaimféra med 73 vid arets borjan.

Det bokforda virdet pa Swedfunds portfolj av aktier, fondandelar och
1an uppgick per 31 mars 2024 till 5 338 MSEK (4 990). Samtidigt uppgick
orealiserade 6vervirden pa aktier och fondandelar vid kvartalets utgang
till 752 MSEK (591) enligt viardering till verkligt virde. Tillsammans
med 4 553 MSEK (4 492) kontrakterade, dnnu ej utbetalda investeringar,
uppgar portféljens totala virde per den 31 mars 2024 till 10 643 MSEK
(10 073). Fordndringen i portfoljvirde under det forsta kvartalet 2024 ar

Kontrakterad portfol;j

till 6verviigande del hiinférbar till de tva kontrakterade investeringarna
samt en positiv paverkan fran valuta vid omrékning till SEK efter att den
svenska kronan under inledningen av 2024 forsvagats relativt kraftigt i
férhallande till USD och EUR.

Investeringsportfoljens beriknade avkastning (IRR) uppgar vid
utgangen av det forsta kvartalet 2024 till 4,5% vilket &r marginellt ligre
jamfort med utgangen av 2023 (4,6%). Den relativt stora volymen nya
investeringar under de senaste tva aren har en viss negativ paverkan pa
berdknad IRR for den totala portf6ljen givet en relativ hog andel aktie-
investeringar (direkt och indirekt) dér deti normalfallet tar ett antal ar
innan en positiv virdeforindring kan pavisas. Avkastningen i portféljen
har ocksa paverkats av stigande marknadsréntor, som generellt har en
negativ paverkan pa verkligt virde i ett antal fonder och aktieinvesteringar
samtidigt som den rintebirande delen av portfoljen paverkas positivt.
Under det forsta kvartalet har justeringar av verkligt viirde inte haft nagon
signifikant paverkan pa den totala portféljens beriknade IRR.

Avser Swedfunds portfélj (10 643 MSEK), procentuell andel av totalt kontrakterat belopp (%)

GEOGRAFI
® Afrika 62%
Asien 33%
Osteuropa 5%

SEKTOR
® Energi & Klimat 38%
Finansiell inkludering 34%

Hallbara tillvéxtféretag 27%
Livsmedelssystem/Ovrigt 1%

My

INVESTERINGSFORM
® Aktier 8%
Lan 31%
Aktier (indirekt) 51%
Lan (indirekt) 9%
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IRR beréknas for den totala portf6ljen i USD, som
4r den vanligaste transaktionsvalutan, och med 2013
som basar.

Investeringar - Q1 2024
Swedfund har under det férsta kvartalet 2024
kontrakterat tva (2) investeringar, bada
avseende lan till nya portféljinnehav.

ENERGI OCH KLIMAT
Inga nya investeringar har kontrak-
terats under perioden.

FINANSIELL INKLUDERING
Inom sektor Finansiell
inkludering har en inves-
tering avtalats om under
kvartalet genom ett 5 MUSD
lan till Teyliom Finance,
ett dotterbolag till Teyliom
Group som verkar inom
ett flertal branscher i tolv
afrikanska lander. Swedfunds
investering kommer riktas
mot dotterbolaget Bridge
Bank Microfinance (BBM)
for att stérka finansieringen
for mikro-, sma- och medel-
stora foretag (MSMESs). BBM
&r till 6vervigande del verksamt
i Elfenbenskusten och framjar
finansiell inkludering inom sektorer
dér tillgang till finansiering och risk-
kapital ir 14g. BBM har ocksé ambitio-
nen att utveckla specifika erbjudanden till
kvinnliga entreprendérer. Lanet till Teyliom
Finance ir en saminvestering med BluePeak,
en privat kreditfond dir Swedfund investerat
som andelségare sedan 2022.

HALLBARA TILLVAXTFORETAG
Inga nya investeringar har kontrakterats under
perioden.

LIVSMEDELSSYSTEM

Iborjan av det férsta kvartalet avtalade Swedfund om
den forsta investeringen inom den nyligen etablerade
sektorn Livsmedelssystem. Investeringen avser ett
5MUSD lan till Apollo Agriculture (Apollo). Apollo

r ett agri-fintech foretag som genom innovativ
anvindning av teknik, data och en skalbar distribu-
tionsmodell erbjuder smébrukare i Kenya och Zambia
en heltdckande 16sning for insatsvaror till jordbruk,
radgivning, forsikring och finansiering. Genom lanet
ges mojlighet for Apollo att vidareutveckla och expan-
dera sin verksamhet vilket skapar forutséttningar

for jobbskapande och forbéttrad jordbruksproduk-
tion. Lanet ges i samarbete med ImpactConnect (ett
framjandeprogram finansierat av tyska staten som
implementerats av DEG, Tysklands utvecklingsfinan-
sidr) med ett totalt lanebelopp om 10 MUSD, varav
Swedfunds andel &r 5 MUSD. Swedfunds lan stods och
técks till 50% av en garanti inom ramen for EFSD+
som dr ett av finansieringsverktygen i EU strategin
Global Gateway, ett program for att 6ka hallbara
investeringar inom bland annat digitalisering, energi
och transportsystem.

Avyttringar aktier och fonder - Q1 2024

Inga hela avyttringar har genomforts under kvartalet.
En delf6rsdljning inom en PE-fond har slutférts under
perioden vilket medfort en realisationsvinst som ingar
ikvartalets rapporterade resultat.

Avveckling av Ian - Q1 2024

Ingalan har fullt ut avvecklats under kvartalet.



Swedfund Project
Accelerator

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ar ett viktigt verktyg i
arbetet med att genomfora Agenda 2030. Verksamheten syftar till att stotta
projektutveckling i utvecklingslinder (enligt OECD/DAC listan) sa att fler
hallbara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt har Projektacceleratorn 86 insatser i portfsljen. Dessa befinner sig
iolika faser av engagemang och aktivitet. Genom den finansiering Swedfund
bidrar med kan extern expertis engageras for att stotta den lokala projekt-
agaren. Pa sa sitt bidrar Projektacceleratorn till att linder inte utvecklar och
bygger in sig i kostsamma l6sningar som inte dr hallbara pa sikt samt till béttre
affirsmojligheter for foretag som erbjuder hallbara och langsiktigt I16nsamma
l6sningar, ddribland svenska foretag.

Regeringen beslutade om medelstilldelning uppgaende till totalt 240 MSEK
for 2024, vilket &r en hojning med 70 MSEK jamfort med 2023. Av medelstill-
delning 2024 ska minst 90 MSEK anvindas for férstudier i Ukraina och minst
15 MSEK for forstudier i Moldavien. Av totala anslagsmedlen 2024 far hogst
19 MSEK anvéndas till forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-mar jan-mar

Antal inkomna férslag 45 32

Antal initierade insatser 3 3

27 insatser inom Projectacceleratorn ér avslutade sedan verksamheten starta-
des 2017. For dessa insatser pagar uppf6ljning och utvirdering.

Prioriterade sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog,
digitalisering samt hilso- och sjukvard.

Medel for Teknisk
Assistans (TA)

Medel for Teknisk Assistans ska frimst anvéndas for att stirka Swedfunds
investeringar avseende hallbarhet och samhillsutveckling, inklusive ménsk-
liga rittigheter, jamstélldhet, milj6é och klimat, ansténdiga arbetsvillkor,
affiarsetik och antikorruption.

For 2024 har Swedfund tilldelats 18 MSEK for Teknisk Assistans. Hogst 1,8
MSEK av de tilldelade medlen far anvindas till forvaltningskostnader.

2024 2023
Matt jan-mar jan-mar

Antal nya godkdnda projekt 2 6
Totalt varde godkdnda projekt MSEK 0,5 89
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Kommentarer till

rakenskaperna

Swedfunds uppdrag &r att bidra till minskad fattigdom genom hallbara inves-
teringar i utvecklingslander. Nedan presenteras Swedfund International AB:s
finansiella resultat for det forsta kvartalet 2024. Jamforelsetal mot arets utfall
ar for resultatposter motsvarande period foregaende ar. For balansraknings-
poster gors jamférelsen med senaste arsbokslutet per den 31 dec 2023.

Resultatutveckling
EKONOMISKA MAL
Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebér
att rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt mitt
over en femarsperiod. Malet stiller krav pa att bola-
gets verksamhet ska vara ekonomiskt barkraftig och
bedrivas pa ett for skattebetalarna kostnadseffektivt
sitt. Lonsamhetsmalet dr langsiktigt och ska darfor
utvirderas 6ver en lingre period

EBIT for det inledande forsta kvartalet 2024 upp-
gick till 165,2 MSEK (-11,2) och exkluderat for valuta-
kurseffekter dr EBIT i perioden 0,4 MSEK (-17,7). Det
starkt positiva rorelseresultatet i kvartalet forklaras
till 6vervigande del av positiva omrikningseffekter
fran valuta. Paverkan fran valuta och hirledning till
det alternativa nyckeltalet EBIT exKkl. for valuta pre-
senteras ndrmare i not 5.

Under det forsta kvartalet 2024 6verstiger 16pande
intékter fran utdelningar och rintenetto verksamhet-
ens rorelsekostnader med en fortsatt god marginal.

Kommentarer till resultat fran
investeringsverksamheten

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten
uppgick till 202,3 MSEK (194) under det forsta kvar-
talet 2024 och exkluderat valutakurseffekter (se not 5)
uppgar motsvarande resultat till 37,5 MSEK (12,9).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsportfolj generade intékter
fran utdelningar pa 1,1 MSEK (6,8) under det férsta
kvartalet och avser framfor allt utdelningar fran ett
antal PE-fonder.

Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier
och andelar uppgick for det férsta kvartalet till 8,8
MSEK (13,9). Realisationsresultatet under perioden dr
helt hanforbart till en delférséljning inom PE-fonden
Apis Growth Fund I.

Réntenetto

Lanefordringar i investeringsportfoljen hade vid
periodens slut den 31 mars ett bokfort virde pa 2 419
MSEK (2182). Bada lanen, totalt 10 MUSD, som avta-
lats under det innevarande kvartalet har utbetalats
innan kvartalets utgang liksom ett stérre projektlan
inom samfinansieringsfaciliteten EFP (Ecobank, 4,2
MUSD).

Under det forsta kvartalet 2024 uppgick réntenettot
till 61,9 MSEK (51,9). Jimfort med motsvarande
kvartal féregaende ar har rantenettot till viss del
paverkats positivt av nagot hogre marknadsrintor och
valutaomrikning. Storst paverkan pa det hogre rinte-
nettot kommer fran att rintebirande lanevolymerna
itransaktionsvaluta ir pa en i genomsnitt hégre niva
jamfort med motsvarande kvartal 2023.



Swedfund Deldrsrapport kvartal 12024 - Kommentarer till rdkenskaperna

Ovriga portfiljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portfoljintiikter avser till exempel styrelse-
arvoden i portfsljbolag. Ovriga portféljkostnader
avser direkta kostnader hénforliga till aktiva projekt
och investeringar, till exempel kostnader for advo-
kater och externa radgivare samt andra kostnader i
samband med due diligence. Nettot av 6vriga portfolj-
intékter och 6vriga portfoljkostnader uppgick under
det forsta kvartalet till -2,3 MSEK (-1,8).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter ér starkt positiva
under det forsta kvartalet 2024 och uppgar till 117,2
MSEK (-3,0) vilket i huvudsak férklaras av en tydlig
forstirkning av USD i forhallande till den svenska
kronan under perioden. Resultatraden innehaller
bade realiserade valutakursvinster och forluster samt
orealiserade valutakurseffekter for lanefordringar.
Swedfund tillimpar ingen valutasékring for investe-
ringsportfoljen vilket innebér att rapporterade valuta-
kurseffekter helt foljer fordndringar i valutakurser pa
marknaden.

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde)
och kreditforluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar
ikoncernforetag uppgick under det férsta kvartalet
2024 till 19,8 MSEK (-46,6) dir den storsta forkla-
ringen till uppskrivning av bokfort virde dr hanférbar
till positiva effekter fran valutaomrikning.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader
samtidigt som portf6ljens storlek dr begrénsad. For
virdering av aktier och fondandelar (inklusive inne-
hav av andelar i koncernforetag, intresseforetag och
joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom tillimp-
ning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning sker i
resultatrikningen i de fall verkligt virde understiger
bokfért virde. Metoden for virdering av tillgangarna
kan medfora stora variationer i nedskrivningar (netto)
mellan kvartal och mellan &r. Om ett 6vervirde jim-
fort med anskaffningsvirdet kan pavisas vid virdering
till verkligt virde, redovisas detta évervirde i not. Per
den 31 mars 2024 uppgick det totala orealiserade i

overvirdet i portfoljen till 752 MSEK (591) dér storst
paverkan pa virdeférindring under kvartalet dr
hénforbar till valutaomrikning men dir ocksa under-
liggande virdeforandring i transaktionsvaluta varit
positivunder kvartalet for ett antal PE-fonder.

Nedskrivningar for 1an och kreditférluster (netto)
uppgick under det forsta kvartalet 2024 till -4,3 MSEK
(-1,9) ddr merparten av nedskrivningen &r relaterad
till en stadie 2-férindring samt nya kontrakterade lan.
Inga stadieférdandringar har skett till stadie 3 under
perioden.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till 165,2
MSEK (-11,2) under det forsta kvartalet 2024 och
exkluderat valutakurseffekter ar EBIT 0,4 MSEK
(17,7).

Aterkommande intikter fran rintenetto och utdel-
ningar visar pa tillviixt under Q1 2024 och 6verstiger
fortsatt verksamhetens rorelsekostnader med en god
marginal.

Ovriga rorelseintiikter och évriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader avser
verksamheterna inom Teknisk Assistans samt
Swedfund Project Accelerator som samtliga finansie-
ras genom anslag. Separata resultatraderna for 6vriga
rorelseintikter- och kostnader netto rapporteras till
0 MSEK (0) for det forsta kvartalet 2024 till £51jd av
att Swedfunds kostnader for verksamheterna fullt ut
ticks av anslagen utan nagon direkt 6vrig paverkan pa
bolagets finansiella resultat.

Under 6vriga rorelseintikter rapporteras en separat
resultatrad for Aktiverat arbete for egen rakning
som under det forsta kvartalet uppgar till 0,5 MSEK
(0,0). Detta avser aktivering av externa kostnader
for utveckling av en ny webbplats. Intikten om 0,5
MSEK har en motsvarande kostnad som ingar i 6vriga
externa kostnader, varfor resultateffekten ér netto
noll innan aktiverade utgifter borjar skrivas av mot
resultatet.

Ovriga externa kostnader, personalkostnader

och avskrivningar

Under det forsta kvartalet 2024 ar Swedfunds
rapporterade rorelsekostnader pa en tydligt hogre
niva jaimfort med motsvarande kvartal féregaende ar.
Okningen i rorelsekostnader kan till stor del forklaras
av hogre personalkostnader till foljd av en fortsatt
utdkning av antalet anstillda under foregaende ar
samt inledningen av 2024. Etableringen av ett nytt
lokalkontor i Elfenbenskusten under foregaende ar

har ocksa medfért hogre kostnader. Rapporterade
personalkostnader for det forsta kvartalet uppgick till
-25,9 MSEK (-20,9) samtidigt som 6vriga externa kost-
nader under perioden uppgick till -11,4 MSEK (-9,5).
Okningen i externa kostnader kan framfor allt hin-

foras till IT relaterade kostnader, externa konsulter
samt hogre lokalkostnader for kontor. Avskrivningar
av materiella anldggningstillgangar uppgick under
kvartalet till -0,4 MSEK (-0,2).
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Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster ir hinforliga till Swedfunds
finansforvaltning i form av likvida medel och kort-
fristiga placeringar. Overskottlikviditet forvaltas i
virdepapper med lag risk i enlighet med bolagets
finanspolicy. Swedfund placerar kortfristig likviditet i
SEK, USD och EUR instrument. Omrékning av instru-
ment i USD och EUR gors till balansdagskurs, dar
uppkomna valutakurseffekter fran likviditetsférvalt-
ningen redovisas som finansiella intékter respektive
kostnader under resultatraden Ovriga finansiella
poster.

Resultat fran ovriga finansiella poster uppgar for det
forsta kvartalet 2024 till 217,8 MSEK (11,5). Resulta-
tet fran 6vriga finansiella poster har under perioden
paverkats positivt av att stigande marknadsréintor
gett en hogre avkastning i forvaltningen men dir den
storre delen av det positiva resultatet dr hdnforbart till
paverkan fran valutaomrikning.

Swedfunds fordelning av egna medel 2024-03-31

| Likviditetsférdelning

Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag f6r anslagsverk-
samheterna Teknisk Assistans och Project Accele-
rator, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens
budget fér 2024 beslutades om ett kapitaltillskott

till Swedfund om 1460 MSEK, varav 460 MSEK &r
specifikt oronmérkt for klimatinvesteringar. Kapital-
tillskottet fér 2024 avropades i sin helhet under det
forsta kvartalet. Swedfunds finansiella stéllning &r
god per den 31 mars 2024 med stark likviditet och en
soliditet motsvarande 94% (95%).

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till totalt 7 213 MSEK (5 606) per
31 mars 2024, varav 6 598 MSEK (5 212) avser medel
som Swedfund kan férfoga 6ver. Dessa medel, &ven
kallade “egna medel”, disponeras enligt bilden nedan.
Reserverade och 6ronmérkta medel fér bolagets avta-
lade investeringar uppgick vid utgangen av det férsta

Oronmérkta medel

6 598
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® Energi & klimat
Ovrigt

kvartalet 2024 till 3 948 MSEK (4 492) samtidigt som
tillgéingliga medel for nya investeringar uppgick till
2 649 MSEK (720).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar
for att bolaget ska kunna fullgéra sina ataganden i
samband med utbetalning. Avtalade investeringar
betalas ofta ut i delbetalningar 6ver flera ar, framfor
allt nér det giller investeringar i fonder och samfinan-
sieringsfaciliteter. De 6ronmirkta medlen fordelar
sig pa investeringsform, sektor och geografi enligt
illustrationen nedan.

Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiér utgér
risk en central del av vart uppdrag och verksamhet.
Manga av Swedfunds risker finns inom investerings-
och projektverksamheten och dr kopplade till de tre

fundamenten samhaéllsutveckling, hallbarhet och

finansiell barkraft. Riskerna i omvérlden pa de geogra-
fiska marknader ddr Swedfund agerar ar fortsatt hoga
och har i manga fall 6kat under det senaste aret, vilket
berors nirmare i denna delarsrapports inledande
VD-ord.

Se ocksa vidare i avsnitten om Risker i Swedfunds
Integrerade redovisning 2023, sid 46-47, 58-59 samt
114-115, for en mer utforlig beskrivning av bolagets
risker och riskhantering.

Swedfunds finansiella resultat och stéllning redovi-
sas i efterfoljande resultat- och balansrikning, rapport
over eget kapital, kassaflodesanalys samt tillhorande
noter med redovisningsprinciper.
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Resultatrakning

2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhéllen utdelning 3 1136 6833 32736
Forsaljningsintakt 3 8812 19130 82 824
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar - -5 212 -26 739
Resultat fran aktier och fondandelar 9949 20750 88 820
Koncernfdretag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3 - = 2608
Forsaljningsintdkt 3 - -
Anskaffningskostnad férsalda aktier - =
Resultat fr&n koncernféretag, intresseféretag och - o 2 608
joint ventures
Rénteintékter och réntekostnader
Ranteintakter 3 61921 51949 227 687
Réantekostnader - -
Resultat fran réntebdrande instrument 61921 51949 227 687
Ovriga portféljintakter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 285 100 786
Ovriga portféljkostnader -2 560 -1940 -6 292
Valutakurseffekter 17165 2993 -85 276
Resultat fran évriga portféljintékter och portféljkostnader 114 889 -4 833 -90 783
Foérvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto 19 818 -46 632 -210 085
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och - o
joint ventures, netto
Nedskrivningar for kreditfériuster 1an, netto -4 275 -1863 9160
Resultat frdn nedskrivningar och kreditférluster 15 543 -48 495 -200 925
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 202 302 19 372 27 407
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forts. Resultatrdkning

2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter 34 15 216 11483 86 389
Aktiverat arbete fér egen rékning 549 1181
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -11425 -9 522 -39 948
Personalkostnader -25 890 -20 852 -90 590
Ovriga rérelsekostnader 4 -15 216 -1483 -86 389
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -356 -228 -1410
Resultat dvriga rorelseintdkter och kostnader -37 122 -30 602 -130 767
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 165 180 -11230 -103 360
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella intdkter 218 593 19 325 172 782
Ovriga finansiella kostnader -816 -7 809 77 677
Resultat fran évriga finansiella poster 217 777 11516 95104
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 382 957 286 -8 256
RESULTAT FORE SKATT 382 957 286 -8 256
Skatt pa periodens resultat -78 919 -28 683
PERIODENS RESULTAT 304 039 286 -36 939
Bolagets rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 304 039 286 -36 939
Ovrigt totalresultat - =
PERIODENS TOTALRESULTAT 304 039 286 -36 939
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i TSEK Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000 540 000
Fond for utvecklingsutgifter 1729 - 1181
Summa 591729 590 000 591181
Balanserat resultat 1059108 8 677775 9 636 595
Periodens resultat 304 039 286 -36 939
Summa 11363 146 8 678 061 9 599 656
Summa eget kapital 11954 875 9 268 061 10190 837
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 122 @
Ovriga avsattningar 4533 4078 3134
Summa 4533 4 200 3134
Leverantérsskulder 5010 4131 7579
Skatteskulder 62382 61514 65 030
Ovriga skulder 18 110 16 983 19736
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 630 267 400 969 382 339
Summa 715770 483 597 474 684
Summa avséttningar och skulder 720 303 487 797 477 818
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 675178 9755858 10668 654

TILLGANGAR

Belopp i TSEK Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 1730 1181
Materiella anldggningstillgédngar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3980 3848 4030
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 251 1501 2 696
Summa 8 221 5349 7907
Finansiella anl&ggningstillgdngar

Aktier och fondandelar 7 2898765 2295 318 2787 767
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 20 469
Lanefordringar 2418 782 1966 433 2181814
Kapitalférsékringar - 122 >
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 738 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 487 721 487
Summa 5 347 841 4292 401 4 999 876
Summa anléggningstillgdngar 5 356 062 4 297 750 5 007 782
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 213 2278 60
Ovriga fordringar 7951 7951 7951
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 762 68 448 47 186
Summa 105 926 78 677 55197
Kortfristiga placeringar 5108102 4 517 535 4932762
Kassa och banktillgodohavanden 2093786 850 596 661265
Innehalina medel fér annans rakning 1301 11301 1648
Summa 7213189 5379 431 5 605 675
Summa omsaéttningstillgdngar 7 319115 5458108 5 660 872
SUMMA TILLGANGAR 12 675178 9755858 10 668 654
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for utveck- Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond lingsutgifter vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 - 7 923 761 254 013 8767 775
Oomféring resultat féregdende ar = = 254 013 254 013
Periodens resultat - - - 286 286
Arets 6vriga totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 - 8177 775 286 8 768 061
Erhallna aktiedgartillskott - - 500 000 - 500 000
Transaktioner med &gare = o o 500 000 = 500 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-03-31 50 000 540 000 - 8 677 775 286 9 268 061
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 o 7 923 761 254 013 8767 775
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter = 1181 -1181
Omféring resultat féregdende ar = = 254 013 254 013
Periodens resultat - - - -36 939 -36 939
Arets 6vrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1181 8176 595 -36 939 8730836
Erhallna aktiedgartillskott o = 1460 000 o 1460 000
Transaktioner med &gare = o o 1460 000 = 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-12-31 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837
INGAENDE EGET KAPITAL 2024-01-01 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter o 548 -548
Omféring resultat féregdende ar = = -36 939 36 939
Periodens resultat S o o 304 039 304 039
Arets 6vrigt totalresultat = o o
Arets totalresultat 50 000 540 000 1729 9599108 304 039 10 494 876
Erhalina aktiedgartillskott - - 1460 000 - 1460 000
Transaktioner med dgare o o o 1460 000 o 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-03-31 50 000 540 000 1729 11059108 304 039 11954 875
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Kassaflodesanalys

2024 2023 2023
Belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 382 957 286 -8 256
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 9 -144 430 43962 268 050
Betald inkomstskatt -81565 -6 776 -47 319
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 156 962 37 472 212 475
férandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -50 722 -19 970 4734
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 21324 -17 463 ‘12165
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 127 564 39 205 044
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar (-) -549 - -1181
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) -156 -2 457 -5134
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar (-) -210 581 -223 269 -1219 769
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 8 812 19130 82 824
Kassafldde fran investeringsverksamheten -202 474 -206 596 -1143 260
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott 1460 000 500 000 1460 000
Férandring i sparrade medel - o 50
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1460 000 500 000 1460 050
Arets kassafléde 1385 090 293 443 521834
Likvida medel vid drets bérjan' 5212 449 4 690 615 4 690 615
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT! 6 597 539 4984 058 5 212 449

1) Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

% Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(Swedfund), org nr 556436-2084, som ar ett svenskre-
gistrerat aktiebolag med séte i Stockholm med adress
Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund &r upprittad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt
statens riktlinjer for extern rapportering i bolag med
statligt 4gande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i
enlighet med ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbo-
lagen anses vara av icke visentlig betydelse.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lim-
nasinot eller pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
ALLMANT
Swedfund upprittar delarsrapporter och arsredovis-
ning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler for juridisk person tillimpats. Swedfund
tillampar dirmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och
redovisning i ARL

Samma redovisningsprinciper och berékningar
har tillimpats som i Swedfunds arsredovisning 2023

(Swedfund integrerad redovisning 2023) och ska l4sas
tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller re-
viderade IFRS-standarder som har tritt i kraft sedan
den 1januari 2024 bedéms inte ha nagon visentlig
effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Vdsentliga uppskattningar
och bedémningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kréver ofta att foretagsledningen gor be-
domningar och uppskattningar samt gor antaganden
om framtida hindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga och vil bedémda
vid den tidpunkt da bedomningen gors. Med andra
bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan
resultatet emellertid bli ett annat och hiandelser kan
intraffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berorda tillgdngen eller
skulden. Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvéirderas
l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period #ndringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktu-
ell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisnings-
principerna vars tillimpning baseras pa saidana
bedémningar och de viktigaste killorna till osékerhet
iuppskattningar som bolaget anser kan ha den mest
betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat
och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncern-
foretag, intressefdretag och joint ventures
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffnings-
virde och nedskrivning provas mot verkligt virde. Att
vérdera privata investeringar i utvecklingslénder till
verkligt virde innebir en stor inneboende oséker-
het avseende verkligt virde pa onoterade aktie och
fondinnehav. Fondandelar virderas normalt med
utgangspunkt fran NAV virderingen enligt senaste
fondrapport vilket innebér ett kvartals forskjutning
mellan fondens och Swedfunds virdering. Virde-
ringen f6r fondandelar justeras med hiansyn tagen till
genomforda transaktioner efter viarderingstillfallet
for senaste fondrapport.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

For onoterade aktier och fondandelar ér det verkliga
virdet en bedémning i enlighet med tillimpade vir-
deringsmetoder. Tillimpade metoder dr utformade i
enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och
”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga viirdepappersinnehav,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneloften
gors en beddmning av férvintade kreditforluster. Att
virdera fordringar i utvecklingsldnder till verkligt
virde innebir en stor inneboende osékerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING

AV REDOVISNINGSPRINCIPER

Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sétt
som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvigt
belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall
av mojliga utfall. Reserv for forvantade kreditforlus-
ter baseras pa Swedfunds beddmning av storleken

pa dessa forvintade foérluster. Vid virderingen ska
beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgdngliga utan onddiga kostnader eller insatser
pabalansdagen for tidigare héindelser, nuvarande
forhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
forutsittningar.

Uppskjuten skatt/vardering av
underskottsavdrag

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
redovisas fér temporéra skillnader och for outnyttjade
underskottsavdrag. De uppskattade skatteeffekterna
av eventuella underskottsavdrag redovisas som
anliggningstillgang.
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forts. Not 2

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid behov anlitas externa radgivare for bedémning
av underskottens storlek. Om ledningen bedé6mer
att bolaget inom en snar framtid kan dra férdel av
de framtida ldgre skatteinbetalningar som befintliga
skatteméissiga underskott kommer ge upphov till,
redovisas en uppskjuten skattefordran.

Redovisning av inkomstskatt, mervardeskatt
och andra skatter

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Redovisningen av dessa poster baseras pa bland annat
utvirdering avinkomstskatte-, mervirdesskatte-

och andra skatteregler i de linder diar Swedfund har
verksamhet.

% Intaktsfordelning per geografiskt omrade och intaktsslag

2024 2023 2023
Intéktsférdelning per geografiskt omrade, TKr jan-mar jan-mar jan-dec
Afrika 33830 25 652 122127
Asien 25438 35133 141770
Latinamerika 145 - -
Osteuropa 12 741 9084 53 047
Ovrigt 8143 29 697
Summa 72154 78 012 346 641

2024 2023 2023
Intédktsfordelning per intdktsslag, TKr jan-mar jan-mar jan-dec
Aktieforsaljning 8 812 19130 82 824
Aktieutdelning 1136 6833 32736
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning S o
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning o 2 608
Ranteintakter 61921 51949 227 687
Ovriga portféljintakter 285 100 786
Summa 72154 78 012 346 641
) 2024 2023 2023
Ovriga rorelseintakter, TKr jan-mar jan-mar jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 15 216 1533 86 439
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15
Tjanster dverfoérda 6ver tid, férvaltningsarvode Swedpartnership - -50 -50
Summa 15 216 1483 86 389

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler
om skatter och redovisning av skatter maste ledningen
medverka i beddmningen av klassificeringen av
transaktioner och vid uppskattningen av sannolika
utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida
betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare
for denna bedémning.

% Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2024 2023 2023
Swedpartnership jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rérelseintakter -50 -50
Ovriga rérelsekostnader 50 50
Summa o 0 0

2024 2023 2023
Teknisk assistans jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rérelseintakter 3490 3467 20 345
Ovriga rérelsekostnader -3 490 -3 467 -20 345
Summa 0 0 0

2024 2023 2023
Swedfund Project Accelerator jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rorelseintakter n726 8 066 66 094
Ovriga rérelsekostnader -N726 -8 066 -66 094
Summa 0 0 0
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% EBIT exkluderat for valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)

2024 jan-mar

2023 jan-mar

Resultat-  Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta-
rakning kurseffekt  kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt

Resultat fran aktier och fondandelar' 9949 1582 8 367 20750 6 431 14 319
Resultat fran koncernféretag, intresse-
foretag och joint ventures' o o o
Resultat fran réntebérande
instrument’ 61921 6742 55179 51949 4 655 47 294
Resultat fr@n dvriga portféljintakter
och portféljkostnader? 14 889 17165 2276 -4 833 2993 -1840
Resultat fran nedskrivningar och
kreditforiuster? 15 543 39 31 23769 -48 495 1588 -46 906
Resultat fran investerings-
verksamheten 202 302 164 801 37 501 19 372 6 505 12 867
Resultat dvriga rorelseintdkter och
kostnader* 37122 > 37122 -30 602 -30 602
Rérelseresultat (EBIT) 165180 164 801 379 -11230 6 505 -17 735

"Resultat exkluderat for valutakurseffekt har beraknats genom att omréakna intakter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter fran resultatet enligt resultat-

rakningen.

3 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfoért med tidigare period.

4 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har inte omréknats jamfort med resultatrakningen.

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund

implementerat ett alternativt nyckeltal som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt.

7
& Finansiella intdkter och finansiella kostnader
2024 2023 2023
Ovriga finansiella intakter jan-mar jan-mar jan-dec
Ranteintdkter 68 904 19 325 172 782
Orealiserade kursdifferenser 149 689 o
Summa 218 593 19 325 172 782
2024 2023 2023
Ovriga finansiella kostnader jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga finansiella kostnader -816 -598 2 326
Orealiserade kursdifferenser - 721 75 351
Summa -816 -7 809 -17 677
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% Finansiella instrument
Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2024-03-31 Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-03-31
Finansiella tillgdngar och skulder virderade Finansiella tillgdngar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvérdet med utgangspunkt i anskaffningsvérdet
Ovriga Andra Summa Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt Lane- finansiella  finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde
Aktier och andelar 2 898 765 2 898 765 3646142 Aktier och andelar 2295 318 - 2295 318 3016 459
Andelar i koncernforetag, intresseféretag Andelar i koncernforetag, intresseforetag
och joint ventures 20 469 20 469 25336 och joint ventures 20 469 o 20 469 25 055
Lanefordringar 2418782 2418 782 2418 782 Lanefordringar 1966 433 - - 1966 433 1966 433
Kapitalférsakring - - Kapitalférsakring 122 o 122 32
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 738 738 738 Andra langfristiga vardepappersinnehav 738 o 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 = 8 600 8 600
Kundfordringar 213 213 213 Kundfordringar 2278 o o 2278 2278
Ovriga fordringar 7 951 7 951 7 951 Ovriga fordringar 7 951 = 7 951 7 951
Upplupna intakter 81413 16 349 97 762 97 762 Upplupna intdkter 45968 22 480 - 68 448 68 448
Kortfristiga placeringar 5108 102 5108102 5121229 Kortfristiga placeringar 4 517 535 o o 4 517 535 4532 906
Kassa och banktillgodohavanden 2093786 2093786 2093786 Kassa och banktillgodohavanden 850 596 - - 850 596 850 596
Innehélina medel fér annans rékning 1301 1301 1301 Innehalina medel fér annans rékning 1301 - 1301 1301
Summa 9 702 296 2964173 - 12666 469 13 431840 Summa 7 382 809 2 366 980 o 9749788 10490 796
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantorsskulder 5010 5010 5010 Leverantorsskulder - 4131 4131 4131
Ovriga skulder 18 110 18 110 18 110 Ovriga skulder o 16 983 16 983 16 983
Upplupna kostnader 630 267 630 267 630 267 Upplupna kostnader o 400 969 400 969 400 969
Summa o o 653 388 653 388 653 388 Summa o o 422 083 422 083 422 083
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Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2024-03-31 Tillgangar och skulder vérderade till verkligt virde 2023-03-31

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - 3646142 3646142 Aktier och andelar - - 3 016 459 3016 459
Andelar i koncernféretag, intresseféretag Andelar i koncernféretag, intresseféretag

och joint ventures - 25 336 25 336 och joint ventures o o 25 055 25 055
Lanefordringar - 2418782 2418 782 Lanefordringar = = 1966 433 1966 433
Kapitalférsakring - - Kapitalférsakring - 32 32
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 738 738 Andra langfristiga vardepappersinnehav o 738 738
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 8 600 Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 8 600
Kundfordringar - 213 213 Kundfordringar - 2278 2278
Ovriga fordringar - 7 951 7 951 Ovriga fordringar - 7 951 7 951
Upplupna intakter - 97 762 97 762 Upplupna intakter o 68 448 68 448
Kortfristiga placeringar 5121229 5121229 Kortfristiga placeringar 4532 906 - 4532 906
Kassa och banktillgodohavanden 2093786 2093786 Kassa och banktillgodohavanden 850 596 o 850 596
Innehdllna medel fér annans rakning - 11301 11301 Innehdllina medel fér annans rakning o 11301 11301
Summa 7 215 015 17 965 6 090 260 13 431840 Summa 5383502 99 348 5 007 947 10 490 796
Finansiella skulder Finansiella skulder

Leverantoérsskulder - 5010 5010 Leverantdrsskulder - 4131 4131
Ovriga skulder - 18 110 18110 Ovriga skulder ° 16 983 16 983
Upplupna kostnader - 630 267 630 267 Upplupna kostnader o 400 969 400 969
Summa - 653 388 - 653 388 Summa = 422 083 = 422 083
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@ Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Ovriga stéllda panter och jamférliga sdkerheter 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 122 o
Eventualforpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portféljdtaganden 4 553 401 4159 405 4 492 094
Summa 4 553 401 4159 527 4 492 094
@ Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

2024 2023 2023
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet jan-mar jan-mar jan-dec
Av- och nedskrivningar -15152 48 746 202 475
Orealiserade kursdifferenser -121 865 8 518 122110
Rearesultat forséljning av anldggningstillgdngar -8 812 -13 918 -56 085
Ovriga ej kassaflddespéverkande poster 1399 616 -450
Summa -144 430 43 962 268 050

@ Handelser efter balansdagen

I variandringsbudgeten for 2024 foreslar regeringen ett kapitaltillskott pA SEK 300 miljoner till Swedfund for att

oka investeringar i Ukraina.
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VDs underskrift

Delarsrapporten

Verkstéllande direktoren forsékrar att denna finan-
siella delarsrapport for perioden 1 januari 2024 till
31 mars 2024 ger en rittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Stockholm 2024-04-26

Maria Hakansson
VD
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2024
Swedfund foljer statens riktlinjer fér extern rapporte-
ring for foretag med statligt dgande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-72594 00 08-72594 00
Revision

Rapporten har inte varit foremal fér revisorernas
granskning.



Swedfund Deldrsrapport kvartal 12024 - Om Swedfund

Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar
en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

VART UPPDRAG INNEBAR ATT finansiera och
utveckla hallbara foretag for att skapa jobb och 6kad
tillgang till samhéllsviktiga produkter och tjénster.

En utvecklad privatsektor med jobb med ansténdiga
arbetsvillkor leder till stabila samhéllen och minskad
fattigdom. Swedfund &r ett statligt bolag som forvaltas
av Finansdepartementet. Verksamheten finansieras
genom aterfléden fran portféljen samt genom kapital-
tillskott fran bistandsbudgeten som Utrikesdeparte-
mentet ansvarar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten
investerat i foretag, finansiella institutioner och
fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellandstern
och Osteuropa. Motsvarande utvecklingsfinansiérer
finns i fjorton andra europeiska linder. Samtliga ingar
isamarbetsorganisationen European Development
Finance Institutions (EDFI). Vid utgangen av 2023
hade Swedfund 73 investeringar i féretag, finansiella
institutioner och fonder dar drygt 60% av portf6ljen
ar i Afrika soder om Sahara.

Vart fokus
Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de minst
utvecklade linderna, dir det finns storst mojlighet att
gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika séder om Sahara och i de mest utsatta
linderna i Asien och i Osteuropa.

Vi investerar i fyra sektorer som vi bedomer som
sirskilt viktiga fér att vi ska na vart mal, att bidra
till minskad fattigdom: Energi & klimat, Finansiell
inkludering, Hallbara tillvixtféretag samt Livsmed-
elssystem. Klimat, hélsa, jimstélldhet och kvinnors

ekonomiska egenmakt samt digitalisering ar tematis-
ka omraden som genomsyrar var verksamhet oavsett
val av instrument, geografi eller sektor.

Genom Swedfunds Projektaccelerator kan vi &ven
bidra till att utveckla och implementera hallbara
projekt inom férnybar energi, gron infrastruktur och
hallbara transporter for att uppna malen i Agenda
2030.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var férdndringsteori (Theory
of Change). Det innebir att vi gor en analys av hur en
potentiell investering kan bidra till férandring samt
vilka direkta och indirekta utvecklingseffekter vi bi-
drar till att skapa. Vi kontraktsbinder den forflyttning
vi vill se och som ér mgjlig, och bidrar med kompetens
och med teknisk assistans dir det krévs for att stodja
att investeringen utvecklas i rétt riktning. Var affirs-
modell bygger pa tre fundament: samhallsutveckling,
hallbarhet och finansiell biarkraft. Vi f6ljer upp och
redovisar ett antal indikatorer kopplade till respektive
fundament och vart samlade resultat beskriver den
impact och de utvecklingseffekter vi skapat. I tillagg
méter vi och foljer upp ett antal sektorsspecifika
indikatorer.

Vi arbetar dven med kapacitetshdjande insatser och
forstudier genom Swedfunds Projektaccelerator, vars
insatser sker tidigt i investeringscykeln och bidrar
till att fler hallbara projekt utvecklas och genomférs i
utvecklingslédnder. Projekten lagger grunden for fler
hallbara investeringar och 6kat handelsubyte mellan
lander.

0
R

Fundament

SAMHALLSUTVECKLING

Vara investeringar ska bidra till samhéllsutveckling i
utvecklingsldnder. Vi miter resultat med st6d av f6ljande
indikatorer:

¢ Arbetstillfallen

« Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

« Klimatpaverkan

« Skatteintékter

HALLBARHET
Vara investeringar ska bidra till att skapa langsiktigt hallbara
foretag i utvecklingslédnder. Vi méter resultat med stod av
foljande indikatorer:
¢ Ansténdiga arbetsvillkor
¢ Ledningssystem for miljo och sociala
fragor inklusive minskliga rittigheter
¢ Ledningssystem for antikorruption

FINANSIELL BARKRAFT

Vi ska bidra till att skapa lonsamma och finansiellt biarkraf-
tiga bolag i utvecklingsldnder. Vi miter resultat med stéd av
foljande indikatorer:

¢ Omsittning och lonsamhet

¢ Avkastning fonder

* Kapitalmobilisering
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