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Fattigdomsminskning genom
hallbara investeringar

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar
i varldens fattigaste lander. Vi spelar en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

VI FINANSIERAR OCH UTVECKLAR foretag som bi-
drar till hallbar tillviixt, att fler jobb skapas samt 6kad
tillgang till samhaéllsviktiga produkter och tjénster
iutvecklingsléinder. Genom hallbara investeringar
skapar vi férutsittningar for ménniskor att férsorja
sig sjdlva och lyfta sig ur fattigdom.

Var verksamhet bidrar till en ekonomiskt, socialt
och miljo- och klimatmissigt hallbar utveckling
bland annat genom att méjliggora dkad tillgang till
elektricitet och digital uppkoppling, att fler féretag

lever upp till internationella standarder, 6kat lokalt
viardeskapande samt differentiering av ekonomier.
Vart 6ronmiirkta kapitaltillskott for klimat mojliggor
dven investeringar i utslippsminskning, anpassnings-
atgiarder och 6kad motstandskraft.

Swedfund bildades 1979 och &r ett statligt bolag som
forvaltas av Finansdepartementet. Verksamheten
finansieras genom avkastningen fran portfoljen samt
genom kapitaltillskott fran bistandsbudgeten som
Utrikesdepartementet ansvarar for.

investeringar som bidrar till
minskad fattigdom

En entreprendr vaver en korg
i Addis Ababa, Etiopien.

Sedan starten har vi investerat i foretag, finansiella
institutioner och fonder i Afrika, Asien, Latinamerika
och Osteuropa. I slutet av 2023 hade Swedfund 73 in-
vesteringar dir 62 procent av portféljen ir investerad
iAfrika, till 6vervigande delildnder s6der om Sahara.
Virdet av var portfolj uppgick till mer én tio miljarder
kronor vid slutet av 2023.

Motsvarande utvecklingsfinansiérer finns i 14
andra europeiska linder. Samtliga ingar i samarbets-
organisationen European Development Finance
Institutions (EDFI).

2%

av var portfolj &r
investerad i Afrika

Portféljfordelning
Avser Swedfunds portfélj, procentuell
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Var vision:
En varld utan
fattigdom

Swedfund har samma mal som svenskt bistand,
men andra verktyg. Genom vara investeringar
skapas fler jobb med anstandiga arbetsvillkor och
okad tillgang till viktiga produkter och tjanster i
varldens fattigaste lander.
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D
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Hur vi arbetar
Vart arbete tar avstamp i var forandringsteori (Theory of
Change). Det innebdr att vi gor en analys av hur en potentiell
investering kan bidra till fordndring samt vilka direkta och
indirekta utvecklingseffekter som skapas. Vi kontraktsbinder
den forflyttning vi vill se och som dr majlig. Vi bidrar med
kompetens och teknisk assistans dir det krévs for att stodja att
investeringen utvecklas i en hallbar riktning. Var affirsmodell Ea
bygger pa tre fundament: samhillsutveckling, héallbarhet och
finansiell barkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal indika-
torer kopplade till respektive fundament och vart samlade
resultat beskriver det genomslag och de utvecklingseffekter
vi skapat. I tilldgg méter vi och foljer upp ett antal sektors-
specifika indikatorer.

Fundament

SAMHALLSUTVECKLING

Vara investeringar ska bidra till samhéllsutveckling
iutvecklingslédnder. Vi méter resultat med stod av
foljande indikatorer:

* Arbetstillfdllen

« Jamstilldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
« Klimatpaverkan

« Skatteintdkter

HALLBARHET

Vara investeringar ska bidra till att skapa langsiktigt

hallbara féretag i utvecklingsldnder. Vi méter resultat

med stod av foljande indikatorer:

 Anstédndiga arbetsvillkor

« Ledningssystem for milj6 och sociala fragor
inklusive ménskliga rittigheter

¢ Ledningssystem for antikorruption

FINANSIELL BARKRAFT

Viskabidra till att skapa Ilonsamma och finansiellt
barkraftiga bolag i utvecklingsldnder. Vi méter
resultat med st6d av foljande indikatorer:

¢ Omséttning och I16nsamhet

¢ Avkastning fonder

 Kapitalmobilisering

L&s mer om vara fundament pa sid 43.



Swedfund Integrerad redovisning 2023

Vart fokus

Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de minst
utvecklade linderna, dir det finns stérst mojlighet att
gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika soder om Sahara och i nagra av de mest
utsatta linderna i Asien och i Osteuropa. 62 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika.

67 % 39%

Andel av investeringarna Volym mobiliserat
som 6kar bade omséattning  kapital av totalt
och resultat kontrakterat varde

1460 MSEK

Kapitaltillskott
under aret

Var additionalitet

Enligt Swedfunds dgaranvisning ska vara investering-
ar vara additionella enligt OECD:s bistandskommittés
definition. Det innebdr att vi mojliggor investeringar
som annars inte skulle genomforas. Swedfund beds-
mer additionalitet utifran tre perspektiv: finansiellt,
hallbarhetsmissigt och investeringens bidrag till
samhéllsutveckling. En forutsittning infor varje ny
investering ir att vi tillfér nagot inom nagon av dessa
tre dimensioner. Utover kapital kan det handla om att
tillféra kompetens for att stodja foretagen att utveck-
las i en hallbar riktning. Manga ganger anvinder vi
medel for teknisk assistans (TA) fér kvalitetshjande
insatser i portféljbolagen och for att 6ka de samlade
utvecklingseffekterna som verksamheten genererar.

Vara risker

Att tarisk dr en central del av vart uppdrag och
verksamhet. Genom att ta risk och visa pa méjlighe-
terna dr vi katalytiska. Var ambition &r att fungera
som en brygga till det privata kapitalet och bidra till
fler privata investeringar i utvecklingslander. Arbetet
med riskhantering syftar till att uppna riskoptimering
utifran uppdragsmal och affirsmodell snarare 4n
riskminimering i alla avseenden.

% L&s mer om vara risker pa sid 46-47.

Sektorer

Viinvesterar i fyra sektorer som vi bedomer som
sarskilt viktiga for att fullfélja vart uppdrag: Energi &
klimat, Finansiell inkludering, Hallbara tillvixtfore-
tag och Livsmedelssystem. Klimat, jamstélldhet och
kvinnors ekonomiska egenmakt samt digitalisering ar
tre tematiska omraden som genomsyrar var verksam-
het oavsett val av instrument, geografi eller sektor.

Projektaccelerator

Projektacceleratorn genomfor tekniska forstudier
och kapacitetshojande insatser for att 1igga grunden
for fler hallbara och investeringsbara projekt inom
samhallskritisk infrastruktur. Projekten utvecklas
tillsammans med offentliga projektigare som darefter
genomfor dem med finansiering fran en utvecklings-
bank eller en svensk exportkreditlosning. Svenska
foretag kan vara en del av 16sningen pa de behov som
finns i utvecklingslinder inom omraden som energi,
vatten, digitalisering och hallbara transportlésningar.
Dirmed fungerar Projektacceleratorn som brygga
mellan handel, investeringar och bistand.

100 %

Vi investerar enbart
i fornybar energi

En solcellspark utanfor
Pokhara, Nepal som Dolma
Impact Fund investerat i.
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JANUARI

1460 MSEK

Swedfund fick ett kapital-
tillskott om 1460 miljoner
kronor med 460 miljoner
kronor éronmarkta for
klimatinvesteringar.

APRIL

Vastafrika

Som en del av var 6kad
satsning pa Véstafrika
Oppnade vi ett nytt
regionkontor i Abidjan,
Elfenbenskusten.

MAJ

Intressentdialog

Under arbetet med att ta
fram var nya strategi genom-
forde vi en intressentdialog
med civilsamhallet for att

ta in viktiga synpunkter och
perspektiv.

JUNI
Ukraina

Tillsammans med European Bank for
Reconstruction and Development och
16 andra utvecklingsfinansidrer skrev

vi under ett samarbetsavtal kring
investeringar i den privata sektorn

som en del av landets uppbyggnad.

L&s mer pa sid 26-27.

JUNI

Sveriges EU-
ordférandeskap

Under eventet Financing
for Digitalisation and Green
Growth delade vi viktiga
erfarenheter fran vara
investeringar och vart
arbete med digitalisering.

OKTOBER
Global Gateway

SEPTEMBER

Ukraina

Viktiga handelser
under aret

Pa Global Gateway Forum
diskuterade vi tillsammans
med féretradare fran
naringslivet hur vi kan 6ka

Projektacceleratorn fick
50 miljoner svenska kronor
i ronmarkt anslag for
arbete i Ukraina.

2023 var ett handelserikt ar for Swedfund.
Har lyfter vi ett urval av viktiga handelser
som ror vara strategiska mal, partnerskap

och var verksamhet.

Global Gateway

EU:s strategi for att skala upp investeringar inom infrastruktur
globalt. 2021-2027 ska EU-landerna investera upp till 300
miljarder euro. Del av utvecklingsfinansidarernas roll ar att
mobilisera privat kapital samt projektforberedande insatser.

takten i genomfdrandet
av EU-initiativet Global
Gateway.

DECEMBER

Ny strategi

Vi antog en ny strategi for
2024-2030 med malet att
trefaldiga vart bidrag till
Agenda 2030.

L&s mer pa sid 38-39.

2024

JANUARI 2024

Apollo Agriculture

Vi genomférde var forsta
investering med en EU-garanti
inom ramen fér Global Gateway
i jordbrukssektorn.
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Utvecklingseffekter
och resultat i korthet

| vart uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar
i utvecklingslander &r det viktigt att satta tydliga mal och méta resultat. Har
presenterar vi nagra av de viktiga resultat vi uppnatt. | jamforelse med fore-
gdende ar visar siffrorna att Swedfunds portféljbolag presterar likvardigt eller

battre inom flertalet omrdden och indikatorer.

Sektorsspecifika nyckeltal i linje med sektorns forandringsteori

e Y
&7/(.)\

AN

Energi &
klimat

Energiproduktion:

11TWh

&,
EEQ

Finansiell
inkludering

Antal mikrofinanslan:

ca 8100000

all

Hallbara
tillvaxtforetag

Antal arbetstillfallen:

186 000

Antal hushall och féretag som
far tillgang till elektricitet via
off- och minigrids:

ca 570000

Antal I3n till sm&- och
medelstora foretag:

ca 690 000

Skatteintakter:

6 886 MSEK

Livsmedels-
system

Etablerad:

2023

Jobbtillvéxt. Andel
portféljbolag som har
okat antalet anstéllda
under 2022:

o’ %

Antal nya investeringar
under &ret:

14 st

Antal avslutade
investeringar under ret:

3 st

Redovisad skatt totalt,
miljarder kronor:

cal8, 2

Under 2023 adderade vi en ny

sektor for att utdka var satsning
inom livsmedelssektorn. Genom
investeringar i produktions- och

foradlingsled ska vi bidra till effek-

tivare livsmedelsforsorjning.

Antal arbetstillfallen
i portfdljen:

338000

Portféljens avkastning IRR
(se sid 82):

0%

Antal portféljbolag och totalt
kontrakterat belopp

(inkl 6vervérden) MSEK ]0 073

8435

2021 2022 2023
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Husk Power Systems

Typ: Aktier (direkt)
Land/region: Indien, Nigeria
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 5 MUSD

a Pe I Nigeria saknar nistan hélften av befolkningen
SRR tillgang till elektricitet, medan Indien nirmar sig 100
procent elektrifiering men dér elen &r av varierande
kvalitet och tillforlitlighet.

Swedfund har investerat ytterligare fem miljoner US-dollar
genom aktier i det befintliga portféljbolaget Husk Power Systems
(Husk). Husk utformar, bygger, dger och driver solenergibaserade
mikronit i Indien och Nigeria. Var tilldggsinvestering kommer
anvindas for fortsatt etablering av mikronit som mojliggor en
Okad tillgang till ren, prisvird och palitlig energi i landsbygds- och
semi-urbana omraden. Vi har investerat i Husk som aktieéigare
sedan 2017.

Rrets investeringar

Vietnam Prosperity Joint Stock Commercial Bank
Typ: Lan (direkt)

Land/region: Vietnam

Sektor: Finansiell inkludering

Belopp: 25 MUSD

S Vietnam har under flera ar framgangsrikt arbetat f6r

E@ minskad fattigdom. Enligt FN:s utvecklingsprogram

UNDP ir det framsta skélet for detta att Vietnam
prioriterat investeringar for 6kad produktivitet och jobbskapande
inom en rad sektorer och industrier. Vietnam 4r en av de snabbast
vixande ekonomierna i Sydostasien med en tydlig ambition att
utveckla den privata sektorn i en hallbar riktning. Det dr darfér
viktigt att finanssektorn i landet stirks och att privata foretag far
mojlighet att vixa.

Sma och medelstora foretag i Vietnam star for 98 procent av
landets alla foretag samt 40 procent av landets BNP. Swedfunds
1an till Vietnam Prosperity Joint Stock Commercial Bank ger
banken tillgang till kompletterade langsiktig finansiering, vilket
forvintas stodja tillvixt i den privata sektorn, sirskilt for sma-
och medelstora foretag. Lanet dr en del av ett syndikat med andra
utvecklingsfinansidrer under ledning av International Finance
Corporation (IFC) och det &r var forsta direktinvestering i finans-
sektorn i Vietnam.

Horizon Capital Growth Fund IV
Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Ukraina, Moldavien
Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 15 MUSD

Den ryska invasionen av Ukraina har haft stor paver-
|:||:]|:||:| kan pa den ukrainska ekonomin och tillgangen till
kapital for bland annat foretag dr mycket begréinsad.
Foretag verksamma inom IT-sektorn i Ukraina har dock snabbt
anpassat sig fér att mota de nya férutsittningar som rader och
IT-sektorn har expanderat med sex procent 2022 till 6ver 7,3
miljarder US-dollar i tjdnsteexport och den betalade 6ver 1,5
miljarder US-dollar i skatter och avgifter. Foretagen fortsétter
att skapa arbetstillfillen, sarskilt for den unga befolkningen i
Ukraina och Moldavien.
Swedfund har avtalat om en indirekt aktieinvestering upp
till 15 miljoner US-dollar i Horizon Capital Growth Fund IV.
Horizon Capital 4r en ledande aktor i Ukraina och forvaltarens
fond IV &r riktad mot investeringar inom IT-sektorn i Ukraina
och Moldavien, vilket forvintas bidra till fler arbetstillfdllen och
exportintikter till bada linderna samt en fortsatt utveckling av
den privata sektorn i Ukraina och Moldavien.

% L&s mer om vart arbete i Ukraina pa sid 26-29.
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E3 Low Carbon Economy Fund |

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 10 MUSD

=, ;9 Att ge mojlighet for foretag i tidiga
TR skeden att vixa och utveckla
sin verksamhet inom omraden

som fornybar energi och digitalisering bidrar
till ekonomisk tillvixt och skapar jobbtill-
fallen. Mot den bakgrunden genomf6rde vi en
indirekt aktieinvestering motsvarande tio mil-
joner US-dollar genom fonden E3 Low Carbon
Economy Fund I (E3). E3 &r en aktiefond
inriktad mot investeringar i férnybar energi,
klimat och digitalisering i utvecklingslander
i Afrika soder om Sahara. Kenya, Sydafrika,
Ghana och Nigeria ir exempel pa lander inom
vilka investeringar kommer att ske.

Fonden har som strategi att frimst investera
mindre belopp i relativt nystartade foretag
inom tre omraden: férnybara energildsningar
som inte ir kopplade till nétet; digitala produk-
ter och tjinster samt koldioxidsnala produkter
och tjanster som kan inkludera eldrivna fordon.

Transform Health Fund

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 5 MUSD

Hilso- och sjukvardssystemen i
a0l fleralinderi Afrika ir inte till-
réckligt robusta eller utvecklade
for att mota de omfattande behov som finns.
Det handlar fraimst om bristande finansiering
och kapacitet. Enligt WHO &r en kombination
av atgirder fran statliga och privata aktorer
nodvindig for att etablera en fungerande
hilso- och sjukvardssektor i dessa ldnder.
Swedfund har avtalat om en indirekt
laneinvestering inom hélsosektorn genom
Transform Health Fund som geografiskt prio-
riterar investeringar i linder i Afrika soder
om Sahara. Fonden kommer att tillhandahalla
skuldfinansiering till sma- och medelstora
foretag for att utveckla innovativa vardmo-
deller och digitala lI6sningar som bidrar till
ett mer motstandskraftigt ekosystem inom
hilsosektorn i Afrika.

Amethis Fund Il

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika

Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 20 MUSD

I dag saknar en majoritet av Afrikas
il ungabefolkning stabila ekonomiska

forutsiattningar. Av Afrikas 420 mil-
joner unga i aldern 15-35 saknar ungefir en tred-
jedel ett jobb. Nio av tio jobb skapas i den privata
sektorn och investeringar krévs for att foretag ska
vixa och anstélla fler. Swedfund genomforde en
indirekt aktieinvestering genom fonden Amethis
Fund III som dr en generalistfond inriktad mot
flertal branscher, till storsta del inom konsument-
produkter och tjénster.

Geografiskt fokus ir hela Afrika, dir Ostafrika
och Vistafrika forvintas utgora den stoérsta ande-
len av fondens investeringar. Ut6ver jobbskapan-
de ska Swedfunds investering i Amethis bidra till
mobilisering av privat och institutionellt kapital.

South Asia Growth Fund 111

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Indien, Sydostasien
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 25 MUSD

= ;/(l)\ I Indien och linder i Sydostasien finns god tillvixtpotential inom ménga sektorer och i flera
TR fall kombineras detta med en vixande befolkning. For att underlétta en gron tillvixt och
minska beroendet av fossila energikéllor krivs investeringar i grona losningar som leder till
minskade koldioxidutsldpp och paverkan pa klimatet.

Swedfund har avtalat om en indirekt aktieinvestering i fonden South Asia Growth Fund III. Fonden
har ett brett mandat att investera i olika sektorer dir fokus dr klimatnytta och resurseffektivisering i
exempelvis jordbrukssektorn men dven i sektorer som inbegriper energieffektivitet, mobila och digitala
16sningar, atervinning, vatten och sanitet.
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Mirova Gigaton Fund

Typ: Lan (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara, Sydostasien, Latinamerika
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 30 MSEK

2R Okad tillgéng till prisviird, palitlig och hallbar energi ir avgorande for
AR att vi ska na Agenda 2030. Idag saknar ungefir 760 miljoner ménniskor
tillgang till elektricitet vilket negativt paverkar linders utveckling och
ekonomiska tillvixt. Enligt Internationella energiradet kriivs investeringar i férnybar
energi motsvarande 660-730 miljarder US-dollar for att nd Agenda 2030. Det hand-
lar om att ersétta fossil energi med fornybara energikillor samt en 6kad kapacitet for
att mota 6kade energibehov globalt.

Var investering i fonden Mirova Gigaton Fund syftar till att 6ka tillgdngen till sol-
energilosningar utanfor de storre elnéten, sa kallade off-grid 16sningar. Investeringen
mojliggor skuldfinansiering av foretag som utvecklar denna typ av I6sningar.

Fonden har ett brett geografiskt mandat, men riktar sig primért mot linder i Afrika
soder om Sahara, Sydostasien och en mindre andel i Latinamerika. Vi bidrar till att

stirka fondens héllbarhetsarbete inom omraden som miljo- och sociala fragor samt
kvinnors ekonomiska egenmakt.

Apis Growth Markets Fund Il

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika, Sydasien, Sydostasien
Sektor: Hallbara tillvéxtforetag

Belopp: 32 MUSD

Ett hinder for utveckling och
o0l nalbar tilvixt ér bristen pa

vilfungerande finansiella tjénster
till exempel for sparande, betallosningar eller
motsvarande i utvecklingsldnder. Swedfund
har genomfort en indirekt aktieinvestering i
Apis Growth Market Fund III (Apis III), en
fondforvaltare som riktar sig till foretag i skér-
ningspunkten mellan finans och teknik i Asien
och Afrika. Det &r frimst foretag i Egypten,
Indien, Indonesien, Kenya och Nigeria som
Apis I1I fokuserar pa.

Var investering férviintas kunna bidra till
okad digitalisering och innovation, forbéttrad
tillgang till och kvalitet av finansiella tjanster
och jobbskapande med ansténdiga villkor. Vi
har investerat i tva tidigare fonder med samma
fondforvaltare, och investeringen i Apis II1
parallellt med andra utvecklingsfinansiérer
har mojliggjort signifikant mobilisering av
privat kapital. Var investering bidrar dven till
att utveckla Apis arbete kring kvinnor ekono-
miska egenmakt.

African Rivers Fund IV

Typ: Lén (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 15 MUSD

S Okad tillgang till Iangsiktig finansiering och viirde-

EXp skapande insatser for sma- och medelstora féretag

samt 6kad sysselsittning, inkomster och kvinnors
ekonomiska egenmakt bidrar till en héllbar utveckling av den
privata sektorn i Afrika.

Vi avtalade om en indirekt laneinvestering genom ett atagande
upp till 15 miljoner US-dollar i African Rivers Fund IV (ARF IV).
Swedfund har investerat som andelséigare i forvaltarens tidigare
fond African Rivers Fund III, och genom investeringen i ARF IV
utokas engagemanget i linder som Demokratiska Republiken
Kongo, Uganda, Angola och Zambia. ARF IV &r en kreditfond
som har en bred och generell inriktning mot ett flertal branscher.
Fonden bidrar till att 6ka tillgangen till finansiering fér sma- och
medelstora foretag i utmanande marknader dér det finns en stor
efterfragan pa tillvixtkapital.
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Joliba Capital Fund |

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika

Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 15 MEUR

Att ge sma och medelstora foretag
|:||:|D[| ide minst utvecklade regionerna
ifransktalande Afrika mojlighet
att viixa dr avgérande for att bidra till tillvaxt
iden privata sektorn, skatteintékter och for
att skapa arbetstillfillen och 6ka kvinnors
ekonomiska egenmakt.

Swedfund har avtalat om en indirekt
aktieinvestering i Joliba Capital Fund I.
Fonden dr primirt inriktad mot konsument-
sektorer inom bland annat finansiella tjanster,
konsumentvaror, férsiakring och utbildning.
Geografiskt fokus for fonden &r framst linder
inom Vistafrika och Centralafrika.

South East Asia Clean Energy Fund
Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Sydostasien

Sektor: Energi & klimat

Belopp: 12 MUSD

a En héllbar ekonomisk utveckling

NG

n

TR och minskad ojamlikhet i Sydost-
asien kan mojliggoras genom att
tillgangliggora tillvaxtkapital till unga foretag
vars affirsidéer aktivt bidrar till att skynda pa
den grona omstillningen i nagra av regionens
mest fossilbrinsleintensiva och snabbt vixan-
de ekonomier.

Swedfund avtalade om ytterligare en indi-
rekt aktieinvestering genom ett atagande upp
till tolv miljoner US-dollar i fonden Southeast
Asia Clean Energy Fund II (SEACEF II).
SEACEF II dr en fond som investerar i tidig
fas i foretag och projekt inom férnybar energi,
energieffektivitet och e-mobilitet.

Fonden &r inriktad mot ldnder i Sydost-
asien, primért Indonesien, Vietnam och
Filippinerna, och investeringarna férvéintas
kunna bidra till klimatomstéllning i en region
som kinnetecknas av hoga utslipp fran sin till
stora delar fossila energiproduktion.

Evolution Il

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 25 MUSD

= ;/.\ I Afrika soder om Sahara ligger tillgangen till tillf6rlitlig och ren el fortfarande langt efter
TR de flesta andra delar av viirlden. Med en elektrifieringsgrad pa 46 procent har 590 miljoner
ménniskor fortfarande ingen tillgang till elektricitet, vilket férstirker de socioekonomiska
ojamlikheterna och dr ett hinder f6r ekonomisk utveckling.
Vi avtalade om en indirekt aktieinvestering genom ett atagande upp till 25 miljoner US-dollar i den
forsta stingningen i fonden Evolution III. Evolution III ir en fond med bred inriktning mot investe-
ringar i férnybar energi och energieffektivitet med fokus mot ett flertal linder i Afrika séder om Sahara.

Swedfund har dven investerat i fondforvaltarens tidigare fond Evolution IT.

d.light

Typ: Lan (direkt)
Land/region: Afrika, Indien
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 1 MUSD

23R Tillgang till prisméssigt overkomlig
SRR och palitlig el 4r en viktig faktor for
fattigdomsminskning och jobb-
skapande, samt en férutsittning for att nd malen
iAgenda 2030.

En tillaggsinvestering upp till en miljon
US-dollar avtaldes om i det befintliga portfolj-
bolaget d.light. d.light bedriver verksamhet i
Afrika och Indien och erbjuder bland annat
solpaneler fér energiforsorjning off-grid pa
landsbygden dir det ofta saknas anslutning till de
storre elnéten.

Swedfund har varit aktieéigare i d.light sedan
2018 och den aktuella tilliggsinvesteringen dr i
form av ett konvertibelt 1an.
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Swedfunds investeringstakt
accelereras mot Agenda 2030

DE SENASTE AREN HAR priglats av globala utma-
ningar och kriser som den ryska fullskaliga invasionen
av Ukraina, pandemin, uppblossande konflikter i
Mellangstern och 6kad forekomst av klimatrelaterade
naturkatastrofer. Detta i kombination med makroeko-
nomiska utmaningar har foranlett minskat infléde av
utlédndska direktinvesteringar i utvecklingslander och
sammantaget har riskbilden i Swedfunds investe-
ringsldnder Okat. Att ta risk dr en del av vart uppdrag,
och Swedfunds investeringstakt har under afférspla-
neperioden 2020-2023 varit den hogsta nagonsin.
Detta har mojliggjorts tack vare dedikerade och
kompetenta medarbetare, en affirsmodell som stress-
testats de senaste aren och visat sig fungera vil samt
ett stort fértroende fran regering och riksdag manifes-
terat genom ett okat kapitaltillskott till Swedfund.
Klimatkrisen dr en av var tids storsta utmaningar
och det dr gladjande att historiska beslut tagits under
COP28 dir man for forsta gangen inkluderat utfasning
av fossila brinslen i det globala klimatavtalet. Det
oronmirkta kapitaltillskottet fér klimat om 460 miljo-
ner kronor som riksdagen har beslutat ger Swedfund
mojlighet att 6ka investeringstakten och darigenom
bidra till reducerade koldioxidutslépp, anpassnings-
atgiarder och 6kad resiliens. Sektorn Energi & klimat
ar den sektor som 6kat mest i investeringsvolym
under affirsplaneperioden. Dir bidrar Swedfund
till en gron omstillning genom investeringar i
okad kapacitet for fornybar energiproduktion samt

investeringar i anpassning och for att 6ka samhillens
motstandskraft.

Under aret investerade vi 2,5 miljarder kronor i
fattigdomsminskning, klimat och utveckling, dar
1,46 miljarder kronor finansierats genom kapitaltill-
skott beslutade av riksdagen och resterande genom
aterfldden fran avslutade investeringar. Samarbetet
mellan EU och de europeiska utvecklingsfinansiérer-
na har férdjupats under aret och 6kar i omfattning,
inte minst nér det kommer till arbetet med Global
Gateway och Team Europa initiativen, dar utveck-
lingsfinansidrerna ses som viktiga aktorer for genom-
forandet. Swedfund har 6kat sin ambition avseende
en 0kad andel investeringar i livsmedelssektorn och
genomforde i borjan av 2024 investeringen i Apollo
Agriculture som forser smabrukare med jordbruks-
produkter i kombination med distribution, radgiv-
ning, forsékring och finansiering i Kenya. Investering-
en ir ocksa var forsta dir en EU-garanti inom ramen
for Global Gateway anvénds.

Under 2023 avtalade vi om 14 nya investeringar
inom sektorerna Energi & klimat, Finansiell inklu-
dering och Hallbara tillvaxtforetag. Detta bidrog
till att portfoljvirdet vid utgangen av 2023 uppgick
till drygt tio miljarder kronor och en portf6lj som
okat i virde med 1,6 miljarder under 2023. Rorelse-
resultat, exkluderat fér valutaeffekter uppgar for
helaret 2023 till -16 miljoner kronor, d4r det negativa
resultatet framfor allt 4r hanforligt till nedskrivningar



Swedfund Integrerad redovisning 2023

i aktie- och fondportf6ljen. Samtidigt har utdelningar
och rintenetto fortsatt att utvecklas positivt under
2023, vilket bidragit till ett positivt 16pande resultat
dir aterkommande intikter 6verstiger rorelsekostna-
derna med god marginal. Aven investeringsportfoljens
avkastning uttryckt i IRR ligger fortsatt stabilt vid
utgangen av aret pa en niva motsvarande 4,6 procent
for den totala portfoljen.

Vi fortsitter att visa fina resultat i affirsmodellens
alla tre fundament och i linje med uppdragsmalen.

* I de portf6ljbolag som Swedfund investerat i arbetar
ca 338 000 personer. 57 procent av vara investering-
ar visar jobbtillvixt och vi bidrar till ca 1,9 miljoner
indirekta arbetstillfallen.

* Véra investeringar bidrar till 11 TWh i energi-
produktion och att ca 570 000 hushall och foretag
far tillgang till elektricitet via off- och minigrids.

* Vihar under aret gett sma och medelstora féretag
tillgang till kapital genom ca 690 000 lan.

Under aret har Swedfund gjort en sérskild satsning
pa Ukraina. Som utvecklingsfinansidr har Swedfund
kapacitet att skapa forutséttningar for ytterligare
utveckling av den privata sektorn i Ukraina. Var er-
farenhet av att verka i konfliktomraden med hog risk
med bade investeringsverksamheten och forstudie-
instrumentet kan anvindas for att bidra till Ukrainas
aterhdmtning och ekonomiska motstandskraft. Jag
fick mojlighet att bes6ka Ukraina i borjan av aret

for att i ndrvaro av President Volodymyr Zelenskyy
underteckna Swedfunds investering i Horizon Capital
Growth Fund IV. Horizon investerar i sma- och
medelstora foretag inom IT-sektorn i Ukraina och
Moldavien, en sektor som fortsatt viixa under kriget
och som framfor allt bidrar till arbetstillfdllen samt
exportintikter i Ukraina. For att mojliggora ytterliga-
re investeringar i Ukraina har Swedfund tillsammans
med 16 andra utvecklingsfinansiédrer undertecknat
ett avtal med European Bank for Reconstruction and
Development for att battre samordna och dela risk i
investeringar i Ukraina. Genom Projektacceleratorn
och de sirskilda medel om 50 miljoner kronor som
tilldelats Swedfund for forstudier i Ukraina har vara
insatser i relation till offentliga aktorer 6kat avsevért.
Genom forstudier och kapacitetshéjande insatser
lokalt i Ukraina ldgger vi grunden for flera hallbara
infrastrukturprojekt inom sektorer som digitalise-
ring, vatten och avfall samt pa energiomradet. Genom
Projektacceleratorn bidrar vi till fler hallbara och in-
vesteringsbara projekt inom sektorer dir svenska f6-
retag kan utgora en del av 16sningen pa de behov som
identifierats lokalt vad avser hallbar infrastruktur.

Vi dr mycket stolta dver att det vi uppnatt under
strategiperioden 2020-2023 dér en férdubblad
portfoljstorlek var en viktig milstolpe som uppnad-
des under mitten av 2023. En 6kad portfoljstorlek
innebér forbéattrad mojlighet att skapa utvecklings-
effekter som fler jobb med ansténdiga arbetsvillkor,

En fordubblad portfdljstorlek var en viktig milstolpe som uppnaddes under
mitten av 2023. Det innebdar att vi bidrar till flera utvecklingseffekter som

fler jobb med anstdndiga arbetsvillkor, 6kad kvinnlig ekonomisk egenmakt
och 6kad tillgang till elektricitet.

6kad kvinnlig ekonomisk egenmakt och 6kad tillgang
till elektricitet. Under aret har vi 6ppnat ett region-
kontor i Abidjan i Elfenbenskusten som en del aven
6kad satsning pa Vistafrika dir behoven dr stora och
Swedfund ser goda mojligheter till ytterligare investe-
ringar. Samtidigt priglas regionen av politisk instabi-
litet vilker foranleder att investeringar genomforsien
utmanande kontext.

Vi gar in i nista ar med en ny strategi fér perioden
2024-2030. Var strategi bygger pa den kompetens
och de omraden vi utvecklat under de senaste aren.
Baserat pa var erfarenhet och vart kunnande har vi
som mal att under kommande strategiperiod trefal-
diga vara utvecklingsresultat inom ramen f6r Agenda
2030. Det gor vi genom att nyttja de tva instrument
som Swedfund har, investeringar och forstudier, som
mojliggor for oss att arbeta holistiskt med fragor som
ror héllbar utveckling och en inkluderande tillvéxt i
en tid dir efterfragan pa vara instrument ar mycket
stor men ocksa att 6ka mobilisering av kapital till ut-
vecklingslinder. Under kommande strategiperiod &ar
var strivan att i partnerskap med andra utvecklings-
finansiérer, privata aktorer, institutionella investerare
och civilsamhillet 6ka takten i genomforandet av
Agenda 2030.

MARIA HAKANSSON,
Verkstillande direktor

Resultat i linje med uppdragsmal

Andel av portféljbolagen i den aktiva
vardeskapandefasen som uppfyller ILO:s

karnkonventioner
00%  97%

Andel investeringar i linje med 2X Challenge

60%  54%

Mal Resultat

Andel mobiliserat kapital

0% 39%

M3 Resultat

Andel investeringar som 6kar bade omséttning

och Idnsamhet

600%  61%

Mal Resultat

Portféljens samlade utslapp av vaxthusgaser

minska 28,4

over tid med TCO,E/MSEK
2020 som basar (2022: 30,7)
Mal Resultat

L&s mer om vara uppdragsmal
pa sid 36.
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Agenda 2030 och Parisavtalet utgor
tillsammans en handlingsplan som
nar den genomfors ska leda till fred,
vdlstand, minskade utsldpp och hall-
bar tillvaxt. Halvvéags till ar 2030 kan
vi se att utvecklingen inte gar i ratt
riktning. Framsteg inom vissa mal har
stannat av och inom andra omraden
gar utvecklingen bakat - en trend
som forvarrats av de senaste arens
globala kriser. En del av [6sningen for
att vanda utvecklingen &r hallbara
investeringar i foretag som kan bidra
till inkluderande ekonomisk tillvaxt,
jobbskapande, digitalisering och grén
omstallning.

2023

AGENDA 2030 ANTOGS 2015 av alla FN:s medlems-
lander och inbegriper 17 Globala mal for hallbar
utveckling. Aren efter antagandet visade pa flera
positiva trender. Den extrema fattigdomen och barna-
dodligheten fortsatte att minska. Framsteg gjordes

i kampen mot sjukdomar som hiv och hepatit. Till-
gangen till elektricitet i de fattigaste linderna 6kade,
liksom andelen férnybara energikéllor i energimixen.
Globalt sett var arbetslésheten tillbaka pa nivaer som
inte setts sedan fore finanskrisen 2008.

Idag dr det tydligt att manga av dessa framsteg
vilade pa en bricklig grund och att det inom flera
omraden gick for langsamt. Flera sammanlinkade
och globala kriser, som coronapandemin, Rysslands
invasion av Ukraina och den pagaende klimatkrisen,
har inneburit ytterligare stora utmaningar for genom-
forandet. Ar 2023 ir det sju ar kvar till 2030 dd mélen
ska vara uppfyllda. Trots den negativa trenden ar det
fortfarande mojligt att vinda utvecklingen och posi-
tivt paverka individer, samhéllen och klimatet, och i
forlangningen bidra till fler roster och mojligheter till
handlingskraft fér utvecklingsldnder som &r sirskilt
utsatta.

Halvvdgs till
Agenda 2030

Hur ligger vi till i genomfdrandet

av Agenda 20307?

FN:s bedomning av de cirka 140

delmal, for vilka det finns tillging-

liga data, visar att ungefér hilften

av malen dr pa vig i fel riktning.

Om nuvarande trend fortsitter

kommer 575 miljoner manniskor
fortfarande att leva i extrem fat-

tigdom 2030, och bara omkring

en tredjedel avldnderna kommer

att uppfylla malet att halvera de
nationella fattigdomsnivaerna.

Den globala hungern ar tillbaka

pa nivaer som inte setts sedan

2005, och livsmedelspriserna ar
fortfarande hogre dn under perioden
2015-2019. Dessutom krymper fonstret
for att ha mojlighet att begrénsa den glo-
bala uppvarmningen till 1,5 grader, vilket
ar det som krévs for att forhindra de vérsta
effekterna av klimatkrisen.

Ett projekt for hallbar potatisodling
i Kenya via vart portféljbolag Platcorp.
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I nuvarande takt kommer det att ta uppskattnings-
vis 140 ar innan kvinnor &r jamstéllt representerade
paledande positioner pa arbetsplatsen, och 47 ar att
uppna lika representation i nationella parlament. Om-
kring 660 miljoner ménniskor kommer fortfarande
sakna tillgang till elektricitet och nira tva miljarder
ménniskor kommer att vara beroende av fossila
brinslen 2030. Mot den bakgrunden ér behoven av
investeringar fortsatt stora.

Utvecklingslénder drabbas hardast
Utvecklingsldander och den fattiga andelen av befolk-
ningen paverkas i hogre utstriackning av utvecklingen.
Sedan pandemin brottas manga linder med en aldrig
tidigare upplevd 6kning av skuldsittningen, och en
ekonomisk situation som forvirras ytterligare av hog
inflation, stigande rantor och geopolitiska spanningar.
Det begriansade finanspolitiska utrymmet innebar

att regeringarnas utrymme att genomfora reformer
och lansera stodpaket for att starka ekonomin,
foretag och samhéllets motstandskraft begrinsas.

Det tillgéngliga kapitalet inom det globala finansiella
systemet dr tillrickligt men riktas inte till hallbar
utveckling i den omfattning och hastighet som krivs
for att uppna malen i Agenda 2030 och Parisavtalet.

For att na framgang krévs att vi anvander
insatser fran olika aktdrer som genom sina
respektive mandat, metoder och verktyg kan
samarbeta och bidra till att na gemensamma mal.

Finansieringsgapet for att uppna malen for hallbar ut-
veckling i utvecklingslinderna uppskattas till mellan
2,5-3 biljoner US-dollar per ar.

Det finns dock ljusglimtar. Inom digitalisering ar
utvecklingen positiv och miljontals ménniskor har
idag tillgang till mobila nétverk och internetuppkopp-
ling. Sirskilt snabbt sker 6kningen ilag- och medel-
inkomstlander. Digitalisering dr grundlédggande for
en hallbar och inkluderande utveckling och spelar en
viktig roll f6r innovation, tillvixt och jobbskapande.

Investeringar framjar tillvaxt

Handel och investeringar dr dmsesidigt férstirkande
och framjar ekonomisk tillvixt i utvecklingslander.
Mellan 1990 och 2017 6kade utvecklingsléndernas
andel av den globala exporten fran 16 procent till

30 procent, och under samma period minskade den
globala fattigdomen fran 36 procent till nio procent.
Allalander har inte gynnats lika mycket, men totalt
sett har handeln skapat stark ekonomisk tillvaxt och
bidragit till att lyfta omkring en miljard ménniskor
ur fattigdom. Samtidigt dr det i nuliget kostsamt och
tidskrévande att bedriva handel mellan afrikanska
lander pa grund av strukturella och faktiska hinder
mellan linderna som brist pa infrastruktur, svaga
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institutioner, korruption och att manga linder
exporterar liknande och konkurrerande produkter.
Endast cirka tva procent av handeln under 2015-2017
skedde mellan afrikanska ldnder enligt Unctad,

FN:s organ f6r handel och utveckling. Motsvarande
siffra f6r Europa var 67 procent. Samtidigt har fri-
handelsavtalet African Continental Free Trade Area
(AFCFTA) som ingicks 2021 potential att utvidga den
intraafrikanska handeln, fordjupa den regionala inte-
grationen och frimja investeringar pa kontinenten.

T utvecklingslédnder i Asien &r situationen annor-
lunda med en snabbt vixande medelklass och
konsumtionsmonster som skiftat pa grund av corona-
pandemin. Dessa faktorer har lett till en stark ater-
hidmtning och en vixande digital ekonomi. Handeln
dr mer integrerad inom regionen jamfort med i Afrika
soder om Sahara men vissa handelshinder innebir
fortsatt utmaningar.

Hallbara investeringar kan bidra till att férbéttra
virdekedjor lokalt, linka samman ett lands ekono-

mi med globala virdekedjor och frimja ekonomisk
tillvixt och innovation. Samtidigt ligger flodena av
utléindska direktinvesteringar till Afrika pa endast 3,5
procent av de totala flédena globalt 2022. Utvecklings-
finansiédrer verkar i riskfyllda miljoer och kan genom
lang erfarenhet och kunskap om hallbara investe-
ringar i utmanande kontexter bidra till att mobilisera
ytterligare privat kapital till utvecklingslénderna.

Vikten av partnerskap och samarbete

Agenda 2030 ir underfinansierad och utvecklings-
finansidrerna har en central roll i att accelerera
genomforandet. For att na framgang kréivs att vi
anvinder insatser fran olika aktérer som genom sina
respektive mandat, metoder och verktyg kan sam-
arbeta och bidra till att na gemensamma mal.

Att som investerare agera med andra likasinnade
ar viktigt for att astadkomma férindring. Swedfund
dr en av 15 medlemmar i det europeiska néitverket
for utvecklingsfinansidrer, European Development
Finance Institutions (EDFI). Pa strategisk niva ir
EDFI:s agenda harmoniserad med FN:s Globala mal
for hallbar utveckling. Vi arbetar ofta tillsammans och
mer dn hilften av alla investeringar genomf6rs med en
eller flera utvecklingsfinansiérer. Swedfund arbetar
dven i partnerskap med andra aktorer, déribland civil-
samhéllesorganisationer, utvecklingsbanker, andra
affirspartners samt traditionella bistdndsaktorer.
Tillsammans kan vi 6ka investeringstakten i utveck-
lingsldnder och bidra till att Agenda 2030 realiseras.

Vart bidrag till Agenda 2030

Swedfund bidrar till samtliga mal i Agenda
2030. Fattigdomsminsking (mal 1) &r direkt
kopplat till vart uppdrag. Vart fokus pa jam-
stalldhet (mal 5), ansténdiga arbetsvillkor
(mal 8), jamlikhet (mal 10) och klimat (mal
13) genomsyrar hela Swedfunds verksamhet
och investeringsprocess.
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Intervju

Moky Makura

Hon vill forandra
Afrikas narrativ

Moky Makura &r verkstdllande direkt6r pa organisa-
tion Africa No Filter som vill férandra narrativet om
Afrika. For Swedfund berattar hon om hur samtida
och nyanserade skildringar kan vara ett verktyg for
att paverka kontinentens utveckling.

Africa No Filters uppdrag ar att fordandra narrativet om Afrika.
Varfor ar detta viktigt?

Narrativ dr viktiga eftersom de paverkar var vérldsbild - vara vertygelser
och i slutindan vara handlingar. Narrativet om Afrika som en eftersatt
och osjdlvstindig kontinent utan mojlighet att genomfora de forand-
ringar som krivs ar seglivad, sérskilt kopplat till utvecklingssamarbete.
Detta narrativ paverkar hur viirlden ser pa Afrika och i allt hégre grad hur
Afrika ser pa sig sjilvt. En férestéillning som paverkar savil bistands- och
handelspolitiken som investeringar och féretagande, men ocksa i allt
hogre grad afrikansk migration.

Africa No Filter har tidigare lyft betydelsen av kultur och
kreativitet for kontinentens utveckling. Kan du beskriva denna
koppling och er syn pa den?

Den kreativa industrin ligger i linje med Afrikas demografiska forénd-
ringar och urbanisering. Det 4r en sektor med lag intridesbarriir som
kan bidra till att minska arbetslosheten. Sektorn drar ocksa nytta av
kontinentens inneboende talanger och styrkor — vara ungdomar och
vara kulturella tillgaingar inom musik, film, mode, konst och mat. De
4r redan omraden dir vi utmiirker oss, och de bidrar till att omvirdera
kontinenten for en hel generation. De hér tillgangarna utgér en enorm
mojlighet for oss och om de utnyttjas pa ritt sitt kan de férvandla Afrikas
utveckling.
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Vad tror du den kommande generationen i Afrika oroar sig for

och hoppas pa?

Jag tror inte att den afrikanska ungdomens oro och drommar skiljer sig
fran vad andra ungdomar kinner virlden 6ver. De vill samma saker och de
hari stort sett ssmma ambitioner. En fiarsk undersokning av Afrobarome-
ter visade att sysselsiittning star hogst upp pa deras dagordning. Skillna-
den mellan afrikanska ungdomar och ungdomar i andra delar av virlden
ir att de i vissa fall saknar den viktigaste ingrediensen for framgang: hopp.
Vibehover férdndra omvirldens idé om att afrikanska ungdomar skulle
vara en “tickande bomb” och i stéllet fa dem att inse att de &r en resurs
som maste vardas och en enorm majlighet fér kontinenten.

Vilka mdjligheter tror du att digitaliseringen kan skapa for den
privata sektorn pa kontinenten? Ser du nagra utmaningar?

Jag tror att det vore dumt att tro att den snabba f6rindring som vi ser 6ver
hela virlden till foljd av digitaliseringen inte kommer att paverka Afrika
positivt - vi ser redan dess effekter pa s manga omraden.

Det ger oss en mojlighet till stora utvecklingssprang och att staka ut en
ny kurs. Ta telekomsektorn som ett exempel. Pa bara 36 ar har sektorn
kopplat upp 6ver en halv miljard manniskor i Afrika, skapat tusentals
arbetstillfallen och framgangsrika inhemska foretag. Afrika tog sig runt

utmaningen med dalig och obefintlig infrastruktur for fasta forbindelser
och kastade sigin i en ljus ny framtid.

Spranget var majligt tack vare ny teknik, billigare infrastruktur, billi-
gare produkter, konkurrenskraftiga marknader, ett gynnsamt regelverk
och affirsmodeller som utformats fér massmarknaden. Som ett resultat
av detta har Afrika idag den snabbast vixande mobilmarknaden i virlden.
En av de storsta utmaningarna ér kostnaden for data i Afrika, som hindrar
unga ménniskor fran att fa tillgang till det som ir tillgéingligt for deras
visterlindska motsvarigheter till en brakdel av kostnaden. Det #r da man
borjar forsta orittvisorna i systemet. Den digitala klyftan dr ett vixande
problem.

Med tanke pa vérldsldget har manga svart att kdnna hopp och
hitta berdttelser om positiv utveckling. Har du en hoppfull
berdttelse att dela med oss?
Jag har inte bara en berittelse om hopp, jag har manga. Africa No Filter
finansierar bird, en nyhetsbyra som publicerar berittelser om framgéang,
framsteg och méinskliga intressen som far en att tinka om nér det géller
kontinenten. Sedan starten for tva ar sedan har bird publicerat 6ver 1400
beréttelser som forandrar narrativet och inger hopp for Afrika.

Bland exemplen finns en beréttelse om hur tillgangen till el i Afrika dr

Beréattelser gor nagot kraftfullt som enbart data
inte kan gora - de inspirerar och ger hopp. Hopp
ar vad vi verkligen behodver fér att driva Afrikas
utvecklingsagenda, for utan hopp eller inspiration
hander ingenting.

hogre dn man tidigare trott, mycket tack vare off-grid-16sningar. Eller om
hur tio linder pa kontinenten forindrar férutsittningarna for egenmakt
och 6ppenhet och toppar pressfrihetsindexet, vilket signalerar storre press-
frihet i delar av Afrika. Ett ytterligare exempel dr ett inhemskt afrikanskt
foretag som bryter sig in pa den kinesiska marknaden med en produkt som
gor det mojligt for anvindare att tjina pengar pa sina WiFi-anslutningar.

Hur kan utvecklingsfinansidrer bidra till Africa No Filters uppdrag
att fordndra narrativet om Afrika?
Hans Rosling skrev: ”Vérlden kan inte forstas utan siffror. Men virlden
kan inte forstas enbart med siffror.” Vi behover berittelser eftersom de
ger den nyans och det sammanhang som ofta saknas i data. Vi behover
berittelser som hjélper oss att forsta vad som verkligen hénder hir i
Afrika, och beréttelser gor nagot kraftfullt som enbart data inte kan gora -
de inspirerar och ger hopp. Hopp ér vad vi verkligen behover for att driva
Afrikas utvecklingsagenda, for utan hopp eller inspiration hiander ingen-
ting. Berittande ir en vésentlig del av den globala utvecklingsmixen, och
trots att det dr sa viktigt dr det sorgligt férbisett som utvecklingsverktyg.
Vibehover investeringar i den kreativa ekonomin, till exempel i afri-
kanska plattformar for berittelser, lokala medier, lokala distributionsnit
och berittarna sjilva. Det dr det enda som verkligen betyder nagot.
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Den senaste tidens glo-
bala kriser har spatt pa
redan existerande utma-
ningar i utvecklingslander
och lett till Iagre ekonomisk tillvaxt,
hdgre arbetsloshet och 6kad fattig-
dom. Hallbara investeringar skapar
nya jobb och kan bidra till att méta
behoven samt tillvarata de majlig-
heter som kommer med en vaxande
befolkning som i allt hégre utstrack-
ning lever i staderna.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TBA\XT/
4

OBB

DEN GLOBALA ARBETSMARKNADEN BEFINNER
sigien forandringsfas. Enligt en rapport fran World
Economic Forum kommer 23 procent av alla jobb

globalt forandras under kommande fem ar pa grund av

o6kad anvindning av teknik, den grona omstéllningen
och makroekonomiska hiandelser. Samtidigt har de
senaste arens hilso-, geopolitiska och ekonomiska kri-
ser redan paverkat sysselséittningen vérlden 6ver, och
skiften i demografin kommer sannolikt leda till annu
fler fordndringar under kommande ar.

Fler och fler lever i stader

Mer én hilften av den forviantade globala befolknings-
okningen fram till 2050 &r koncentrerad till Afrika
soder om Sahara. Véirldens 46 minst utvecklade
lander uppskattas fa hégst befolkningsokning fram
till 2050 och nagra av linderna kommer fordubbla sin
befolkning mellan 2022-2050. Det siitter hog press pa
resurser och innebér stora utmaningar i uppfyllandet
av Agenda 2030. FN har varnat for att det kommer

att bli svarare att bekimpa fattigdom, hunger och

undernéring och samtidigt 6ka kapaciteten inom
exempelvis sjukvard och utbildningsystem i den takt
som krivs.

Parallellt med befolknings6kningen flyttar allt
fler till staderna. Afrika kommer enligt prognosen
ha den snabbaste urbaniseringstakten i virlden med
ytterligare 950 miljoner invanare i stdderna 2050. En
stor del av 6kningen dger rum i sméa och medelstora
stdder. Urbaniseringstrenden erbjuder mgjligheter
for tillvéxt, digitalisering och innovation, men medf6r
ocksa utmaningar.

En utmaning ér att 600 miljoner nya jobb behéver
skapas fram till 2030. Dessutom behéver majori-
teten av jobben skapas i utvecklingsléinder dér den
ekonomiska situationen dr svar med hég inflation,
dampad tillvixt och hég skuldsittning. Idag saknar
mer dn 72 miljoner unga i Afrika sysselséttning, varav
majoriteten dr unga kvinnor. Nistan hélften av de
unga pa kontinenten har 6vervigt att emigrera for att
soka jobb. Nir forskningsinstitutet Afrobarometer
fragade befolkningen vad deras lands storsta problem

med anstandiga arbetsvillkor
vidrar till inkluderande och
nallbar ekonomisk til

vaxt

ar svarade 40 procent arbetsloshet. En majoritet av
dessa svarade dessutom att de skulle kunna offra sina
demokratiska rittigheter for att fa ett jobb.

Privatsektorutveckling och handel

del av I6sningen

Aven om situationen ir utmanande finns stor poten-
tial i den privata sektorn dér nio av tio jobb skapas.
Varje jobb som skapas far ringar pa vattnet och leder
till positiva utvecklingseffekter. Ett jobb ér den enskilt
viktigaste vigen ut ur fattigdom och varje jobb kan
forsorja mellan fem och sju personer. For att fler jobb
ska kunna skapas krivs parallella insatser. Politiska
reformer behovs for att skapa gynnsamma forutsatt-
ningar, i kombination med investeringar i offentlig
sektor for att bygga humankapital och i privat sektor
for att foretag ska kunna véxa och anstilla fler. En po-
sitiv trend dr att utbildningsnivan 6kar och den andel
unga i Afrika som har en gymnasie- eller eftergymna-
sial utbildning kan na 34 procent till 2040, vilket kan
jamforas med 23 procent 2020.



Handel 4r en annan viktig aspekt for jobbskapande
och ekonomisk tillviixt. Genom handel sprids idéer
och innovation som bidrar till hallbar utveckling eko-
nomiskt, socialt och miljomaéssigt. I dagsldget ar det
dock bade kostsamt och tids6dande att bedriva handel
pa den afrikanska kontinenten. Det finns dirfor stora
behov av investeringar i infrastruktur som kan lanka
samman linder och regioner.

Forutom forbéttrad infrastruktur behover foretag
kunna vixa for att bidra till hallbar tillvixt. Mikro-,
sma och medelstora féretag star fér 70 procent av
alla formella jobb i utvecklingsldnder. Befolkningen i
Afrika soder om Sahara har en hég entreprenérsanda
och dr den region med hogst andel av befolkningen
som driver nystartade foretag. Att frimja entreprens-
rers tillgang till information, kapital och marknader
skapar goda mgjligheter till jobbskapande och tillvéxt.

Att gdra informella jobb formella

For att skapa positiva utvecklingseffekter behéver
jobben som skapas @ven vara produktiva, ha anstin-
diga arbetsvillkor och omfattas av sociala skyddsniit.

Insatser som skapar den typen av jobb kan fa stora
effekter for fattigdomsminskning och ekonomisk
utveckling.

I dagslidget dominerar den informella sektorn
arbetsmarknaden i utvecklingslinder. Omkring 85
procent av befolkningen i Afrika soder om Sahara ar
anstilld i den informella sektorn, varav en stor andel
dr unga och kvinnor. Det positiva med den informel-
la sektorn &r att den erbjuder manga jobb, vilket dr
sarskilt viktigt i lander med en befolkningstillvixt som
overstiger antalet nyskapade jobb i den formella sek-
torn. Det negativa ér att jobben tenderar att vara lag-
produktiva och ofta saknas ansténdiga arbetsvillkor.

Kvinnliga entreprendrer

Ytterligare en aspekt for att skapa jobb och fa ekono-
mier att viixa dr vikten av att satsa pa kvinnliga entre-
prendrer. I utvecklingsldnder 6kar andelen kvinnliga
entreprengrer och det finns mellan atta och tio
miljoner formella sma- och medelstora foretag med
minst en kvinnlig dgare. Kvinnor moéter flera hinder
nér de ska expandera sina foretag, trots att kvinnor

ihogre utstrackning bidrar till samhéllet genom att
exempelvis 14gga en storre andel av sin inkomst pa
barnens utbildning och att féretag som har ett jam-
stéllt ledarskap tenderar att vara mer produktiva. Ett
av de frimsta hindren f6r tillvixt i foretag som dgs av
kvinnor ir tillgang till kapital. Kvinnor har generellt
siitt sdmre tillgang till grundlidggande banktjinster
som person- och sparkonton och maste ofta forlita
sig pa lan fran familj och vinner eller mikrolan for att
finansiera sitt foretagande.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till jobbskapande
Utvecklingsfinansiirer investerar i sma- och medel-
stora foretag vilket gor det mojligt for dem att vixa
och anstilla. Aven andra investeringar som gors av
utvecklingsfinansiédrer bidrar till jobbskapande,

till exempel bidrar investeringar i fornybar energi
indirekt till att fler jobb skapas genom att den privata
sektorn forses med kostnadseffektiv och palitlig el.
Genom att prioritera hallbarhetsaspekter i de inves-
teringar som genomfors sékerstills ocksa att de jobb
som skapas har anstéindiga arbetsvillkor. Det innebir

Nar forskningsinstitutet Afro-
barometer fragade befolkningen
vad deras lands stérsta problem
ar svarade 40 procent arbets-
[6shet. En majoritet av dessa
svarade dessutom att de skulle
kunna offra sina demokratiska
rattigheter for att fa ett jobb.

exempelvis att jobben ska ge en réttvis ersittning, att
arbetsplatsen &r siker, att de som arbetar har tillgang
till sociala skyddsnét, samt att anstéllda atnjuter
frihet att uttrycka asikter, organisera sig och delta i
beslut som paverkar deras arbetssituation. Utveck-
lingsfinansidrer bidrar dven till att fler kvinnliga en-
treprendrer far tillgang till kapital genom att investera
ibanker, finansiella institutioner och mikrofinansie-
ringsinstitut som tillhandahaller lan sérskilt riktade
till kvinnor. Dessutom kan forstudieinstrumentet
bidra till att fler jobb skapas genom att fler projekt blir
investeringsbara och kan implementeras.

Las mer om kvinnors ekonomiska egenmakt
pa sid 68-69 och om férstudieinstrumentet
Projektacceleratorn pa sid 54-55.
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KLIMAIT

Klimatférandringarna ar
var tids storsta utmaning
och férandringarna sker
annu snabbare an vad
som tidigare befarats. Samtidigt ar

vi manniskor langt ifran maktlosa nar

1 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

& 4

det kommer till att bromsa effekterna.

For att vanda utvecklingen kravs
Okade investeringar i utslappsminsk-
ning, anpassningsatgarder och dkad
motstandskraft.

INGEN DEL AV VARLDEN ir immun mot de for-
6dande konsekvenser som klimatforidndringarna for
med sig. Stigande temperaturer spir pa miljéforsto-
ring, naturkatastrofer och extremvéder och leder till
stigande havsnivaer, att isar smélter, korallrev dor,
sjoar forsuras och skogar brinner. Dessa effekter leder
isin tur till 6kad mat- och vattenosikerhet, fattigdom,
makroekonomiska storningar, konflikter, terrorism
och flyktingstrommar. Det dr tydligt att vi inte kan
fortsiitta pa samma sitt. I takt med att kostnaderna for
att omhénderta effekterna av klimatforédndringarna
nu ér storre dn vad som investeras i minskning av
utslappen finns ingen béttre tid &n nu att agera for att
bromsa utvecklingen.

IPCC sammanfattar klimatforskningen

FN:s mellanstatliga klimatpanel IPCC sldpper regel-
bundet rapporter om klimatférandringarna och dess
effekter. Den senaste rapporten presenterades i mars
2023 och sammanfattar fem ars forskning. Rapporten
visar att utsldpp av vixthusgaser kommer leda till
okad global uppvirmning pa kort sikt vilket sannolikt
innebér att vi kommer att 6verskrida 1,5 grader mellan
2030 och 2035. For att hélla oss under 1,5-graders-
malet maste utsldppen minska med minst 43 procent
till 2030 jamfort med 2019 ars nivaer och med minst
60 procent till 2035.

Utvecklingsldnder paverkas i hégre grad

En studie fran Stanford University visar att klimatfor-
dndringarna har 6kat den ekonomiska ojamlikheten
mellan utvecklingslinder och mer utvecklade lénder
med 25 procent sedan 1960. Det beror pa att klimat-
fordndringar dr en riskmultiplikator som forvérrar
redan existerande utmaningar och drabbar utveck-
lingslédnder och den fattiga andelen av befolkningen
hardast. Varldsbanken uppskattar att effekterna av
klimatférindringarna kan leda till att ytterligare 100
miljoner ménniskor hamnar under fattigdomsgrén-
sen 2030. Dessutom leder klimatférandringarna till
att konkurrensen om resurser som mark, livsmedel
och vatten okar, vilket spir pa socioekonomiska
spanningar och, i allt hégre utstrickning, leder till
massforflyttning. Om inga atgirder vidtas kommer
enligt Viarldsbanken mer 4n 140 miljoner ménniskor i
Afrika soder om Sahara, Latinamerika och s6dra Asien
tvingas migrera 2050.

Utvecklingen kan fortfarande bromsas
Samtidigt visar forskningen att det inte &r for sent
att bromsa utvecklingen. Det kommer kréva stora
fordndringar av samhéllet - hur vi producerar mat,
anvinder mark, transporterar varor och elektrifie-
rar vara samhéllen. Tekniska l16sningar existerar
redan for mer dn 70 procent av dagens utsldpp och
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Investeringar
bidrar till att vanda
utvecklingen

anvindningen av elektriska fordon 6kar. PA ménga
platser har fornybar energi blivit billigare &n fossila
brénslen och investeringarna 6kar betydligt snabbare
ifornybara energislag.

Pa FN:s klimattoppmote COP28 ledde forhand-
lingar till slut fram till en 6verenskommelse som kan
innebéra “borjan till slutet” for fossila branslen. Det
ar férsta gangen pa 28 ar som alla virldens linder dr
Overens om att stélla om. Den férnybara energikapaci-
teten ska trefaldigas till 2030 och takten i arbetet med
att utveckla tekniska l6sningar for avskiljning och lag-
ring av koldioxid ska 6ka. Dessutom enades det om ett
ramverk for att stirka arbetet med att na Parisavtalets
globala anpassningsmal.

En positiv utveckling for den biologiska mangfalden
ir att FN i mars, efter 6ver 15 ars féorhandlingar, kom
overens om ett nytt globalt avtal for skydd av marin
biologisk méngfald. Avtalet innehaller bland annat
regler for att begréinsa miljopaverkan och skapa skyd-
dade omraden i det fria havet, som utgér ca 95 procent
av virldshavets volym. Avtalet innebér att FN:s mal
om att 30 procent av jordens yta ska vara skyddad
2030 blir méjlig att uppna.

Ekonomier kan vaxa och stdlla om samtidigt
Parallellt med den gréona omstillningen &r det av stor
vikt att utvecklingslindernas ekonomier kan fortsétta
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vixa for att skapa jobb och minska fattigdom. Att 6ka
tillgangen till kostnadseffektiv och férnybar energi

ir nyckeln. En 6vergang fran fossila briinslen till kol-
dioxidsnala energikéllor kan bidra till att upprétthalla
samma eller till och med hogre produktion samtidigt
som utslippen minskar, vilket mojliggér en hallbar
tillviixt. Teknisk utveckling kan ocksa bidra genom att
minska den energi eller andra material som kravs for
produktion fran forsta borjan.

Investeringar i fornybar energi leder dven till att
fler jobb skapas. Jobb inom fornybar energi kan
skapas direkt eller indirekt lings hela virdekedjan, till
exempel i tillverkning och distribution av utrustning,
produktion av komponenter eller i tjinster som
installation och underhall av utrustning. Férbittrad
energiforsorjning genom fornybara energikillor kan
ocksa bidra till att redan existerande foretag inom
andra sektorer kan expandera.

Klimatanpassning dr avgérande

For att den grona omstéllningen ska lyckas krivs
satsningar pa utslippsminskningar savil i medel- och
hoginkomstlénder, som &r stora koldioxidutslédppare,
som i utvecklingslinder som behéver bygga upp en
hallbar energiinfrastruktur. Samtidigt behéver stora
resurser dven investeras fér att bygga upp motstands-
kraft och anpassning till de forédndringar som redan
pagar. Den senaste tidens klimatrelaterade katastro-
fer, sasom 6versvidmningarna i Pakistan, Nigeria och
Tchad, och den langvariga torkan och hungersnéden
pa Afrikas horn, visar pa det akuta behovet av investe-
ringar i anpassningsatgéirder.

Sédra Asien dr en av de regioner som paverkas
mest. Det fordndrade klimatet kan leda till kraftigt
forsdmrade levnadsvillkor for upp till 800 miljoner
ménniskor i en region som redan har nagra av virl-
dens fattigaste och mest sarbara befolkningar. Sam-
tidigt gar regionen i brischen for flera klimatsmarta
16sningar, bland annat innovativa metoder for att for-
bittra kusternas motstandskraft, 6kad produktion av
férnybar energi och hallbart skogsbruk. Att paskynda
och skala upp dessa insatser dr avgorande for att bygga
upp motstandskraft mot den snabba uppvirmningen

iregionen och minska utslippen. Sammantaget be-
hover utvecklingsldnderna uppskattningsvis 160-340
miljarder US-dollar per ar fram till 2030 for att an-
passa sig till klimatféréandringarna, vilket inbegriper
omfattande investeringsbehov. I nuldget gar dock
mindre &n tio procent av all klimatfinansiering till
anpassning.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till att fylla
finansieringsgapet

Utvecklingsfinansidrer som Swedfund kan bidra till
bade utslippsminskning och anpassning. Genom att
investera i fornybar energi, energieffektivitet, anpass-
ningsatgirder och koldioxidlagring for att stédja en
gron omstéllning dr det mojligt for utvecklingslan-
derna att direkt ga 6ver till klimatsmarta l§sningar.
Under de senaste fem aren har EDFT tillsammans
avtalat om atta miljarder euro for klimatinvesteringar
ilag- och medelinkomstlénder. De senaste tva aren
har Swedfund fatt sirskilda kapitaltillskott 6ron-
mirkta for klimatinvesteringar fran regeringen, vilket
mojliggor ytterligare accelerering av investeringar for
klimatet.

Utvecklingsfinansiérer har ocksa, med lang
erfarenhet av att investera i utvecklingslander och
beprovade affirsmodeller med fokus pa hallbarhet
och samhillspaverkan, en avgorande roll for att
mojliggéra mobilisering av privat och institutionellt
kapital. Forstudieinstrumentet kan ocksa bidra till ett
holistiskt arbetssitt genom att arbeta mot offentliga
projektigare med fragor som till exempel rér hur
elnét kan stirkas for att mojliggéra transmission av
fornybar energi. Genom att kombinera de europeiska
utvecklingsfinansiédrernas erfarenhet inom klimat-
investeringar med andra partners och investerare
kan en energiomstillning och en héllbar ekonomisk
utveckling uppnas.

L&s mer om Swedfunds klimatarbete pa
sid 66-67.
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DIGITAL

Digitaliseringen okar varlden éver och ar en viktig hérnsten i en

10 Siioer
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utveckling - for en
iInkluderande och
hallbar tillvaxt

- hallbar och inkluderande utveckling. Samtidigt kvarstar digital

=)

v

ojamlikhet mellan och inom lander, mellan stad och landsbygd och
mellan kvinnor och mdn. Den senaste tidens framsteg inom Al har

potential att bidra till 6kad effektivitet, innovation och jobbskapande om den

anvands pa ratt satt.

ETT LANDS DIGITALISERINGSNIVA spelar en viktig
roll f6r innovation, ekonomisk tillvéixt och jobbska-
pande. Forskning visar att en tioprocentig 6kning

av mobila tjanster i ett land 6kar BNP med en halv
procent. Idag lever 95 procent av virldens befolkning
iomraden som ticks av mobila bredband. Trots det
anvinder endast 57 procent mobilt internet. Men
anvidndningen okar och tre fjardedelar av 6kningen
2022 skedde i1ag- och medelinkomstlinder, dir
majoriteten av de minniskor som saknar tillgang

till internet lever. En av fyra ménniskor i de minst
utvecklade ldnderna dr nu uppkopplade. Samtidigt har
takten i 6kningen avtagit, vilket kan bero pa att mobil-
telefoner blivit dyrare, levnadsomkostnaderna 6kat,
och svarigheter att na ut till den fattigaste andelen av
befolkningen.

Digital infrastruktur starker motstandskraft
Digitalisering kan bidra till stirkt motstandskraft
och bittre formaga att hantera kriser. Digital teknik
introducerar verktyg och innovativa l6sningar for
att hjélpa till att adressera miljoméssiga utmaningar.
De kan &ven anvéndas for att 6ka motstandskraften
mot klimatférandringarna och skydda de som ar mest
utsatta for naturkatastrofer. De ldnder som hade
investerat i digital infrastruktur visade sig ha en storre
motstandskraft mot coronapandemin. Det berodde pa
att verksamheter inom bade privat och offentlig sek-
tor kunde fortsétta trots nedstédngningar i samhillet.
Digitaliseringen har éven visat sig viktig for
Ukrainas ekonomiska motstandskraft mot Ryssland.
Ukraina rankas som en av de fraimsta globala desti-
nationerna for IT-outsourcingbranschen och har
haft en stark tillvéixt i teknikexport och investeringar
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under de senaste aren. IT-sektorn har snabbt lyckats
anpassa sig for att méta de nya forutsiattningar som
rader efter Rysslands invasion. Att manga féretag
tvingats omlokalisera och anpassa verksamheten har
accelererat innovation och utvecklingen av digitala
I6sningar. Vissa regioner har varit ockuperade och
operatdrerna har inte kunnat underhélla utrustning-
en, och telekomforetagen har standigt behovt repa-
rera basstationer och byta ut kablar som skadats av
kriget for att kunna aterstélla tjinsterna. Trots det har
Ukraina, genom att operatorerna arbetat tillsammans,
lyckats uppritthélla en mobiltickning som dr bland
de bésta i viarlden. Dessutom vixte IT-sektorn med sex
procent under 2022 och inbringade 6ver 7,3 miljarder
US-dollar i tjinsteexport.

Den digitala klyftan kvarstar

Trots digitaliseringens positiva effekter kvarstar den
digitala ojimlikheten inom och mellan linder, mellan
olika socioekonomiska grupper i samhaéllet, och
mellan kvinnor och mén, vilket hammar den digitala
utvecklingen. Sérskilt sma och medelstora foretag mo-
ter utmaningar i tillgang till och anvindning av digital
teknik, frimst pa grund av bristande tillgang till finan-
siering. I utvecklingslinder ir det farre méanniskor pa
landsbygden som anvénder mobilt internet jamfort
med i stdderna.

Att dga en mobiltelefon har visat sig vara ett viktigt
verktyg for att stirka kvinnors egenmakt eftersom det
exempelvis underlittar spridning av information och
tjdnster. Samtidigt anviander 19 procent férre kvinnor
mobilt internet och av de 900 miljoner kvinnor som
inte dr uppkopplade lever nistan tva tredjedelar i
s6dra Asien och Afrika séder om Sahara.

Al innebdr nya mdjligheter och risker

Artificiell intelligens (AI) forbéttras hela tiden

och kan idag utféra uppgifter som tidigare endast
ménniskor kunde utfora. Den nya tekniken kommer
leda till en av de storsta omstillningarna i ménsklig-
hetens historia och en transformation av ekonomin
med nya varor och tjinster. Majoriteten av alla sekto-
rer kommer att paverkas, om inte alla.

Hur AI ska anviindas ir en komplex fraga och det
rader delade meningar kring hur det kan bidra till
uppfyllandet av Globala malen. Det har exempelvis
rapporterats om de stora méngder vatten och energi
som gar at till att underhalla de datacenter som
anvinds for att trina generativa AI-system. Andra
utmaningar inkluderar inbyggd partiskhet, ojamlik
tillgang och potentiellt forédande konsekvenser om
tekniken anvénds i fel syften.

Al-tekniken har exempelvis 6kat omfattningen,
hastigheten och effektiviteten i det digitala fortrycket.
Automatiserade system har gjort det mojligt for reger-
ingar att genomf6ra mer exakta och subtila former av
censur pa niatet. En undersokning av Freedom House
(2023) visade att minst 47 regeringar anvinde Al for
att manipulera diskussioner pa internet till sin fordel,
dubbelt sd manga som for tio ar sedan. Samtidigt har
Al-baserade verktyg som kan generera text, ljud och
bilder blivit mer sofistikerade, tillgéingliga och enkla
att anvinda, vilket har lett till en upptrappning av
desinformationsfloden.

Al kan ocksa bidra positivt till utvecklingen, ex-
empelvis genom att férbéttra utlaningsmodeller och
finansiell inkludering, eller genom att géra “smarta”
elnét &nnu smartare, stodja integrationen av forny-
bara energikallor i energiinfrastruktur, bidra till 6kad
energieffektivitet, och mycket mer. AI kan mojliggora
nya typer av forebyggande hilsovard pa distans, samt
forbattra diagnoser och snabba pa utvecklingen av
nya mediciner. Tekniken kan ocksa anvéndas for att
leverera individanpassad utbildning online.

Al och digitalisering i allménhet kan 6ka produkti-
viteten inom vissa yrken. Samtidigt kan den 6kande
automatiseringen leda till 6kad arbetsloshet och
behov av nya kompetenser. Majoriteten av utveck-
lingslinderna kommer &ven beh6va bygga ut och
forbéttra den digitala infrastrukturen for att utnyttja
den potential som digitaliseringen och AI-tekniken
innebér. En annan utmaning dr datasidkerhet och
integritetsfragor. Det dr dirfor centralt att lagstiftning
utvecklas i takt med teknologin och att digital utbild-
ning tillgéngliggors.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till inkluderande
och hallbar digitalisering

For en inkluderande och hallbar digitalisering krivs
fortsatta och omfattande investeringar i infrastruktur
och affirsmodeller baserade pa digitala 16sningar och
lokala behov. Utvecklingsfinansidrer har en viktig roll
att spela genom att investera i kostnadseffektiva och
digitala losningar som bidrar till jobbskapande, 6kad
tillgéinglighet till varor och tjénster samt till framviixt
av nya och innovativa 16sningar, exempelvis inom
utbildning, hilsovard, finansiella tjéinster och logistik.
Genom att investera i sma och medelstora féretag med
innovativa affirsmodeller kan utvecklingsfinansiérer
frdmja innovation och nya digitala l6sningar. Utveck-
lingsfinansidrer kan ocksa investera i nédvindig digi-
tal infrastruktur som bredbandsnit, datalagring och
molntjanster — nagot som dr avgérande for en snabb
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och stabil anslutning till internet och andra digitala
tjdnster. Genom att frimja digitala I6sningar och
innovation i privat sektor i utvecklingsliander bidrar
utvecklingsfinansiérer till att skapa de forutsiattningar
som behovs for att moéjliggora en accelerering av en
hallbar och inkluderande digital utveckling.

Aven forstudieinstrument kan anviindas for att
accelerera digitalisering i utvecklingslénder. Detta
genom att forstudier finansieras inom offentlig sektor
som exempelvis kan bidra till forbéttrad digital och
siker lagring, stirkandet av digital resiliens och ut-
virdera nya digitala losningar.

% Lads mer om hur digitalisering bidrar till
en hallbar utveckling i var intervju med
Mats Granryd pa sid 24-25.
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Digitaliseringens roll |
fattigdomsbekampning

Mats Granryd ar generaldirektor fér telekomoperatdrernas internationella
branschorganisation GSMA. Har berattar han om hur digitaliseringen
utvecklats i varlden och varfér den spelar roll f6r en hallbar utveckling.

Berdtta garna om GSMA och hur ni arbetar

for en hallbar utveckling.

2016 blev telekom den forsta sektorn att kollektivt
forbinda sig till FN:s Globala mal for hallbar utveck-
ling, ett arbete som leddes av GSMA. Sedan dess har
telekomsektorn okat sitt bidrag till vart och ett avde
17 malen i Agenda 2030. Fram till ar 2022 hade var
bransch uppnatt 53 procent av sitt potentiella bidrag
till Globala malen.

Med 6ver 57 procent av véirldens befolkning som
anvindare av mobilt internet kan individer dgna sig
at en rad aktiviteter pa nitet, med tillgang till viktig
information och livsforbattrande verktyg och tjénster
som bidrar till uppfyllandet av flera av Globala malen.

Genom GSMA Mobile for Development Founda-
tion arbetar vi for att driva innovation inom digital
teknik for att minska ojimlikheter. Vi befinner oss i
skidrningspunkten mellan det mobila ekosystemet och
utvecklingssektorn och frimjar digital innovation for
att skapa hallbara affirer och storskalig socioekono-
misk paverkan fér underbetjéinade befolkningar.

Hur skulle du beskriva digitaliseringens

roll fér att uppna Globala malen?

Digitalisering &r numera avgorande for att na malen
iAgenda 2030. Linder med hogre nivaer av mobil

uppkoppling har generellt gjort storre framsteg nir
det giller att accelerera arbetet for malen. Mobila
tjdnster dr grundbulten i den digitala ekonomin,
driver pa innovation och fungerar som en katalysator
for omvandling inom olika sektorer.

Mobila tjénster dr ocksa en viktig komponent i
kampen mot klimatférandringarna, dar operatérerna
gor snabba framsteg i sina egna satsningar att minska
koldioxidutsldappen samtidigt som de erbjuder vérde-
fulla 16sningar till andra branscher.

Swedfunds huvudmarknader &r Afrika séder

om Sahara samt Syd- och Sydostasien. Vilka
skillnader i forutsattningarna for digitalisering
ser du mellan dessa regioner?

I allaregioner utom Mellan6stern och Nordafrika
samt Afrika soder om Sahara har internetanvindning-
en bromsat in, samtidigt som 15 procent av befolk-
ningen i Afrika soder om Sahara fortfarande saknar
tackning och 59 procent inte anvinder mobilt inter-
net. Tackning &r en sirskild utmaning i Centralafrika,
medan det dominerande problemet i Sydostasien dr
anvindning. Skillnaderna mellan mén och kvinnor &ér
storst i Sydasien och Afrika soder om Sahara, medan
Ostasien har en mycket mindre skillnad i anviindning
mellan konen.

Samarbete och partnerskap kan bidra till att brygga
gapetianvindning i Afrika soder om Sahara och i
Asien-Stillahavsomradet. Den nyligen etablerade
samlingen av aktorer Affordability Coalition samlar
operatorer, tekniktillverkare och organisationer som
Virldsbanken for att driva pa utvecklingen nir det
géller att gora tekniken mer tillgénglig, vilket ér ett av
de storsta hindren for att komma till ratta med gapet
ianvindningen. Tillsammans med tillverkningskost-
naderna visar var forskning att tullavgifter och skatte-
kostnader kan 6ka kostnaden fér en smartphone
med mellan tio och 30 procent beroende pa land, sa
reformer av skattepolitiken ir ocksa nédvindiga fér
att bidra till att minska det digitala utanforskapet.
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Vilket samband ser du mellan digitalisering

och fattigdomsbekd@mpning?

Mellan 2000 och 2019 6kade den globala inkomsten
per capita med 3 000 US-dollar, varav 300 US-dollar,
eller tio procent, kom fran mobilsektorn. Det innebér
att var sektor beréiknas ha 6kat den globala ekonomin
med 6ver 2,4 biljoner US-dollar.

GSMA samarbetade nyligen med Virldsbanken for
att undersoka hur tickningen av mobilt bredband
paverkar fattigdomsnivaerna i Tanzania och Nigeria.
I Tanzania visade studien att hushéllen i omraden
som técktes av mobilt bredband 6kade sin konsum-
tion med mellan sju och elva procent, och i Nigeria att
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For arbetande vuxna kan tillgang till mobilt
bredband innebéra tillgang till nya eller
B andra arbetstillfallen, vilket har en positiv
_ . effekt pa hushallens konsumtion och minskar
fattigdomsnivaerna.

mobilt bredband minskade andelen hushall i extrem
fattigdom med fyra till sju procent. For arbetande
vuxna kan tillgang till mobilt bredband innebira till-
gang till nya eller andra arbetstillfillen, vilket har en
positiv effekt pa hushallens konsumtion och minskar
fattigdomsnivaerna.

Mobila tjinster mojliggor ocksa finansiell inklu-
dering for 1,6 miljarder ménniskor genom mobila
betaltjdnster, sa att de kan betala sina rikningar,
skicka pengar utomlands, hantera besparingar och
fa tillgang till socialt stod. Detta dr sirskilt kraftfullt
nir det giller kvinnor. Var forskning visar att kvinnor
med tillgang till mobila pengar blir mer ekonomiskt
inkluderade, ekonomiskt oberoende och spelar en
starkare roll som finansiella beslutsfattare. Det har i
sin tur en positiv inverkan pa lokalsamhéllen och den
bredare ekonomin.

Men kvinnor i 14g- och medelinkomstlénder dr f6r
nérvarande 28 procent mindre benégna 4n mén att
dga ett konto fér mobila pengar. Denna skillnad i igan-
de och anvindning av konton ir en forlorad moéjlighet
for hallbar utveckling och maste atgirdas.

Utvecklingsfinansidrer som Swedfund spelar en vik-
tig roll i fattigdomsbekdmpning genom att bidra till en
finanssektor som inkluderar bade sma och medelstora
foretag, kvinnor och méanniskor som lever i fattigdom.

Hur kan utvecklingsfinansidrer framja
inkluderande digitalisering?
Att enbart investera i infrastruktur dr inte tillrackligt
for att mota den digitala klyftan; vi maste ocksa ta
itu med de hinder som finns f6r anvéndning, vilket
inkluderar 6verkomliga priser pa enheter, digital kom-
petens och firdigheter, relevant lokalt innehall samt
sikerhets- och trygghetsfragor. Utvecklingsfinansié-
rer som Swedfund bor investera i affarsmodeller som
bygger pa lokala behov och siikerstilla lokal nirvaro
for att fa en djupare foérstaelse for sina marknader.

Det ér viktigt att regeringar och den privata sektorn
arbetar néra tillsammans for att skapa en gynnsam
politisk och rittslig miljé som dr bade investerings-
vianlig och forutségbar.

Att investera i digitaliseringen av statliga myndig-
heter och tjénster kan ocksa bidra till att utvidga
det digitala ekosystemet. Digitalisering av offentliga
tjanster kan forbéttra tillgangen, bekvimligheten,
oppenheten och livskvaliteten. Genom digitala iden-
titeter kommer fler ménniskor att fa lika rittigheter
och tillgang till grundlidggande tjinster som hilso-
och sjukvard.

hos d.light med ku
Redempta Nduva.
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Swedfund bidrar till Ukrainas
aterhdamtning och uppbyggnad

Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina fortsatter att leda till allvarliga humanitdra,
ekonomiska och politiska konsekvenser. Forstorelsen ar omfattande och behoven av inves-
teringar for uppbyggnad &r stora. Samtidigt har landet lyckats med nagot bade svart och
ovanligt - att aterstélla och pabdrja uppbyggnad parallellt med att kriget pagar.
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AVEN OM RYSSLANDS INVASION har haft stor
paverkan pa den ukrainska ekonomin och lett till
Okad fattigdom viixte Ukrainas BNP med 4,8 procent
12023 - en positiv utveckling jamfoért med 2022 da
BNP sjonk med 29 procent. Parallellt med kriget pagar
ocksa uppbyggnadsarbetet. Skolor, sjukhus och annan
typ av infrastruktur i de lugnare regionerna repareras
och aterbyggs 16pande.

Investeringsbehoven for att kunna bygga upp
Ukraina dr omfattande. Kostnaderna for uppbygg-
nad och aterhimtning i Ukraina uppskattas till 393
miljarder euro, enligt Viarldsbanken, EU, FN och den
ukrainska regeringen. Den privata sektorn spelar
en avgorande roll for uthalligheten i den ukrainska
ekonomin, och dir krivs tillgang till kapital for sma-
och medelstora foretag for att halla igdng och vixa
verksamheter, bidra till arbetstillfillen, sikra tillgang
till produkter och tjinster men ocksa generera viktiga
exportintikter.

Swedfund har erfarenhet av att verka i konflikt-
omraden med hog risk och bade investeringsverk-
samheten och forstudieinstrumentet kan anviandas
for att bidra till Ukrainas aterhimtning och ekono-
miska motstandskraft. Under aret har vi gjort bade
investeringar i den privata sektorn och gett stod till
infrastrukturprojekt i den offentliga sektorn genom
Projektacceleratorn.
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Volodymyr Zelenskyy

Ukraina har vilutbildad arbetskraft och en stark
industriell bas att bygga ifran och uthalligheten i den
privata sektorn har visat sig hog. Enligt en rapport
fran European Bank for Reconstruction and Deve-
lopment (EBRD) har mer én hilften alla av sma- och
medelstora féretag bibehallit eller 6kat aktivitetsni-
van jamfort med fore kriget och endast sex procent
har tvingats till nedlédggning. Ett bra exempel pa detta
ar IT-sektorn som snabbt har anpassat sig och vixte
med sex procent under 2022.

Horizon: En viktig investering

under pagaende krig

Swedfund har under éret tillsammans med ett antal
andra utvecklingsfinansiirer investerat i sma- och
medelstora IT-foretag i Ukraina via fonden Horizon
Capital Growth Fund IV. Syftet med investeringen &r
att bidra med tillvixtkapital till en sektor med stor
potential och kompetens och dirmed skapa forutsétt-
ningar for jobbskapande, framfor allt for unga, samt
for 6kade exportintikter och infléde av hardvaluta.
President Zelenskyy niarvarade vid undertecknan-
det av investeringen och understrok vikten av att
investerare som Swedfund visar att det &r majligt att
genomfora investeringar i Ukraina.

Detta &r en viktig investering for Ukraina. Ni gar fore och
visar genom denna investering att det ar mojligt att géra
investeringar i Ukraina.

Genom att stilla tydliga krav som investerare stirks
hallbarhetsarbetet inom omraden som antikorruption
och ménskliga riattigheter.

Samordnat arbete via en investeringsplattform

I juni undertecknade Swedfund, EBRD och ett stort
antal andra utvecklingsfinansiérer ett samarbetsavtal
kring en investeringsplattform i Ukraina. Syftet &r att
genom att samordna och dela risk kunna skala upp
investeringsvolymer. Samarbetsavtalet skapar ocksa
forutsattningar for mer resurseffektiva arbetssitt,
forenkling fér ukrainska motparter da en utvecklings-
finansidr kommer foretréida de 6vriga. Att snabbt och
effektivt kunna skala upp investeringar kommer vara
viktigt. Investeringen i Horizon och etablerandet

av en investeringsplattform for Ukraina dr bada bra
exempel pa utvecklingsfinansiirers viktiga roll att
tillhandahalla langsiktigt och riskvilligt kapital.

President Zelenskyy

vid undertecknandet av
investeringen i Horizon
Capital Growth Fund IV.
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och exportintdkter.

Maria Hakansson

En gemensam handlingsplan for
infrastrukturprojekt

Swedfund har under aret ocksa varit aktivt med
forstudier och projektférberedande insatser i Ukraina
for att bista landet med uppbyggnad av infrastruktur
som energi, vatten, virme och avfallshantering genom
Projektacceleratorn. Forstudier dr sérskilt anvind-
bara i den ukrainska kontexten eftersom dessa bade
kan anvéndas for att bygga upp kritisk infrastruktur
under pagaende krig samt ligga grunden f6ér en héallbar
uppbyggnad nir kriget ar 6ver.

Under aret undertecknades en gemensam hand-
lingsplan med Ministeriet for infrastrukturutveckling
som légger grunden for ett samarbete med ukrainska
kommuner och stidder. Behoven dr enorma, delvis som
en konsekvens av att kritisk infrastruktur 6delagts
under kriget.

Handlingsplanen majliggor ett mer strukturerat
och vilkoordinerat samarbete med ukrainska kom-
muner och stidder, diar Projektacceleratorn avser att
lamna st6d genom att finansiera forstudier och pro-
jektforberedande insatser inom bland annat energi,
virme, vatten, avfallshantering och digitalisering.

Flera projekt inom ramen f6r detta samarbete
har inletts under 2023. Ett exempel avser vatten-
férsoérjning i tre stader, inklusive tillgang till rent
dricksvatten, utveckling av nya vattenkéllor och
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Det ar ett utmarkt satt for oss att stédja utvecklingen
i Ukraina mitt i ett pagaende krig. Genom att investera
kan vi bidra till varaktig resiliens genom jobbskapande

uppgradering av ett vattenreningsverk. Férstudier har
dven finansierats for att analysera hur en moderni-
sering och gron omstéllning av energiforsérjningen

i staden Mykolaiv samt implementering av avlopps-
system i flera stdder runtom i landet kan genomforas.
Projekten utgor en viktig forutséttning for att starka
Ukrainas efterlevnad av EU-regler inom aktuella
omraden, och dirigenom bidra till landets framtida
EU-ansokan.

Under 2023 har Projektacceleratorn fatt 6ron-
mirkt anslag pa sammanlagt 50 miljoner kronor for
projekt i Ukraina. Elva projekt har paborjats och ett
flertal andra miljomaissigt hallbara och finansiellt
genomforbara projekt dr under utarbetande. Att dessa
aspekter omhéndertas i férstudierna kan underlatta
for svenska féretag som tenderar att konkurrera
med kvalitet, hallbarhet, kostnad éver livslingd och
kunskapsoverforing.

o0MSEK i

for projekt i Ukraina projekt har pabdrijats
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Swedfund lagger grunden for
Kremenchuks vattenforsorjning

Vitalii Malteskyi, borgmadstare i Kremenchuk, berattar om utmaningarna
med infrastruktur och vattenférsérjning i den ukrainska staden och varfér
internationellt samarbete ar avgdérande for landets uppbyggnad.

Vilka dr de storsta utmaningarna i uppbygg-
naden av infrastruktur och vattenférvaltning

i Kremenchuk?

Kremenchuk stéar infor betydande utmaningar nir
det giller kritisk infrastruktur. Efter en missilattack
2022 skadades stadens virme- och kraftverk. Som en
konsekvens av detta har 6ver 180 000 invanare och
manga institutioner i staden problem med upp-
viarmningen. Staden forlitar sig for nirvarande pa
ineffektiva metoder fér uppvarmning, vilket gor den
sarbar fér nddsituationer, sirskilt under vintern. Fér
att 16sa problemet maste vi utveckla nya virmekillor,
forbattra det centrala virmenétet och decentralisera
viktig infrastruktur.

Dessutom ir staden starkt beroende av Kremenchuk-
reservoaren for sin vattenférsorjning, som star infor
utmaningar med forsimrad vattenkvalitet. Cirka 32
procent av vattenledningsnéten kriver bradskande
reparationer och systemet har hog energiférbrukning.
For att ta itu med dessa problem maéste vi diversifiera
vattenkiillorna och investera i bade omedelbara repa-
rationer och hallbara lgsningar for att tillhandahalla
tillforlitliga tjinster fér stadens invanare.

Hur kommer Swedfunds stdd till forstudien om
vattenforsorjning att bidra till att hantera dessa
utmaningar?

Den finansierade forstudien syftar till att strategiskt
bedoma alternativen for Kremenchuks framtida
vattensystem. Under tio manader kommer studien
att undersoka olika 1§sningar, sésom nya intag av
vatten till dricksvattensystem, alternativ for rening
av dricksvatten, uppgradering av distributionen och
forbéttring av 6vervakning och kontroll av vatten-
kvaliteten. Initiativet dr direkt inriktat pa stadens
behov av att diversifiera vattenkillorna, forbéttra in-
frastrukturen och sikerstilla vattenkvaliteten, vilket
gynnar samhillets langsiktiga vattenférsorjning.

Varfor ar internationellt samarbete avgorande
for Ukrainas uppbyggnadsarbete, och hur bidrar
den pagdende forstudien?

Internationellt samarbete och stéd dr avgérande

for Ukrainas uppbyggnadsinsatser, sirskilt inom
kommunala tjénster. Samarbetet med internationel-
la organisationer har lett till konkreta resultat som
tillhandahallande av viktig utrustning och material,
och byggandet av viktig infrastruktur som moduldra
pannrum som fyller en central funktion vid stora pa-
frestningar pa fjarrvirmesystemet. Den pagaende for-
studien i Kremenchuk édr avgorande i detta avseende,

Intervju

Vitalii Maletskyi

eftersom den kommer att utvirdera
alternativ for vattenférsorjnings-
systemet och bana vig for effektiva

och innovativa projekt. I slutindan

kan sadana initiativ skalas upp och
anvindas dven i andra ukrainska stéder.

Hur kan fler investerbara projekt locka

lokala och internationella investerare att

stodja kritisk infrastruktur, sarskilt med

tanke pa den pagaende konflikten?

Att utveckla projekt med hjélp av internationella
aktorer som Swedfund kan gora dem mer attraktiva
for bade lokala och globala investerare. Studierna kan
bidra till att internationella och privata investerare,
inklusive EU, uppmirksammar projekten och 6ver-
viger finansiering av genomforandet. Dessutom &r
studiernailinje med internationella standarder och
normer, vilket skapar ett gemensamt utrymme for
affirsutveckling, handel och samarbete. Till exempel
kommer vart vattenférsérjnings- och distributions-
projekt i Kremenchuk, som stods av Swedfunds
Projektaccelerator, att bidra till att locka investerare
att finansiera genomférandet av projektet for att pa
ett hallbart sitt forse staden med vattenférsorjning
och avloppstjénster.

Vitalii Maletskyi,
borgmdstare i
Kremenchuk.

Om projektet

Swedfunds Projektaccelerator finansierar en
omfattande forstudie avseende infrastruktur
for vattenférsorjning i den ukrainska staden
Kremenchuck. Projektet kommer att ta itu
med kritiska utmaningar i det befintliga
systemet relaterade till vattenkvalitet,
tillforlitlighet och energieffektivitet. Studien
bidrar till att underlatta nasta steq, inklusive
finansiering av projektet.
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Vardeskapande insatser

Utover de utvecklingseffekter vi bidrar med genom vara investeringar och vart
férstudieinstrument har vi under aret dven genomfort en rad vardeskapande
insatser kopplat till vara tematiska omraden och Agenda 2030. Dessa insatser
handlar bland annat om teknisk assistans till vara portféljbolag, utveckling av
metoder och strategier samt samarbeten med vara partners. Nedan féljer ett

urval av insatser fran aret.

KVINNORS EKONOMISKA EGENMAKT
Kapacitetshdjning

Tillsammans med organisationen Value for
Women har vi tagit fram handlingsplaner

for tvad mikrofinansinstitut i Indien for att
utveckla och starka arbetet med att omhan-
derta jamstalldhetsaspekter i verksamheten.
Fokus 1ag pa bade férebyggande insatser och
riskhantering.

€

KLIMAT

Samverkan

Deltog i FN:s miljoprogram UNEP:s natverk
Adaptation and Resilience fér utvecklings-
finansidrer for att identifiera potentiella
investeringsomraden och utveckla strategier
for att skala upp investeringar i klimatan-
passning och motstandskraft. Natverket

har identifierat tre sarskilt viktiga omraden:
beddmning av fysiska klimatrisker, matning av
klimatanpassning och motstandskraft samt
kapitalmobilisering. Syftet ar att bidra till
okade klimatinvesteringar genom fordjupat
samarbete mellan utvecklingsfinansiarer.

Kvinnlig entreprenér séljer tyg i Abidjan, Elfenbenskusten.

ANSTANDIGA ARBETSVILLKOR

Guiding Note

Lanserat en Guiding Note for Decent Work
som beskriver hur Swedfund bidrar till att
skapa fler jobb med anstdndiga arbetsvillkor
och hur det implementeras i var investerings-
process. Den beskriver hur vi, som en del

av vart mal om 100 procent socialt hallbara
investeringar, identifierar och hanterar rele-
vanta risker och stoéttar portféljbolagen med
att sdkerstdlla anstandiga arbetsvillkor.

€

KVINNORS EKONOMISKA EGENMAKT
Handbok

Lanserade en handbok och utbildade
fondforvaltare, finansiella institutioner

och portféljbolag kring férebyggande och
hantering av sexuellt utnyttjande, dvergrepp
och trakasserier tillsammans med Kvinna till
Kvinna. Handboken hjélper vara portféljbolag
att identifiera och hantera kénsbaserat vald
pa arbetsplatser och &r en del av vart dver-
gripande arbete med att 6ka jamstalldhet och
kvinnors ekonomiska egenmakt.
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DIGITALISERING

Studie

Undersokte risker och utvecklingseffekter
relaterade till digitala affarsmodeller och
digital infrastruktur i vara portféljbolag med
syfte att 6ka Swedfunds och portféljbolagens
férstaelse for méjligheter, effekter, risker

och regelverk med digitalisering inom vara
relevanta marknader och sektorer. Med starkt
kapacitet hos vara portféljbolag ékar forut-
sattningarna dven fér Swedfunds verksamhet
att dra nytta av digitalisering.

MANSKLIGA RATTIGHETER

Samverkan

Samarbete i de europeiska utvecklingsfinansi-
drernas arbetsgrupp for manskliga rattighe-
ter vars mandat ar att harmonisera processer
och arbetssatt mellan utvecklingsfinansidrer.
Under 2023 utvecklades tillvdgagangséattet
fér gottgérelse vid negativ paverkan av
manniskorattsaspekter pa institutions- och
portféljbolagsniva. Swedfund deltog i en
diskussion med FN:s Hogkommissarie for
manskliga rattigheter om hur ménskliga
rattigheter-perspektivet bast kan omhander-
tas i samband med investeringar.

AFFARSINTEGRITET

Samverkan

Tillsammans med Storbritanniens utveck-
lingsfinansiar har vi utvecklat gemensamma
branschprinciper for affarsintegritet med
syfte att hjdlpa investerare att identifiera,
beddma och hantera affarsintegritetsrisker,
med fokus pa antikorruption. Guiden riktar sig
till impact-investerare som verkar i hogrisk-
marknader. Arbetet leds av Transparency
International i Storbritannien.

ESG & IMPACT

Policy

Uppdaterad policy for hallbar utveckling, ett
arbete som gérs arligen for att sikerstalla
att policyn &r relevant och anvéndbar i vart
arbete. Den beskriver bland annat vara
ataganden enligt internationella standarder,
principer fér ansvarsfulla investeringar och
hallbart féretagande samt hur vi arbetar
med vara tematiska omraden: ménskliga
rattigheter och anstdndiga arbetsvillkor,
jamstalldhet och kvinnors ekonomiska egen-
makt, klimat och miljo, antikorruption och
affarsintegritet och skatt.

KLIMAT

Studie

Lanserade en studie om klimatpaverkan
och klimatrisker fér vara fondférvaltare,
finansiella institutioner och portféljbolag
verksamma i Afrika séder om Sahara for

att identifiera de mest akuta och effektiva
atgarderna for att harmonisera finansiering
med Parisavtalet och végar till 1dga utslépp.
Studien fokuserar pa motstandskraft, klimat-
anpassning och utsldppsminskning och lyfte
investerares mojligheter och skyldigheter.

RedHealth tillhandahaller fler &n 5 000 ambulanser i Indien.
Pa bilden syns nagra av deras medarbetare i Hyderabad.
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Vart uppdrag engagerar och
levererar resultat

Catrin Fransson, Styrelseordférande i Swedfund, blickar tillbaka pa aret och
strategiperioden 2020-2023. Tillbakablicken visar att vi uppnatt goda resultat,
nagot hon vill tacka alla medarbetare fér. Fortsatt fortroende fran riksdag och
regeringen ger oss mojlighet att géra mer. Framover siktar Swedfund pa ett
trefaldigat bidrag till Agenda 2030 givet den nya strategin for 2024-2030.

2023 VAR ETT AR som priiglades av flera paral-

lella kriser som inbegriper ett 6kat antal vipnade
konflikter, forekomst av allvarliga naturkatastrofer
och minskat demokratiskt utrymme. Stigande energi-
och ravarupriser, inflation, hoga riantor och linders
tilltagande skuldborda samt storningar i produktions-
och leverantorled har ytterligare spitt pa den negativa
utvecklingen. Det &r kort sagt sd att vi lever i en svar
tid dir globala utmaningar och parallella kriser har
lett till okat minskligt lidande samt fatt negativa och
langtgdende makroekonomiska konsekvenser.

Stresstestad strategi gett resultat

Givet omvérldssituationen dr Swedfunds uppdrag att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investe-
ringar i utvecklingsliander ytterst relevant. 2023 var
det sista aret av Swedfunds fyraariga affirsplan och en
snabb tillbakablick ger vid handen att vi astadkommit
mycket goda resultat trots att strategiperioden

har préglats av Covid-19 och den ryska fullskaliga
invasionen av Ukraina. Swedfunds affirsmodell som
bygger pa de tre fundamenten samhillsutveckling,

hallbarhet och finansiell barkraft har stresstestats

och visat sig fungera vil. Antalet sektorer har under
strategiperioden ut6kats fran tre till fyra genom att vi
lagt till investeringar i livsmedelssektorn. Vi har ocksa
stéarkt var regionala néirvaro i Vastafrika genom att
Oppna ett regionkontor i Abidjan, Elfenbenskusten. Vi
har under strategiperioden 2020-2023 uppnatt goda
resultat frimst tack vare vara dedikerade och kompe-
tenta medarbetare som arbetat hart for att leverera pa
vart uppdrag. Det fortroende som riksdag och regering
har visat Swedfund genom 6kat kapitaltillskott har
gett Swedfund mojlighet att gora mer. For 2023 fick vi
ett kapitaltillskott om 1460 miljoner svenska kronor,
dér 460 miljoner 6ronmérkts for klimatinvesteringar.

Ny strategi: trefaldigat bidrag till Agenda 2030
I december 2023 beslutade styrelsen om en ny stra-
tegi for 2024-2030 med en tydlig malsdttning om att
trefaldiga vart bidrag till genomforandet av Agenda
2030 med hjilp av vara tva instrument: hallbara
investeringar och tekniska forstudier. Hallbara inves-
teringar i den privata sektorn som bidrar till att skapa

nya arbetstillfillen och oka tillgdngen till energi,
digitala l6sningar, hdlsovard och mat.

Swedfunds Projektaccelerator genomfor dven
tekniska forstudier och kapacitetshjande insatser
for att lagga grunden for fler héallbara projekt inom
samhaéllskritisk infrastruktur. Projekten genomfors
av offentliga projektéigare med finansiering fran en
utvecklingsbank eller genom en svensk exportkredit-
16sning. I detta ssmmanhang kan svenska foretag vara
en del av16sningen pa de behov som finns i utveck-
lingsldnder inom omraden som energi, vatten och
avfall samt hallbara transportlésningar. Projektacce-
leratorn fungerar dirmed som brygga mellan handel,
investeringar och bistand.

Utoéver héllbara investeringar och forstudier avser
Swedfund under strategiperioden 6ka sina anstriang-
ningar att mobilisera privat kapital for investeringar
iutvecklingslédnder. Detta dr centralt for att vi ska
kunna vinda utvecklingen och na Globala malen for
hallbar utveckling.

Jag vill slutligen passa pa att tacka representanter
for dgaren, styrelsen och VD samt all personal for ett
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gott samarbete under aret. Swedfund har ett uppdrag
som gor skillnad for manga manniskor som har

det svart, vilket skapar ett stort engagemang savil i
organisationen som hos manga intressenter. Genom
ett stort fokus pa att félja upp och méta resultatialla
investeringar skapas transparens och fértroende
som ger forutsittningar for fortsatt utveckling av
verksamheten.

CATRIN FRANSSON
Styrelseordforande
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Vardeskapande genom
utvecklingsresultat och
inkluderande tillvaxt

Swedfunds vardeskapandemodell dr utarbetad for att beskriva
hur vi skapar varde i genomforandet av vart uppdrag: att
bidra till fattigdomsminskning genom hallbara investeringar
i varldens fattigaste lander. Vi uppfyller vart uppdrag genom
att investera i och utveckla hallbara foretag for att skapa
utvecklingsresultat och inkluderande tillvaxt i framférallt
Afrika sdder om Sahara, delar av Asien och Osteuropa.
Samhallsutveckling, hallbarhet och

finansiell barkraft &r grunden i var

affarsmodell och det &r ocksa

utifran dessa fundament som vi

skapar varde och mater resultat.

Besok pa en fabrik for
produktion av majsmjol
i Lusaka, Zambia.
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Vdrdeskapandemodell

0 Uppdraget

Vart uppdrag &r att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar s
i utvecklingslander. Vi utgar fran Agenda MR
2030, vara uppdragsmal och férand-

1 INGEN
FATTIGDOM

. . L. . 5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA 10 MII&SKAD
ringsteori, och definierar strategin for S'éﬁi;ﬁ#h‘#.‘é’l S
TILLVAXT
hur vi ska uppfylla vart uppdrag i var g ii/" =)
v

affdrsplan.

L&s mer om de mal vi bedémer
som sarskilt relevanta fér var
verksamhet pa sid 62-63.

000 @ 533

ar™M /Eﬁ
Sambhalls- Hallbarhet Finansiell
utveckling barkraft

o Strategi

| var affarsplan beskrivs de val
och aktiviteter vi gor for att
leverera pa vart uppdrag.

13 'BEKAMPA KLIMAT-

FORRNDRINGARNA » Geogra fi

@ * Sektor

* Investeringsform

0 Affarsmodell

Var affarsmodell vilar pa tre fundament som genomsyrar hela
investeringsprocessen. Fundamenten hjalper oss att utvardera
investeringar och risker och att skapa varde och langsiktiga
utvecklingseffekter.

L&s mer om hur vi hanterar risk pa sid 46-47
och om var investeringsprocess pa sid 50-53.

o Vart kapital

Vart kapital kommer med krav och stdd i form av finansiellt kapital,
kompetens och teknisk assistans, EU-garantier, partners och natverk.

% L&s mer om vara verktyg for hallbar utveckling pa sid 48-49.

P

Ry L2 =%

ASON E=8 sl ==

Energi & Finansiell Hallbara Livsmedels-
klimat inkludering tillvaxtforetag system

e Sektorer for storst utvecklingseffekter

Vi har identifierat fyra sektorer dar vi bedémer att vi har storst
mojlighet att uppna utvecklingseffekter. Dessa &r Energi & klimat,
Finansiell inkludering, Hallbara tillvaxtféretag och Livsmedelssystem.

% L&s mer om vara sektorer pa sid 40-41.

\ |/
ﬁ‘

e Resultat och resultatuppfdljning

£ 2
%ot

Vi méater utvecklingsresultatet via vara indikatorer som &r baserade “‘

pa vart sérskilda samhéllsuppdrag och vara uppdragsmal.

% L&s mer om portféljbolagens resultat pa sid 62-77.

GLOBALA MALEN
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SWEDFUND HAR ETT SARSKILT samhillsuppdrag
och sirskilda uppdragsmal, dir hallbart virdeska-
pande och Agenda 2030 &r i fokus. Vi redovisar hur

vi levererat pa vara uppdragsmal och strategiska mal
for hallbart virdeskapande och beskriver vart arbete
med fragor som antikorruption, miljéledningssystem
och skatt, vilka dr visentliga aspekter av det virde-
skapande arbetet. Vart ekonomiska mal dr anpassat
till vart uppdrag att vara additionella och katalytiska
- det vill séiga att vaga investera i riskfyllda milj6er fér
att skapa utvecklingseffekter.

Vi levererar pa vart 6vergripande uppdrag genom
att bidra till att fler jobb med anstidndiga arbetsvillkor
skapas samt genom att 6ka tillgangen till samhills-
viktiga produkter och tjinster som férnybar energi,
livsmedel och hélsovard.

Vart uppdrag

Enligt Swedfunds dgaranvisning ska verksamheten
bidra till malet fér Sveriges politik fér global utveck-
ling (PGU). Swedfunds 6vergripande uppdrag &r att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investe-
ringar i virldens fattigaste lander. I samarbete med
strategiska partners ska vi medverka till ekonomiskt,
miljémaissigt och socialt hallbara investeringar som
skapar bittre levnadsvillkor for ménniskor som lever
ifattigdom och fortryck.

MAL

Vara uppdragsmal

Vara mal for hallbart
vardeskapande

Swedfunds strategiska mal for hallbart vardeskapande lagger
grunden for var affarsverksamhet. Malen ska vara langsiktiga,
utmanande, uppféljningsbara, tydliga och jamférbara.
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Vara ekonomiska mal

SOCIALT HALLBARA INVESTERINGAR

100% >60 %

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s Okad jamstalldhet i bolagets
karnkonventioner ska efterlevas i 100 investeringsportfolj i termer av 2X
procent av bolagets investeringar Challenge*, eller motsvarande kriterier,
senast tre ar fran investeringstillfallet. ska vara uppfyllda i minst 60 procent

av bolagets investeringar senast tre ar
fran investeringstillfallet.

BOLAGETS ADDITIONELLA ROLL

>30 %

Bolagets investeringsportfolj ska
mobilisera minst 30 procent i privat
kapital.

MILJO- OCH KLIMATMASSIGT HALLBARA INVESTERINGAR

2045

Bolagets investeringsportfélj ska senast ar 2045 vara klimatneutral med
vilket avses att utsldpp av véxthusgaser fran portféljen ska vara netto noll
enligt IPCC:s definition. Portfoljens samlade utslapp av vaxthusgaser per
investerad krona ska ddrmed minska 6éver tid med 2020 som basar.

EKONOMISKT HALLBARA
INVESTERINGAR

60 %

Omsattning och I6nsamhet ska 6ka i
minst 60 procent av bolagets investe-
ringar under innehavsperioden med
basar motsvarande investeringsaret.

RORELSERESULTAT

>0

Roérelseresultatet ska vara storre
an noll ver en femarsperiod.

Lds mer om portfdljbolagens
resultat pa sid 62-77.

Uppdragsmal i linje med
Agenda 2030

INGEN
FATTIGOOM

TR

5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA MINSKAD
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Beatrice Ng'ang'a, anstélld pa Jacaranda Maternity i Kahawa
West utanfor Nairobi, Kenya under ett patientbesok.

*2X Challenge -

For kvinnors utveckling
2X Challenge ar ett G7-initiativ
for att 6ka investeringar i kvin-
nors ekonomiska egenmakt.
Swedfund anslét sig till initia-
tivet 2019. Det innebar att vi
investerar i bolag som &gs av,
leds av eller anstéller manga
kvinnor, som producerar varor
eller tjanster eller erbjuder
kapital till kvinnor.

37



Swedfund Integrerad redovisning 2023

En valfungerande affarsmodell

baddar

for trefaldigat utvecklingsresultat

Var affarsmodell, byggd pa samhallsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft,

bidrar till samtliga mal i Agenda 2030. Under den nya strategiperioden 2024-2030
har vi som mal att genom vara tva instrument, investeringar och tekniska forstudier,

trefaldiga vart bidrag till en hallbar utveckling och inkluderande tillvaxt.

2023 UTGJORDE DET SISTA aret av Swedfunds
fyraariga affarsplan 2020-2023 som tar sin utgangs-
punkt i Statens dgarpolicy for den statliga bolagsport-
foljen samt Swedfunds uppdrags- och ekonomiska
mal. Resultaten har regelbundet utvirderats och
strategin har dven kontinuerligt uppdaterats for

att omhénderta fordndringar i omvérlden och i de
lander som Swedfunds portféljbolag ér verksamma

i. Trots att affarsplaneperioden 2020-2023 har
préglats av flera parallella kriser orsakade av Covid-19,
klimatférandringarna och den ryska invasionen av
Ukraina uppnar Swedfund goda resultat i samtliga tre
fundament. Swedfunds affirsmodell som bygger pa
de tre fundamenten samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft, har stresstestats och visat sig
fungera vil.

Ny sektor och nytt regionkontor

Swedfund har ut6kat antalet sektorer fran tre till fyra
under affirplansperioden och investerar nu i Energi
& klimat, Finansiell inkludering, Livsmedelssystem
samt Hallbara tillvixtforetag, som dven inbegriper
tematiska investeringar i hilsovard och digitalisering.
Swedfund har under strategiperioden arbetat med
ett antal tematiska omraden: klimat, digitalisering
och kvinnors ekonomiska egenmakt. Under perioden
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har Swedfund utvecklat en klimatlins, métt hur vil
portf6ljen dr anpassad till Parisavtalet samt breddat
sektorn Energi & klimat att inbegripa investeringar i
anpassning samt for att 6ka linders motstandskraft
mot klimatforindringarna. Ett starkt fokus pa Afrika
s6der om Sahara har bibehallits. Regionkontoret i
Nairobi har forstirkts med kompetens inom hallbar-
het och impact. Under 2023 har ett nytt regionkontor
i Abidjan, Elfenbenskusten etablerats fér 6kad andel
investeringar i Véstafrika.

Fordjupad kompetens och samarbete

For att 6ka forstaelsen av kontextuella och om-
virldsrisker har Swedfund stérkt sin kapacitet till
omvirldsanalys samt fortsatt att fordjupa samarbetet
med civilsamhillesorganisationer, ambassader och
andra aktorer. Swedfund har dven fortsatt att utveckla
arbetet inom héllbarhet. For att bidra till att skapa
langsiktigt hallbara foretag ska vara portfoljbolag
erbjuda jobb med anstindiga arbetsvillkor, implemen-
tera ledningssystem for att hantera miljomaéssiga och
sociala risker, ménskliga riattigheter samt bedriva ett
aktivt antikorruptionsarbete. Ett exempel dr samar-
betet med civilsamhillesorganisationen Kvinna till
Kvinna som har fortsatt och under 2023 lanserades en
handbok fér Swedfunds portféljbolag som beskriver
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hur kénsrelaterat vald, sexuellt utnyttjande samt
overgrepp och trakasserier kan férebyggas. Ett annat
exempel ir vart samarbete med Danish Institute for
Human Rights for att utveckla dokument, verktyg och
utbildningar samt vidareutveckling av var metodik f6r
fordjupad undersékning av risker samt negativ paver-
kan pa ménskliga rittigheter i fragila och konflikt-
drabbade kontexter.

Ny strategi 2024-2030

Var nya strategi f6r perioden 2024-2030 bygger pa
var kompetens och de omraden vi utvecklat under de
senaste fem aren. Malet ir att trefaldiga vara utveck-
lingsresultat inom ramen for Agenda 2030 genom att
nyttja vara tva instrument, investeringar och forstu-
dier, som mojliggor for oss att arbeta holistiskt med
fragor som ror hallbar utveckling och en inkluderande
tillvaxt.

Hannah Nyambura Muna,
anstélld p& Premier Credits
kontor i Kasarani, Kenya.
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SEKTORER

| fokus

Swedfund har valt att investera inom fyra sektorer:
Energi & klimat, Finansiell inkludering, Hallbara
tillvaxtféretag och Livsmedelssystem. Genom att
fokusera resurser och spetskompetens till nagra fa
utvalda omraden blir var verksamhet effektivare
och vi nar battre utvecklingsresultat.

For respektive sektor har vi en férandringsteori,
Theory of Change, som &r var utgangspunkt i
analysen av en investering och nar vi identifierar
de direkta och indirekta utvecklingseffekterna.

Vi har daven utvecklat sektorsspecifika indikatorer
for effektmatning.
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Energi & klimat

Tillgang till fornybar energi ar en avgo-

rande faktor for ekonomisk tillvixt och for

att minska fattigdom. Idag lever cirka 750 miljoner
ménniskor helt utan tillgang till el; tre fjérdedelar
av dessa bor i Afrika soder om Sahara och de minst
utvecklade regionernai Asien.

Inom sektorn Energi & klimat investerar vi endast
ifornybara energikillor. Utbyggnaden av en hallbar
energiforsorjning kraver ett brett grepp och innovati-
valosningar. Genom vara investeringar finansierar vi

Zi

/

-

Energi &
klimat

déarfor bade niatanslutna kraftkéllor liksom
mer fristdende sa kallade off-gridlésningar
som gor det mojligt fér hushall, byar och samhillen
att nyttja ndrproducerad energi.

Vi finansierar &ven bredare klimatinvesteringar,
som energi- och resurseffektiviseringar, eftersom
dessa ir viktiga delar i en hallbar omstillning. Aven
gron infrastruktur, som vatten, avfallshantering, och
digital infrastruktur ingér i sektorn, liksom skog,
andra kolsidnkor och biodiversitetsprojekt.

5

ETP)
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Haéllbara

Hallbara tillvéxtforetag

Med en vixande befolkning och en 6kande
andel unga som ska ut pa arbetsmarknaden
krivs att ytterligare 600 miljoner jobb skapas till ar
2030. Det bor vara jobb i den formella sektorn som ér
produktiva och med ansténdiga arbetsvillkor. Nio av

tio jobb skapas i den privata sektorn och investeringar
krévs for att foretag ska kunna véxa, anstélla fler och bi-
dra till 6kade skatteintiikter. Sma- och medelstora fore-
tag har ofta svart att fa tillgang till kapital for att kunna
viixa, 6ka sin produktivitet eller pa andra sétt utveckla
verksamheten. Beroende pa var ett féretag befinner sig
pa sin tillvaxtresa krivs olika typer av kapital i form av
investeringar i aktier eller genom att ge lan.

Finansiell

Finansiell inkludering

I utvecklingsléinder star sma och medel-

stora foretag for majoriteten av alla arbets-
tillfallen och driver pa lindernas ekonomiska och
sociala utveckling. Bristen pa investering &r en av
de mest begriansande faktorerna for dessa foretags
mojlighet att viixa. Swedfunds investeringar inom
Finansiell inkludering gors bland annat i reglerade
banker och mikrofinansinstitut, ett sitt att na ut
bredare och mer effektivt. Utéver att mojliggora okad
utlaning till bankernas kunder bidrar vi ocksa till att
utveckla institutionernas arbete inom héllbarhet och

inkludering

en inkluderande tillvéxt.

Swedfund investerar &ven i mikrofinans-
institut som ger mikrolan till entreprendérer, mindre
foretag och laginkomsttagare. Vi kriver att mikro-
finansinstituten efterlever sa kallade Customer
Protection Principles (CPP) som intygar att de aktivt
jobbar for ansvarsfull kreditgivning och hantering.
Till exempel ska prissidttningen vara transparent,
overdriven skuldséttning undvikas, skuldindriv-
ningen ske pa ett ansvarsfullt sitt och den personliga
integriteten respekteras.

bolagsstyrning, som dr viktiga aspekter for

tillvaxtforetag

Sektorn Hallbara tillvixtféretag 6kar frimst
tillgdngen till aktiekapital direkt eller indirekt
och bidrar ddrmed till en hallbar utveckling och
tillvixt av den privata sektorn i utvecklingsldnder.
Genom att stilla krav och uppmuntra portfoljbola-
gens arbete for att na internationella standarder inom
exempelvis hallbarhet, paverkas den privata sektorn i
positiv riktning och framtida kapitalmobilisering fran
institutionella och privata investerare underlittas.
Digitala affirsmodeller, jamstéilldhet och hilsa &r
prioriterade tematiska omraden for investeringar.

Livsmedels-

Livsmedelssystem

Globalt sett har tre miljarder ménniskor

inte rad med en niringsrik kost och fler in 800
miljoner dr undernirda. Trots goda forutséttningar
for jordbruk och matproduktion uppskattas det att
Afrika importerar upp till 65 procent av kontinentens
livsmedel. Ett viktigt omrade att adressera i det hir
sammanhanget ir den laga graden av férddling, som dr
en viktig faktor i arbetet mot minskad matosékerhet
och niringsbrist. I ménga linder nar en stor del av
matproduktion aldrig marknaden utan blir till svinn.
Samtidigt forvirras matosikerheten av faktorer som

system

klimatférandringar, geopolitik, krig och
befolkningstillvixt.

Inom sektorn Livsmedelssystem bidrar vi till
att mer mat produceras, att det blir mindre svinn i
produktionen och 6kad hallbarhet i hela virdekedjan.
Att investera i livsmedelssektorn skapar formella
jobb, ekonomisk egenmakt och 6kad matsékerhet
genom Okad produktion samt forbattrad resurs- och
energieffektivitet. Om investeringar genomférs pa
ratt sitt kan de klimatanpassas for att biattre mota de
klimatfériandringar vi ser samt minska den negativa
paverkan pa biologisk méangfald.



Swedfunds affédrsmodell bygger pa att
skapa resultat inom tre fundament:
samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft.
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TRE

Swedfunds affarsmodell bygger pa

att skapa resultat inom tre funda-

ment: samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Dessa praglar
varje steqg i investeringsprocessen

- fran den initiala bedémningen i

investeringsfasen, genom den aktiva
dagandefasen, all resultatuppféljning

och slutlig exit av investeringen.

000
o/

Samhallsutveckling

Swedfund bedémer hur en investering

kan bidra till samhallsutveckling utifran

var féréndringsteori. Investeringarna ska
skapa énskade utvecklingseffekter sa som
utveckling av den privata sektorn, starkande
av lokala samhallen, inkluderande utveck-
ling och ekonomisk tillvaxt samt klimat-
anpassning.

Vi féljer upp matbara resultat inom viktiga
omraden dér vi har direkt paverkan, som
antal arbetstillfdllen, kvinnors ekonomiska
egenmakt och jamstalldhet enligt 2X
Challenge-kriterier, klimatpaverkan och
skatteintakter. Indirekta effekter av var
investering &r svarare att pavisa genom data
och darfér genomfors studier i syfte att klar-
|dgga olika effekter och samband.

fundament som
praglar varje steg

&
==

Hallbarhet

For att bidra till att skapa langsiktigt hall-
bara féretag ska vara portféljbolag erbjuda
jobb med anstandiga arbetsvillkor, imple-
mentera ledningssystem for att hantera
miljdmadssiga och sociala risker, sakerstalla
att manskliga rattigheter respekteras samt
bedriva ett aktivt antikorruptionsarbete.

Uppfdljningen av detta fundament sker
genom att bevaka status av arbetsvillkor
enligt ILO-deklarationen om grundlaggande
principer och rattigheter i arbetslivet samt
implementering och resultat av lednings-
system. Aven indikatorer fér bolagsstyrning,
antikorruption och manskliga rattigheter
mats och foljs upp.

=

Finansiell barkraft

Ett féretag som &r ekonomiskt hallbart har
forutsattningar att vaxa, bidra till att fler
jobb med anstandiga arbetsvillkor skapas,
landers skattebas okar, kvinnors ekonomiska
egenmakt starks och &ven paverka positivt
inom andra omraden.

Swedfund &r en langsiktig &gare och
I6nsamheten i ett enskilt portféljbolag kan
variera under investeringscykeln. Inom detta
fundament ingar indikatorer fér omsattning
och Idnsamhet samt mobilisering av privat
kapital.
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Investeringar | varlden med fokus
pa Afrika soder om Sahara

Swedfunds investeringar har stor geografisk spridning. | enlighet med var dgaranvisning
ligger vart fokus pa varldens minst utvecklade lander, vilket framférallt innebar Afrika soder
om Sahara. Under aret har Swedfund gjort flera investeringar i nya bolag och vi har dven
gjort ett antal tilldggsinvesteringar i pagaende investeringar.

PERIODRAPPORT 23.01.01-23.12.31
Nya investeringar

@ Pagaende investeringar
0 Tilldggsinvestering i pdgdende investeringar

Q Avslutade investeringar

GLOBAL
o Investering: EFP
Sektor: Ovrigt

o Investering: Interact Climate Change Facility
Sektor: Energi & klimat

AFRIKA OCH ASIEN
O Investering: Accion Digital Transformation Fund
Sektor: Finansiell inkludering
o Investering: Apis Growth Fund Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
o Investering: Climate Investor Two
Sektor: Energi & klimat
0 Investering: d.light
Sektor: Energi & klimat
0 Investering: Husk Power Systems INC
Sektor: Energi & klimat
Investering: Apis Growth Markets Fund Il|
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
Investering: Mirova Gigaton Fund
Sektor: Energi & klimat
o Investering: IFC Women Entrepreneurs Debt Fund LP
Sektor: Finansiell inkludering

ASIEN

o Investering: Apis Growth Fund | LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: ASEAN Frontier Market Fund (AFMF)
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: Climate Investor One
Sektor: Energi & klimat
Investering: Quadria Capital Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Renewable Energy Fund Asia Il LP
Sektor: Energi & klimat

o Investering: SUSI Asia Energy Transition Fund
Sektor: Energi & klimat

Investering: Southeast Asia Clean Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

AFRIKA

o Investering: Adenia Capital Il LLC LTD
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: AFIG Fund Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: African Development Partners Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: African Development Partners Ill LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: African Infrastructure Investment Fund 4
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Africinvest Fund Il LLC
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Africa Renewable Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: African Rivers Fund IlI
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Bayport Management LTD
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: BluePeak Private Capital Fund
Sektor: Finansiell inkludering

© investering: ECP Africa Fund 1l PCC
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

o Investering: Evolution Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Frontier Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Ninety One Private Equity Fund 2 L.P.
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Medical Credit Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Metier Sustainable Capital Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Norsad Finance
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Serengeti Energy
Sektor: Energi & klimat

o Investering: SunFunder
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Tide Africa Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: TLG Credit Opportunities Fund
Sektor: Finansiell inkludering

O Investering: Vantage Mezzanine Fund IV
Sektor: Finansiell inkludering
Investering: Amethis Fund IlI
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
Investering: African Rivers Fund IV
Sektor: Finansiell inkludering
Investering: Evolution IlI
Sektor: Energi & klimat
Investering: E3 Low Carbon Economy Fund |
Sektor: Energi & klimat
Investering: Joliba Capital Fund |
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
Investering: Transform Health Fund
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
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SOMALIA

o Investering: Nordic Horn of Africa
Opportunities (NHAO) Fund
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
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EGYPTEN

Q Investering: Gamma Knife Center SAE
Sektor: Hallbara tillvéaxtféretag

ETIOPIEN

o Investering: Radisson Blu - Addis Ababa
(Emerald)
Sektor: Ovrigt

O Investering: DBL Industries PLC
Sektor: Ovrigt

UGANDA
Q Investering: Hospital Holdings Investment B.V.
Sektor: Hallbara tillvixtféretag

Q Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

RWANDA

Q Investering: Kasha Global
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

ELFENBENSKUSTEN

@ investering: Adenia Capital 11l LLC LTD
Sektor: Finansiell inkludering

NIGERIA
Q Investering: Azura-Edo IPP
Sektor: Energi & klimat

Q Investering: Access Bank PLC
Sektor: Finansiell inkludering

SYDSUDAN

0 Investering: Kinyeti Venture Capital LTD
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

UKRAINA

o Investering: Greenteco SES
(Chigirin Solar Projekt)
Sektor: Energi & klimat
Investering: Horizon Capital Growth Fund IV
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

GEORGIEN

0 Investering: Bank of Georgia
Sektor: Finansiell inkludering

NEPAL

0 Investering: Dolma Impact Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

VIETNAM

Investering: Vietnam Prosperity Joint Stock
Commercial Bank
Sektor: Finansiell inkludering

SRI LANKA

o Investering: LOLC Finance PLC
Sektor: Finansiell inkludering

SYDAFRIKA

0 Investering: Afrinord Hotel Investments
Sektor: Ovrigt

ZIMBABWE

o Investering: NMB Zimbabwe LTD
Sektor: Finansiell inkludering

MALAWI

o Investering: JCM Power Corporation
Sektor: Energi & klimat

KENYA

Q Investering: Victoria Commercial Bank
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Co-operative Bank of Kenya
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Jacaranda Health Ltd
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

Q Investering: Catalyst Il
Sektor: Hallbara tillvaxtforetag

Q Investering: Equity Bank Kenya LTD
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Hospital Holdings Investment B.V.
Sektor: Hallbara tillvaxtforetag

o Investering: Kasha Global
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

INDIEN

o Investering: Baring India Fund Il LTD
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

© Investering: HealthQuad Fund I
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

0 Investering: Satin Creditcare Network Lgt
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: CreditAccess Grameen
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: Five-Star Business Finance
Sektor: Finansiell inkludering

0 Investering: GEF South Asia Growth Fund Il
Sektor: Energi & klimat
Investering: South Asia Growth Fund Il
Sektor: Energi & klimat

PAKISTAN

o Investering: JCM Power Corporation
Sektor: Energi & klimat
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RISK

Riskhantering 1 ett
utmanande uppdrag

Som utvecklingsfinansiar utgor risk
en central del av vart uppdrag och
verksamhet. Swedfund investerar

i Iander och i sektorer som kdnne-
tecknas av omfattande risker pa flera
plan. Vi har processer och policyer pa
plats och arbetar kontinuerligt med
riskhantering.

SWEDFUNDS UPPDRAG SOM UTVECKLINGS-
FINANSIAR ir att verka additionellt och katalytiskt.
Det innebér att vi, dir det rader brist pA kommer-
siellt kapital, ska ta en storre risk jamfért med vad
andra investerare i allménhet dr villiga att acceptera.
Uppdraget innebar dven en férvintan om att ta risk
och arbetet med riskhantering syftar till att uppna
riskoptimering utifran uppdragsmal och affirsmodell
snarare dn riskminimeringi alla avseenden. Swedfund
ir i sin verksamhet exponerad mot en méngd olika
riskfaktorer, varav vissa ir svara att paverka. Vi

hanterar risker pa olika nivéer och en god riskhante-
ring dr en forutséttning for verksamheten samtidigt
som det dr en mojliggorare for att forbéttra utveck-
lingsresultaten. Grunden i Swedfunds riskhanterings-
ramverk dr den riskpolicy som antagits av styrelsen.

Risker avseende bolagets egen organisation och
verksamhet identifieras och foljs upp regelbundet dir
utfallet av analysen dokumenteras i ett Riskregister.
Risker avseende investeringsportfoljen analyseras
och f6ljs upp i portféljrapporter samt regelbunden
riskrapportering.

Samtliga riskkategorier behandlas infor varje
investeringsbeslut genom en grundlig riskanalys
med i forekommande fall tillhrande atgardsplaner.
Genom regelbundna intressentdialoger hanteras flera
strategiska risker. Andra risker hanteras genom vara
policyer och ramverk som uppdateras efter behov.
Swedfunds portfoljbolag monitoreras l6pande for
att sikerstélla att vara avtalade krav efterlevs. Varje
investering och projekt férvaltas aktivt, och vi utfér
ocksa aktiv utvirdering av vara partners. Vi har en
uppférandekod som alla anstéllda forviantas efterleva
tillsammans med ett flertal interna riktlinjer.
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Strategiska risker

De strategiska riskerna inbe-
griper strukturella faktorer
relaterade till vart uppdrag,
portféljbolagens utmanande
geografi samt bolagets dgar-
bild och finansiering.

+ Risk relaterat till
finansieringen

» Geopolitiska risker

+ Risker relaterade
till kontextuella
omstandigheter

» Risker relaterade till
rykten och fértroende

Investeringsrisker

Manga av Swedfunds risker
finns i vara investeringar dar
riskhantering &r en naturlig
del av investeringsprocessen.
Vi kategoriserar investerings-
riskerna inom vart och ett

av de tre fundamenten som
genomsyrar Swedfunds
investeringsprocess.

Finansiella risker

De finansiella riskerna

ar risker som kan ha en
betydande paverkan pa
Swedfunds finansiella
stallning och resultat, och
delas in i tre huvudsakliga
omraden.

» Risker relaterade till att
onskade utvecklings-
effekter inte uppnas

+ Risker relaterade
till investeringarnas
hallbarhetsarbete

» Risker relaterade till
investeringarnas
finansiella barkraft

» Kredit- och aktieprisrisk
+ Likviditetsrisk
Valutarisk

Operativa risker

Operativa risker ar risker
som ar knutna till Swedfunds
verksamhet och organisation.
Det kan vara svaga interna
processer, legala risker, be-
drdgerier, korruption och den
manskliga faktorn samt dven
IT-risker, sékerhetsrisker och
risk for penningtvatt.

+ Risker relaterade till
Swedfunds verksamhet
och organisation

Klimatrisker

Swedfund har systematiserat
analysen av de risker som
kan uppsta till féljd av och
kopplat till klimatférandring-
ar, och darmed kan innebdra
en finansiell paverkan pa
Swedfund. Swedfund stodjer
Task Force on Climate-
related Financial Disclosures
(TCFD) och arbetar kontinu-
erligt med att implementera
deras rekommendationer.

+ Risker vid investeringar
Fysiska klimatrisker
Omstallningsrisker
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Verktyg for

hallbar utveckling

Swedfunds verksamhet vilar pa tva ben, vara investeringar
samt tekniska forstudier genom Projektacceleratorn som
bidrar till utveckling av fler hallbara och investerings-

bara infrastrukturprojekt. Investeringsverksamheten och
Projektacceleratorn &r dmsesidigt forstarkande och ar tva
verktyg for att ta oss an vart uppdrag. Bada har ett val
utvecklat hallbarhetsarbete och en gedigen process for

att folja upp och mata resultat.

SWEDFUND HAR FLERA FINANSIELLA instrument
for vara investeringar: aktier, 1an och garantier. Vi gor
bade direkta investeringar genom aktier och lan och
indirekta investeringar genom de fonder vi investe-
rar i. Valet av investeringsform beror pa respektive
bolags finansieringsbehov, men vi strivar ocksa

efter en bra balans mellan instrument i var samlade
portfolj. Sedan 2023 har Swedfund éven tillgang till
EU-garantier.

Direkta investeringar

AKTIER

Nir Swedfund investerar i aktier dr vi minoritets-
agare. Vi har en god méjlighet till paverkan och

har oftast en plats i bolagets styrelse. Malet som
aktiedgare &r att vara en langsiktig investerare, men
att siilja aktierna i bolaget den dag vi inte léingre
behovs. Swedfund ska vara aktiedgare sa linge det
finns mojlighet att gora positiv skillnad och bidra
med finansiella medel och kunskap, inom till exempel
hallbarhet och samhéllsutveckling. Nér vi beslutar om
en forsiljning av aktier undersoker vi bland annat nya
dgares ambition och mgjligheter att fortsitta driva
bolaget pa ett hallbart sitt.

LAN

Ettlan utgar ifran ett foretags behov av finansiering
och innebir ldgre risk jimfort med att ga in med
aktier, #&ven om risken pa Swedfunds marknader
generellt sett alltid &r hog. Lan dr mer férutségbara
som instrument da det bland annat finns en avtalad
amorteringsplan, lopande rédntebetalningar samt ett
planerat avslutsdatum. Krav gillande hallbarhet, rap-
portering och vidareutveckling av hallbarhetsarbete
finns pa samma séitt som f6r 6vriga finansieringsfor-
mer men var paverkansmajlighet &r nagot ligre efter
attlanet har betalats ut. Det dr darfor av stor vikt for
Swedfund att avtala om dessa krav i ett laneavtal, det
vill siga innan den forsta utbetalningen sker. Manga
arbetstillfillen skapas i sma bolag som ir i behov av
mindre lan eller mikrolan. Att anvinda laneinstru-
mentet dr ett effektivt sitt att na manga mindre bolag
och entreprendorer.
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GARANTIINSTRUMENT

Under de senaste aren har relationen till EU férdju-
pats, framst tack vare att utvecklingsfinansidrernas
erfarenhet av langsiktiga och hallbara investeringar
iprivat sektor i svara kontexter. Som ett led i det har
flera utvecklingsfinansiirer — inklusive Swedfund -
blivit pelarackrediterade vilket innebér att det finns
mojlighet att nyttja EU:s instrument for privatsektor-
utveckling. Swedfund dr som pelarackrediterad
utvecklingsfinansiir delégare i ett forvaltningsbolag,
EDFI MC, som uppriittats for att starka det finansiella
samarbetet mellan pelarackrediterade utvecklings-
finansidrer och EU. Genom EDFI MC har vi tillgang
till EU-garantier till ett varde av 1,28 miljarder euro.
Garantiprogrammen ska genomféras inom omraden
som fornybar energi, digitalisering, klimat och hélsa.



Indirekta investeringar

FONDER
Fonder mojliggor fér sma och medelstora foretag att
fa tillgang till nodvindig investering i form av lan eller
aktiekapital. Det innebir att Swedfunds kapital kan na
ut till fler. Dessa bolag bidrar till hallbar och 16nsam
tillvéxt och ddarmed till fattigdomsminskning genom
att skapa jobb, stérka skattebasen och medverka i
kunskapsuppbyggnad. Swedfund investerar éven i
tematiska fonder for att till exempel oka tillgdngen till
hilsovard, digitalisering och férnybar energi.
Fonderna som Swedfund investerar i 4r langsiktiga
och de forvaltare vi samarbetar med har mycket god
kompetens inom de ldnder och sektorer vi fokuserar
pa. Det ger oss goda mojligheter till paverkan och
samfinansiering med andra utvecklingsfinansiérer.
Fondinstrumentet ger oss mojlighet att dela risk och
bidrar till en béttre riskspridning i portféljen. Fond-
instrumentet mojliggér ocksa mobilisering av privat

kapital och innebir att Swedfund agerar katalytiskt.

Vikraver att fondforvaltarna stiller liknande krav
pa sina investeringar som Swedfund gor for sina di-
rekta investeringar. Genom att tydliggora de krav som
fonden maste uppna och genom att stodja framfor allt
det hallbarhetsrelaterade arbetet bidrar vi till att fon-
dens portfoljbolag stirker sitt hallbarhetsarbete. For
att Swedfund ska kunna investera i en fond &r en viktig
forutsittning att fondens struktur r transparent och
att fondinvesteringen kompletterar Swedfunds direk-
tinvesteringar pa ett bra sitt. Swedfund dr ofta med i
LPAC, en sammanslutning av representanter fran de
storsta investerarna.

Swedfund kan avtala med fonden om sa kallad “opt
out” ritt som ger ritt att avsta fran en investering som
inte moter Swedfunds krav vad géller till exempel
investeringsland eller vissa sektorer.

TEKNISK ASSISTANS

Medel for teknisk assistans (TA) &r ett strategiskt
verktyg som anvénds for kvalitetsh6jande insatser i
portfoljbolagen genom insatser inom samhillsutveck-
ling och hallbarhet. Syftet ar att stirka Swedfunds
kapacitet som aktiv dgare for att hoja kvaliteten pa
var portfolj i linje med vart uppdrag och vara mal.
Medlen ska frimst anvindas for att starka investe-
ringarna avseende utvecklingseffekter, jamstélldhet
och hallbarhet inklusive milj6 och klimat, anstindiga
arbetsvillkor och affirsetik samt antikorruption.

Projektacceleratorn

SWEDFUNDS PROJEKTACCELERATOR
Projektacceleratorn genomfor tekniska forstu-
dier och kapacitetshdjande insatser for att ligga
grunden for fler hallbara och investeringsbara
projekt inom samhallskritisk infrastruktur i
utvecklingsldnder. Projekten utvecklas tillsam-
mans med offentliga projektéigare som darefter
genomfor dem med finansiering fran en utveck-
lingsbank eller en svensk exportkreditlosning.
Ilénder dér vi dr verksamma har den offentliga
sektorn ofta begrinsade ekonomiska resurser
och kapacitet, och Projektacceleratorn kan stotta
genom extern expertis.

Projektacceleratorn samarbetar ndra ambas-
saderna och aktorer inom Team Sweden (bland
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Vara potentiella, nuvarande och avslutade investe-
ringar kan dra nytta av TA-medel och vi har méjlighet
att engagera partners i genomforandet av projekt.
Den maximala budgeten for varje TA-projekt dr tva
miljoner kronor. TA-medel kan inte anvéindas for akti-
viteter som bedéms inga i portféljbolagens lopande
verksamhet, sdsom att ersitta gammal utrustning
eller anstilla specifika kompetenser.

L&s mer om teknisk assistans pa sid 80.

andra Sida, SEK, EKN och Business Sweden)
samt utvecklingsbanker for att identifiera behov i
vara samarbetsldnder och bista under projektens
genomforande. Svenska foretag kan vara en del
av 16sningen pa de behov som finns i utvecklings-
linder inom omraden som energi, vatten, digita-
lisering och hallbara transportlésningar. Dirmed
fungerar Projektacceleratorn som brygga mellan
handel, investeringar och bistand.

Lds mer om Projektacceleratorn
pa sid 54-55.
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En genomarbetad investeringsprocess

Vindkraftsanldggning i
Marsabit County, Kenya.

Vi investerar i aktiekapital eller ger ut
lan och gor bade direkta och indirekta
investeringar med syfte att skapa
jobb med anstandiga arbetsvillkor
samt 6kad tillgang till samhallsviktiga
produkter och tjanster som férnybar
energi, mat och hélsovard. Vi har
arbetat fram en investeringsprocess
som gor det majligt for oss att lyckas
med vart utmanande uppdrag.
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PROCESS

ATT INVESTERA | UTVECKLINGSLANDER ir for-
enat med stora risker, inte minst ekonomiska. Det
forsoker vi hantera genom en grundligt genomférd
investeringsprocess. Vi arbetar strategiskt med att
bygga upp en pipeline och viljer ut de investeringar
som vi tror har bast férutsittningar. Regionkontoren
har en viktig roll i att identifiera potentiella inves-
teringar. For investeringar som stimmer med var
investeringsstrategi och vara investeringskriterier
gors en djupare analys. Investeringsverksamheten gor
tillsammans med specialister pa ESG, juridik, affirs-
integritet och impact en grundlig analys. Till exempel
analyseras affarsplaner, investeringspartners samt
hallbarhet (milj6, arbetsférhallanden, antikorruption
och minskliga rittigheter) och samhillseffekter.
Analysen granskas sedan av Swedfunds investerings-
kommitté och beslutas i ett sista steg av styrelsen,
eller direkt av investeringskommittén om det dr inom
det av styrelsen beviljade investeringsmandatet. Varje
investering bedoms ha férutséittningar att méta malen
som Ar uppsatta inom vara tre fundament, samhillsut-
veckling, hallbarhet och finansiell barkraft. Modellen
till héger beskrivs mer i detalj pa nista uppslag.
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Investeringsprocessen
| praktiken

Var genomarbetade investeringsprocess féljer samma faser oavsett vilken sektor
investeringen sker inom, vilket instrument som anvands och om det ar en indirekt
eller direkt investering. Nedan &r en beskrivning av processen och varje fas.
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Investeringsfas

Infor investeringsbeslut

INITIAL BEDOMNING

Swedfund arbetar aktivt med att identifiera olika in-
vesteringsbehov, inte minst genom vara regionkontor.
Varje ar utviirderas en mingd olika investeringsfor-
slag. I den initiala beddmningen granskas om forslaget
stimmer 6verens med var investeringsstrategi och
vara investeringskriterier samt hur investeringen

kan bidra till bade Swedfunds dgarmal och de globala
malen for hallbar utveckling. Vi gor en 6vergripande
utvirdering av landet, bolaget och dess affarsplan,
strategiska partners och var potentiella roll. I alla in-
vesteringar ska var roll vara additionell, vilket innebir
att vi tillfor resurser som annars inte hade funnits och
som dr avgorande for investeringens utveckling.

CONCEPT CLEARANCE

Efter den initiala bedomningen férbereder investe-
ringsteamet ett forslag till beslut, concept clearance,
som presenteras for Swedfunds investeringskom-
mitté. Investeringskommittén bestar av Lednings-
gruppen samt Senior Advisor Special Operations
och har bade en radgivande och beslutande roll.

Tillsammans med investeringsteamet identifieras
och diskuteras de framsta méjligheterna och de
storsta riskerna med investeringen och som behéver
analyseras under due diligencearbetet.

DUE DILIGENCE

Vid ett positivt beslut gar investeringsférslaget vidare
till due diligencefasen. Hir paborjas ett gediget analys-
arbete av bolaget. Exempel pa omraden som analyseras
Ar affirsidé, affirsmodell, marknad, finansiell historik
och prognos, investeringskalkyl, partners, juridiska
aspekter, forvintade samhéllsutvecklingsresultat

samt hallbarhetsrisker och paverkan inklusive miljo,
arbetsvillkor, ménskliga réttigheter, skatt, risk for
korruption, jamstélldhet och klimatfragor. Under due
diligencefasen traffar investeringsteamet representan-
ter for olika delar av bolaget for att skapa en djupare
forstaelse for bolaget, dess processer och rutiner

samt de dokument som delats med oss. Vi tar hjilp av
vara regionkontor som besitter lokal kompetens och
kdnnedom. Vid behov anlitas extern kompetens for att
utreda specifika fragor. Infér métet har bolaget svarat
pa ett omfattande fragematerial om miljo, social och

bolagsstyrning. Due diligencearbetet ligger grunden
for det beslutsunderlag som tas fram, inklusive den
kravstillda och avtalsenliga ESG Action Plan (ESGAP)
som beskriver vilka forandringar som bolaget beh6ver
gora for att leva upp till Swedfunds hallbarhetskrav.

SCREENING

Nir due diligence dr avslutad halls ett screening-
mote dir investeringskommittén beslutar om
investeringen uppfyller vara krav och om den ska
presenteras for styrelsen. Om en investering inte
godkénns i detta skede kan det bero pa att nya fakta
har kommit fram i due diligencearbetet. Det dr inte
ovanligt att det kommer upp nya fragor som teamet
da undersoker i det slutliga due diligencearbetet.

STYRELSEBESLUT

Efter godkind screening presenteras forslaget for
styrelsen som fattar ett beslut. I vissa fall kan investe-
ringskommittén ta beslut om det &r inom det av styrel-
sen beviljade investeringsmandatet. Om investeringen
godkénns forhandlas avtal fram. Investeringsavtalet
inkluderar &ven hallbarhets- och rapporteringskrav.
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Aktiv dgandefas

Lopande arbete och uppfdljning

Nir avtalet dr tecknat och pengarna har betalats

ut fortsétter det arbete som inleddes tidigare i
investeringsfasen. Vi arbetar aktivt och kontinuer-
ligt med vara portfoljbolag med fokus pa de fragor
som identifierats under due diligencefasen, bade
affdrsmaissiga och risk- och hallbarhetsrelaterade.
Regionkontoren spelar en viktig roll i den kontinuer-
liga uppf6ljningen.

Under den tid vi dr langivare eller deldgare i ett
bolag eller en fond, vanligtvis sju till tio ar, halls
l6pande dialog och nira kontakt med portfoljbolagen
for att f6lja upp risker och resultat, maluppfyllnad
och avtalsvillkor. Detta gors genom besok, aktivt
styrelsearbete och dialog samt genom bolagets arliga

egendeklaration (Swedfund Portfolio Company
Sustainability Report). Bade interna revisioner och
tredjepartsrevisioner genomfors. I samband med
fondinvesteringar kan vi ha direktkontakt med fond-
ernas underliggande innehav, genom bland annat be-
sok, analyser, insatser inom ESG och impact med st6d
av TA-medel* samt genom deras aterrapportering.
Investeringsansvariga ansvarar for att f6lja upp
och sékra att bolagen f6ljer avtalade villkor, relevanta
delar av vara policyer och ESGAP. Inom en trears-
period fran utbetalningsdatum ska bolagen uppfylla
Swedfunds strategiska hallbarhetsmal. For att hjilpa
bolagen att na dessa mal kan vi avsiitta medel i form
av teknisk assistans som kan anvindas for exempelvis
utbildningsinsatser eller radgivning.
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Resultat, Idrande och erfarenhet

Swedfund dr en langsiktig men inte evig utvecklings-
finansiér. Vi avslutar investeringen antingen genom
att sélja innehavet av aktier, att lanet aterbetalas eller

Exitfas

att fonden avslutas.

Iregel intrader exitfasen ndr Swedfund bedomer
att de mal som satts for investeringen dr uppnadda
eller nér vi inte langre dr additionella. Att sélja aktier
i de marknader vi agerar kan vara svart och ta lang
tid. Infor en exitprocess analyseras portf6ljbolaget
utifran Swedfunds tre fundament och en bedémning
gors om huruvida ytterligare insatser behovs.

En exitrapport skrivs vid varje avslut dér vi analy- *Medel for
serar vilka resultat vi uppnatt, vad vi har lirt oss och teknisk
vilka relevanta kunskaper och erfarenheter vi kan ta assistans
med oss in i framtida investeringar. Rapporten ska (TA)
ocksa tydligt beskriva pa vilket sitt investeringen har L&s mer
levt upp till Swedfunds krav och bidragit till de mal- pa sid 80.

sattningar som beslutades vid investeringstillféllet.

Special Operations

Vissa investeringar som Swedfund gor kréver ibland extra mycket tid eller atgérder.
Det kan finnas flera bakomliggande faktorer till att ett portfoljbolag inte utvecklas
som planerat, som simre marknadsutveckling, krig och konflikt, svara avyttrings-
eller avvecklingssituationer eller andra aspekter som relaterar till hur bolaget styrs.
For att stédja portféljbolagen i sadana ldgen har vi funktionen Special Operations.
Inom Special Operations lidgger vi extra mycket tid pa investeringen eller anviinder
andra metoder dn vanligen under en begrénsad tid for att bidra till att vinda utveck-
lingen. Ett beslut om att flytta en investering fran investeringsorganisationen till
Special Operations fattas av Investeringskommittén.

For bolag inom Special Operations kan det vara en fordel att fa extra stod inom om-
raden dir utmaningarna finns, till exempel finanser, strategi eller ESG-fragor. Forflytt-
ningen till Special Operations kan vara fordelaktigt for Swedfund da ett annat team kan
kasta nytt ljus 6ver investeringen och beddmningen av risker och mojligheter samt att
investeringen ges dedikerad tid f6r att hantera den uppkomna situationen.
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Projektacceleratorn en brygga mellan
bistand, handel och investeringar

Projektacceleratorn &r en facilitet inom Swedfund vars arbete gar ut pa att st6tta offentliga aktorer i
utvecklingslander med att utveckla och genomfdra fler hallbara och finansieringsbara infrastrukturprojekt
inom omraden dar behoven &r stora. Projektacceleratorn har en katalytisk effekt och svenska foretag

kan vara en del av I6sningen. Projektacceleratorn erbjuder stod till projektutveckling, kapacitetshéjande
insatser och finansiering av forstudier inom hallbar och grén infrastruktur som &r viktiga omraden for

att na malen i Agenda 2030.

Stora behov av projektforberedande insatser
Storskaliga investeringar i infrastruktur dr en
forutsittning for hallbar utveckling, ekonomisk
tillviaxt och fattigdomsbekdmpning i utvecklings-
ldnder. Investeringar i energi, vatten- och
avloppssystem, hilso- och sjukvard samt hallbara
transportsystem ir exempel pé infrastruktur som
spelar en avgorande roll for att méta méanniskors
omedelbara behov och Globala mélen.

Samtidigt saknar ofta utvecklingslidnder de
ekonomiska resurser och den kapacitet som
krivs for att utveckla och genomfora nodviandiga
investeringar. Vid upphandlingar nedprioriteras
ofta hallbarhetsaspekter, vilket leder till att linder
bygger in sig i system som inte r hallbara dver tid.
Behovet ér darfor stort for projektforberedande
insatser som kan bidra till att identifiera och ut-
veckla prioriterade och finansiellt gangbara projekt
som samtidigt uppfyller finansiérers sociala- och
miljomaéssiga krav och dér svenska foretag kan vara
en del av I6sningen.

Stottar genom kapacitetshdjande

insatser och forstudier

Syftet med de insatser som Projektacceleratorn
genomfor dr att analysera risker och mojligheter
kopplade till ett specifikt projekt, visa pa finansiell
och social- och miljomaéssig barkraft samt att hjélpa
berorda aktorer att fatta vialinformerade beslut.
Projektacceleratorn bidrar &ven med tekniskt stod
fran externa radgivare i syfte att stiirka projekt-
dgarens formaga att handla upp och genomféra
studien pa ett strukturerat sétt i enlighet med
internationell standard. Detta bidrar samman-
taget till att 6ppna upp fér mojligheter till extern
finansiering fér implementering av projektet fran
exempelvis utvecklingsbanker eller genom en
svensk exportkredit. Det mojliggor ocksa for svens-
ka féretag som erbjuder hallbara 16sningar att delta
i en konkurrensutsatt upphandling.

Sedan starten 2016 har 6ver 70 projekt initierats
och behoven spas 6ka i ljuset av globala kriser. Fler
insatser har méjliggjorts under aret genom dkade
anslag, diribland insatser i Ukraina.

Team Sweden och viktiga partnerskap
Projektacceleratorn arbetar med olika aktorer
inom Team Sweden, dir ambassaderna ér sarskilt
viktiga. De finns representerade i vara samarbets-
ldnder och bidrar med att identifiera relevanta
behov samt med stdd under genomférandet da
diskussioner ofta sker med departement och
myndigheter lokalt i landet.

Ovriga aktorer inom Team Sweden (Business
Sweden, SEK, EKN och Sida med flera) utgor likasa
viktiga partners liksom svenska foretag som kan
erbjuda hallbara losningar. Dessa samarbeten 6pp-
nar for en samlad kompetens kring projektet och
diskussioner med finansiérer i ett tidigt skede.

Ett verktyg for handel och investeringar
Genom att bidra till att fler hallbara projekt
utvecklas okar forutsidttningarna fér en inhemsk
produktionskapacitet, handel och i forldngning-
en en gynnsam ekonomisk utveckling dér privat
sektor kan bidra till hallbar tillvixt.
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Antal insatser som
initierats under 2023

Projektacceleratorn utgor aven ett viktigt
verktyg i arbetet med Swedfunds investeringar
genom att ldgga grunden for fler hallbara projekt
som kan finansieras och genomf6ras i lainderna.
Inom sektorn Energi & klimat till exempel kan
Projektacceleratorn stétta Swedfunds investering-
ar, exempelvis genom att stédrka elnitets kapacitet.
Det skapar forutsittningar for att fornybar energi
som genereras genom Swedfunds investeringar kan
omhindertas mer effektivt, och att kapacitetsut-
veckling hos den lokala aktéren kan bidra positivt
till Swedfunds investeringar.

Projektacceleratorn fungerar ddrigenom som en
viktig brygga mellan bistdnd, handel och investe-
ringar, och i férlingningen en mer inkluderande
tillvaxt.



Hallbara transportldsningar
I Manila

KOLLEKTIVTRAFIK SPELAR EN AVGORANDE roll fér
ekonomisk tillvaxt och fér en hallbar och inkluderande
utveckling. Samtidigt &r tillgadngen till kollektivtrafik i
utvecklingsldnder ofta begrénsad, med negativa effekter
for manniskor och miljo.

| Sydostasien saknar 60 procent av befolkningen tillgdng

till kollektivtrafik. Effekterna syns exempelvis i Filippinernas
huvudstad Manila, dér trafiksituationen l&nge har varit svar
med dalig luftkvalitet och omfattande trafikstockningar.

Under 2017 inledde Projektacceleratorn ett samarbete med
Filippinernas transportministerium for att utreda férut-
sattningarna for ett bussystem med dedikerade kérfalt och
andra funktioner som bidrar till att bussarna kan rora sig
mer effektivt. Den forsta busslinjen implementerades un-
der covid 19-pandemin och majliggér fér resor mellan flera
stadsdelar, med upp till 400 000 passagerare dagligen.

Vi har darefter fortsatt samarbetet for att vidareutveckla
kollektivtrafiken. Under 2023 inleddes nya studier for att
utveckla en operatérsmodell fér hur systemet organiseras
och styrs.

En vdlfungerande kollektivtrafikldsning ligger val i linje
med Projektacceleratorns fortsatta fokus inom hallbara
transporter. Utvecklingseffekterna ar betydande med mins-
kade utsldpp, forbattrad sdkerhet och 6kade mojligheter
for manniskor att transportera sig inom staden.

Avloppsrening i Sydsudan
ger minskad miljopaverkan
och 6kad hdlsa

EFTER FLERA AR MED konflikter, globala kriser samt torka
i soder och dversvamningar i norr, befinner sig Sydsudans
befolkning i en svar humanitar situation med éver 80
procent av befolkningen under fattigdomsgransen. Grund-
ldggande infrastruktur fér avloppsvatten saknas, vilket
paverkar miljdn och ménniskors hélsa.

Projektacceleratorn stédjer sedan 2023 ett projekt
tillsammans med Sydsudans statliga vattenbolag. Vi har
finansierat en forstudie for utvecklingen av en anldggning
avseende avloppsrening i huvudstaden Juba som &r bade
hallbar och motstandskraftig mot klimatférandringar.
Genom att implementera ett system for avloppsrening kan
staden minska negativa effekter av éversvdmningar pa
skordar, infrastruktur och spridningen av féroreningar och
smittdmnen. Hallbara reningssystem kan vidare bidra till
effektiv resursanvandning, sarskilt om cirkuldra tekniker
anvands.

Projektet forvantas fardigstallas under 2024 och
implementeringen av avloppsanldggningen planeras
att finansieras av Afrikanska utvecklingsbanken.

Digitaliseringsprojekt for en
statlig molnlsning i Ukraina

RYSSLANDS INVASION HAR INNEBURIT stora utmaningar
for den digitala sektorn i Ukraina nar det galler forstorelse
av digital infrastruktur, cyberattacker och spridning av
desinformation. Trots detta har den ukrainska regeringen
fortsatt sina anstréangningar att tillhandahalla, utéka och
digitalisera offentliga tjanster till befolkningen.

Som ett led i detta arbete avser Ukrainas ministerium for
digital transformation utveckla en strategi for framtagan-
det av en statlig molnlésning. Projektacceleratorn stéttar
strategin genom en forstudie som analyserar potentiella
alternativ fér molntjdnster och i férldngningen implemen-
tering av en statlig molntjanst.

Det évergripande syftet med projektet ar att bidra till
landets langsiktiga malsattning géllande datasdkerhet,
digital motstandskraft och tillgang till tillférlitliga offent-
liga tjanster. Projektet ar vidare ett viktigt steg for att
stdrka Ukrainas efterlevnad av EU-regler inom det digitala
omradet, och darigenom stérka landets position infor ett
framtida tilltrade i EU.
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Swedfunds etiska kompass

Var etiska kompass utgdrs av de policyer, internationella ataganden,
riktlinjer och transparensataganden som Swedfund fljer. Kompassen
sakerstaller att vi bidrar till utveckling pa ett hallbart satt.

Var etiska kompass

Den etiska kompassen har utformats med utgangs-
punkt i Swedfunds uppdrag och utifran de behov vi
sjilva ser, i niira dialog med var #gare, partners och
ovriga intressenter. Dialogen med vara intressenter
ar viktig for att vi kontinuerligt ska utmanas och
utvecklas, sa att vi kan fullgéra vart uppdrag som
utvecklingsfinansiir. Lids mer om var intressent- och
visentlighetsanalys pa sid 138-139.

Swedfunds uppforandekod, hallbarhetspolicy,
antikorruptionspolicy och skattepolicy dr centrala
policyer som beslutas av styrelsen och kommuniceras
till vara intressenter pa var hemsida. Atagandena i
vara policyer gar lingre dn efterlevnad av gillande
lagstiftning, eftersom vi férbinder oss att dven folja
frivilliga internationella riktlinjer. Att Swedfunds
medarbetare efterlever var uppférandekod och
implementerar bland annat var héallbarhetspolicy,
antikorruptionspolicy och skattepolicy ar avgorande
for att vi ska fullgéra vart uppdrag som ansvarsfull
investerare. I introduktionen fér nya medarbetare
utgor den etiska kompassen en viktig komponent. Fér
att stiirka den interna kompetensen inom hallbarhets-
omradet halls 16pande utbildningar fér Swedfunds
medarbetare om internationella riktlinjer och atag-
anden, vara policyer och inom omraden som klimat,
jamstélldhet, ménskliga réittigheter, antikorruption

och bolagsstyrning. Policyer och ataganden i den
etiska kompassen omfattar bade Swedfund som bolag
och vara portfoljbolag.

Uppdaterade policyer

Under 2023 gjordes en 6versyn och mindre revidering
av hallbarhetspolicyn. Hallbarhetskraven for vara
portfoljbolag omstrukturerades och vissa krav tydlig-
gjordes, till exempel krav kopplade till klimatberik-
ningar for finansiella institutioner, skogscertifiering
och kundskyddcertifiering. En komplettering gjordes
dven gillande krav for hallbart jordbruk. Vissa krav
togs bort fran policyn fast de fortfarande inkluderas
iinvesteringsprocessen, sa som krav kopplade till
styrelsernas hallbarhetskommittéer.

Swedfund har en etablerad funktion for vissel-
blasning som kan anvindas vid misstanke om
oegentligheter som utforts av befattningshavare inom
Swedfund eller nagot av portféljbolagen. Visselblasar-
tjansten kan hantera misstankar om korruption,
felaktigheter i redovisningen, brister i intern kontroll
eller andra tveksamheter som allvarligt kan paverka
foretagets intressen eller enskilda individers hélsa
och sikerhet. Med anledning av ny lagstiftning har
Swedfund under 2023 inrittat en ny intern rappor-
teringskanal och i samband med detta genomfort en
6versyn och uppdatering av visselblasartjénsten.
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Policyer

» Swedfunds uppférandekod

* Swedfunds policy fér hallbar
utveckling

« Swedfunds antikorruptionspolicy

« Swedfunds skattepolicy

* Transparency and Disclosure Policy

Internationella dtaganden

* UN Global Compact

¢ UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI)

« EDFI Principles on Responsible
Financing

« World Bank Framework
for Corporate Governance
Development

« EDFI Exclusion Lists

¢ 2X Challenge - Financing
for Women

« EDFI Statement on Climate
and Energy Finance

 Paris Development Banks
Statement on Gender Equality
and Women’s Empowerment

Riktlinjer

¢ OECD Guidelines for Multinational
Enterprises

¢ UN Guiding Principles on Business
and Human Rights

¢ IFC’s Operating Principles for
Impact Management

¢ IFC Performance Standards
on Environmental and Social
Sustainability

¢ IFC Environmental, Health and
Safety Guidelines

* EDFI Harmonized Environmental
and Social Standards for direct
investments, financial institutions
and fund investments

* EDFI Guidelines for OFCs

Transparensataganden

¢ The International Framework for
Integrated Reporting

* Global Reporting Initiative (GRI)
Standards

* UN Global Compact
Communication on Progress (CoP)

¢ UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI) reporting
framework

e Open Aid

 IFI Harmonized Development
Results Indicators for Private Sector
Investment Operations

 Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD)

¢ OECD DAC PSI Reporting

L&s mer om riktlinjer
och policyer har:
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Riskhantering

Har bryter vi ner och beskriver vara risker samt hur vi hanterar dessa. Vi hanterar risker pa
olika nivaer enligt nedan kategorier. En god riskhantering ar en férutsattning for verksam-
heten samtidigt som det ar en mdjliggérare for att forbattra utvecklingsresultaten.

1. Strateqiska risker

Beskrivning av risk

Risk relaterat till finansieringen

Genom att Swedfund fér ndrvarande i huvudsak
finansieras via kapitaltillskott fran &garen finns en risk
att politiska beslut kan férandra forutsattningarna for
verksamheten.

Hantering av risk

- Swedfund arbetar metodiskt for att sdkerstdlla att dgaren
har férstaelse och ser nyttan i var verksamhet, genom
bland annat &gardialog och hemstallan.

- Regelbundna intressentdialoger.

Geopolitiska risker

Inkluderar stérningar i handel, globala ekonomins pa-
verkan, valutapolitiska effekter samt klimatrelaterade
hot och risker. Aven externa handelser som konflikter,
naturkatastrofer och pandemier inkluderas inom
ramen for geopolitiska risker.

- For att hantera risker relaterade till geopolitiska
situationer f6ljs utvecklingen noga i de [ander dar
Swedfund investerar.

- Swedfund efterstrdvar en balans i portféljens férdelning
avseende lander och regioner, sektorer och instrument.
- Styrelsen faststdller koncentrationslimiter fér geografisk

exponering och motparter.

2. Investeringsrisker

Beskrivning av risk

Samhallsutveckling

Det finns en risk att Swedfunds investeringsportfélj
inte levererar de utvecklingseffekter vi vill uppna i linje
med bolagets uppdragsmal och férandringsteorier
eller att en enskild investering inte nar upp till den
samhallsutveckling som forvdntas i samband med
investeringsbeslutet.
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Hantering av risk

- Risker som ar forknippade med samhallsutveck-
ling hanteras genom en grundlig utvardering infoér
investeringsbeslutet samt en aktiv férvaltning.

- Kvalitetshdjande insatser genom Teknisk Assistans (TA).

Risker relaterade till kontextuella omsténdigheter
Risker forknippade med att de marknader dar
Swedfunds portfoljbolag verkar ofta saknar starka
institutioner, robust lagstiftning samt implementering
och uppféljning av lagar och regler.

- Swedfunds verksamhet syftar till att minska ojamlikhet
och klyftor, forbattra arbets- och levnadsvillkor for att i
forlangningen starka samhallen och dess institutioner.

Risker relaterade till investeringarnas
hallbarhetsarbete

| enskilda innehav och pa portféljniva finns risk for att
vara investeringar inte uppfyller de hallbarhetskrav
som vi stéller och ddrmed inte bidrar till Iangsiktigt
vérdeskapande. De hallbarhetsrisker, inom ramen

for investeringsriskerna, som vi har identifierat ar
relaterade till efterlevnad av var hallbarhetspolicy och
vara hallbarhetskrav (se Swedfunds etiska kompass pa
sid 56-57).

- Ramverk och policyer uppdateras I6pande efter behov

- For hallbarhetsrisker definieras acceptabla avvikelser och
limiter i Swedfunds hallbarhetspolicy.

- Kontinuerlig uppfdéljning att portféljbolagen moter
uppsatta krav enligt avtal.

- Kvalitetsh&jande insatser genom Teknisk Assistans.

Risker relaterade till rykten och fortroende

Exempel pa séarskilt allvarliga hdndelser som kan
paverka risker relaterade till rykte och fértroende &r
korruptionsanklagelser, krdnkning av manskliga rattig-
heter, undermaliga arbetsvillkor eller andra situationer
dar Swedfund inte uppfattas anvanda skatte- och
bistandsmedel pa ett ansvarsfullt satt.

- Swedfund hanterar dessa risker till stor del genom en
ansvarsfull och solid investeringsprocess.

- God incidentrapportering fran portféljbolagen samt
transparent rapportering om investeringarna till dgare och
intressenter.

- Dialog med dgare och intressenter i enlighet med
Swedfunds krishanteringspolicy.

Risker relaterade till investeringars

finansiella barkraft:

Ekonomiska risker dr kopplade till finansiell bdrkraft

i vara investeringar. Det inbegriper till exempel

affars- och partnerrisker, kreditrisker samt valuta- och
ranterisker.

- Risker relaterade portfdljbolagens finansiella barkraft féljs
upp och hanteras under hela investeringsprocessen, fran
beslut om nya investeringar till avveckling av innehav.

- Swedfunds investeringsteam ansvarar for att forebygga
och i forekommande fall hantera risker i portféljen genom
en aktiv forvaltning vilket innefattar styrelse- och utskotts-
arbete, foretagsbesok, kvalitetshdjande insatser genom
teknisk assistans samt annan regelbunden uppféljning.

- Utvdrdering och val av partners ar av yttersta vikt for att
hantera investeringsriskerna i portféljen, dar Swedfund
strdvar efter att investera i och tillsammans med starka
och kompetenta partners som har erfarenhet, integritet
och resultathistorik.
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3. Finansiella risker

Beskrivning av risk Hantering av risk

Kredit- och aktieprisrisk

Investeringar i aktier och fonder sker huvudsakligen i
onoterade foretag dar det finns risk for negativ varde-
utveckling i férhallande till investerat belopp samt att
processen for att avyttra innehav kan vara lang och
tidskrévande. Kreditrisk &r risken for att en lantaga-

re inte kan fullgéra sina dtaganden pa grund av en
férsamrad aterbetalningsférmaga, vilket potentiellt kan
leda till kreditfériuster i Swedfunds laneportfolj.

- Hanteras till stor del I6pande genom investerings-
processen fran beslut om investering genom en aktiv
forvaltning till avveckling.

- Swedfund ska strdva efter att ha en val diversifierad
portfélj dar styrelsen fastslar limiter fér geografisk
exponering och koncentration till enskilda motparter.

Likviditetsrisk
Avser risken att Swedfund inte far tillgang till likvida

- Swedfunds forvaltning av egen likviditet ska placeras i
instrument till 1&g risk, i valutor som matchar kontrakts-

medel for att fullgéra kontraktsméssiga dtaganden dtaganden.
eller att kostnaden for att anskaffa likvida medel &r - Att investera en viss andel av portfoljen i krediter som
hog. bade ger I6pande aterfloden vilket finansierar rorelse-

kostnaderna men ocksa mer sikra och férutsagbara slut-

betalningar vid exits jdmfort med investeringar i aktier.

- Likviditetsrisker hanteras och styrs genom av styrelsen
faststalld finanspolicy som tydliggér principer och risk-
limiter for bolagets likviditetsférvaltning.

Valutarisk

Swedfund har en valutarisk genom att finansiering
fran &garen sker i svenska kronor (SEK) samtidigt som
kontraktsmassiga adtaganden vanligtvis sker i andra
valutor (USD och EUR). Valutarisken i Swedfunds affar
ar komplex dar transaktionerna vanligtvis gors i en
internationellt gangbar valuta samtidigt som reell
valutarisk ofta ligger i lokala valutor dar portféljbola-
gen opererar. Férandringar i valutakurser kan leda till
stora valutakurseffekter med paverkan pa Swedfunds
finansiella resultat som rapporteras i svenska kronor.

- Huvudprincipen ar att inte skydda investeringarna
i portféljen mot valutarisk.

- Risken styrs och regleras genom Swedfunds finanspolicy.

4. Operativa risker

Beskrivning av risk

Risker relaterade till Swedfunds verksamhet

och organisation

Det kan vara svaga interna processer, felaktiga system,
legala risker, bedragerier, korruption och den mansk-
liga faktorn. Specifika riskomraden &r IT/cyberrisker,
andra sakerhetsrisker och risk fér penningtvatt.

5. Klimatrisker

Beskrivning av risk

Risker vid investeringar

Det finns en risk att klimatrisker inte identifieras
korrekt vid investeringstillfallet, vilket kan leda till otill-
racklig riskhantering, inklusive bristande implemente-
ring av klimatpolicy eller exponering for ryktesrisker.
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Hantering av risk

- For att sakra Swedfunds I6pande verksamhet sker arbete
kontinuerligt med att identifiera och begransa de operati-
va riskerna.

- Swedfunds uppférandekod &r styrande policy som samtliga
anstallda fortldpande informeras och utbildas i.

- Etablering av processbeskrivningar fér vasentliga delar av
verksamheten samt ett flertal interna riktlinjer.

- Arbete med utveckling av ledarskap och vardegrund

- Internrevisionsfunktion med ansvar for granskning och
utvardering av Swedfunds organisation, styrning, rutiner
for riskhantering och intern kontroll

- Etablerad visselblasartjanst och klagomalsmekanism.

Hantering av risk

- Som del av var granskning vid ett investeringstillfélle
analyserar vi bolagets potentiella klimatrisker, bade fysiska
och omstéliningsrisker, baserat pa landets sarbarhet till
klimatférandringar, sektor och projektspecifika risker. Vi
arbetar darefter tillsammans med vara bolag for att hjélpa
dem att bedéma och hantera effekterna fran klimatrisker.

Fysiska klimatrisker

Den sjatte IPCC-rapporten som publicerades av FN:s
klimatpanel har under sensommaren 2021 bekraftat
att extrema vaderhandelser paverkar alla regioner

i varlden, men Swedfunds marknader drabbas har-
dare an det globala genomsnittet. Gallande fysiska
klimatrisker, ar Swedfund exponerad till dessa genom
vara portféljbolag som &r verksamma i Iander som
redan ar och kommer att fortsatta utsattas for fysisk
klimatpaverkan, som till exempel torka, 8kade tempe-
raturer, dversvamningar, oberaknelig nederbdrd och
andra naturkatastrofer. De sektorer som generellt sett
framst férvdntas paverkas av de fysiska klimatriskerna
ar transportsektorn, infrastruktur- och jordbruks-
sektorn.

- Swedfund har begrdnsad exponering mot hégrisksektorer,
eftersom de inte &r fokussektorer i var investerings-
strategi.

- Fysiska tillgangar inom Swedfunds sektor Energi & klimat
kan paverkas av fysiska klimatrisker och darfér blir det
vanligare att inforliva klimatrisker i teknisk due diligence
och byggande.

- Sektorer som mikrofinansiering kan paverkas indirekt av
fysiska klimatrisker, eftersom manga mikrofinanskunders
inkomster ar beroende av jordbruk, som ar en sektor
med exponering for de fysiska klimatriskerna, sdsom
torka, stigande havsnivaer, extrema vaderhdndelser och
oversvamningar.

Omstallningsrisker

Exempel pa omstallningsrisker kan vara dkande priser
pa utslépp eller fossilt kopplade tillgangar som kraftigt
tappar i varde.

Omstaliningsriskerna, det vill s&ga fran évergangen till en
ekonomi med |aga utslapp, i var portfdlj &r begransade da
Swedfund sedan 2014 endast investerar i férnybar energi-
produktion.
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Portfoljbolagens resultat

| detta avsnitt, som inleder Férvaltningsberattelsen, redovisas resultatutvecklingen for
Swedfunds portfdlj av investeringar. Vidare beskrivs hur Swedfund arbetar for att na sina
uppsatta mal och pa sa satt stédjer genomférandet av Agenda 2030. Resultatutvecklingen
presenteras for samtliga tre fundament: samhallsutveckling, hallbarhet och finansiell
barkraft, och askadliggérs med ett antal indikatorer som utgangspunkt.

STRUKTUR PA ANALYS OCH valda indikatorer har
sin grund i de uppdragsmal som bolagsstimman har
beslutat for bolaget. Resultatindikatorerna ar defi-
nierade i de mal som aterfinns i dgaranvisningen och
som sedan 2020 dven utgor de av styrelsen beslutade
malen for hallbart virdeskapande. For att ytterligare
fortydliga resultatutvecklingen under respektive fun-
dament redovisar Swedfund kompletterande resultat-
indikatorer inom fundamenten samhéllsutveckling
och héllbarhet, som utgar fran den av styrelsen
beslutade affarsstrategin. I arbetet har hansyn dven
tagits till statens dgarpolicy och principer fér bolag
med statligt 4gande. Swedfund redovisar i likhet med
tidigare ar portfoljbolagens resultatutveckling med ett
ars efterslédpning, vilket innebér att arets redovisning
utgar fran portfoljbolagens resultat 2022.
Portfoljbolagens resultat visar fortsatt tillvixt av
direkta arbetstillfillen, speciellt i fondernas underlig-
gande bolag. Resultatet visar ocksa pa 6kade skatte-
betalningar. Aven antalet indirekta jobb som skapas
genom leverantorskedjor, 6kad konsumtion samt
tillgang till finansiering och energi véxer. Gillande
jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
ar portféljen nira de uppsatta mélen (54 procent
av vara investeringar bedoms mota minst ett av 2X
Challenge-kriterierna, malet éir 60 procent), &ven om
resultaten har minskat nagot jaimfoért med foregaende
ar pa grund av en mer strikt tolkning av kriterierna.
Andelen kvinnliga anstéllda har varit stabil under
de senaste tre aren, men andelen kvinnor i ledande
befattningar har minskat. De redovisade totala

vixthusgasutsldppen fran Swedfunds portfolj har okat
pa grund av en utvidgad portf6lj. Samtidigt har utslép-
pen per investerad krona fortsatt att minska jamfort
med féregaende ar. En ny indikator for att rapportera
undvikna utsldpp ("emissions avoided”) har introdu-
cerats. Hallbarhetsindikatorerna f6r ansténdiga jobb,
ledningssystem for miljo- och sociala fragor samt
antikorruption visar att en 6kande andel av de foretag
som har varit en del av Swedfunds portfolj i mer &n tre
ar bedéms uppfylla de krav som vi stiller. 67 procent
av direktinvesteringarna kar bade omséttning och

I6nsamhet (EBIT) med investeringsaret som basar.

94 %

av investeringarna bedéms mota
minst ett av 2X Challenge-
kriterierna
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922 Samhallsutveckling

Indikator

Klimatpaverkan

Jamstalldhet och
kvinnors ekonomiska
egenmakt

Arbetstillfallen

Skatteintakter

Typ av mal

Uppdragsmal

Uppdragsmal

Ovrigt mél

Ovrigt mal

Ovrigt mél

Forvaltningsberdttelse

Mal

Bolagets investerings-
portfélj ska senast ar
2045 vara klimat-
neutral

Okad jamstélldhet i
bolagets investerings-
portfélj. Malniva >60
procent av investe-
ringarna ska uppfylla
2X Challenge-kriterier
senast tre ar fran
investeringstillfallet

Okad andel kvinnor i
bolagsstyrelser, ledan-
de befattningar och
totala arbetsstyrkan

Okat antal anstéllda
hos en majoritet av
bolagen i portfdljen

Okade skatteintakter
totalt i portféljen

Definition

Totalt CO,e utslapp
per scope (tusentals

ton) @

Minskade utslapp per
investerad krona
(tCO,e/MSEK)

13 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

Totalt undvikna
utsldpp ("emissions
avoided”) (tCo,e)

Andel investeringar
som uppfyller 2X

Challenge-kriterierna g

5 JAMSTALLDHET

Utveckling andel
kvinnor i styrelse,
ledande befattning
och totalt procent

Antal arbetstillfallen
i portféljen

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK
TILLVAXT

Antal och andel I'
bolag som visar
pa jobbtillvaxt

Antal indirekta
arbetstillfallen
i portféljen

Skatter och skatte- ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR

liknande poster OCHEKONOMISK
(som minimum Tg’:”/'
bolagsskatt) om- ‘ '
raknat till svenska

kronor (SEK) i GENOMFORANDE

OCH GLOBALT
PARTNERSKAP

&

3, Hallbarhet

53% Finansiell barkraft

Indikator

Anstdndiga
arbetsvillkor

Ledningssystem for
miljé och sociala
frdgor

Ledningssystem for
antikorruption

Ekonomiskt hallbara
investeringar

Typ av mal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Ovrigt mal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Uppdragsmal

Mal

Anstdndiga arbets-
villkor enligt ILO:s
kdrnkonventioner
ska efterlevas i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre &r fran investe-
ringstillfallet

Ledningssystem fér
miljé och sociala
fragor ska vara
implementerat i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre ar fran investe-
ringstillfallet

Ledningssystem

for att motverka
korruption ska vara
implementerat i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre ar fran investe-
ringstillfallet

Omsattning och 16n-
samhet ska 6ka under
en femarsperiod med
investeringsaret som
basar. Malniva > 60
procent

Okad andel innehav

i fondportfoljen som
har en positiv avkast-
ning

Okad mobilisering av
privat kapital. Mal-
sattning > 30 procent
mobiliserat kapital
inom de investeringar
som Swedfund gor
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Definition

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Andel investeringar
som efterlever
ILO:s karn-
konventioner

TILI\IW
|

Andel investe-
ringar som har
implementerat
ledningssystem
for miljé och
sociala fragor

10 Siie
-

(=)

Andel investeringar 16 sk
. INKLUDERANDE

som har implemen- SAMHALLEN

terat ledningssystem

for antikorruption

Andel investering-
ar som redovisar
Okad omsattning

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

och I6nsamhet med (']
investeringsaret som
basar

Andel fonder i
fondportféljen som
redovisar en positiv
IRR

Totalt mobilise-

rat privat kapital

i férhallande till
Swedfunds kontrak-
terade investerings-
volym
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Definitioner, kallor
och presentation

Nedan redovisas en évergripande beskrivning av metod for
datainsamling, definitioner och férutsattningar fér redovisning
och presentation av portféljbolagens resultatutveckling inom
de tre fundamenten.

Rapporteringscykel

Swedfund och Swedfunds portfoljbolag producerar
normalt sett sina arsredovisningar under samma
period, vilket gor att den information som anvénds for
portfdljbolagens resultatredovisning inte dr mojlig att
presentera for innevarande ar. Swedfund har darfoér
sedan tidigare valt att presentera portfoljbolagens
resultatutveckling med ett ars efterslipning, vilket
innebér att den efterfoljande redovisningen av resul-
tat utgar ifran 2022.

I de fa fall da portfoljbolag har ett rikenskapséar som
inte sammanfaller med kalenderar, har brytpunkten
varit 31 mars, det vill séiga 2022 ars siffror motsvaras
av finansiell information i arsredovisningen med
rikenskapsar 20220401-20230331.

Kallor
Indikatorerna som beskrivs i de efterféljande av-

snitten baseras pa rapportering fran portféljbolagen
samt fonders underliggande innehav. Dataunderlag

till rapporteringen utgors i huvudsak av:
« Sjdlvdeklarationer

(utformade och utséinda av Swedfund)
« Sjélvdeklarationer

(utformade och utsinda av annan DFI)
« Arsredovisningar
* Fondrapporter

ARSREDOVISNINGAR

Portfoljbolagens arsredovisningar utgor killa, helt

eller delvis, till f6ljande indikatorer:

« Indikator klimatavtryck (CO,e beridkning)

 Indikator skatt

 Indikatorer avseende kvinnors egenmakt

 Indikatorer avseende jobbskapande

« Indikatorer avseende finansiell barkraft for
direktinvesteringar och fonder
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SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH
UTSANDA AV SWEDFUND)
Swedfund stiller krav pa portféljbolagen att pa arlig
basis inkomma med information kring fundamenten
samhillsutveckling och héllbarhet i sjélvdeklarationer
utformade av Swedfund (*Sustainability Report”).
Insamlingen av information genom sjélvdeklarationer
gors genom systemstod och en till stor del digitalise-
rad process. Information fran sjilvdeklarationerna
utsidnda av Swedfund utgor kélla, helt eller delvis, till
foljande indikatorer:
* Indikator klimatavtryck (CO.e berikning)
« Indikator undvikna utslipp ("emissions avoided”)
« Indikatorer avseende kvinnors egenmakt
« Indikatorer avseende jobbskapande
* Indikator skatt
« Indikator anstidndiga jobb
« Indikator ledningssystem f6r milj6é och

sociala fragor
« Indikator ledningssystem for antikorruption

Sjalvdeklarationerna ér anpassade efter vilken
typ av investering som adresseras; direktinveste-
ringar (aktier eller 1an), banker respektive fonder.
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Sjalvdeklarationer avsedda for direktinvesteringar
innehaller fler detaljerade fragor kring exempelvis
ledningssystem for hallbarhetsfragor, medan sjélv-
deklarationer som tillstélls investeringar i finansiella
institutioner och fonder &r mer processorienterade.
Bakgrunden till detta ar att Swedfunds bedomning ar
mer inriktad pa vilka rutiner, kompetenser och rikt-
linjer som etablerats for att sidkerstélla att bankernas
kunder och fondernas innehav i sin tur efterlever de
krav och villkor som Swedfund stiller pa sina portf6lj-
bolag. Sjalvdeklarationer fér fondernas underliggande
innehav upprittas av fondens forvaltare.

SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH
UTSANDA AV ANNAN DFI)

I vissa fall utgors killor till Swedfunds resultat-
redovisning av sjdlvdeklarationer utformade aven
annan utvecklingsfinansidr men dér svaren tillstélls
Swedfund i egenskap av medfinansiir. Dessa sjalv-
deklarationer utvirderas av Swedfunds héllbarhets-
experter och inkluderas i den aggregerade resultat-
redovisningen. Fér 2022 ror det sig om férre dn tio
investeringar som har inrapporterat sin sjélvdeklara-
tion pa detta satt.

FONDRAPPORTER
Fondrapporter utgors av bade finansiellt inriktade
kvartalsrapporter samt hallbarhetsrapporter.

Resultatredovisningens omfattning
AGGREGERAD PORTFOLJINFORMATION

Swedfund redovisar i denna integrerade redovisning
de aggregerade resultaten for investeringarna i port-
f6ljen. Skilen till att Swedfund inte aterger indivi-
duella investeringars resultatutveckling ar dels att
Swedfund ser investeringarna som en portfolj, dels att
de investeringsavtal Swedfund ingér och den informa-
tion som inhiimtas under avtalen (sdsom finansiella
rapporter och hallbarhetsrapporter) i ménga fall 4r
konfidentiell information.

Forvaltningsberdttelse

URVAL

Beroende pa vilken indikator som presenteras i efter-
foljande avsnitt kan urvalet/sammansittningen i den
presenterade portf6ljen skilja sig at. Tre huvudsakliga
urval, inklusive antal investeringar, presenteras om
inget annat anges:

Urval 2020 2021 2022
Portféljbolag 60 55 58
Portféljbolag och sam- 237 252 258
finansieringsfaciliteter

inklusive fondernas

underliggande innehav

Direktinvesteringar aktier 35 27 28

och Ian

Urvalet som aterges i féljande avsnitt bestar av
samtliga investeringar som fanns kvar vid slutet av
respektive ar (om inte annat anges).

DIREKTINVESTERINGAR
Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och lan.

PORTFOLJBOLAG

Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och lan samt indirekta investeringar via
fonder.

PORTFOLJBOLAG OCH SAMFINANSIERINGS-
FACILITETER INKLUSIVE FONDERNAS UNDER-
LIGGANDE INNEHAV

Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och lan, indirekta investeringar via fonder,
samfinansieringsfaciliteter samt fondernas under-
liggande innehav. Detta urval anvinds endast for
indikatorerna klimatavtryck (CO,e berdkning) samt
indirekt jobbskapande. *Fran och med 2021 summe-
ras data fran samfinansieringsfaciliteters innehav,
olika innehav hanteras inte léingre separat. Dirmed
inkluderar inte tabellen antal underliggande innehav
av samfaciliteterna med urval for 2021 och 2022.

NAR INKLUDERAS EN INVESTERING | URVALET

En investering ingar i urvalet for resultatredovisning
fran och med det ar den forsta utbetalningen f6r
investeringen verkstélldes.

Portf6ljen av investeringar som aterges i féljande
avsnitt bestar av de investeringar som fanns kvar vid
slutet av respektive ar (om inte annat anges) vilket
innebdr att investeringar som har avvecklats ej ingar
iberdkningen for det ar avvecklingen dgde rum.

VIKTNING BASERAT PA AGARANDEL

ELLER ANDEL AV FINANSIERING

Vid redovisning av resultatutvecklingen f6r portfolj-
bolag, fonder och samfinansieringsfaciliteters under-
liggande innehav avses det totala utfallet, det vill séga
ingen viktning gors i forhallande till Swedfunds dgar-
andel eller Swedfunds andel av bolagets finansiering.
Detta foljer av en vedertagen princip for rapportering
inom EDFI. Undantaget till denna princip &r indikato-
rerna klimatavtryck (CO,e) och undvikna utslapp
(Pemissions avoided™) dir viktning gors baserat pa
Swedfunds dgarandel/andel i investeringen.

AVSAKNAD AV INFORMATION

For ett antal portf6ljbolag och underliggande innehav
ifonder samt samfinansieringsfaciliteter saknas
rapportering for ett eller flera ar. I vissa fall &r den
rapporterade informationen ofullstéindig eller av ligre
kvalitet vilket helt eller delvis paverkar berdkningen
av en eller flera indikatorer. Detta innebér att redovis-
ning av indikatorer endast omfattar de innehav och ar
for vilka data har kunnat inh&mtas.

Presentation och jamforelser

I de efterfoljande avsnitten redovisas portfoljens
resultatutveckling. I syfte att tydliggéra portfoljens
investeringsfaser och aldersstruktur har nagra indika-
torer presenterats i investeringsprocessens faser som
komplement till att redovisa respektive indikator for
hela portfoljen.
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INVESTERINGSPROCESSENS FASER
1 syfte att aterspegla hur Swedfund arbetar med in-
vesteringarna over dess livslingd har investeringarna
delats in i f6ljande tre kategorier i redovisningen av
vissa indikatorer inom fundamenten samhillsutveck-
ling och hallbarhet:
1. Aktiv igandefas del 1 - Investeringar som
innehafts 3 ar eller kortare.
2. Aktiv dgandefas del 2 - Investeringar som
innehafts ldngre &n 3 ar
3. Exitfas - Investeringar som vid utgangen av
respektive redovisningsperiod identifierats
aktuella for avveckling.

Swedfund dr en langsiktig, men inte evig, inves-
terare. Swedfund avslutar investeringar och partner-
skap antingen genom att sélja innehavet av aktier,
genom att lanet aterbetalas eller att en fonds 16ptid
gar ut. I regel intrider exitfasen nir Swedfund bedo-
mer att investeringen uppnar resultat inom samtliga
tre fundament. Avsaknad av mgjligheter att bedriva
ett aktivt d4gande kan vara en annan anledning till att
en investering avvecklas.

Se dven beskrivningen av investeringsprocessen pa
sid 50-53.

JAMFORELSEAR

For de indikatorer dér relevant historiska data finns,
presenteras indikatorer for rapporteringsar samt fyra
jamforelsear.
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Forvaltningsberdttelse

Samhallsutveckling

206 Mjljé- ocl) inmatméssiqt
&> hallbara investeringar

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Bolagets investeringsportfélj ska senast ar 2045
vara klimatneutral, med vilket avses att utslapp
av vaxthusgaser fran portféljen ska vara netto
noll enligt IPCC:s definition. Portfoljens samlade
utslapp av vaxthusgaser per investerad krona ska
ddrmed minska éver tid, med 2020 som basar.

INDIKATOR

Totalt CO,e utslapp per scope (tusentals ton),
utslapp per investerad krona (tCO,e /MSEK),
portféljanpassning till Parisavtalet och undvikna
utslapp.

SDG
13.1 - Starka motstandskraften mot och
férmagan till anpassning till klimatrelaterade
faror och naturkatastrofer i alla Iander.

|“ 13.2 - Integrera klimatatgarder i politik,
=l strategier och planering pa nationell niva.

13.3 - Férbattra utbildningen, medveten-
heten och den manskliga och institutionella
kapaciteten vad galler begransning av
klimatférandringarna, klimatanpassning,
begrdnsning av klimatférandringarnas
konsekvenser samt tidig varning.

Introduktion

Att bekdmpa klimatféréindringarna och dess konse-
kvenser dr en viktig del av Swedfunds uppdrag. De
minniskor som lever i fattigdom och utsatthet &r ock-
sa de som ir sérskilt drabbade av klimatféréindringar-
na. Swedfund har tva uppdragsmal géillande milj6 och
klimat som vi méter och redovisar resultat pa. Klimat
ir dven ett av vara strategiska teman som genom-
syrar alla vara investeringar och vi arbetar aktivt

med klimatfragan med vara portfoljbolag. Milj6 och
klimatarbetet 4r integrerat i investeringsprocessen,
baserat pa Swedfunds Hallbarhetspolicy och Guiding
Note for klimat. Sedan 2014 har vi endast investerat i
fornybar energi.

Resultat och analys

PORTFOLJANPASSNING TILL PARISAVTALET

Att bekdmpa klimatforandringarnas konsekven-
ser och fattigdom gar hand i hand och dirmed har
Swedfund som ambition att bidra till att mélen i
Parisavtalet uppfylls. For att realisera var ambition
och vara uppdragsmal inom klimat arbetar vi pa tre
olika nivaer: pa portf6ljniva, pa sektorniva samt pa
portféljbolagsniva.

Pa portf6ljniva utvirderar vi regelbundet hur vil var
portfolj ligger i linje med Parisavtalet. Senaste utvér-
deringen gjordes under 2020 med hjélp av en extern
expert. Swedfunds investeringsportfolj visade da en
relativt hog anpassning till Parisavtalet: 90 procent
av vara direkta investeringar ansags vara i linje med
Parisavtalet bade 2030 och 2045. Cirka 90 procent
av de indirekta investeringarna ansags varailinje
med Parisavtalet 2030 och cirka 80 procent 2045.
Den relativt hdga anpassningen beror pa Swedfunds
investeringsstrategi. I linje med den nya strategin
kommer Swedfund att borja investera mer i mat och

lokal produktion, vilket kan innebira 6kade utslapp,
dven om investeringar i jordbruk kan innebéra
betydande klimatnytta. Ddrmed planeras berdkning-
en av portfoljanpassning till Parisavtalet att goras
om kommande aren nir portféljen innehéller flera
investeringar av denna typ. Vi foljer noggrant utveck-
lingen av en gemensam metod for portféljanpassning
till Parisavtalet, som diskuteras bland de europeiska
utvecklingsfinansidrerna (EDFI).

TOTALT CO,e UTSLAPP PER SCOPE

(TUSENTALS TON)

Swedfund har beriknat vixthusgasutslipp fran port-
foljen enligt GHG Protocol sedan 2016. Under 2021
enades EDFTi att anta the PCAF Global Standard for
the Financial Industry! som dr en gemensam metod
for att mita portfoljernas vaxthusgasutslapp. Som en
del av harmoniseringsarbetet mellan de europeiska
utvecklingsfinansidrerna uppdaterades dven Joint
Impact Model (JIM)?2 for att kunna stédja berdk-
ning av vixthusgasutsldpp i portfoljen enligt PCAF
metoden.

Ar 2021 implementerade Swedfund JIM som ett
nytt verktyg for att modellera Swedfunds finansierade
vixthusgasutsliapp i portfoljen. Enligt PCAF metoden
som JIM f6ljer3 har portfoljbolagens egna rapportera-
de utsldpp (primérdata) anvints nér den har bedomts
vara palitlig och beréknad i linje med GHG protokol-
let. T andra fall har en modellering gjorts med hjilp
av finansiell och annan data som portféljbolagen har
rapporterat in, dessa har sedan omvandlats till utslapp
med hjilp av utsldppsfaktorer baserat pa sektor och
geografi. Utéver koldioxid (CO,) inkluderar modellen
dven andra vixthusgasutslipp, dikviveoxid (N20),
metan (CHg) samt fluorerade vixthusgaser (fgaser)
och resultatet redovisas som ton CO, ekvivalenter

66

(tCO,e). Forst berdknades alla portfoljbolagens totala
utslédpp och sedan Swedfunds del av dessa, baserat pa
andel av finansieringen som inkluderas i rapporte-
ringen. Swedfund fortsitter, likt vissa andra EDFI-
medlemmar, att inkludera finansiella institutioners
Scope 3 utsldpp i sin Scope 3 redovisning, vilket JIM
mojliggor. Pa grund av bytet till berikningsmodell
JIM ar 2021, kan jimforelsedata bara redovisas fér
tva ar.

Under 2022 uppgick de totala utsldppen fran
portfoljen till cirka 132 tusen ton, vilket 4r en 6kning
med atta procent fran 121* tusen ton 2021. De 6kade
utsldppen beror pa flera faktorer inklusive en viixande
portfélj och en 6kad ekonomisk aktivitet i portfolj-
bolagen (jamfort med 2021 nér den ekonomiska
aktiviteten och saledes #ven utsléippen paverkades
fortfarande av pandemin). Majoriteten av de totala
utslippen kommer fran en av Swedfunds dldre inves-
teringar, ett gaskraftverk i Nigeria (2013). Utsldppen
fran detta gaskraftverk star for cirka en fjirdedel av
portfdljens totala utsldpp. Cirka 20 procent av de
totala utslippen kommer fran utlaning till storre
kommersiella banker som i sin tur ger lan till sma och
medelstora bolag med exponering till manga sektorer.
Strax over hilften av de totala utslippen genereras
av resterande portfoljbolag och dédrmed ér andelen
utsldpp fran enstaka bolag generellt sett liten.

Scope 3 utslidppen, som inkluderar utslépp fran
fondernas och de finansiella institutionernas investe-
ringar och andra indirekta kéllor, utgor majoriteten,
54 procent, av Swedfunds totala utslépp (2021: 61*
procent). Direkta vixthusgasutslapp, Scope 1, utgor

1 https://carbonaccountingfinancials.com/

2 https://www.jointimpactmodel.org/

3 https://c990f083-1dd0-46c6-bd86-9c35d8balb51.filesusr.
com/ugd/7aa894_af1116d9866d4aeb8588760b527733d6.pdf
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38 procent av Swedfunds totala utsliapp (2021: 36*)
och Scope 2 bara atta procent (2021: tre* procent).
Utsldppen per Scope i Swedfunds portfolj varierar
arligen beroende pa portfoljkomposition och data-
tillgénglighet, men generellt sett dr Scope 3 utslédpp
fran indirekta killor mest betydande. Under 2022 och
2023 har vi stottat flera fondforvaltare i att utveckla
och implementera klimatstrategier, samt stottat dem
att skapa modeller for att berdkna och rapportera
vixthusgasutslapp fran deras portfoljer. Vi har ge-
nomfort en studie om klimatpaverkan fran olika sek-
torer i samarbete med PwC for att stodja fondforval-
tarnas klimatstrategier. Vidare har vi introducerat en
handbok f6r fondf6rvaltare som ger viagledning kring
hur de kan arbeta, mita och rapportera klimatpaver-
kan samt klimatrisker i sina investeringsprocesser och
portfoljer.

For att na vart mal om en vixthusgasneutral portfolj
ar 2045 kommer vi fortsitta att investera i projekt
som bidrar positivt till Parisavtalet och tillsammans
med andra utvecklingsfinansiérer vidareutveckla
var klimatutvirdering av nya investeringsmajlighe-
ter. Vi ska minska utsléppen fran portfoljen genom
att stiilla krav pa och stodja vara portféljbolag i att
berékna, f6lja och minska sina utslédpp och bidra till
en gronare omstéllning. Emellertid kan dock de totala
utslédppen fran var portfélj 6ka, som konsekvens av
Swedfunds nya strategi. Detta beror inte bara pa den
vixande portfoljen utan ocksa pa inférandet av en ny
sektor, Livsmedelssystem, samt planerade 6kningar
av investeringar i féretag som producerar varor lokalt.
Samtidigt kommer vi &ven borja utvirdera mojligheter
att investera i koldioxidupptagning eller lagring, till en
borjan genom investeringar inom hallbart skogsbruk.
Dock dr det viktigt att alla investeringsmajligheter,
dven klimatinvesteringar, bidrar till fattigdomsminsk-
ning och olika méal inom vara tre fundament, samhills-
utveckling, hallbarhet och finansiell birkraft. Pa
berékningssidan fortsitter vi harmoniseringsarbetet
tillsammans med EDFI-kollegor och vidareutvecklar
var datainsamling for att kunna dka primérdata och
exakthet i vara utsldppsberikningar. Vi foljer noggrant
utvecklingen av berikningsmetodik och modeller och

Forvaltningsberdttelse

justerar var miatmetodik enligt behov for att ge en sa
rattvis bild av portfoljens utslédppskallor som mojligt
och 6ka jamférbarheten med andra investerare.

UTSLAPP PER INVESTERAD KRONA

(TCO,e/MSEK)

Indikatorn utslapp per investerad krona (tCO5e/
MSEK) baseras pa portféljens totala utsldpp samt
Swedfunds ataganderedovisning. Det dr ett vik-

tigt nyckeltal att folja i arbetet med att nd malet

om utsldppsminskningar. Under 2022 minskade
vixthusgasutslidppen per investerad krona, fran 30,7*
tCO4e per investerad MSEK 2021 till 28,38 tCOse per
investerad MSEK 2022. Anledningen till minskningen
4r att trots att de totala utsliappen har okat jamfort
med 2021, har portfoljens storlek (i MSEK) 6kat mer.

UNDVIKNA UTSLAPP ("EMISSIONS AVOIDED")
Undvikna utsldpp ("emissions avoided”) dr en ny
indikator som rapporteras for férsta gangen ar 2022.
Swedfund investerar en stor andel av sin portfolj i
produktionen av féornybar energi i Afrika och Asien.
Denna indikator tydliggor effekten av investeringar
som ersitter utslidpp fran produktionen av energi fran
fossila kéllor. Detta ér sirskilt betydelsefullt i ekono-
mier dir energiproduktionen i hég grad baseras pa
fossila brinslen, sasom i linder som Indien, Sydafrika
och Indonesien.

Swedfund foljer International Financial Institutions
Technical Working Group (IFI TWG) metodologi for
berékningar av undvikna utslépp (“emissions avoi-
ded”), en metodologi som EDFI har kommit 6verens
om att anvidnda. De undvikna utsléppen inkluderar
bade storskalig elniitskopplad energiproduktion och
produktion utanfor elnétet ("off grid”), och berikning-
arna viktas mot Swedfunds dgarandel/andel av inves-
teringen. Undvikna utslépp fran elnétskopplad energi-
produktion beriknas utifran arlig producerad energi
fran olika killor, framférallt sol, vind och vattenkraft,
samt med anvindning av IFI TWG:s utsldppsfaktorer
for elnit. Undvikna utslépp fran off-grid-projekt berik-
nas enligt standardiserade faktorer (“impact metrics”)
fran GOGLA (Global Off-Grid Lighting Association).
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Totalt CO,e utsldpp per scope, (tusentals ton)

30
51
2
Scope 2 .
10
104
Scope 3 —

136

1
Totat .

132
2020 W 2021 2022

Utslapp frén Swedfunds portfdlj, det vill sdga portfdljbolagens utsldppskategorier: Scope 1: Direkta vaxthusgasutslapp, som
verksamheten har direkt kontroll &ver, t ex frén egna fordon och férbrénning av brénslen i produktion. Scope 2: Indirekta ut-
sl&pp frén nitburen inkdpt energianvandning (som inte genereras av bolaget), det vill s&ga férbrukning av el, fjarrvirme och
fjarrkyla. Scope 3: Ovriga indirekta utslapp, som sker utanfoér verksamhetens granser uppstroms eller nedstrém, till exempel
inkdpta varor och tjénster, inkdpta transporter, avfall, tjdnsteresor, hyrd utrustning, distribution, anvédndning av produkter
och investeringar. Resultaten har berdknats med hjélp av Joint Impact Model, ett webbaserat verktyg for impact investerare
i utvecklingsmarknader utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med BIl, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada.
Resultaten berdknas med hjélp av Anvéndarguide JIM 2.0. De &r baserade pa ekonomisk modellering och representerar inte
faktiska siffror, utan &r uppskattningar och bér tolkas som sadana.

Utslapp per investerad krona

2022 28,4
2020 345

Under det aktuella aret resulterade portf6ljen i und-
vikna vixthusgasutsldpp motsvarande 71 tusen ton
tCOqe. En betydande del av detta (néstan 70 procent)
hirror fran Swedfunds investeringar i elnéitskopplad
energi.

* Omraknade siffror fran tidigare ar, inkluderar ytterligare en
utslappskategori.
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00o Jamstalldhet och kvinnors
> ekonomiska egenmakt

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Okad jamstalldhet i bolagets investeringsportfélj
i termer av 2X Challenge-kriterier, eller motsva-
rande kriterier, som ska vara uppfyllda i minst 60
procent av bolagets investeringar senast tre ar
fran investeringstillfallet.

INDIKATOR

Andel investeringar som uppfyller 2X Challenge-
kriterierna samt andel kvinnor i bolagsstyrelser,
ledande befattningar och av den totala arbets-
styrkan.

SDG

ﬁ 5.5 - Sdkerstalla kvinnors fulla och faktiska
deltagande och lika méjligheter till ledar-
skap pa alla beslutsnivaer i det politiska,
ekonomiska och offentliga livet.

5.A - Genomfdra reformer for att ge
kvinnor lika ratt till ekonomiska resurser,
mdjlighet att &ga och kontrollera mark och
andra former av egendom samt tillgang till
finansiella tjdnster, arv och naturresurser,
i enlighet med nationell lagstiftning.

5.B - Oka anvéndningen av gynnsam
teknik, i synnerhet informations- och
kommunikationsteknik fér att framja
kvinnors egenmakt.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

ar sedan linge en visentlig fraga for Swedfund, som

ienlighet med dgaranvisning och bolagets strategi

systematiskt beaktas i investeringsprocessen oavsett
sektor, region och investeringsinstrument. Vi har
identifierat att Swedfund, som utvecklingsfinansiér,
kan bidra till jimstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt, séirskilt inom foljande tre omraden:

« Kvinnor som égare, entreprendrer och ledare:
Swedfund arbetar for att frimja meningsfullt och
jamlikt deltagande for kvinnor som #gare och entre-
prenorer samt i ledande befattningar och styrelser.

« Kvinnor som anstéllda: Swedfund arbetar for att
skapa trygga, meningsfulla och jaimlika mojligheter
och forutsittningar for kvinnor att utvecklas pa sin
arbetsplats och i arbetslivet.

¢ Kvinnor som konsumenter: Swedfund uppmuntrar
till utveckling och finansiering av produkter, tjans-
ter och féretagsmodeller som bidrar till att forbéattra
kvinnors och flickors situation och deltagande i
samhdllet.

Utover detta arbetar Swedfund for att bidra till att
arbetsplatser i sina portféljbolag ir fria fran diskri-
minering och vald.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM UPPFYLLER

2X CHALLENGE-KRITERIERNA

Swedfunds 6vergripande mal inom omradet jim-
stélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt &r att
minst 60 procent av investeringarna i var portfolj,
senast tre ar fran investeringstillfillet, ska uppfylla
minst ett avde 2X-kriterier, kriterier som det G7 grun-
dade initiativet 2X Global etablerade ar 2018. Syftet ar
att identifiera och frimja investeringar som antingen
kan stirka kvinnors utveckling, kvinnoledda bolag,
bolag som anstiller manga kvinnor eller som erbjuder
produkter och tjdnster som specifikt forbattrar kvin-
nors eller flickors situation i samhaéllet.

Enligt 2022 ars data uppfyllde 54 procent av
investeringarna i Swedfunds portf6lj minst ett av
2X-kriterierna. Detta ir en minskning fran tidigare
ar (57 procent) som beror pa en striktare tolkning
av 2X-kriterierna for finansiella institutioner. Inom
sektorn Hallbara tillvéixtforetag (som bland annat
inkluderar investeringar inom hélsa) dr andelen av
investeringarna som nar minst ett av 2X-Kkriterierna
storst (61 procent). Sektorn Finansiell inkludering
fortsiitter att prestera bra vad géller uppfyllandet av
2X-kriterierna. Framforallt bankerna har ett relativt
stort antal kvinnliga anstillda samt specifika policys
och program som stddjer kvinnors anstillning. Flera
av bankerna har dven relativt manga kvinnor i styrel-
ser och i ledande befattning, eller framjar produkter
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och tjinster riktade till kvinnor vilket resulterarien
stor andel kvinnliga kunder. Fér Energi- & klimat-
investeringar har andelen av investeringarna som nar
minst ett av 2X-kriterierna minskat nagot, vilket beror
pa att denna sektor har flera nya investeringar som
inte moter 2X-kriterierna én. Arbetet med att starka
jamstélldheten ar sirskilt utmanande i denna sektor
da den traditionellt sett ir relativt mansdominerad.

ANDEL KVINNOR | BOLAGSSTYRELSER,
LEDANDE BEFATTNINGAR OCH AV DEN TOTALA
ARBETSSTYRKAN

Data fran 2022 visar att 17 procent av alla styrelse-
ledamoter i Swedfunds rapporterande innehav var
kvinnor. Under de senaste tre ren har andelen

Andel investeringar som moter minst ett 2X Challenge-kriterium, (% per fas)

75

ey

62

65

23

52

44

60

Totlt -

2020 M 2021 2022

1) Innehavsperiod < 3 &r
2) Innehavsperiod > 3 &r

54
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kvinnliga styrelseledamoéter legat runt 14-17 pro-
cent. Likt tidigare ar 4r det en betydande andel av
portfoljbolagen som rapporterar att de inte har nagra
kvinnliga styrelseledamoéter eller enbart en kvinnlig
styrelseledamot. Detta giller framfor allt fondernas
underliggande bolag, vilket bekriftar behovet av
fortsatta insatser inom jamstélldhetsomradet for
fondforvaltarna. Andelen kvinnor i ledande befatt-
ningar i Swedfunds portfolj har skiftat de senaste tre
aren fran 26 procent ar 2020, 28 procent ar 2021, till
23 procent ar 2022. Finansiella institutioner som
banker och mikrofinansinstitutioner bidrar med en
hogre andel kvinnor i ledande befattningar, medan
andelen kvinnor iledande befattningar generellt sett
ar ldgre i fondernas underliggande bolag och speciellt
inom sektorn Energi & klimat.

Andel kvinnor i ledande befattning

2018 - T3/177

Forvaltningsberdttelse

Det totala antalet arbetstillfallen har 6kat i
Swedfunds portfolj under de senaste fem aren, dven
antalet kvinnliga anstillda har 6kat och stabiliserats
under de senaste tre aren till mellan 33-35 procent.
Generellt sett dr andelen kvinnliga anstéllda hogre
inom Hallbara tillviixtféretag och &ven stora finan-
siella institutioner erbjuder manga arbetstillfillen
for kvinnor. Liksom for andelen kvinnor i ledande
befattningar dr andelen kvinnliga anstéllda lagre inom
sektorn Energi & klimat, vilket dr en vixande sektor i
Swedfunds portfolj.

For att na vara mal kommer vi fortsétta att utvar-
dera hur var portfslj och alla nya investeringsforslag
bidrar till jaimstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt. For de nya investeringsférslagen identi-
fieras forbattringsatgirder, eller méjligheter, for att

31%

2020 - 148/209

2021 -198/252

26%
28%

Andel kvinnor av totalt antal anstéllda

2018 - 74/177

43%

osa

2020 - 135/209
2021 -196/252

35%
33%

Andel kvinnor i styrelser

2018 - 78/177

15%

20 - 7o [

2020 - 142/209
2021-197/252

14%
16%

framja jadmstélldhet, som inkluderas i specifika Impact
och ESG handlingsplaner (Impact/ESGAP) som
integreras i avtalen for de nya investeringarna. Under
2023 har vi fortsatt att erbjuda Women4Growth-
programmet till vara portfsljbolag och stéttat kvinnor
med ledarskapsutveckling genom programmet The
Female Future. Fas 2 av samarbetet med Kvinna till
Kvinna har fortsatt for att 6ka medvetenheten kring
koénsrelaterat vald och en handbok, som beskriver hur
konsrelaterat vald, sexuellt utnyttjande samt 6ver-
grepp och trakasserier kan forebyggas, har lanserats
tillsammans med en utbildning till fondf6rvaltare i
Swedfunds portfolj.

Vy over Addis Ababa, Etiopien.
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Arbetstillfallen
SR

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Majoriteten av portféljbolag 6kar antalet av
anstallda.

INDIKATOR

Antal och tillvaxt av arbetstillfallen i Swedfunds
portfdlj samt en uppskattning av antal indirekta
arbetstillfallen.

SDG
8.5 - Senast 2030 uppna full och produktiv
sysselsdttning med anstandiga arbets-
villkor for alla kvinnor och man, inklusive
ungdomar och personer med funktions-

nedsattning.

Introduktion

For att na Swedfunds 6vergripande mal, att bidra

till minskad fattigdom, beh6ver vi medverka till att
skapa jobb. For att skapa arbetstillfillen med goda
arbetsvillkor kriivs langsiktiga och héllbara investe-
ringar som bidrar till ett ansvarsfullt féretagande. Vi
foljer utvecklingen av antalet direkta jobb i Swedfunds
portfolj och har som mélsittning att de ska oka 6ver
tid i en majoritet av Swedfunds investeringar. Vara in-
vesteringar bidrar dven till att skapa indirekta arbets-
tillfallen, varfor vi anvinder en modell (se avsnittet
indirekta arbetstillfallen) f6r att berékna och f6lja an-
talet indirekta arbetstillfdllen som vara investeringar
bidrar till genom leverantérskedjor, kad konsumtion
och stirkt tillgang till finansiering och energi.

Resultat och analys

DIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar i portféljbolag och fonder,
inklusive deras underliggande innehav, bidrog ar 2022
till cirka 338 000 jobb. Detta ir ater en 6kning fran aret

Forvaltningsberdttelse

innan (2021: 333 000) som delvis beror pa att fler bolag
har rapporterat in data och att Swedfunds fonder vixer
genom att investera i nya bolag som i sin tur bidrar till
jobbskapande. Av det totala antalet anstillda ar 2022
utgjordes cirka 62 procent (cirka 209 000) av anstillda
ifonder och dess underliggande innehav, 32 procent
(cirka 109 000) av anstillda i Swedfunds direkta
laneinvesteringar, framférallt i banker och finansiella
institutioner, och sex procent (20 000) av anstéllda i
Swedfunds direkta aktieinvesteringar. Grafen bredvid
aterger de investeringar som ingick i portféljen vid
utgangen av respektive ar, vilket innebir att skillnaden
iantalet anstillda mellan de tva aren delvis paverkas av
att vissa investeringar tillkommit eller avvecklats.

Ett alternativt sitt att analysera jobbskapande i
Swedfunds portfolj 4r att gora en analys av jaimfoérbara
enheter. I grafen nedan aterges att 211 investeringar
fanns i Swedfunds portf6lj bade under 2021 och 2022,
varav 169 har inkommit med rapportering for respek-
tive ar. Den dvervigande andelen (57 procent) av dessa
jamférbara enheter i portfoljen visar pa en jobbtillvixt
under ar 2022 (30 procent av dessa redovisar dessutom
en signifikant tillvixt med >50 fler anstéllda), medan
30 procent visar pa en minskning. Detta innebar att
cirka 37 300 jobb tillkom i Swedfunds portfolj genom
bolagen dir antalet anstéllda 6kade, medan cirka
15 800 jobb forsvann dir antalet minskade. Netto-
6kningen av antalet jobb for jamforbara enheter mellan
ar 2021 och ar 2022 uppgick till cirka 21 500 jobb.
Nettookningen kan framst hdnf6ras till utvecklingen i
fondernas underliggande innehav samt till den positiva
tillvéixten i ett antal finansiella institutioner.

INDIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar bidrar dven till indirekta
arbetstillfdllen pa Swedfunds marknader. Till att borja
med kan en investering i ett portféljbolag generera 6kad
efterfragan pa produkter och tjénster i underleveran-
torsled, vilket bidrar till att fler jobb skapas. Samtidigt
Okar en person med hogre inkomst i allménhet sin kon-
sumtion av varor och tjinster, vilket i sin tur kan gene-
rera fler arbeten och 6kade inkomster for andra én den
direkt sysselsatte. En investering som bidrar till starkt
tillgang till finansiering och energi kan dven mojliggéra
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Antal bolag med férdndring av antal anstéllda (-/+) mellan 2021 och 2022 per kategori

(jamforbara enheter, urval 169/211 investeringar)

<-50 anstallda 22
-11ill -50 anstallda 1
-1till -10 anstéllda 18
Oférandrat antal anstallda 22
11ill 10 anstallda 20
11till 50 anstallda 25

>50 anstallda

Totalt antal anstallda, (tusental)

2018 - 741177

51

196

2020 - 142/209

2021 - 203/252
2022 - 225/258

etablering och expansion av foretag, vilket i sin tur leder
till att fler jobb skapas och att fattigdom minskar.

For att kunna berékna och rapportera indirekta
effekter pa jobbskapande har EDFI som en del av sin
harmoniseringsagenda utvecklat den gemensamma
modellen *Joint Impact Model” (JIM).1 Pilotversionen
av JIM lanserades under 2020. Swedfund deltog i ut-
vecklingsfasen och testade pilotmodellen med begréin-
sade data fran 2019 och redovisade for férsta gangen
estimat av indirekta arbetstillfallen som Swedfunds
investeringar bidrog till ar 2020. Enligt JIM bidrog
Swedfunds portfolj ar 2022 till totalt cirka 1,9 miljoner
indirekta arbetstillfillen?, vilket &r i linje med tidigare
estimat som baseras pa olika studier och modeller att
ett direkt jobb skapar mellan fem till sju indirekta jobb.
I och med att Swedfunds portf6lj ar 2022 bidrog till
cirka 338 000 (2021: 333 000) direkta jobb kan man
dra slutsatsen att en direkt anstéllning i snitt bidrog till
over fem indirekta anstillningar. Modellen visar att den
storsta bidragande faktorn till indirekta arbetstillfillen
var 6kad konsumtion pa grund av spenderade l6ner,
cirka 683 000, foljt av indirekta arbetstillfillen genom
leverantorskedjor, cirka 468 000. Antalet indirekta
arbetstillfillen genom okad tillgang till finansiering

253
333
338

minskade till cirka 428 000, medan antalet via 6kad
tillgang till energi 6kade till cirka 352 000. Dessa siffror
aterspeglar utvecklingen av Swedfunds portfolj.

Totalt antal av indirekta arbetstillfdllen (tusental)

Indirekta

arbetstillfallen 2020 2021 2022
Genom ¢kad konsum- 345000 417 000 683 000
tion av spenderade

|6ner

Genom leverantdrs- 300000 283000 468000
kedjor

Genom ¢kad tillgdng 640 000 650 000 428 000
till finansiering

Genom &kad tillgang 16000 179 000 352 000
till energi

Total 1445 000 1529 000 1931000

1 https://www.jointimpactmodel.org/

2 Resultaten har berdknats med hjalp av Joint Impact Model, ett
webbaserat verktyg for impact investerare i utvecklingsmark-
nader utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med CDC,
FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada. Resultaten be-
réknas med hjélp av Anvéndarguide JIM 2.0. De &r baserade pd
ekonomisk modellering och representerar inte faktiska siffror,
utan &r uppskattningar och bor tolkas som sddana.
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o Skatt
R
TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Okade skatteintakter.

INDIKATOR
Skatter och skatteliknande poster (som minimum
bolagsskatt) omraknat till svenska kronor (SEK).

SDG
E 8.3 - Framja utvecklingsinriktad politik som
|— stodjer produktiv verksamhet, skapande

av anstandiga arbetstillfallen, féretagande,

kreativitet och innovation samt uppmuntra

att mikroféretag liksom sma och medel-
stora foretag vaxer och blir en del av den
formella ekonomin, bland annat genom

tillgang till finansiella tjanster.

17.1 - Starka den inhemska resursmobili-
seringen, inklusive genom internationellt
stdd till utvecklingsldnderna, for att for-
battra den inhemska kapaciteten att ta upp
skatter och andra intdkter.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Skatt dr en av Swedfunds visentliga fragor och en
viktig indikator for oss. Lonsamma och vixande bolag
genererar skatteintikter och arbetstillfllen vilket ger
staten okade mojligheter att finansiera vilfird, ekono-
misk tillvaxt samt bidrar till minskad fattigdom. Infor
en investering granskar vi projektet och dess struktur
ur ett skatteperspektiv.

Vart huvudsakliga fokus ér att beskattning ska ske
dér virde skapas, det vill siga i verksamhetslandet,
samt att den struktur vi investerar genom ej bidrar
till skatteundandragande. Swedfund medverkar till
exempel inte i investeringar via intermediéra jurisdik-
tioner som inte bedomts efterf6lja de krav (i tillrécklig
utstrickning) som OECD beslutat, eller som finns
upptagna pa EU:s s kallade svarta lista avseende
skatt. Samtidigt arbetar vi fér en ansvarsfull hantering
genom dialog och paverkansarbete tillsammans med
andra medinvesterare. Vi stiller krav pa att vara port-
foljbolag ska kunna redogora for sin skattesituation,
nagot vi foljer upp arligen. Vi uppmuntrar vara port-
foljbolag att aktivt arbeta med skattefragor samt agera
pa ett ansvarstagande sétt i fraga om skatter. Det dr
viktigt att som relativt liten investerare stréva efter att
paverka storre aktorer pa omradet och att 6ka andelen
hallbara investeringar i virldens fattigaste linder.

Resultat och analys

Swedfund har samlat in data om portféljbolagens
skatter och rapporterat skatter per land sedan linge.
Ar 2021 dndrades datainsamlingsmetoden och istillet
for arsredovisningar himtas data om skatter fran
sjalvdeklarationer som portfoljbolagen skickar till
Swedfund arligen. Detta har bidragit till att dataun-
derlaget gdllande skatter dr betydligt mer omfattande.
I samband med dndringen av datainsamlingsmetod
har &ven definitionen av indikatorn éndrats sa att den
dr harmoniserad med andra utvecklingsfinansiarer
och inkluderar skatter och skatteliknande poster som
betalas till myndigheter lokalt i landet. Geografisk

fordelning av skatter baseras pa den senaste uppdate-
rade landlistan, vilket innebir att speciellt for fonder
med investeringar i flera linder geografisk fordelning
ir uppskattning. Pa grund av dessa féréandringar redo-
visas endast ett jimforelsear f6r indikatorn skatt.

Enligt tabellen nedan bidrog Swedfunds portfolj-
bolag och fondernas underliggande innehav med cirka
18,2 miljarder SEK i skatteintikter under 2022. Detta
motsvarar en 6kning pa cirka 47 procent jamfort med
2021 (da beloppet var 12,4 miljarder SEK). Okningen
kan tillskrivas en vixande portf6lj med fler investe-
ringar, ett 6kat antal investeringar som rapporterar
skatter samt en faktisk 6kning i de rapporterade
skatterna, sirskilt fran de bolag som betalar mest
skatt. Vid en jamf6relse mellan aren ska dven noteras
att skillnader kan vara relaterade till valutakursfor-
dndringar dér en generell forsvagning av den svenska
kronan har haft en positiv paverkan pa rapporterad
skatt for 2022 givet att redovisningsvalutor (lokala
eller USD) omriknas till SEK i syfte att fa ett konso-
liderat utfall. Tabellen visar ocksa skattebeloppet per
land for de tio linder som hade hogst skatteintéikter
fran portfoljbolagen. De totala skatterna presenteras
dven per region. I fyralinder - Kenya, Nigeria, Indien
och Tanzania - stod skatteintikterna for mer 4n 50
procent av de totala redovisade skatterna. Den inves-
tering i portfoljen som betalade mest skatt bidrog med
nistan 20 procent av den totala rapporterade skatten,
medan de tio storsta skattebetalande investeringarna
svarade for cirka 65 procent. Sett fran ett portféljper-
spektiv star Finansiella institutioner och saminves-
teringsfaciliteterna for den storsta andelen betalda
skatter, tillsammans med nagra storre underliggande
innehav i fondportféljen.

n

Skatt - lander med storst skatteintdkter 2022

(10 storsta (MSEK))

Andel av
portfolj
Land 2021 2022 2022 (%)
Kenya 2813 3343 18
Nigeria 1363 2804 15
Indien 1282 2218 12
Tanzania 434 1494 8
Sydafrika 2272 1110 6
Georgien' 175 1077 6
Elfenbenskusten 289 752 4
Togo 320 665 4
Egypten 500 592 3
Algeriet’ 63 473 3
Ovriga' 2 861 3675 21
Total 12 371 18 203 100

1Georgien och Algeriet ingick inte i topp 10 fér 2021, men
jamforelsesiffror redovisas separat. Ghana och Kambodja, som
var med i topp 10 2021, har nu inkluderats i kategorin 'Ovriga’.

Del av total skatt per region 2022

Afrika 74%
©® Asien 24%
Andra 2%
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Hallbarhet

Anstdndiga
~=2 arbetsvillkor
TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s karn-
konventioner ska efterlevas i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre ar fran
investeringstillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som efterlever
ILO:s kdrnkonventioner.

SDG
8.7 - Vidta omedelbara och effektiva
atgarder for att avskaffa tvangsarbete,
modernt slaveri och manniskohandel och
sdakra att de varsta formerna av barnarbe-
te, inklusive rekrytering och anvandning av
barnsoldater, férbjuds och upphor. Avskaffa
alla former av barnarbete senast 2025.

8.8 - Skydda arbetstagarnas rattigheter
och framja en trygg och sdker arbetsmiljé
for alla arbetstagare, inklusive arbets-
kraftsinvandrare, i synnerhet kvinnliga
migranter, och manniskor i otrygga
anstallningar.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Kérnan i Swedfunds uppdrag och éven en del av vart
sdrskilda samhillsuppdrag dr att skapa arbetstillfiallen
s att médnniskor ska kunna ta sig ur fattigdom. Lika
viktigt dr det att dessa jobb erbjuds med ansténdiga
arbetsvillkor. I samband med den inledande analysen
av en mojlig investering gors en bedémning av nuléget
och majligheten att astadkomma férbéttringar. Om
Swedfund viljer att ga vidare med investeringen kopp-
las krav pa forbéttringar till de finansiella villkoren for
utbetalningar av medel till portfoljbolaget. Vi foljer
upp forbéttringsplanerna och arbetar aktivt med vara
investeringar. Vi arbetar pa marknader dér arbetsvill-
kor enligt vara krav ir langt ifran sjilvklara. Det gor
vart arbete extra viktigt. For att stotta vara portfolj-
bolag har vi under 2023 dven lanserat en handbok om
implementeringen av ansténdiga arbetsvillkor samt
en handbok som beskriver hur konsrelaterat vald, sex-
uellt utnyttjande samt 6vergrepp och trakasserier kan
forebyggas. Bada handbdcker lanserades tillsammans
med en utbildning.

Resultat och analys

For att kunna avgora om ett portfoljbolag uppfyller

ILO:s kirnkonventioner bedoms om bolaget agerar

konsekvent med f6ljande kdrnkonventioner:

« Foreningsfrihet och skydd for organisationsritten,
ILO 87,98.

« Avskaffandet av tvangsarbete och forbud mot
tvangs- och straffarbete, ILO 29, 105.

¢ Lika 16n for lika arbete, ILO 100.

¢ Diskriminering vid anstillning och yrkesutévning,
ILO111.

» Minimialder for arbete och mot de viirsta formerna
av barnarbete, ILO 138, 182.

¢ Arbetsmilj6 och hilsa, ILO 155.

I Swedfunds l6pande arbete sker 4ven uppfoljning av
utvecklingen av ILO:s grundliggande arbetsvillkor:

* Arbetstid och 6vertid, ILO 1.

¢ Minimil6n, ILO 26, 131.

Lis mer om hur vi arbetar praktiskt under
investeringsprocessen pa sid 50-53.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Av grafen nedan framgar att 90 procent av portfolj-
bolagen som innehafts kortare tid &n tre ar anses
agera konsekvent med ILO:s kirnkonventioner under
2022. Tva portféljbolag, motsvarande tio procent, an-
ses agera konsekvent med de flesta kirnkonventioner
men vissa brister har identifierats och aktivitetsplaner
for att korrigera brister finns pa plats. Dessa resultat
drilinje med forra dret. Swedfund kan investera i
bolag som inte méter alla vara krav fran borjan och

en viktig del i vart paverkansarbete ir att forbéttra
bolagens hallbarhetsarbete inklusive arbetsvillkor,
foretriddesvis inom tre ar fran investeringstillfillet.

T2

AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

Av de portféljbolag som under 2022 aterfanns i kate-
gorin med investeringar som innehafts langre 4n tre
ar bedémer Swedfund, baserat pa inrapporterade upp-
gifter, att 97 procent av innehavet uppfyller kraven for
att agera konsekvent med ILO:s kdirnkonventioner.
Swedfunds krav i samband med nya investeringar och
paverkansarbete har successivt forbéttrat resultatet i
portfoljbolagen. Ett av bolagen har ej rapporterat da
det gillde ett 1an som aterbetalades i borjan av 2023.

EXITFAS

Antalet investeringar som har identifierats vara under
avveckling uppgick till elva investeringar vid utgangen
av 2022. Swedfund bedomer, baserat pa inrapporte-
rade uppgifter, att 63 procent av innehaven i exitfas
agerar konsekvent med ILO:s kidrnkonventioner.

Det ér tre portfoljbolag, motsvarande 37 procent av
portféljbolagen inom denna kategori, som inte har
inkommit med rapportering genom sjilvdeklaration.
Dessa tre bolag har antingen ingen verksamhet eller
utgor investeringar som beslutades fore 2013. I dessa
fall har Swedfund inga eller begransade avtalsrittsliga
maojligheter att kréva rapportering. Avsaknad av maj-
ligheter att bedriva ett aktivt dgande ir en av anled-
ningarna till att en investering aterfinns pa exitlistan.
Aven inom denna Agandefas ir Swedfunds bedomning
att samtliga innehav dér svar fran sjilvdeklarationer
finns tillgingliga uppfyller kraven helt.
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Efterlevnad av ILO:s karnkonventioner 2018-2022
(%, per fas i investeringsprocessen)

2018 - 19 investeringar

2019 - 25 investeringar
Aktiv dgandefas 1

Innehavsperiod 43 &r 2020 - 24 investeringar

2021 - 20 investeringar
2022 - 21 investeringar

2018 - 22 investeringar

2019 - 24 investeringar

Aktiv dgandefas 2

a 2020 - 23 investeringar
Innehavsperiod >3 ar

2021-24 investeringar
2022 - 29 investeringar

2018 - 13 investeringar
2019 - 12 investeringar
Exitfas 2020 - 13 investeringar

2021 -1l investeringar

2022 - 8 investeringar

[0 Efterlever helt MM Efterlever delvis [ Efterleverej —  Ingen data

En vardklinik under uppbyggnad i Accra, Ghana.
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00 Ledning.ssysteom for miljo
> och sociala fragor

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem for miljé och
sociala fragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investeringstill-
fallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat
ledningssystem fér miljé och sociala fragor.

SDG
10.3 - Sdkerstalla lika mojligheter och
minska forekomsten av ojamlika utfall,
bland annat genom att avskaffa diskrimi-
nerande lagstiftning, politik och praxis och
framja lagstiftning, politik och dtgarder av
lampligt slag i detta hdnseende.

12.2 - Senast 2030 uppna en hallbar
forvaltning och ett effektivt nyttjande av
naturresurser.

12.6 - Uppmuntra foretag, sarskilt stora
E” och multinationella féretag, att inféra hall-

bara metoder och integrera hallbarhets-

information i sin rapporteringscykel.

Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara foretag stéller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pavara portféljbolag att de ska ha ledningssystem
f6r milj6 och sociala fragor. Det &r av stor vikt for oss
att systemen implementeras och att bolagen arbetar

Forvaltningsberdttelse

aktivt med dessa fragor. Lis om aktiviteter som vi har
gjort for att stodja implementationen av sociala- och
miljéfragor i var portfolj under 2023 pa sid 80.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR MILJO OCH SOCIALA FRAGOR

For att kunna avgora om ett portfoljbolag har

implementerat ett ledningssystem utvérderar vi om

det innehaller de komponenter som ir relevanta i

enlighet med IFC Performance Standards:

« Hallbarhetspolicy - En héllbarhetspolicy ska
vara etablerad och antagen av ledningen i
portféljbolagen.

« Identifiering av risker och paverkan - Ett system/en
rutin ska finnas for att identifiera hallbarhetsrisker
och vilka omraden som paverkas.

* Resultatstyrning - Foretagets resultat inom identi-
fierade risk- och paverkansomraden ska mitas och
utvirderas kontinuerligt for att kunna f6lja och
forbattra resultaten 6ver tid.

¢ Ansvar och kompetens - En person inom foretags-
ledningen ska ha 6vergripande ansvar for
hallbarhetsfragor.

« Katastrofberedskap — For fasta anldggningar
ska handlingsplaner finnas for olyckor och
katastrofsituationer.

« Rapportering - Rapportering ska ske regelbundet
och allra minst arligen till ledning och styrelse inom
portféljbolaget samt till Swedfund.

« Intressenter — Interna och externa intressenter ska
vara identifierade och konsulteras i situationer som
beror dem samt delges relevant information vid
lampliga tidpunkter och intervall.

AKTIV AGANDEFAS DEL 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Grafen nedan visar att 76 procent av portféljbolagen
som innehafts kortare tid 4n tre ar bedomts mota
uppstillda krav for ett ledningssystem for hallbarhets-
fragor. 24 procent av portf6ljbolagen, motsvarande
fem bolag, mo6ter kraven delvis. En del brister i deras

ledningssystem for miljo och sociala fragor har identi-
fierats under due diligence och bolagen arbetar med
forbéttringsatgirder enligt ESGAP. Inget bolag rap-
porterar att de helt saknar ledningssystem for miljo
och sociala fragor. Detta ir en liéigre niva jamfort med
forra arets resultat da 85 procent av bolagen bed6m-
des mota kraven helt och tio procent delvis. Swedfund
kan investera i bolag som inte méter alla vara krav
fran bérjan och en viktig del av vart paverkansarbete
ar att forbéttra bolagens hallbarhetsarbete féretrides-
vis inom tre ar fran investeringstillféllet.

AKTIV AGANDEFAS DEL 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

For de portfoljbolag som under 2022 aterfanns i kate-
gorin med investeringar som innehafts lingre én tre ar
har 93 procent bedomts uppfylla kraven helt. Endast
ett bolag rapporterar att de delvis uppfyller kraven.

I detta bolag Swedfund har gjort en tillaggsinveste-
ring och bolaget arbetar med forbéttringsatgirder.
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Swedfunds krav i samband med nya investeringar och
paverkansarbete har successivt forbéttrat resultatet
iportfoljbolagen men det finns fortsatt behov av att
stodja implementering av ledningssystem for sociala-
och miljofragor dven under denna dgandefas. Ett av
bolagen har ej rapporterat.

EXITFAS

Atta portfoljbolag var under avveckling vid utgang-
en av 2022. Av dessa innehav har fem portfoljbolag
inkommit med information. Samtliga fem bedéms ha
ett fungerande ledningssystem for hallbarhetsfragor.
Samtidigt saknas information for tre portféljbolag
som inte har inkommit med sjdlvdeklarationer. Dessa
tre bolag saknar antingen verksamhet eller sa gjordes
investeringen fore 2013. I dessa fall har Swedfund inga
eller begrinsade avtalsrittsliga mojligheter att kréva
rapportering. Avsaknad av mojligheter att bedriva ett
aktivt dgande ir en av anledningarna till att en inves-
tering aterfinns pa exitlistan.

Forekomst av ledningssystem for hallbarhetsfragor 2018-2022

(%, per fas i investeringsprocessen)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod 3 &r

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 &r

e
Exitfas B8

36

Efterlever helt Il Efterlever delvis

I 3

Efterlever ej

74 5 2018 - 19 investeringar

5

84 _ 2019 - 25 investeringar

SN 4 2020- 24 investeringar
85 - 5  2021-20 investeringar

2022 - 21 investeringar

2018 - 22 investeringar
n - 25 2019 - 24 investeringar
&1 4 9
2 [
9335 35

2020 - 23 investeringar
2021 - 24 investeringar
2022 - 29 investeringar

2018 - 15 investeringar
50 2019 - 12 investeringar
54 2020 - 13 investeringar
64 2021 - 1l investeringar

63 37 2022 - 8 investeringar

Ingen data
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206 Led.ninqssy§tem for
ac> - antikorruption

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem for korrup-
tionsfragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investerings-
tillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat
ledningssystem fér korruptionsfragor.

SDG
16.5 - Vasentligt minska alla former
av korruption och mutor.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara féretag stiiller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pavara portféljbolag att de ska haledningssystem for
antikorruptionsfragor. Det dr av stor vikt for oss att
systemet implementeras och att bolagen arbetar ak-
tivt med dessa fragor. Lis mer om hur vi har utvecklat
vart arbete inom antikorruption och affirsintegritet
under 2023 for att kunna kravstélla och stotta port-
foljbolagen bittre pa sid 142.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR KORRUPTIONSFRAGOR

Forekomsten av och risker fér korruption dr hoga

péa Swedfunds marknader. Vi arbetar aktivt for att

sikerstilla att vara portf6ljbolag har processer

och kompetens att arbeta med korruptionsfragan

preventivt och agera vid behov, men vi kan aldrig

garantera att individer inte tar felaktiga beslut och att
korruption inte forekommer. For att kunna avgora
om ett portfoljbolag uppfyller de krav som vi stéller
ivar antikorruptionspolicy f6ljer Swedfund upp om
bolaget har implementerat ett ledningssystem for
antikorruptionsfragor och att det innehaller de kom-
ponenter som ir relevanta:

« Antikorruptionspolicy - Policy ska etableras
som utgangspunkt for ledningssystemet for
antikorruptionsfragor.

» Ansvar - Ansvarig person pa ledningsniva.

* System - Processer eller kontroller for att uppticka
férekomsten av korruption.

« Kompetens - Identifiering och utbildning av nyckel-
personer (de med storst exponering mot risk for
korruption).

¢ Information - Regelbunden rapportering ska ske.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

62 procent av de portfoljbolag som innehafts i mindre
an tre ar har rapporterat och bedémts uppfylla
kraven for ett ledningssystem for antikorruption.

38 procent, motsvarande atta bolag, bedéms delvis
uppfylla kraven. For bolag som delvis moter vara krav
finns avtalade aktivitetsplaner pa plats. Inget bolag
rapporterar att de helt saknar ledningssystem for
antikorruption. Detta &r en lite 14gre niva jaimfort med
forra arets resultat, da 70 procent av bolagen bedom-
des mota kraven helt och 25 procent delvis. Resultatet
ar forviantat eftersom Swedfund kan investera i bolag
som inte méter alla vara krav fran borjan och en viktig
del av vart paverkansarbete &r att forbéttra bolagens
hallbarhetsarbete féretridesvis inom tre ar fran
investeringstillfillet.

AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

Bland de portfoljbolag som under 2022 aterfanns i
kategorin med investeringar som innehafts langre dn
tre ar har 83 procent inkommit med rapportering och
bedomts uppfylla Swedfunds krav helt. 14 procent,
motsvarande fyra bolag, uppger att de delvis uppfyller
kraven. Tre av dessa bolag dr dldre innehav, som har
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mott de tidigare kraven som Swedfund har stillt, men
inte de mer striktare kraven som stills idag. Ett av bo-
lagen arbetar med forbittringsatgirder. Ett av bolagen
har ej rapporterat. Swedfunds kravi samband med
nya investeringar och paverkansarbete har successivt
forbattrat resultatet i portf6ljbolagen, men det finns
behov av att kravstilla och st6dja implementering av
antikorruptionsledningssystem @ven under denna
dgandefas.

EXITFAS

Atta portféljbolag var under avveckling vid utgingen
av 2022. Fem av dessa portfoljbolag har rapporterat
och bedémts ha ett adekvat ledningssystem for anti-
korruption. Tre bolag inkom inte med rapportering
for 2022. Dessa tre bolag saknar antingen verksamhet
eller sa gjordes investeringen fore 2013. I dessa fall har
Swedfund inga eller begriansade avtalsrittsliga mojlig-
heter att kriva rapportering. Avsaknad av majligheter
att bedriva ett aktivt d4gande dr en av anledningarna
till att en investering aterfinns pa exitlistan.

Forekomst av ledningssystem for antikorruptionsfragor 2018-2022

(%, per fas i investeringsprocessen)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod 3 ar

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 &r

sl »

8
Exitfas B8
a8

Efterlever helt Il Efterlever delvis

Efterlever ej

a8 s
2021 - 20 investeringar

A 2

87 - 9 2020 - 23 investeringar
8

8 _ 2021 - 24 investeringar
3

2022 - 29 investeringar

2018 - 19 investeringar
2019 - 25 investeringar
2020 - 24 investeringar

2018 - 22 investeringar
2019 - 24 investeringar

83

2018 - 13 investeringar
50 2019 - 12 investeringar
54 2020 - 13 investeringar
64 2021 - 11 investeringar

63 37 2022 - 8 investeringar

Ingen data
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Forvaltningsberdttelse

Finansiell barkraft

Ekonomiskt hdllbara
Q= investeringar

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Investeringarna ska vara ekonomiskt hallbara.
Mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom
investeringarna som gors.

INDIKATOR

Omsattning och resultat ska dka i minst 60
procent av bolagets investeringar under
innehavsperioden med basar motsvarande
investeringsaret.

Andelen fonder i portféljen med positiv IRR.

Mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom
investeringarna som gors.

SDG
Bmﬂf 8 - Verka for en varaktig, inkluderande
ﬁ/l och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och
produktiv sysselsattning med anstandiga
arbetsvillkor for alla.

Introduktion

Att vara portfoljbolag viixer och nar lonsamhet ér en
forutséttning for att de utvecklingseffekter vi bidrar
till att skapa blir bestaende pa lingre sikt. Kapital-
mobilisering innebér att utvecklingsfinansiirer agerar
katalytiskt genom att vart investerade kapital mojlig-
gor saminvesteringar med privat kapital. Swedfund
och andra utvecklings finansiérer kan fungera som
brygga till det privata kapitalet och har genom sin
langa erfarenhet av investeringar i utvecklingslinder
och vill beprovade affirsmodell, dir héallbarhet och
samhaéllsutvecklingseffekter prioriteras, goda forut-
sattningar att agera katalytiskt.

Resultat och analys

OMSATTNING OCH LONSAMHET SKA OKA | MINST
60 PROCENT AV BOLAGETS INVESTERINGAR

1 grafen nedan aterges, for alla direktinvesteringar
Swedfund hade vid utgangen av vart och ett av aren
2018-2022 procentuell andel avinnehaven som
uppfyller uppdragsmalet ovan. Indirekta investering-
ar via fonder ir exkluderade men redovisas i separat
uppf6ljning nedan.

Resultatet dr biniart det vill sdga bolagen har anting-
en vuxit bade vad géller omséttning och resultat eller
inte, vilket skapar en jamforbarhet mellan bolag av
olika storlek och mognadsgrad.

Det totala urvalet har sjunkit under 2022 till 24
innehav (ned fran 27 innehav 2021). Detta forklaras
av att det fortsatt gjorts fler avvecklingar av dldre
direktinvesteringar dn vad som tillkommit nya port-
f6ljinnehavi denna kategori. Den del av portfoljen
som vuxit har i stéllet varit indirekta investeringar
genom fonder.

67 procent av Swedfunds direkta innehav rappor-
terade under 2022 en 6kning av bade omsittning och
resultat i relation till investeringsaret, medan 29 pro-
cent uppvisade en minskning pa en eller bada para-
metrarna. Andelen investeringar som uppfyller malet
ar dirmed nagot 6ver uppsatt malniva och portféljen
som helhet uppvisar en relativt god finansiell barkraft
trots att flera innehav paverkats direkt och indirekt av
okad inflation och global osiikerhet. Aven den lingre
trenden sett éver senaste femarsperioden visar pa en
positiv utveckling med en stigande andel av den aktiva
portféljen som visar pa tillviixt bade i omsittning
och resultat. Vidare framgar det att datatéickningen
stirkts i urvalet, da endast ett bolag i portf6ljen saknar
mojlighet fér nyckeltalsuppfoljning, detta pa grund av
dess icke-operativa status.

Inom gruppen som méter malsittningen inom
Finansiell barkraft aterfinns bolag verksamma inom
olika sektorer och regioner, samt av olika storlek,
dir en gemensam namnare &r att flertalet innehav
varit verksamma under en lingre tid. Inom gruppen
som dnnu inte uppfyller mélet aterfinns i hogre grad
foretag som befinner sig tidigt i sin livscykel och dér
en vixande verksamhet vanligtvis genererar tillvaxt i
omsittning men dér resultatet fortfarande dr negativt.

Den finansiella utvecklingstakten skiljer sig mycket
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at mellan olika direktinvesteringar beroende pa bland
annat utvecklingsfas, forutséttningar pa den lokala
marknaden och sektor. Volatiliteten pa de marknader
dir Swedfund agerar dr generellt sett storre &n i mer
utvecklade ekonomier.

ANDELEN FONDER MED POSITIV IRR

1 grafen pa f6ljande sida visas en sammanstéllning
over andelen av Swedfunds aktiva fondportfolj som
har en aktuell avkastning 6verstigande > tre procent,
en avkastning mellan noll till tre procent samt den
andel av fondportfoljen som har en negativ avkast-
ning. Avkastningen ar beréiknad i USD som IRR netto,
dvs ackumulerad genomsnittlig arlig avkastning per
investering dir realiserade och orealiserade vérde-
forandringar jamfors med verkligt investerat belopp.
Att en hog andel av fondinnehaven 6ver tid kan
redovisa en positiv avkastning ir en viktig indikator
for att investeringarna dr ekonomiskt hallbara och att
fondernas underliggande innehav uppvisar finansiell
barkraft. IRR baseras pa senaste virdering av fonder-
na per 31 dec 2023 vilket innebér att det inte redovisas
med motsvarande efterslipning som flertalet 6vriga
resultatmatt. Urvalet omfattar 29 fonder vilket inklu-
derar samtliga aktiva fonder dir en forsta utbetalning
skett senast under 2022.

Andel investeringar som 6kar bade omséattning och resultat med investeringsaret som basar

2018 - 22/29
2019 - 21/32
2020 - 24/29
2021- 23/21
2022 - 23/24

Ja M Ngj Ingen data

o s
sl s
el
a [

4



Swedfund Integrerad redovisning 2023

Andelen fonder med positiv avkastning uppgar till
drygt halva portf6ljen varav 38 procent avinnehaven
uppvisar avkastning > tre procent IRR och 14 procent
avinnehaven har en avkastning mellan noll till
procent IRR. Motsvarande 48 procent avinnehaven
uppvisar en negativ avkastning som uttryckt i IRR.

Swedfunds fondportfolj ir relativt ung dir atta av
29 fonder i urvalet kontrakterats under de senaste
tre aren. Av dessa yngre fonder uppvisar endast en
av atta fonder en positiv avkastning vid utgangen av
2023. For fonder ildre én tre ar uppvisar 14 av total 21
fonder i urvalet en positiv avkastning. Att den aktiva
fondportfoljen innehaller relativt manga yngre fonder
ar en forklaring till att andelen innehav med negativ
IRR ér lika stor som andelen med positiv IRR. En
typisk PE fond kommer normalt behva ett antal ar
av investeringar och arbete med sina underliggande
innehav innan en virdetillvixt kan pavisas. Indika-
torn bor dérfor foljas upp under en lingre period
for att kunna utvirdera hur en mer mogen portfolj
utvecklas dver tid.

KAPITALMOBILISERING

I Swedfunds sirskilda samhillsuppdrag ingar att
mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom de
investeringar vi gor.

Swedfund har under manga ar agerat katalytiskt och
bidragit till att mobilisera privat kapital genom sam-
investeringar med privata aktorer. De multilaterala
utvecklingsbankerna har utvecklat en metod for att
berdkna mobiliserat kapital och Swedfund rapporte-
rar enligt denna metod arligen till EDFI.

Forvaltningsberdttelse

VOLYM MOBILISERAT KAPITAL

Uppdragsmalet f6ljs upp med 2020 som basar och be-
riknat mobiliserat kapital baseras pa under aret avta-
lade investeringar, vilket innebir att malet till skillnad
fran flertalet 6vriga indikatorer fér portféljbolagen
redovisas utan efterslédpning. For 2023 beriknas
Swedfund ha bidragit med privat kapitalmobilisering
motsvarande 39 procent av totalt kontrakterat varde
under aret, vilket ir pa en tydligt hégre niva jamfort
med de senaste tva aren. Som jimforelse var motsva-
rande siffra 20 procent bade fér 2021 och 2022. Privat
mobiliserat kapital under 2023 &r framforallt hanfor-
bart till ett antal fondinvesteringar dar Amethis III,
Apis Growth Markets Fund III och South Asia Growth
Fund IIT bidrar mest.

Beriknat mobiliserat privat kapital for 2023 6ver-
stiger malnivan 30 procent av kontrakterat belopp.
Vid uppf6ljning av hela perioden 2020-2023 uppgar
andelen mobilis