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Sammandrag

FORSTA KVARTALET 2020

 Resultat fran investeringsverksamheten: -348,0 MSEK
» EBIT: -368,0 MSEK

* Nya (avtalade) investeringar: 8 MSEK (1 st)

e Avvecklade investeringar: 48,9 MSEK! (3 st)

Kontrakterad portfolj inkl. dvervdarden (MSEK) Kontrakterad portfolj inkl. dvervdarden (MSEK)
2020-03-31 2019-03-31 o345 5558

Kontrakterade, ej utbetalda 4772 21017 o

investeringar 1731 1309

Overvirde aktier och fondandelar 373 578

Bokfort varde 2880 2886

Total 4984 4772

31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar
2019 2019 2019 2019 2020

D Avser anskaffningsvirde i MSEK
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Okat behov av omedelbara in-
vesteringar for att radda jobb i

pandemins spar

Swedfund redovisar ett positivt underliggande rorelseresultat,
exkluderat for nedskrivningar och valutaeffekter, om 52 MSEK
for det forsta kvartalet 2020. Resultatet paverkas positivt av
reavinster samtidigt som de I6pande intikterna fran rintenetto
och utdelningar visar pa en tydlig tillvixt och rérelsekostna-
derna ér stabila. Det rapporterade rorelseresultat (EBIT) ar
negativt -368 MSEK och forklarasi sin helhet av nedskrivningar
om -435 MSEK av portfoljens innehav kopplat till de betydande
effekter vi bedomer att Covid-19 kommer att ha pa portféljen da
vara investeringar finns i nagra av de fattigaste och mest sarbara
landernaivirlden. De nedskrivningar som beslutats ror delvis
(-125 MSEK) tillgangar som var skéra redan innan krisen och
som nu befinner sig i en mer utsatt situation givet att de finns i
sektorer som tidigt drabbats av konsekvenserna av Covid-19. I
flera fall har verksamheten begrinsats eller ligger nere. Ovriga
nedskrivningar om -310 MSEK baseras pa sektorsvisa schablon-
bedémningar, diar sektorn finansiell inkludering med expone-
ring mot manga olika typer av verksamheter har paverkats mest
med nedskrivningar om 15-25% for olika instrument. Investe-
ringarna inom energi och klimat samt hiilsa bedoms paverkas
mindre och hari genomsnitt skrivits ned med 10%. Swedfund
redovisar nedskrivningar fran anskaffningsvirde i resultatet,
medan 6vervirden om 373 MSEK redovisas i not. Situationen
fordandras snabbt och forstaelsen for situationen i enskilda
innehav okar hela tiden varfor det dr svart att med séikerhet gora
en prognos féor kommande kvartal. Var bedomning ir att ater-
floden fran portfoljen paverkas negativt till f6ljd av 6kade lane-
moratorium men dven en mycket svar exitmiljo. Samtidigt ser
vi ett 6kat behov avinvesteringar i den existerande portfoljen
vilket innebir ett minskat utrymme for nyinvesteringar.

Vi ser ocksa 6kade hallbarhetsrisker till foljd av Covid-19 av-
seende hilsa och séikerhet men éven risk for neddragningar och
forlorad mojlighet till forsorjning. Kontextuella risker avseen-
de ménskliga riattigheter 6kar ocksa i pandemins spar, sérskilt
for sarbara grupper som kvinnor och barn. Det ér viktigt for
Swedfund med en fortsatt niara dialog med och uppfoljning av
portfoljbolagen. Att vi pga reserestriktioner inte kan besoka
investeringar ir en férsvarande omsténdighet, men vi arbetar
istédllet med olika digitala hjalpmedel och utvecklar kontinuer-
ligt vara arbetssitt. Samarbetet med 6vriga europeiska utveck-
lingsfinansiirer och lokala partners ir ocksa en viktig del av
detta arbete. TA-medel ér ett viktigt instrument for att hantera
och mitigerarisker.

Afrika, diar Swedfund har huvuddelen av sin portfolj, riskerar
att drabbas hart av Covid-19. Kontinenten star infér en huma-
nitdr kris och FN:s ekonomiska kommission for Afrika riknar
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med hundratusentals till flera miljoner dodsfall som ett resultat
av pandemin. For att riiddda liv, men ocksa jobb, i virldens mest
utsattaldnder kravs omedelbara och samordnade investering-
ar. Den ekonomiska krisen riskerar att ytterligare forvirra den
humanitéra situationen for de allra mest utsatta. Den humani-
tdra och ekonomiska utmaningen dr bada centrala dimensioner
avsamma fattigdomsproblematik och maste bemétas genom
vil koordinerade insatser. For att minimera konsekvenserna av
Covid-19 for de mest utsatta krévs en samlad respons fran reger-
ingar, individer, utvecklingsfinansidrer och civilsamhille.

Enligt Viarldsbanken forvintas den prognostiserade tillvixten
iregionen sjunka fran 2,4% till mellan -2,1 och -5,1 under 2020.
Det innebir att Afrika star infor sin férsta recession pa 25 ar.
Pandemins paverkan pa Swedfunds portféljbolag ér tydlig.
Efterfragan pavaror och tjinster minskar kombinerat med en
avmattning till f6]jd av sjunkande global efterfragan pat.ex.
ravaror fran Afrika. Handel férsvaras nér grianser och hamnar
stings, vilket har stor paverkan pa exempelvis tillverknings-
industrin och riskerar att generera storningar bland annat i
underleverantorsled. Lokala valutor kommer sannolikt att
forsvagas ytterligare och féranleda 6kande importpriser och
sjunkande exportintikter.
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Krisen har precis som i Sverige, en direkt paverkan pa jobben.
Arbetslésheten stiger och linderna saknar bade tillgang till
sociala skyddsniit och tillrdckligt omfattade ekonomiska sti-
mulanspaket for att bemota detta. Enligt ILO och Afrikanska
Unionen forvéntas 19 miljoner jobb att férsvinna. Det far
enorma konsekvenser for den enskilde dar endast 17,8% av de
anstilldaiAfrika skyddas av en socialférsikring i jaimforelse
med 45,2% globalt. Konsekvenserna av att forlora sitt arbete &r
betydande och risken ir stor for 6kad fattigdom. Atgérder i form
av investeringar behovs nu for att ridda méanniskors forsor;j-
ning samtidigt som tillgang till investeringsvilligt kapital fran
privata investerare minskar. Hiar kan utvecklingsfinansidrer
som Swedfund spela en viktig roll i att erbjuda riskvilligt och
langsiktigt kapital for att méta de likviditetsproblem som finns i
den privata sektorn och diarigenom réadda jobb.

Genom att agera snabbt och bidra med kapital fér att fa foretag
att viixa eller bibehalla befintlig verksamhet kan vi bidra till
ridda sysselséttningen och dirmed en livsnédvandig inkomst.
De europeiska utvecklingsfinansiéirerna star fér 74% av Europas
samlade investeringarnai Afrika och ér en central aktoriar-
betet med att skapa jobb i regionen. Vi har god kunskap om den
privata sektorni Afrika och édr verksamma i flera av regionens
produktiva sektorer. De direkta och indirekta jobb vi genom
vara investeringar skapar maste skyddas i den man det dr moj-
ligt. Enligt tankesmedjan ODI skulle ytterligare 2-5 miljarder
euro i kapitaltillskott till utvecklingsfinansiiarer vara ett kraft-
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fullt verktyg for att dimpa krisen, rddda jobb och mgjliggora en
snabbare aterhimtning for Afrika nir liget stabiliserats.

Swedfund arbetar pa flera olika sitt for att méta de behov vi
ser ivaraverksamhetslinder. Jag ir sirskilt stolt 6ver att vi
under kvartalet investerat i ett sjukhus fér médravard i Kenya,
som arbetar med sexuell och reproduktiv hilsa och riattigheter
(SRHR). Vi har dven beslutat om TA-medel till sjukhuset for att
stotta med skyddsutrustning samt for att modifiera lokalen sa
att patienter kan hallas atskilda. Vi har ocksa givit motsvarande
stod till hjartsjukhuset i Etiopien, cancerkliniken i Ghana samt
till 40 kliniker och tva sjukhus i Kenya, Uganda och Tanzania.
Vihoppas pa detta siitt bidra till 6kad sékerhet for vardpersonal
och patienter. Givet att Covid-19 riskerar att ha sérskilt negativ
paverkan pa kvinnor, 6kar relevansen av vart samarbete med
Kvinna till Kvinna som syftar till att starka Swedfunds arbete
kopplat till sexuellt vald och trakasserier i portféljbolagen.

Jag dr otroligt stolt 6ver mina medarbetare som flexibelt
stillt om till nya arbetsformer och for deras dedikerade arbete
isyfte att stotta vara portféljbolag och samtidigt hitta nya
investeringarivirldens mest utsattalédnder.

Maria Hikansson
VD, Swedfund

Stockholm, april 2020
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Om investeringsverksamheten

Portféljen

Det fériandrade virldsliget i sparen av corona pandemin har
ocksa paverkat Swedfunds verksamhet och portféljinnehav dir
resurser har prioriterats om for att arbeta med den existerande
portfoljen. Det kan till exempel handla om tilldggsinvesteringar
nir detta bedoms lampligt eller andra typer av atgéirder for att
stodja portfoljbolagen pa ett indamalsenligt sitt. Bedomningen
ar att en signifikant del av investeringsutrymmet under 2020
kommer att avsittas for detta.

Samtidigt fortsédtter Swedfund arbetet med att genomfora nya
investeringar i enlighet med strategin att fokusera pa de tre sek-
torerna; Hilsa, Energi & Klimat och Finansiell inkludering.

Detbokférda viardet pa Swedfunds portfolj av aktier, fond-
andelar och lan uppgick till 2 880 MSEK (2 886) per 31 mars
2020. Orealiserade 6verviirden pa aktier och fondandelar
uppgick samtidigt vid periodens slut till 373 MSEK (578) enligt
virdering till verkligt virde. Tillsammans med kontraktera-
de, innu ej utbetalda investeringar, uppgar portfoljens totala
virde per den 31 mars till 4 984 MSEK (4 772). Viarderingen av
Swedfunds portfoljinnehav har under kvartalet paverkats nega-
tivt av den pagaende globala corona pandemin.

Kontrakterad portfolj inkl. dvervarden

[ |

SEKTOR

® Finansiell inkludering 52,5%
Energi & klimat 34,3%

® Halsa 7,8%

© Ovrigt 5,4%

GEOGRAFI'

® Afrika 59,1%
Asien 18,2%
® Osteuropa 6,2%
© Latinamerika 0,5%

Investeringar
Swedfund har under det forsta kvartalet 2020 avtalat om en ny
investering inom sektorn Hélsa. Investeringen i Jacaranda Ma-
ternity, som bedriver modravardskliniker i Kenya, sker genom
ett konvertibelt lan didr Swedfunds andel uppgar till 800 KUSD.
Den pagaende globala krisen medfér osidkerhet och forsvarar
dessutom arbete med due diligence vilket gor att tiden fran be-
slut till avtal generellt sett har blivit langre.

Avyttringar

Under kvartalet har tva innehav avvecklats. Samtliga aktier
iMongolia Nordh GmbH samt AAR Healthcare Holdings Ltd
har avyttrats under kvartalet med realisationsvinst vilket

ingar i periodens rapporterade resultat. Nir det giller AAR

har Swedfund ett fortsatt indirekt dgarintresse genom aktie-
investeringen i Hospital Holdings Investment BV dédr AAR ér ett
underliggande innehav.

Avveckling av 1an

Ettlan inom samfinansieringsfaciliteten European Financing
Partners (EFP) har slutamorterats under det férsta kvartalet
2020.

INVESTERINGSFORM

® Fond 48,1%
Lan 37,5%
©® Aktier 14,4%

@ Ovriga 16,0%

b Inom kategorin Ovriga redovisas investeringsplattformar och fonder med verksamhet i flera regioner, framst linder i Sub-Sahara Afrika och i Asien. Virdet av portfoljen
innehaller bade bokfort och avtalat belopp och andelen som kan hirledas till Sub-Sahara Afrika utgor mer in hilften inom kategorin Ovriga.
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Anslagsfinansierad verksamhet

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ér ett vik-
tigt verktygiarbetet med att genomfora Agenda 2030. Verk-
samheten syftar till att stotta projektutveckling i DAC-ldnder
sa att fler hallbara projekt utvecklas och realiseras.

Totalt arbetar Projektacceleratorn med 21 insatser. Dessa
befinner sigiolika faser avengagemang och aktivitet. Genom
den finansiering Swedfund bidrar med kan extern expertis
engageras for att stotta den lokala projektiagaren. Pa sa sitt
bidrar Projektacceleratorn till att ldnder inte utvecklar och
bygger in sig i kostsamma lésningar och beroenden som inte ar
hallbara pa sikt, samt till bittre affirsmojligheter for foretag
som erbjuder hallbara och langsiktigt lonsamma lésningar.

Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaen-
de till 68 MSEK for 2020. 10 MSEK av dessa kan dven anvin-
das under 2021.

2020 2019
Matt jan-mar jan-mar
Antal inkomna férslag 25 14
Antal initierade insatser 1 2

Fyrainsatser har genomforts genom Projectacceleratorn se-
dan starten. For dessa pagar uppfoljning och utvirdering.

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog
samt hilso- och sjukvard.

MEDEL FOR TEKNISK ASSISTANS (TA)

Medel for Teknisk Assistans anvinds for att stiarka utveck-
lingsresultat i portféljbolagen genom insatser inom samtliga
tre fundament - hallbarhet, samhéllsutveckling och finan-
siell barkraft.

TA-medel ska primért anvindas for att stirka Swedfunds
arbete med jimstélldhet, milj6 och klimat och far anvéndas i
samtliga l&inder ddr Swedfund dr verksam, i enlighet med det
arliga regleringsbrevet. For 2020 har Swedfund tilldelats 15,2
MSEK for Teknisk Assistans. Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade
medlen far anvindas till forvaltningskostnader.

Antalet insatser och upparbetning i projekten har 6kat

snabbt under kvartalet da TA ar ett viktigt instrument for att
hantera 6kade hallbarhetsrisker. Manga av de nya insatserna
irinriktade mot sektorn Hélsa dir det finns ett stort behov
av ny utrustning och lokalanpassning for att skydda personal
och patienter.

2020 2019
Matt jan-mar jan-mar
Antal godkanda projekt 8 3
Totalt varde godkanda projekt MSEK 8,2 0,7

SWEDPARTNERSHIP

Swedpartnership limnar etableringsstod genom avskriv-
ningslan till svenska SME-bolag for satsningar i utvecklings-
ldnder. Stodet dr fraimst avsett for kompetenséverforing och
investeringar i maskiner och utrustning.

Swedpartnerships verksamhet, som innefattar myndighets-
utévning, finansieras i sin helhet av svenska staten genom
sirskild medelstilldelning. Swedpartnership ér separerad
fran Swedfunds 6vriga investeringsverksamhet.

Syftet med etableringsstodet dr att bidra till skapandet av
hallbara och l1énsamma lokala féretag. Aktiviteter och resur-
ser som stodet finansierar édr riktade till de lokala féretagens
personal eller verksamhet. Swedpartnership utvérderar
och foljer upp projektens utvecklingsresultat med avseende
pa samhiéllsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Sarskilda indikatorer anpassade efter etableringsstodets
form och tidshorisont har utvecklats. Swedpartnership har
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tilldelats 12 MSEK for utlaning och 4 MSEK fér administra-
tionskostnader for 2020. Under 2019 hemstéllde Swedfund
hos Utrikes- och Niringsdepartementet om ny organisatorisk
hemvist for Swedpartnership.

Avtalade Utbetalda
investeringslan avskrivningslan
2020 2019 2020 2019
Region (MSEK) jan-mar jan-mar jan-mar  jan-mar
Afrika - - 1,6 -
Asien 2,4 1,3 2,4 3,4
Latinamerika - 0,6 - -
Osteuropa = - 0,5 1,2
Summa 2,4 1,9 4,5 4,6
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Kommentarer till rakenskaperna

Swedfunds uppdrag ir att bidra till minskad fattigdom genom investeringar i
hallbart foretagande. Nedan presenteras Swedfund International AB:s finan-

siella resultat for det forsta kvartalet 2020.

Resultatutveckling

Ekonomiska mal

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir att rorel-
seresultatet (EBIT) ska vara storre dn noll métt 6ver en femar-
speriod. Malet stiller krav pa att bolagets verksamhet ska vara
ekonomiskt barkraftig och bedrivas pa ett for skattebetalarna
kostnadseffektivt sitt. Lonsamhetsmalet dr langsiktigt och ska
utvirderas 6ver en lidngre period.

Rorelseresultatet (EBIT) for det forsta kvartalet 2020 uppgick
till -368 MSEK (8,9)

Det negativa rorelseresultatet under perioden édr kraftigt
paverkat av nedskrivningar och 6kad reservering for kreditfor-
luster som en direkt foljd av den globala krisen som utlésts av
corona pandemin. Bortriknat for effekterna fran nedskrivning-
ar sa ar Swedfunds underliggande resultat i kvartalet positivt
med en tydlig tillvixt i lopande intikter samtidigt som rorelse-
kostnaderna ér of6rdndrade jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

Kommentarer till resultat fran investeringsverksamheten

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick till
-348 MSEK (28,4) under det forsta kvartalet.

Aktier och fondandelar
Swedfunds investeringsverksamhet generade utdelningar pa 9,9
MSEK (5,7) under arets forsta kvartal.

Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier och an-
delar uppgick for det férsta kvartalet 2020 till 40,7 MSEK (0,2)
och dr framforallt hanforbart till avyttringarna av samtliga
aktier i MongoliaNordh GmbH samt AAR Healthcare Holdings
Ltd. Nér det giller AAR kvarstar Swedfunds dgarintresse indi-
rekt genom ett fortsatt dgande i hdlsoplattformen Hospital Hol-
dings Investment BV dar AAR &r ett betydande innehav. Utover
avyttringarna av de tva direkta aktieinnehaven har &ven nagra
mindre delavyttringar gjorts inom fonderna Baring India PE
Fund IT samt Adenia Capital ITT som befinner sig i exitfas.

Réntenetto

Lanefordringar i investeringsportfoljen hade vid periodens slut
ett bokfort virde pal406 MSEK (1 346), medan upplaning hos
Svensk Exportkredit avsedd for valutaséikring uppgick till 1 336
MSEK (1359). Under 2019 fattades beslut om en ny strategi for
hantering av valutarisker vilket innebir att inga nya positioner
kommer tas upp for att valutasikra lanefordringar i investe-
ringsportféljen mot svenska kronor.
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Under det forsta kvartalet 2020 uppgick réntenettot till 22,4
MSEK (19,7). Lanevolymerna har 6kat jaimf6rt med motsvaran-
de kvartal féregaende ar men samtidigt har rintemarginalen
sjunkit nagot givet mixen i laneportféljen och ligre marknads-
rantor. Rintenettot har paverkats positivt av sjunkande kostna-
der for valutasidkring vilket dr den enskilda faktor som paverkar
tillviixten mellan aren mest.

Ovriga portféljintékter och portféljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsearvoden i
portfoljbolag. Ovriga portfoljkostnader avser direkta kostnader
hanforliga till aktiva projekt och investeringar, exempelvis ex-
terna advokat- och radgivarkostnader och kostnader i samband
med due diligence. Nettot av 6vriga portfoljintakter och 6vriga
portfoljkostnader uppgick under kvartalet till -0,8 (-0,3).

Nedskrivningar (enligt vérdering till verkligt vérde) och
kreditférluster

Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag uppgick i det forsta kvartalet 2020 till MSEK -208,7
MSEK (0). Verksamheten i nagra av Swedfunds portféljbolag
paverkas direkt avden pagaende globala krisen vilket ocksa
haft en inverkan pa bedémning av andelarnas virde. Givet den
stora osdkerheten pa manga av de marknader dir Swedfund har
dgarintressen sa har bolaget under perioden dven tillimpat en
generell nedskrivning med viktning per sektor for att reflektera
ettldgre marknadsvirde i portfoljen.

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek dr begrinsad. For viardering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernféretag,
intresseforetag och joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom
tillimpning av RFR2. Detta innebir att nedskrivning sker i
resultatriakningen i de fall verkligt virde understiger bokfort
viarde. Metoden for virdering av tillgangarna kan medfora stora
variationer i nedskrivningar (netto) mellan kvartal och mellan
ar. Om ett 6vervirde jimfort med anskaffningsvirdet kan pavi-
sas vid virdering till verkligt virde, redovisas detta 6vervarde i
not. Per den 31 mars 2020 uppgick det totala orealiserade i 6ver-
virdet i portfoljen till 373 MSEK (578).

Omvirdering av lan och kreditforluster (netto) belastade
resultatetidet forsta kvartalet 2020 med -226,3 MSEK (8,5). Gi-
vet osiikerheten i den globala ekonomin bedémer Swedfund att
kreditrisken har 6kat i portféljen vilket féranlett att 1an gene-
rellt forflyttats till stadie 2 baserat pa Swedfunds redovisnings-
principer enligt IFRS9 Finansiella instrument (se vidare not 1).
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Kommentarer till rérelseresultatet (EBIT) samt finansiella
kostnader

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till -368 MSEK (8,9)
under arets forsta kvartal.

Ovriga rérelseintdkter och évriga rérelsekostnader

Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader avser verksamhe-
terna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans samt Swedfund
Project Accelerator som samtliga finansieras genom separata
anslag. Ovriga rorelseintikter- och kostnader netto uppgick
idet forsta kvartalet till 0 MSEK (0,2). I normalfallet ticks
Swedfunds kostnader helt av anslagen vilket innebér att dessa
verksamheter inte har en direkt paverkan pa bolagets finansiel-
laresultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det forsta kvartalet 2020 var bolagets rorelsekostnader
paungefir samma niva som motsvarande period féregaende ar.
Ovriga externa kostnader uppgick till -5,9 MSEK (-5,7) samti-
digt som personalkostnaderna var -13,9 MSEK (-13,8).

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader 4r hanforliga till Swedfunds
finansférvaltning i form av likvida medel och kortfristiga place-
ringar. Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med lag risk
ienlighet med bolagets finanspolicy. En del av 6verskottslikvi-
diteten ir dessutom pantsatt som sikerhet fér lan hos Svensk
Exportkredit (upptagna i syfte att sikra valutarisker). Ovriga
finansiella kostnader for det forsta kvartalet 2020 uppgick till
-1,0 MSEK (-1,6). Marknadsranteldget gor att bolagets finansfor-
valtning for ndrvarande har en negativ avkastning.

Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksamheterna
Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project Accelerator, med
eget kapital vilket betyder kapitaltillskott fran dgaren samt acku-
mulerade resultat. Under det férsta kvartalet 2020 har 150 MSEK
av arets beslutade kapitaltillskott (800 MSEK) avropats vilket f6r-

Swedfunds fordelning av egna medel 2020-03-31

| Likviditetsfordelning

starkt bolagets likviditet. Swedfunds finansiella stéllning 4r god
med en soliditet som vid periodens slut uppgar till 77% (78).

For att begrinsa foretagets valutarisker i samband med utla-
ningiutldndsk valuta, har Swedfund historiskt valutasékrat sin
utlaning genom motsvarande upplaning hos Svensk Export-
kredit. Utestaende laneskulder uppgick per 31 mars 2020 till 1
336 MSEK (1 359), varav 388 MSEK (248) avsag en kortfristig
del. Som sikerhet fér upplaningen har Swedfund stillt kort-
fristiga placeringar pa1679 MSEK (1 514) i pant. Styrelsen i
Swedfund fattade under det fjirde kvartalet 2019 beslut om en
reviderad strategi for hantering av valutarisker vilket innebér
attinga nya positioner kommer tas upp for att valutasikra lane-
investeringar mot svenska kronor.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 4 096 MSEK (3 614) per 31 mars 2020, varav
2196 MSEK (1 968) avsag medel som Swedfund kan férfoga
over. Dessa medel, dven kallade “egna medel” disponeras enligt
illustrationen nedan. Reserverade medel, s.k ”6ronmarkta
medel”, for bolagets avtalade, ej utbetalda, investeringar upp-
gick vid periodens slut 1969 MSEK (1 522).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att
bolaget ska kunna fullgora sina ataganden i samband med utbe-
talning. Avtalade investeringar betalas ofta utidelbetalningar
over flera ar. De “6ronmirkta medlen” fordelar sig pa investe-
ringsform, sektor och geografi enligt illustrationen nedan.

Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds uppdrag som utvecklingsfinansiér utgor risk en
central del avverksamheten. De storsta riskerna finns inom
investeringsverksamheten och ir kopplade till de tre funda-
menten samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Sevidare avsnittet Risker i Swedfunds Integrerade redovisning
2019, sid 44-45 och sid 107-109, f6r en mer utforlig beskrivning
avriskfaktorer.

Bolagets finansiella resultat och stéllning redovisas i efter-
foljande resultat- och balansrikning, rapport 6ver eget kapital,
kassaflodesanalys samt tillh6rande noter med redovisnings-
principer.

Oronmérkta medel

2196
® Tillgangliga medel for beslutade, 7 1969 1969 1969
ej avtalade investeringar — .
(oférutsedda handelser samt Investeringsform Sektor Geografi
framtida opex) ® Fonder ® Energi & klimat ® Afrika
® Avtalade investeringar, ! ®Léan Sy @ Finansiell ® Ovriga
(annu ej utbetalt) g' Aktier inkludering 989 Asien
® Reserv for valutakursférandringar 3 1379 I:iélsa Osteruropa
(annu ej avtalat/utbetalt) 1731 o Ovrigt O Latinamerika (1)
g :
F 747 45
&
401
238 7
MSEK MSEK MSEK MSEK
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Delarsrapport januari-mars 2020

Resultatrakning

2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3,4 9876 5696 28 186
Forsaljningsintakt 3,4 84014 - 190 861
Anskaffningskostnad forsalda aktier och fondandelar 4 -43329 - -101 432
Resultat fran aktier och fondandelar 50560 5696 117 615
Koncernforetag, intresseféretag och joint ventures
Erhallen utdelning 3,4 - = -
Forsaljningsintakt 3,4 - 240 240
Anskaffningskostnad forsalda aktier 4 - - -
Resultat fran koncernféretag, intresseforetag och joint ventures - 240 240
Rénteintakter och rantekostnader
Ranteintakter 3 31631 31816 129 939
Rantekostnader -9188 -12 105 -45 485
Resultat fran rantebarande instrument 22444 19712 84454
Ovriga portfoljintdkter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 630 381 1323
Ovriga portféljkostnader -1 477 -668 -5925
Valutakurseffekter 14 811 -457 -1 208
Resultat fran évriga portfoljintdkter och portféljkostnader 13964 -744 -5810
Nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -122 032 - 4573
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och joint ventures, netto -86 661 - -28 192
Nedskrivningar for kreditforluster lan, netto -226 304 3507 -53 654
Resultat fran nedskrivningar och kreditforluster -434 996 3507 -77 273
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -348 029 28411 119 227
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forts. Resultatrdkning

2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter 3,5 11 479 7 410 36 589
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5918 -5709 -23983
Personalkostnader -13890 -13806 -53725
Ovriga rorelsekostnader 5 -11 479 -7 189 -35604
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -123 -266 -1 070
Resultat 6vriga rorelseintéakter och kostnader -19 931 -19 560 -77 793
RORELSERESULTAT (EBIT) -367 960 8 851 41434
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella kostnader -1010 -1 640 -6 625
Resultat fran évriga finansiella poster -1010 -1 640 -6 625
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -368 970 7211 34 809
RESULTAT FORE SKATT -368 970 7211 34809
Skatt pa periodens resultat - - 5810
PERIODENS RESULTAT -368 970 7211 40619
Bolagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat -368 970 721 40619
Ovrigt totalresultat - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -368 970 7211 40619
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Delarsrapport januari-mars 2020

Balansrakning

Tillgangar

Belopp i TSEK Not  2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstiligangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 782 1188 894
Materiella anldggningstillgadngar

Inventarier 104 574 115
Summa 885 1762 1009

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och fondandelar 6 1432692 1383464 1528 560
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 6 41 468 156 320 128 129
Lanefordringar 6 1405668 1345768 1531109
Kapitalférsakringar 6 858 1063 858
Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 298 298 298
Uppskjutna skattefordringar 721 721 721
Summa 2881704 2887634 3189674
Summa anlaggningstillgangar 2882589 2889395 3190682
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 6 8593 3200 8493
Ovriga fordringar 6 40564 41176 36017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 48 167 52991 37795
Summa 97 324 97 368 82305
Kortfristiga placeringar 6 3512725 3496 054 3527035
Kassa och banktillgodohavanden 6 549762 78 462 415 463
Innehallna medel for annans rakning 6 33852 40 186 26 848
Summa 4096 339 3614702 3969 346
Summa omsattningstillgangar 4193663 3712070 4051 651
SUMMA TILLGANGAR 7 076 252 6 601465 7 242 333

11 SWEDFUND



Delarsrapport januari-mars 2020

forts. Balansrékning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not  2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50000
Reservfond 540000 540000 540000
Summa 590 000 590 000 590 000
Balanserat resultat 5228752 4438133 5038133
Periodens resultat -368 970 721 40619
Summa 4859782 4 445 345 5078752
Summa eget kapital 5449782 5035345 5668 752
SKULDER

Avséattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 858 1063 858
Ovriga avsattningar 1314 1761 1791
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 947 978 1110 641 1017 058
Summa 950 149 1113 464 1019706
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 388 136 248 160 317 008
Leverantorsskulder 4147 2508 3473
Skatteskulder 1520 9346 4016
Ovriga skulder 78 657 75984 77 810
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 203 862 116 658 151 569
Summa 676 321 452 656 553 875
Summa avsattningar och skulder 1626471 1566 120 1573581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 076 252 6601465 7 242 333
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Rapport over forandringar
| eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2019-01-01 50 000 540 000 4503095 -64 962 5028 133
Omforing resultat foregaende ar - - -64 962 64 962 -
Periodens resultat - - - 7211 721
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50000 540000 4438133 7 211 5035345
Erhallna aktieagartillskott - - - - -
Transaktioner med agare - - - - -
UTGAENDE EGET KAPITAL 2019-03-31 50 000 540000 4438133 7211 5035 345
INGAENDE EGET KAPITAL 2020-01-01 50 000 540 000 5038 133 40619 5668 752
Omforing resultat foregaende ar 40619 -40 619 -
Periodens resultat -368 970 -368 970
Arets évrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 5078 752 -368 970 5299782
Erhéllna aktieagartillskott = = 150 000 = 150 000
Transaktioner med agare - - 150 000 - 150 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2020-03-31 50 000 540 000 5228752 -368 970 5449782

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys

2020 2019 2019
Belopp i TSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -368 970 721 34809
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 363653 -30 441 5429
Betald inkomstskatt -502 -468 -1 874
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar -5820 -23698 38364
av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -8 253 4427 18 532
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -15 878 -3496 10 216
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29 951 -22767 67 111
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (-) - - -51
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar (-) -82633 -136 758 -641 277
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar (+) 98379 47 232 191 101
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15746 -89526 -450 227
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott 150 000 - 600 000
Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)! -71 938 -85 755 13631
Forandring i sparrade medel 8820 49 539 -223 089
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 86 882 -36 216 390 542
Arets kassafléde 72677 -148 509 7426
Likvida medel vid periodens borjan' 2123513 2116 086 2116 086
Likvida medel vid periodens slut? 2196 190 1967578 2123513

D Avser amortering av1an upptagna hos SEK avsedda for sikring av valutarisker vid utlaning i investeringsverksamheten. Se éven avsnitt Finansieringsverksamheten sidan 8.
2 Posten har reducerats med bankrikning under Stillda sikerheter samt med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

Vasentliga redovisningsprinciper

Inledning

Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(Swedfund), org nr 556436-2084, som ar ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Stockholm med adress Drottninggatan
92-94,103 65 Stockholm, Sverige.

Grunder for redovisningen

Delarsrapporten for Swedfund ér upprittad i enlighet med TAS
34 Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer
for extern rapportering i bolag med statligt dgande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med
ARL 7 kap. §3.a d4 innehav av dotterbolagen anses vara av icke
vasentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not
eller pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper
Allmdnt
Fran och med rikenskapsaret 2018 upprittar Swedfund del-
arsrapporter och arsredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits
av EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovisningsregler for
juridisk person tillampats. Swedfund tilldimpar ddrmed enligt
RFR 2 enrad undantag fran IFRS pa grund avsambandet mel-
lan beskattning och redovisning i ARL. Overgangen till IFRS
genom tillimpning av RFR 2 innebar en paverkan pa bolagets fi-
nansiella rapportering sirskilt i avseendet tilliggsupplysningar.
Vid 6vergangen till IFRS genom tillimpning av RFR 2 omklas-
sificerades aktieinnehav, lanefodringar och fondandelar fran
omsittningstillgangar till finansiella anldggningstillgangar.
Av de finansiella tillgdngarna identifierades vid 6vergangen till
IFRS, dotterforetag, intresseféretag och *joint ventures”.

IFRS 9 Finansiella instrument

Fromden1januari 2018 tridde den nya redovisningsstan-
darden IFRS 9 Finansiella instrument i kraft. Inom ramen for
RFR 2, redovisning i juridisk person, finns ett val att fullt ut
tillimpa IFRS 9 eller att tillimpa en redovisning med utgangs-
punktianskaffningsviarde. Swedfund har valt att redovisa
finansiella instrument enligt anskaffningsvirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrikningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmaissiga villkor. Fi-
nansiella instrument som redovisas i rapporten 6ver finansiell
stillning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, laneford-
ringar, kundfordringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder, laneskulder och 6vriga skulder.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffnings-
virde motsvarande instrumentets verkliga virde med tillagg for
transaktionskostnader.

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
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affirsdagen. Affirsdagen utgor den dag da foretaget férbinder
sig att forvirva eller avyttra tillgangen. Verkligt virde presente-
rasiupplysningarna och utgér grund for nedskrivning av inves-
teringariaktier och fondandelar samt andelar i koncernforetag,
intresseforetag och ”joint ventures”. Aktier och fondandelar
virderas till anskaffningsvirde med eventuella nedskrivningar
baserat pa verkligt virde. Redovisning av eventuella 6vervirden
for de aktier och fondandelar som i samband med virdering till
verkligt virde visar pa ett verkligt viirde som overstiger anskaff-
ningsvirdet aterfinns i not 6.

Lanefordringar ir finansiella tillgangar som inte ér derivat,
som har faststillda eller faststillbara betalningar och som inte
ir noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar virderas
till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde
bestims utifran den effektivrinta som beriknades vid anskaff-
ningstidpunkten. Vid berdkning av nettoférséljningsvirdet
palanefordringar tillimpas principerna for nedskrivnings-
provning och forlustriskreservering enligt IFRS 9 Forviantade
kreditforluster. Det innebér att Swedfund reserverar for for-
viantade kreditforluster redan vid férsta redovisningstillfillet.
Reservering for forvintade kreditforluster sker for finansiella
instrument i form av finansiella anldggningstillgangar och om-
sittningstillgangar. Fér Swedfund medfor det framforallt reser-
vering for forvintade kreditforluster for lanefordringar.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterféljande balans-
dagar redovisas en kreditforlustreserv avseende de kommande
12 manaderna, eller en kortare period beroende pa aterstaende
16ptid, for finansiella tillgangar i form av lanefordringar, men
dven for kortfristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster.
Rénteintikten beriknas enligt effektivriantemetoden pa det re-
dovisade bruttovirdet (exklusive kreditférlustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet har 6kat be-
tydligt sedan det forsta redovisningstillféllet, redovisas istéllet
en kreditforlustreserv fér hela den aterstaende 16ptiden. Rin-
teintdkten beridknas dven i detta fall pa det redovisade brutto-
virdet (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditforsdmrade tillgangar sker fortsatt en reservering
for hela den aterstaende 16ptiden, men réinteintikten beriknas
paupplupet anskaffningsvirde (exklusive kreditforlustreserv)
(Stadie 3).

Lanefordringar med omforhandlade lanevillkor som redovi-
sas som nyalan och utgor kreditférsimrade finansiella till-
gangar, redovisas initialt inte nagon kreditforlustreserv. Per
varje balansdag redovisas fordndringen i forvintade kreditfor-
luster for hela aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst
eller -forlust. Réinteintikten beriknas pa det upplupna anskaft-
ningsvirdet (exklusive kreditférlustreserv) och initialt fast-
stélld kreditjusterad effektivranta.

En finansiell tillgang tas bort fran balansriakningen nir rit-
tigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nir
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslicks. Det-
samma giller for del av en finansiell skuld.
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forts. Not 1

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Swedfund tillimpar IFRS 15 fran och med 1 januari 2018. IFRS
15 behandlar redovisningen av intikter fran kontrakt med
kunder och forsiljning av vissa icke-finansiella tillgangar. Den
ersitter TAS 11 Entreprenadavtal och TAS 18 Intikter samt till-
horande tolkningar. Den nya standarden innebér en ny modell
for intdktsredovisning som baseras pa nir kontrollen av en vara
eller tjanst 6verfors till kunden samt att intédkten redovisas till
ett belopp som aterspeglar den erséttning som féretaget férvian-
tas haratt till.

Swedfund &r ett investeringsbolag vars verksamhet framst be-
star i forvirv, utveckling och férsiljning av aktier och andelar i,
samt utlaning till, noterade och onoterade bolag. De huvudsak-
liga intdkterna utgors av utdelningar, intikter fran férsiljning
av aktier och andelar samt rénteintakter.

Erhallen utdelning fran aktier, fondandelar och andelar i kon-
cernforetag, intresseforetag och joint ventures redovisas i pos-
ten ”Erhallna utdelningar” nir riatten att erhalla betalning fast-
stéllts. Intikter fran aktieforsiljningar och utdelningar hanfor
sig till bolagets aktie- och fondinnehav. Forséljningsintikten
redovisas nir overlatelse sker i enlighet med forsiljningsvillko-
ren samt till det belopp likviden férvintas inflyta.

Resultat fran rantebirande instrument avser rinteintikter
och rintekostnader hiinforliga till lanefordringar respektive
skulder till kreditinstitut. Skulder till kreditinstitut avser upp-
laning for att skydda bolaget fran valutakursférindringar.

Ovriga rorelseintikter utgors av ett forvaltningsarvode for
att ticka administrationskostnader for hanteringen av statliga
etableringsstéd genom avskrivningslan till svenska sma och
medelstora bolag inom Swedpartnership (SWP). Da Swedfunds
arbete sker l6pande redovisas intékter enligt en linjar metod.

Dessutom ingar intékter hinforliga till statliga ramanslag
for Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Project Accelerator
(SPA). Intikterna baseras pa faktiskt forbrukade resurser. Pro-
duktionsmetoden anvinds ddrmed som metod for berikning av
uppfyllandet av prestationsataganden. Ramanslagen periodise-
ras systematisktiarets resultat pa samma sitt och 6ver samma
perioder som de kostnader bidragen ér avsedda att kompensera
for.

IFRS 16 Leases
Standarden IFRS 16 Leases tridde i kraft 1 januari 2019 och
ersatte da TAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Den
kriver att leasetagare redovisar tillgangar och skulder hanférli-
gatill allaleasingavtal med undantag fér avtal som ar kortare 4n
12 manader och/eller avser mindre belopp. Redovisningen for
leasegivare kommer i allt visentligt att vara of6réandrad.
Swedfund ir inte leasegivare utan endast leasetagare. Pa
grund av tilldimpning avundantag i RFR 2 viljer bolaget att inte
redovisa sin befintliga leasing som finansiell utan fortsétter att
redovisa den som operationell. Betalningar som gors under lea-
singtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegiva-
ren) kostnadsfors i resultatet linjiart 6ver leasingperioden.

Ytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper

Tillimpningen av redovisningsprinciperna i delarsrapporten ir
i Overensstimmelse med de redovisningsprinciper som finns be-
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skrivnaiarsredovisningen for rikenskapsaret 2019 (Swedfunds
Integrerad redovisning 2019) och ska ldsas tillsammans med
denna delarsrapport.

Vésentliga uppskattningar och
bedomningar

Inledning

Upprittande av de finansiella rapporternaienlighet med IFRS
kraver ofta att foretagsledningen gor bedomningar och upp-
skattningar samt gor antaganden om framtida hindelser som
kan komma att paverka tillimpningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intik-
ter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden
som anses vara rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da
bedomningen gors. Med andra bedomningar, antaganden eller
uppskattningar kan resultatet emellertid bli ett annat och hén-
delser kan intréffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berérda tillgangen eller skulden. Det
verkliga utfallet kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pande. And-
ringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period
indringen gors och framtida perioder om éindringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars
tillimpning baseras pa sidana bedémningar och de viktigaste
kéllorna till osikerhet i uppskattningar som bolaget anser kan
ha den mest betydande inverkan pa bolagets redovisade resultat
och ekonomiska stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncernforetag,
intresseféretag och joint ventures

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvirde och
nedskrivning provas mot verkligt viirde. Att viardera privata
investeringar i utvecklingsldnder till verkligt virde innebér en
stor inneboende osikerhet avseende verkligt virde pa onoterade
aktie och fondinnehav.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en
bedémningienlighet med tillimpade virderingsmetoder. Till-
ldmpade metoder 4r utformade i enlighet med IFRS 13 Virde-
ring till verkligt virde och ”International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV Guidelines).

Ovriga finansiella instrument

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kund-
fordringar, 6vriga fordringar samt lanel6ften goérs en bedom-
ning av forviantade kreditforluster. Att virdera fordringar i
utvecklingsldnder till verkligt virde innebér en stor inneboende
osédkerhet.
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Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper
Forviantade kreditforluster ska uppskattas pa ett sitt som ater-
speglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams
genom att utvirdera ett intervall av mojliga utfall. Reserv for
forvintade kreditforluster baseras pa Swedfunds bedémning av
storleken pa dessa forvintade forluster. Vid virderingen ska be-
aktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgingliga utan
onodiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
héndelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutséttningar.

Uppskjuten skatt/vardering av underskottsavdrag
Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for
temporira skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag.
De uppskattade skatteeffekterna av dessa underskottsavdrag
redovisas som anldggningstillgang.

Bedémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare for beddmning av under-
skottens storlek. Om ledningen bedémer att bolaget inom en
snar framtid kan dra fordel av de framtida ldgre skatteinbe-
talningar som befintliga skattemissiga underskott kommer ge
upphov till, redovisas en uppskjuten skattefordran.

Redovisning avinkomstskatt, mervardeskatt och andra
skatter

Viktigaste kdllor till osdkerhet i uppskattningar
Redovisningen av dessa poster baseras pabl.a. utvirdering av
inkomstskatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregleride
lander dar Swedfund har verksamhet.

Beddémningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter
och redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedom-
ningen av klassificeringen av transaktioner och vid uppskatt-
ningen av sannolika utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och
framtida betalningskrav. Vid behov anlitas externa radgivare
for denna bedomning.
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Intéktsfordelning per geografiskt omrade och intaktsslag

Intdktsfordelning per geografiskt omrade 2020 2019 2019
TKr jan-mar jan-mar jan-dec
Afrika 80446 28732 163 032
Asien 36 911 3352 15278
Latinamerika 3828 3505 7723
Osteuropa 3075 2385 162 826
Ovrigt 1890 160 1691
Summa 126 151 38134 350551
Intdktsfordelning per intdktsslag 2020 2019 2019
TKr jan-mar jan-mar jan-dec
Aktieforsaljning 84014 - 190 861
Aktieutdelning 9876 5696 28186
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - 240 240
Koncern- och/eller intresseforetagsutdelning - - -
Ranteintakter 31631 31816 129 939
Ovriga portféljintikter 630 381 1323
Summa 126 151 38134 350551
Ovriga rérelseintikter 2020 2019 2019
TKr jan-mar jan-mar jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 10797 6 525 33147
Tidpunkt for intdkts-redovisning enligt IFRS 15

Tjanster overférda dver tid, forvaltningsarvode Swedpartnership 682 884 3442
Summa 11479 7410 36 589

Resultat fran aktier och fondandelar

Resultat fran aktier
och fondandelar

2020 2019 2019

jan-mar jan-mar jan-dec

Utdelning 9876 5696 28 186
Forsaljningsintakt 84014 - 190 861
Total kostnad salda aktier -59 489 - -124 844
Nedskrivet varde salda aktier 16 160 - 23412
Summa 50560 5696 117 615

Resultat fran koncernféretag,
intresseféretag och joint ventures

2020 2019 2019

jan-mar jan-mar jan-dec

Utdelning - - -
Forsaljningsintakt - 240 240
Total kostnad salda aktier - -38 585 -38 585
Nedskrivet varde salda aktier - 38 585 38 585
Summa - 240 240
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Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2020 2019 2019
Swedpartnership jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rorelseintakter 682 884 3442
Ovriga rorelsekostnader -682 -884 -3442
Summa 0 0 0

2020 2019 2019
Teknisk assistans jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rérelseintakter 4984 1204 6724
Ovriga rérelsekostnader -4984 -984 -5739
Summa 0 220 985

2020 2019 2019
Swedfund Project Accelerator jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga rérelseintékter 5813 5321 26 423
Ovriga rorelsekostnader -5813 -5321 -26 423
Summa 0 0 0

Finansiella instrument
Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2020-03-31
Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet
Ovriga Andra Summa
Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt

Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder vérde vérde
Aktier och andelar - 1432692 - 1432692 1730360
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - 41 468 - 41 468 116 682
Lanefordringar 1405668 - - 1405668 1405668
Kapitalforsakring - 858 - 858 1009
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 8593 - - 8593 8593
Ovriga fordringar - 40564 - 40564 40564
Upplupna intakter 23156 25011 - 48 167 48 167
Kortfristiga placeringar 3512725 - - 3512725 3547744
Kassa och banktillgodohavanden 549 762 - - 549762 549762
Klientmedel - 33852 - 33852 33852
Summa 5499904 1574742 - 7074 646 7 482699
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut o o 1336114 1336114 1336114
Leverantdrsskulder - - 4147 4147 4147
Ovriga skulder - - 78 657 78 657 78 657
Upplupna kostnader - - 203 862 203 862 203 862
Summa - - 1622779 1622779 1622779
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forts. Not 6

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2019-03-31

Finansiella tillgangar och skulder virderade
med utgangspunkt i anskaffningsvardet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde varde
Aktier och andelar - 1383464 - 1383464 1870038
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - 156 320 - 156 320 247 335
Lanefordringar 1345768 - - 1345768 1345768
Kapitalforsakring - 1063 - 1063 1009
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298 298
Kundfordringar 3200 - - 3200 3200
Ovriga fordringar - 41176 - 41176 41176
Upplupna intakter 31016 21975 - 52991 52991
Kortfristiga placeringar 3496 054 - - 3496 054 3505539
Kassa och banktillgodohavanden 78 462 - - 78 462 78 462
Klientmedel - 40186 - 40186 40186
Summa 4954500 1644482 - 6598 982 7 186 002
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1358 801 1358 801 1358 801
Leverantdrsskulder - - 2508 2508 2508
Ovriga skulder - - 75984 75984 75984
Upplupna kostnader - - 116 658 116 658 116 658
Summa - - 1553951 1553951 1553951

Redovisat virde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation
av verkligt viarde.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2020-03-31

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 1730360 1730360
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 116 682 116 682
Lanefordringar - - 1405668 1405668
Kapitalforsakring - 1009 - 1009
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 8593 - 8593
Ovriga fordringar - 40564 - 40564
Upplupna intakter - 48167 - 48 167
Kortfristiga placeringar 3547744 - - 3547744
Kassa och banktillgodohavanden - 549762 - 549762
Innehallna medel for annans rakning - 33852 - 33852
Summa 3547744 682244 3252710 7 482 699

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 1336114 - 1336114
Leverantdrsskulder - 4147 - 4147
Ovriga skulder - 78 657 - 78 657
Upplupna kostnader - 203 862 - 203 862
Summa - 1622779 - 1622779
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

2019-03-31
Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 73315 - 1796723 1870038
Andelar i koncernféretag, intresseféretag och joint ventures - - 247 335 247 335
Lanefordringar - - 1345768 1345768
Kapitalforsakring - 1009 - 1009
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 298 - 298
Kundfordringar - 3200 - 3200
Ovriga fordringar - 41176 - 41176
Upplupna intakter - 52991 - 52991
Kortfristiga placeringar 3505539 - - 3505539
Kassa och banktillgodohavanden - 78 462 - 78 462
Innehallina medel for annans rakning - 40186 - 40 186
Summa 3578854 217 322 33893826 7 186 002
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - 1358 801 - 1358 801
Leverantdrsskulder - 2508 - 2508
Ovriga skulder - 75984 - 75984
Upplupna kostnader - 116 658 - 116 658
Summa - 1553 951 - 1553 951
Stallda sdakerheter och eventualférpliktelser
Stallda sakerheter for skulder till kreditinstitut 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Obligationer och andra vardepapper 1678 065 1513284 1686718
Bankrakningar 828 880 996
Summa 1678 893 1514 164 1687714
Ovriga stillda panter och jaimforliga sikerheter 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Pantsatta kapitalférsakringar 858 1063 858
Eventualférpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portféljataganden 1731398 1309155 1804994
Summa 1732256 1310218 1805 851
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

2020 2019 2019
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet jan-mar jan-mar jan-dec
Av- och nedskrivningar 435276 -3100 78 929
Orealiserade kursdifferenser -30 461 -26 819 16 626
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgangar -40 684 -240 -89 669
Ovriga ej kassaflédespéverkande poster -477 -282 -457
Summa 363653 -30 441 5429
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VDs underskrift

Delarsrapporten
Delarsrapporten ér faststilld av Swedfunds styrelse. Styrelsen
forsdkrar att rapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver viasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Verkstillande direktor intygar hirmed a styrelsens vignar att
delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av bolagets verk-
samhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2020-04-30

Maria Hakansson
Verkstillande direktor
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Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2020

Swedfund foljer statens riktlinjer for extern rapportering for
foretag med statligt 4gande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00
www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO

08-72594 00 08-72594 00
Revision

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér revisorernas
granskning.
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Vart uppdrag

Swedfund ar Sveriges utvecklingsfinansiér for hallbara investeringar i virldens
fattigaste lander och har en viktig roll i genomf6randet av Agenda 2030. Vart
uppdrag ir att finansiera och utveckla hallbara féretag. En utvecklad privat-
sektor med ansténdiga jobb leder till stabila samhéllen och minskad fattigdom.
Swedfund ir ett statligt bolag och férvaltas av Naringsdepartementet. Verksam-
heten finansieras genom kapitaltillskott som Utrikesdepartementet ansvarar

for, samt genom aterfloden fran portfoljen.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten Samtliga ingar i samarbetsorganisationen EDFI
investerat i féretag, finansiella institutioner (European Development Finance Institutions).
och fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, I slutet av 2019 hade Swedfund 64 investeringar
Mellanéstern, Osteuropa och Baltikum. i foretag, finansiella institutioner och fonderi 17
Motsvarande utvecklingsfinansiarer finns i fjorton lander, varav en majoritet i Afrika.

andra europeiska lander.

VART FOKUS

Swedfund ska enligt 4garanvisningen verka i virldens fattigaste linder, dar det
finns storst mojlighet att gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika soder om Sahara och i de fattigaste linderna i Asien. 58 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika séder om Sahara.

Vi har identifierat tre sektorer inom vilka vi fokuserar vara investeringar och
som &r sirskilt betydelsefulla for na malet om minskad fattigdom: Energi & kli-
mat, Finansiell inkludering, for att 6ka andelen SME:s och frédmja entreprenor-
skap, samt Hilsa. Klimat och kvinnors egenmakt dr tva tematiska omraden som
genomsyrar var verksamhet oavsett val avinstrument, geografi eller sektor.
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HUR VI ARBETAR

Som utvecklingsfinansidr har Swedfund en
speciell roll inom svenskt bistand och som kataly-
sator for att na Agenda 2030. Vi investerar i aktier,
ger lan och anvinder fonder som instrument for
att na ut till fler sma och medelstora féretag. Var
affirsmodell bygger pa tre fundament, samhélls-
utveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Genom att stilla krav pa utvecklingsresultat och
ha néira kontakt med portfoljbolagen kan vi folja
upp och sikerstélla att de utvecklasiratt riktning.

SAMHALLSUTVECKLING

8%D Swedfund ska bidra till att skapa jobb med
god arbetsmilj6 och goda arbetsvillkor
samt hallbar och inkluderande tillvéxt.

+ Jobbskapande * Koldioxidutslapp
+ Skatt + Additionalitet
+ Andel kvinnor i

ledande befattning

g HALLBARHET
Swedfund skabidra till att skapa lang-
siktigt hallbara foretagivirldens
fattigaste lander.
+ Miljé/Klimat
» Manskliga rattigheter och arbetsvillkor
+ Affarsetik & anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT

Swedfund ska bidra till att skapa lang-
siktigt lonsamma och ddrmed finansiellt
barkraftiga foretag i varldens fattigaste
ldnder.

=)&)
[0

« Tillvaxt
+ Lénsamhet
+ Avkastning pa eget kapital
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