Fondinvesteringar/Offshore Financial Centers

Nedan kan ni ldsa nagra vanligt forekommande fragor och svar:

Varfor investerar Swedfund i fonder?

Swedfunds uppdrag ar att som en ansvarstagande, langsiktig och aktiv investerare bidra till
fattigdomsminskning genom hallbart foretagande. For att uppna detta investerar Swedfund dels
direkt i lokala foretag genom aktier och lan, dels indirekt via fonder dar investeringen slussas via
fonden till det rorelsedrivande foretaget. Oavsett om investeringen sker direkt eller indirekt ar dock
malsattningen densamma — fattigdomsminskning genom hallbart féretagande. Investeringar via
fonder ar ett komplement till Swedfunds direktinvesteringar. | utvecklings- och transitionslander,
med begransade kapitalforsérjningsmajligheter, utgér fonder en viktig kalla for mer langfristig
finansiering. Detta ar ett komplement till andra, mer kortfristiga finansieringsformer (t ex banklan,
projektfinansiering och kortfristiga rorelsekapitalfaciliteter). Fonder maojliggor att lokala foretag, som
Swedfund annars inte hade kunnat investera i, kan fa nodvandig finansiering for hallbar och I6nsam
tillvaxt och darmed bidra till fattigdomsminskning genom att erbjuda jobb, starka skattebasen och
medverka i kunskapsuppbyggnad.

Hur kompletterar investeringar i fonder Swedfunds direktinvesteringar?

Investeringar i fonder utgor cirka 25 % av Swedfunds portfélj och utgér darmed ett komplement till
direktinvesteringar. De fonder Swedfund investerar i forvaltas av team med stark lokal kinnedom,
historik av att ha genomfort ansvarsfulla och framgangsrika investeringar och med battre
forutsattningar an Swedfund att i vissa fall hitta, genomféra och utveckla och aktivt stotta
expanderande foretag i den dagliga verksamheten. Detta arbetsintensiva forvaltningsarbete har
Swedfund svart att hantera med sin begrdnsade lokala narvaro. Genom fondinvesteringar kan
Swedfund na fler vaxande foretag att investera i och darmed ocksa bidra till tillvaxt, jobbskapande
och héllbar ekonomisk utveckling. For att kunna na dessa foretag ser Swedfund det som viktigt att
fortsatt investera i fonder. Utover de direkta effekter fonder har for utvecklingen av enskilda bolag,
bidrar de dven med kunskapsoverforing, natverk och introduktion av internationell best practice
inom bl a ESG.

Vilka krav stéller Swedfund pa de fonder man viljer att investera i?

Swedfund stéller samma relevanta krav pa indirekta investeringar i fonder som pa direkta
investeringar. For att Swedfund ska kunna investera i en fond ar det bland annat en forutsattning att
(i) fondens investeringsriktlinjer, etiska- och miljémassiga riktlinjer och rapporteringskrav motsvarar
Swedfunds krav; (ii) fondens struktur ar transparent; (iii) fondforvaltaren &r kompetent och palitlig
och har god "track record”; (iv) fondens investeringar bedoms ge goda utvecklingsresultat; samt (v)
att fondinvesteringen kompletterar Swedfunds direktinvesteringar pa ett bra satt.

| det avtal som skrivs med fondbolaget laggs Swedfunds ESG-krav till enligt punkt (i). Det innebar att
bolaget forbinder de sig att efterfélja Swedfunds Hallbarhetspolicy eller motsvarande fran annan

investerare. Swedfund gor dven en individuell atgardslista for fondbolaget. Denna atgéardslista
innehaller ett antal punkter som ska finnas pa plats inom angiven tid; det kan t.ex. gélla


http://www.swedfund.se/media/1643/swedfund-policy-for-sustainable-development-2015-09-02.pdf

miljoledningssystem eller att utse dedikerad personal for miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfragor.
Generellt galler dven att de maste redovisa enligt tva rapporteringsmodeller, samt inom 72 timmar
rapportera allvarliga incidenter och olyckor. Fondbolagen maste dven ha fullstdndiga protokoll 6ver
all ESG-information for de bolag fonden investerar i samt sakerstalla att informationen finns
tillganglig for Swedfunds personal eller vara representanter vid en inspektion.

Enligt Swedfunds agaranvisning far Swedfund inte investera i fonder som har sin hemvist i ett land
som har prévats inom ramen for OECD:s Global Forum Peer Review Process och som déarvid inte har
godkants i fas 1 eller som har bedémts som Partially Compliant eller Non Compliant i fas 2.
Agaranvisningen stiller dven krav p& att Swedfunds investeringar ”sker inom sunda och tydliga
bolagsstrukturer som inte bidrar till skatteundandragande eller finansiering av terrorism”. Utéver
detta har Swedfund under 2016 antagit en skattepolicy vilken ytterligare redogér for vilka
stallningstaganden och dvervaganden Swedfund gor gallande skatt och skattestrukturer i samband
med en investering.

Varfor forlaggs fonder/holdingbolag ibland till Offshore Financial Centers ("OFC’s”)?

Det land som viljs som hemvist for en fond maste ha den specifika legala och finansiella infrastruktur
som ar nodvandig for att kunna satta upp och driva fonder. Dessa forutsattningar hittar man oftast i
jurisdiktioner som betecknas som Offshore Financial Centers. Fonder har som regel investerare fran
ett flertal olika ldnder/regioner och investerar i sin tur i ett flertal lander/regioner vilket innebar att
det ar viktigt att satta upp fonden i ett land som erbjuder bland annat skattetransparens,
forutsagbarhet i fraga om bolags- och skattelagstiftning, effektivt domstolsvdsende samt val
fungerande finansiella regelverk (se vidare EDFls generella riktlinjer om OFC’s). Som framgar av

Swedfunds skattepolicy ar skatt vidare en del av Swedfunds due diligence infér en investering. |

tillagg till de regelverk som finns i de lander dar fonden/holdingbolaget har sin hemvist har Swedfund
i avtalen med fonden och dess forvaltare alltid bestammelser som syftar till att motverka bl.a.
penningtvatt och korruption. Vidare har Swedfund att sdkerstalla att fondens investeringsriktlinjer
(ESG etc) i sin tur 6verensstimmer med Swedfunds policys och vardegrund.

Det féretag som fonden investerar i ska betala erforderlig skatt i det land dar féretaget har sin
hemuvist. Nar fonden efter ett antal ar férhoppningsvis medverkat till foretagets tillvdaxt och
utveckling saljer fonden sitt dgande.

Swedfund betalar som alla svenska bolag skatt pa eventuell vinst. Vinsten efter skatt aterinvesterar
Swedfund i nya féretag i utvecklings- och transitionslander for att ytterligare bidra till tillvaxt och
hallbar ekonomisk utveckling (“fattigdomsbekdmpning genom hallbart foretagande”).

Vad ar OECD:s Global Forum Peer Review Process?

Forenklat har OECD:s Global Forum Peer Review Process till andamal att sdkra och gradera sina

medlemslanders niva av transparens och utvaxling av information fér skattedndamal. OECD har satt
upp en standard som medlemslanderna forvantas efterleva och vilken i korthet innebar att landet
ifraga ska ha;

1. en process for utlamnandet av material vid forfragan;
2. tillforlitlig information och mojlighet att inhdmta sadan information (framst bank-, agarskaps,
identitets- och kontoinformation) for vidare distribuering, inom rimlig tid, vid forfragan;
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3. respekt for sakerstallandet, begransningar inom och strikta sekretessregler for
informationsutvaxling.

OECD:s Global Forum Peer Review Process utférs i tva steg (eller i ett, kombinerat steg 1 och 2 for
vissa utvalda jurisdiktioner). | det forsta steget bedémer man landets legala och regulatoriska
ramverk for transparens och utbyte av information for skattedndamal. Efter att ha godkants i fas 1
gar landet vidare till fas 2. | den andra fasen gérs en genomgang/studie av den praktiska
implementeringen av landets regelverk och standards. Efter genomgangen i fas tva kan landet ifraga
fa foljande gradering;

Compliant Det vasentliga elementet ar fullstandigt
implementerat i praktiken.

Largely compliant Det ar endast sma tillkortakommanden avseende
implementeringen av det vasentliga elementet.

Partially compliant Det vasentliga elementet ar bara delvis
implementerat.

Non-compliant Det ar betydande tillkortakommanden i

implementeringen av det vasentliga elementet.

Som namnts ovan far Swedfund enligt sin dgaranvisning inte investera i fonder som har sin hemuvist i
ett land som har provats inom ramen for OECD:s Global Forum Peer Review Process och som darvid
inte har godkants i fas 1 eller som har bedomts som Partially Compliant eller Non-Compliant i fas 2.



