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Sammandrag

Sammandrag

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansidr och ska bidra till minskad fattigdom
genom hdllbara investeringar i varldens fattigaste lander. Vi spelar en viktig
roll i bistandet och i genomférandet av Agenda 2030.

Tredje kvartalet 2023 Forsta nio manaderna 2023

* Resultat fran investeringsverksamheten: ~ 63 MSEK * Resultat fran investeringsverksamheten: 277 MSEK
e EBIT: 34 MSEK * EBIT: 184 MSEK
o EBIT exKkl. for valutaeffekter: 12 MSEK! « EBIT exKkl. for valutaeffekter: 25 MSEK!
* Nya (avtalade) investeringar: - ¢ Nya (avtalade) investeringar: 1728 MSEK (8 st)
 Avvecklade investeringar: - ¢ Avvecklade investeringar: 104 MSEK? (1 st)

TEBIT exkl. valutaeffekter ar ett alternativt nyckeltal, for
ytterligare information hanvisas till Not 5.
2Avser anskaffningsvarde i MSEK.

10 285 10 259
Kontrakterad portfdlj inkl. 6vervarden (MSEK) 9167
8042 HeEs
2023-09-30 2022-12-31

Kontrakterade, ej utbetalda

investeringar 4 654 3574

Overvérde aktier och

fondandelar 837 740

Bokfort varde 4768 4121

Total 10 259 8 435
30 sep 31dec 31 mar 30jun 30 sep
2022 2022 2023 2023 2023

Viirenledande
bistandsaktor
inom utvecklings-
finansiering

Swedfund ir ett
statligt bolag som
forvaltas av Finans-
departementet
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VD berattar

Fortsatt oro och osdkerhet innebar ett
Okat behov av hallbara investeringar

Det totala vardet av Swedfunds kontrakterade portfélj, inkluderat for 6vervarden, dr oférdandrat
jamfort med utgdangen av foregdende kvartal och uppgar till drygt SEK 10,2 miljarder.
Avkastningen (IRR) for den totala portfoljen ligger ocksa fortsatt stabilt pa en niva om 4,8%.

RAPPORTERAT rorelseresultat (EBIT) exkluderat for valuta-
effekter uppgar i det tredje kvartalet till 12 MSEK samt for
perioden januari — september till 25 MSEK. Lopande intékter
fran rintenetto och utdelningar ér fortsatt pa en hog niva
samtidigt som delforsiljningar fran PE-fonder medfort ett
starkt realisationsresultat i det tredje kvartalet.

Omvirlden préglas av osékerhet och oroligheter. Vi noterar
idetta sammanhang sérskilt ett forsdmrat sékerhetslédge kopp-
lat till situationen i Israel och Palestina. Globala kriser och
regionala sikerhetsutmaningar avldser varandra och paverkar
den globala ekonomin och Swedfunds verksamhetsldnder. I
den radande utvecklingen blir det allt viktigare att fortsitta
mota behoven genom héllbara investeringar samt att tillvarata
den potential och de manga mojligheter som finns inom den
privata sektorn i utvecklingsldander.

Investeringsklimatet i Afrika séder om Sahara paverkas i
hogre utstridckning av osidkerheten i den globala ekonomin
jamfért med andra regioner. Exempelvis paverkar rinte-
hojningarna redan hogt skuldsatta utvecklingslénder som
redan fore pandemin préglades med strukturella utmaningar
som fattigdom, konflikt och politisk instabilitet. Hoga brinsle-
och matpriser som drivits pa av flaskhalsar i handeln med

spannmal och konstgddsel drabbar de fattigaste linderna och
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grupperna av befolkningen, vilket leder till 6kad matoséker-
het, som i sin tur spér pa fattigdom.

I Vistafrika ér sdkerhetssituationen allvarlig med 6kade
valdsamma attacker fran jihadistgrupper, stirkt ryskt infly-
tande och en pagaende “epidemi” av statskupper - frimst
i Sahelomradet. Dessa faktorer har paverkat riskbilden i
hela regionen och kan paverka affirsklimatet och utlindska
direktinvesteringar. Aven om det finns vissa samband mellan
militdrkupperna, har varje enskild statskupp individuella och
kontextuella orsaker som icke-fungerande demokrati, vald,
fattigdom, arbetsloshet och korruption.

Swedfund tog under aret beslut om att 6ppna ett regionkon-
tor i Abidjan, Elfenbenskusten, med avsikten att 6ka var inves-
teringsvolym i Vistafrika. Kontoret kommer pa samma sétt
som regionkontoret i Nairobi bidra till att 6ka investerings-
volymen i Vistafrika. Jag besokte nyligen kontoret och fick
da mojlighet att tréffa flera féretag fran regionen. Bland dessa
finns en stark framtidstro och vilja att vixa sina verksamheter,
inte minst for att bidra till att fler arbetstillfdllen skapas.

For kriget som pagar i Ukraina finns i nuléget fa utsikter till
fred pa kort sikt. Samtidigt har Ukraina paborjat en aterhdmt-
nings- och ateruppbyggnadsprocess mitt under pagaende krig
och den privata sektorn har visat motstandskraft. Vi fortsitter



I arbetet med att ligga grunden for en hallbar ateruppbyggnad
av viktig infrastruktur i Ukraina, dr Projektacceleratorn ett

viktigt verktyg.

att utveckla samarbetet med EBRD och andra utvecklings-
finansidrer for att identifiera gemensamma mojligheter till
investeringar och sékerstilla ett koordinerat forhallningssétt i
relation till Ukraina. Parallellt diskuteras i flera lainder mojlig-
heten till riskavlyft for de utvecklingsfinansiarer som inte har
tillgang till sadana.

Samtidigt har det pagaende kriget resulterat i att viktig infra-
struktur, som végar, elnit och broar har forstorts. I arbetet med
att ligga grunden for en hallbar ateruppbyggnad av viktig infra-
struktur i Ukraina, &r Projektacceleratorn ett viktigt verktyg.
Projektacceleratorn har under det tredje kvartalet fatt ett 6kat
anslag fran regeringen om 50 miljoner kronor 6ronmérkta for
projekt i Ukraina. Projektacceleratorn bidrar frimst genom att
finansiera férstudier som fokuserar pa grundlidggande infra-
struktur som drabbas av kriget, energi, vatten- och avloppsre-
ning.

Under det tredje kvartalet har Projektacceleratorn beslutat
om fyra nya projekt i Ukraina. Det forsta syftar till att bidra till
moderniseringen av energiférsorjningen i staden Mykolaiv. Det
andra projektet inkluderar uppgraderingar av avloppsvatten-
hanteringssystem i de tre stiderna Vinnytsia, Pavlograd och
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Dobroslav. Malet dr att skydda de lokala vattenresurserna och
utnyttja energin i avloppsvattnet for att minska beroendet av
gasuppvarmning. Projektacceleratorn stodjer éven stiderna
Burshtyn, Uzhogrod och Koblevo i deras ambition att sédkra
hogkvalitativ vattenférsorjning till invanarna och starta proces-
sen for att anpassa sig till EU:s regelverk. Mot bakgrund av den
forstorelse av digital infrastruktur, cyberattacker och spridning
av desinformation som den ryska invasionen har inneburit
finansierar Projektacceleratorn dven en férstudie inom digi-
talisering. Syftet r att stotta Ukrainaiarbetet med att ta fram
en strategi for okad digital resiliens. Vi har &ven flera kontak-
tytor in mot svenska foretag som har intresse av att géra mer i
Ukraina och vara en del av16sningen. Det ir projekt som dessa
som ger ringar pa vattnet och bidrar till aterhimtning och ater-
uppbyggnad i Ukraina. Att tillvarata de mojligheter som finns
for att i forlangningen bidra till positiva utvecklingseffekter i en

tid av osdkerhet ér kirnan i Swedfunds uppdrag.

Maria Hakansson
VD
Stockholm, 24 oktober 2023



Om investeringsverksamheten

Om Inv

esterings-

verksamheten

Portfdljen

Swedfunds strategi innebir att gora investeringar inom fyra
prioriterade sektorer; Energi & klimat, Finansiell inkludering,
Hallbara tillvixtforetag och Mat. Sektorn Mat dr en ny sektor
som dr under uppbyggnad och aktiv affarsutveckling med ett
antal investeringsmajligheter under utviardering. Hélsa som
tidigare varit en egen sektor ingar nu som en tematisk del
inom den nya sektorn Hallbara tillvixtforetag. Arbetet med
att utveckla portféljen har under 2023 fortsatt i enlighet med
strategin.

Under 2022 6kade antalet investeringsbeslut och kontrak-
terade investeringar kraftigt vilket ocksa fortsatte trendmés-
sigtin i det férsta halvaret 2023. I det tredje kvartalet har inga
nya investeringar kontrakterats. Volymen investeringsbeslut
ar under kvartalet pa en fortsatt hog niva, bade vad giller nya
investeringar for utvirdering och slutliga beslut. Efter kvarta-
lets utgang har kontrakterats en tilliggsinvestering i befintliga
portféljbolaget Husk om upp till 5 MUSD i en férestaende
nyemission av aktier. Inga portféljinnehav har avslutats under
det tredje kvartalet och antalet innehav i portféljen uppgar
per 30 september till 71 att jimfora med 64 vid arets borjan.

Det bokforda virdet pa Swedfunds portfolj av aktier, fon-
dandelar och lan uppgick per 30 september till 4 768 MSEK
(4121). Orealiserade 6vervirden pa aktier och fondandelar
uppgick samtidigt vid periodens slut till 837 MSEK (740)
enligt virdering till verkligt virde. Tillsammans med 4 654
MSEK (3 574) kontrakterade, annu ej utbetalda investeringar,
uppgar portféljens totala virde per den 30 september till
10 259 MSEK (8 435) vilket innebir ett i stort sett ofordndrat
portféljvirde under det tredje kvartalet. Forandringen i port-
foljvarde under 2023 r till 6vervigande del hénforbart till nya
avtalade investeringar under de forsta sex manaderna. Aven

valutaomrikning har haft en viss paverkan, framfor allt under

det forsta halvaret, givet en fortsatt férsvagning av svenska
kronan i forhallande till USD och EUR.

Investeringsportf6ljens beriknade avkastning IRR) uppgar
vid utgangen av det tredje kvartalet 2023 till 4,8 % att jim-

féra med 5,1% vid utgangen av 2022. Den relativt stora voly-

men nya investeringar under det senaste tva aren har en viss
negativ paverkan pa beriknad IRR foér den totala portfoljen.
Avkastningen i portf6ljen paverkas ocksa av stigande mark-
nadsrintor, som generellt har en negativ paverkan pa verkligt
virde i vissa fonder och aktieinvesteringar samtidigt som den
riantebirande delen av portfoljen 6ver tid paverkas positivt.
IRR beriknas for den totala portféljen i USD, som &r den van-
ligaste transaktionsvalutan, och med 2013 som basar.

Investeringar - Q3 2023
Swedfund har under det tredje kvartalet 2023 inte kontrakte-
rat nagra nya investeringar.

Efter kvartalets utgang har Swedfund avtalat om en tilldggs-
investering i sektor Energi & klimat om upp till 5 MUSD i nytt
aktiekapital i det befintliga portfoljbolaget Husk.

Avyttringar aktier och fonder - Q3 2023

Under kvartalet har inga aktie- och fondinnehav avyttrats i
sin helhet. Delavyttringar har genomforts i GEF South Asia
Growth Fund IT samt Apis Growth Fund I vilket medfort
ett totalt realisationsresultat om 36 MSEK vilket ingar i det

tredje kvartalets resultat.

Avveckling av lan - Q3 2023

Ingalan har fullt ut avslutats under kvartalet. Ett 1an inom

samfinansieringsfaciliteten EFP har avslutats under kvartalet.

Kontrakterad portfdlj (10 259 MSEK)

GEOGRAFI
® Afrika 63%

® Asien 32%
Osteuropa 5%

SEKTOR
® Finansiell inkludering 35%

Energi & Klimat 39%
© Ovrigt 1%
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® Hallbara tillvéxtféretag 25%

INVESTERINGSFORM
©® Aktier 9%
® Lan 32%

Fonder (aktier) 49%
@ Fonder (1an) 10%



Anslagsfinansierad verksamhet

Anslagsfinansierad verksamhet

Swedfund Project Accelerator

Swedfund Project Accelerator (Projektacceleratorn) ér ett viktigt
verktyg i arbetet med att genomféra Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stotta projektutveckling i DAC-linder sa att fler hallbara
projekt utvecklas och realiseras.

Totalt har Projektacceleratorn 81 insatser i portféljen. Dessa befin-
ner sigiolika faser av engagemang och aktivitet. Genom den finansie-
ring Swedfund bidrar med kan extern expertis engageras for att stotta
den lokala projektiigaren. Pa sa sitt bidrar Projektacceleratorn till att
lander inte utvecklar och bygger in sig i kostsamma l6sningar som inte
ar hallbara pa sikt, samt till béttre affirsmaojligheter for foretag som

erbjuder héllbara och langsiktigt lonsamma losningar.

Medel for Teknisk Assistans (TA)

Medel for Teknisk Assistans ska frimst anvindas for att stiarka
Swedfunds investeringar avseende hallbarhet och samhillsutveck-
ling, inklusive ménskliga réttigheter, jimstéalldhet, miljo och klimat,
anstindiga arbetsvillkor, affirsetik och antikorruption.

For 2023 har Swedfund tilldelats 15,0 MSEK for Teknisk Assistans.
Hogst 1,5 MSEK av de tilldelade medlen far anvéndas till forvaltnings-

kostnader.

Swedpartnership

Under 2019 hemstéllde Swedfund om en ny organisatorisk hemvist fér
Swedpartnership. Arendet var pa remiss under 2020 och beredning
pagar for narvarande inom regeringskansliet.

Swedpartnerships verksamhet har fokuserat pa etableringsstod
genom avskrivningslan till svenska sma- och medelstora féretag for
satsningar i utvecklingslidnder. Stodet har framst varit avsett for kom-
petensoverforing och investeringar i maskiner och utrustning,

Det finns sedan arsskiftet inga utestaende avskrivningslan i Swed-
partnership och fér 2023 har inga nya anslag tilldelats. Utbetalade
avskrivningslan under 2022 avser avtalade ataganden som finansierats

genom anslag fram till och med ar 2020.
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Regeringen har fattat beslut om medelstilldelning uppgaende till
120 MSEK for 2023 samt under kvartal tre ytterligare 50 MSEK 6ron-

miérkta specifikt for Ukraina.

2023 2022
Matt jan-sep jan-sep
Antal inkomna férslag 120 92
Antal initierade insatser 14 8

25 insatser inom Projectacceleratorn ér avslutade sedan verk-
samheten startades 2017. For dessa insatser pagar uppféljning och
utvirdering.

Sektorer: transport, energi, vatten och avlopp, avfall, skog, digitalise-

ring samt hélso- och sjukvard.

2023 2022
Matt jan-sep jan-sep
Antal godkanda projekt 14 18
Totalt varde godkdnda projekt MSEK 1,3 12,8

Utbetalda
avskrivningslan

2023 2022
Region (MSEK) jan-sep jan-sep
Afrika - 11
Asien o 1,6
Latinamerika
Osteuropa - 0,6
Summa - 33




Kommentarer till rakenskaperna
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till rakenskaperna

SWEDFUNDS UPPDRAG AR att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar i utveck-
lingsldnder. Nedan presenteras Swedfund International AB:s finansiella resultat for det tredje
kvartalet och perioden januari-september 2023. Jamférelsetalen mot arets utfall &r for resultat-
poster motsvarande period féregaende ar. For balansrakningsposter gors jamforelsen med senaste
arsbokslutet per den 31 dec 2022.
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Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir att
rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt métt éver en femar-
speriod. Malet stiller krav pa att bolagets verksamhet ska vara
ekonomiskt birkraftig och bedrivas pa ett for skattebetalarna
kostnadseffektivt sitt. Lonsamhetsmalet ir langsiktigt och ska
darfor utvirderas 6ver en lingre period. Rullande resultatet
over de 5 senaste aren dr positivt och det ekonomiska malet 4r
didrmed for nidrvarande uppnatt.

EBIT for det tredje kvartalet 2023 uppgick till 33,7 MSEK
(142,3) och exkluderat for valutakurseffekter (se not 5) var
EBIT under perioden 12,2 MSEK (-16,4). For perioden janu-
ari-september var EBIT 184,1 MSEK (344,0) och exkluderat
for valutakurseffekter uppgick EBIT for arets férsta nio mana-
der till 25,3 MSEK (-2,3).

Lopande resultatet har en fortsatt stark tillvixt under det
tredje kvartalet och ackumulerat fér perioden januari - sep-
tember. Detta innebér att aterkommande intékter fran utdel-
ningar och riantenetto med god marginal 6verstiger verksam-

hetens rorelsekostnader.

KOMMENTARER TILL RESULTAT FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Swedfunds resultat fran investeringsverksamheten uppgick
till 62,9 MSEK (165,2) under det tredje kvartalet 2023 och for
perioden januari - september dr motsvarande resultat 277,3
MSEK (418,0). Resultatet fran investeringsverksamheten
exkluderat f6r valutakurseffekter ar samtidigt 41,5 MSEK
(6,5) under det tredje kvartalet och for arets férsta nio mana-
der ackumulerat 118,5 MSEK (71,8).

Aktier och fondandelar

Swedfunds investeringsportf6lj genererade intékter fran
utdelningar pa 6,5 MSEK (9,0) under det tredje kvartalet, dir
merparten av intikterna kan hianforas till utdelningar fran
PE-fonder och en viss del fran aktieinnehav. For perioden
januari - september 2023 uppgick utdelningarna till totalt
25,4 MSEK (19,8).

Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier, ande-
lar och koncernforetag uppgick for det innevarande kvartalet
till 36,0 MSEK (13,6) och for perioden januari - september ar
motsvarande resultat 51,0 MSEK (74,1). Realisationsresultatet
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under det tredje kvartalet ir i sin helhet hédnforbart till del-
avyttringar i fonderna GEF South Asia Growth Fund IT samt
Apis Growth Fund I.

Réintenetto
Lanefordringar i investeringsportféljen hade vid periodens
slut den 30 september ett bokfort virde pa 2 034 MSEK (1 916).
Under det tredje kvartalet 2023 uppgick rantenettot till 55,2
MSEK (36,8) och for perioden januari - september ackumule-
rat ir rantenettot 170,5 MSEK (82,0). Jimfort med féregaende
ar har rantenettot under det tredje kvartalet och forsta nio
manaderna 2023 paverkats tydligt positivt av valutaeffekter
samt kraftigt stigande marknadsrintor. Réntebérande lanevo-
lymer i investeringsvaluta ér vid utgangen av det tredje kvar-
talet pa en nagot ligre niva jamfort med motsvarande period
foregaende ar. De valutalan som historiskt tagits upp med
syfte att valutasikra Swedfunds lanetillgangar fortidsinlostes
islutet av 2022 vilket inneburit att inga réntekostnader belas-
tar rintenettot fran och med 2023 vilket ocksa har en gynn-

sam paverkan pa riantenettot jimfort med foregaende ar.

Ovriga portféljintikter och portfoljkostnader

Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsearvoden

i portfoljbolag. Ovriga portféljkostnader avser direkta
kostnader hianforliga till aktiva projekt och investeringar,

till exempel kostnader fér advokater och externa radgivare
samt andra kostnader i samband med due diligence. Nettot

av 6vriga portfoljintékter och 6vriga portfoljkostnader
uppgick under det tredje kvartalet till -1,6 MSEK (-1,5) och for
perioden januari - september 2023 dr motsvarande netto -4,2
MSEK (-3,8).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter ér relativt begriansade under
det tredje kvartalet 2023 och uppgar till 4,4 MSEK (124,5)
vilket forklaras av en marginell forsvagning av den svenska
kronan i forhéllande till USD och EUR under kvartalet.

For perioden januari - september 2023 ér rapporterade
valutakurseffekter 89,5 MSEK (241,8) vilket dr hanférbart till
en mer kraftig forsvagning av svenska kronan mot USD och
EUR under det forsta halvaret. Resultatraden innehaller bade
realiserade valutakursvinster och férluster samt orealiserade

valutakurseffekter f6r lanefordringar. Givet att Swedfund
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fortidsinloste utestaende valutasékringslan i slutet av 2022 sa
korrelerar rapporterade valutakurseffekter fér laneportfoljen

nu helt med férindringar i kurserna pa valutamarknaden.

Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde) och
kreditforluster
Omvirdering netto av aktier, fondandelar och andelar i
koncernforetag uppgick under det tredje kvartalet 2023 till
-40,0 MSEK (-7,0). En mindre andel av kvartalets nedskriv-
ningar dr hinforbar till effekter fran valutaomrikning medan
storst paverkan kommer fran nedskrivningar av aktie- och
fondinnehav, primért inom sektor Energi & Klimat. For
perioden januari - september 2023 4r motsvarande resultat
fran omvirderingar -56,1 MSEK (65,1). Valutakurseffekter
beriiknas ha haft en positiv paverkan pa omvirderingar under
arets forsta nio manader med motsvarande 32 MSEK.
Swedfund agerar pa svara geografiska marknader samtidigt
som portfoljens storlek ér begriansad. For vardering av aktier
och fondandelar (inklusive innehav av andelar i koncernfore-
tag, intresseforetag och joint ventures) féljer Swedfund IFRS
genom tillimpning av RFR2. Detta innebér att nedskrivning
skeriresultatrikningen i de fall verkligt virde understiger
bokfort virde. Metoden for virdering av tillgangarna kan
medfora stora variationer i nedskrivningar (netto) mellan
kvartal och mellan ar. Om ett 6vervirde jamfort med anskaff-
ningsvirdet kan pavisas vid virdering till verkligt virde,
redovisas detta 6vervirde i not. Per den 30 sep 2023 uppgick
det totala orealiserade i 6vervirdet i portfoljen till 837 MSEK
(740) dér 6kningen i totalt 6verviarde under januari - septem-
ber till storsta del forklaras av valutaomrikning.
Nedskrivningar for 1an och kreditforluster (netto) uppgick
under det tredje kvartalet till 2,4 MSEK (-10,2) och for hela
perioden januari - september 2023 dr motsvarande resulta-
trad 1,3 MSEK (-60,9). Inga stadieforiandringar har skett till

Swedfund - Delarsrapport - tredje kvartalet 2023

stadie 3 under 2023 och fordndringen i kreditforlustreserv
och resultateffekt under aret dr dirfor till vervigande del

hénférbar till nya laneavtal och inkomna amorteringar.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER
Swedfunds rorelseresultat (EBIT) uppgick till 184,1 MSEK
(844,0) under perioden januari — september 2023 och exklu-
derat for valutakurseffekter dr EBIT 25,3 MSEK (-2,3).

Det l6pande resultatet har visat pa stark tillvixt under peri-
oden januari - september 2023 dir aterkommande intékter
fran rantenetto och utdelningar 6verstiger verksamhetens

rorelsekostnader med en god marginal.

Ovriga rérelseintikter och 6vriga rérelsekostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader avser verk-
samheterna inom Swedpartnership, Teknisk Assistans samt
Swedfund Project Accelerator som samtliga finansieras
genom separata anslag. Ovriga rorelseintiikter- och kost-
nader netto rapporteras till 0 MSEK (0) for bade det tredje
kvartalet och perioden januari - september 2023 till f6ljd av
att Swedfunds kostnader for verksamheterna fullt ut tackts
av anslagen utan nagon direkt 6vrig paverkan pa bolagets

finansiella resultat.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader

Under det tredje kvartalet 2023 visar rapporterade rorelse-
kostnaderna pa en fortsatt tydlig kostnadstillvixt jamfort med
motsvarande period féregiende ar. Okningen i rérelsekost-
nader kan till storsta del forklaras av hogre personalkost-
nader till foljd av en fortsatt utokning av antalet anstéllda.
Rapporterade personalkostnader for det tredje kvartalet
uppgick till -20,8 MSEK (-15,8) och for perioden januari

- september dr personalkostnaderna -64,3 MSEK (-52,0).




Kommentarer till rakenskaperna

Antalet anstéllda vid utgangen av det tredje kvartalet har 6kat
med cirka 10 anstillda jimfort med inledningen av aret. Aven
6vriga externa kostnader 6kar under 2023 och uppgar under
det tredje kvartalet till -8,7 MSEK (-7,0) och for perioden
januari - september till -27,9 MSEK (-21,7). Okningen i
externa kostnader kan framfor allt hanforas till IT relaterade

kostnader samt hogre lokalkostnader for kontor.

Ovriga finansiella poster

Ovriga finansiella poster r hinforliga till Swedfunds finans-
forvaltning i form av likvida medel och kortfristiga place-
ringar. Overskottlikviditet forvaltas i virdepapper med 1ag risk
ienlighet med bolagets finanspolicy. Swedfund placerar kort-
fristig likviditet i SEK, USD och EUR instrument. Omrikning
avinstrument i USD och EUR gors till balansdagskurs, dar
uppkomna valutakurseffekter fran likviditetsforvaltningen
redovisas som finansiella intidkter respektive kostnader under
resultatraden Ovriga finansiella poster.

Resultat netto fran évriga finansiella poster uppgar for det
tredje kvartalet 2023 till 72,3 MSEK (160,7) och for perioden
januari — september 237,1 MSEK (267,1). Det positiva resul-
tatet fran 6vriga finansiella poster har under 2023 paverkats
positivt av stigande marknadsréntor som gradvis borjat ge en
tydligare positiv avkastning i bade likviditetsforvaltning och
bankmedel pa konto. Under det tredje kvartalet dr det posi-
tiva resultatet fran 6vriga finansiella poster till vervigande
del hanférbart till avkastning pa kortfristiga placeringar samt
banktillgodohavanden.

Skatt

Skatt pa periodens resultat uppgar till -96,0 MSEK (0) och
avser beridknad skattekostnad for hela perioden januari-sep-
tember 2023. Skatteberikningen har gjorts schablonmaéssigt

samt med tillagg for preliminért férslag fran Skatteverket

avseende dndring av taxeringen 2022 (inkomstaret 2021) dar
skatterevision dr pagaende. Slutligt beslut fran Skatteverket

forvintas innan arsskiftet.

Finansieringsverksamheten

Swedfund finansieras, med undantag for anslagsverksam-
heterna Swedpartnership, Teknisk Assistans och Project
Accelerator, med eget kapital vilket betyder kapitaltillskott
fran dgaren samt ackumulerade resultat. I statens budget for
2023 beslutades om ett kapitaltillskott till Swedfund om 1460
MSEK. Hela arets kapitaltillskott har avropats under det for-
sta halvaret 2023. Swedfunds finansiella stéllning dr god per
den 30 september 2023 med stark likviditet och en soliditet
motsvarande 95% (96).

For att begréinsa foretagets valutarisker i ssmband med
utlaning i utlindsk valuta, har Swedfund historiskt valutasik-
rat sin utlaning genom motsvarande upplaning hos Svensk
Exportkredit. Efter fortidsinlosen av kvarvarande laneskulder
under slutet av foregaende ar finns inte lingre nagon skuld till
kreditinstitut.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
uppgick till totalt 6 247 MSEK (4 967) per 30 september 2023,
varav 5 834 MSEK (4 691) avsag medel som Swedfund kan for-
foga 6ver. Dessa medel, dven kallade "egna medel”, dispone-
ras enligt bilden pa nésta sida. Reserverade och “6ronmérkta
medel” for bolagets avtalade investeringar uppgick per den 30
september 2023 till 4 654 MSEK (3 574).

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar for att
bolaget ska kunna fullgora sina ataganden i samband med
utbetalning. Avtalade investeringar betalas ofta ut i delbetal-
ningar 6ver flera ar, framfor allt nir det géller investeringar
ifonder och samfinansieringsfaciliteter. De "6ronmérkta
medlen” fordelar sig pa investeringsform, sektor och geografi
enligt illustrationen pa nésta sida.
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Swedfunds férdelning av egna medel 2023-09-30

| Likviditetsférdelning
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Riskfaktorer och omvarld

I Swedfunds roll som utvecklingsfinansiér utgor risk en cen-
tral del av vart uppdrag och verksamhet. Manga av Swedfunds
risker finns inom investeringsverksamheten och ir kopplade
till de tre fundamenten samhillsutveckling, hallbarhet och
finansiell birkraft. Riskerna i omvirlden har patagligt 6kat
under det senaste aret vilket berors ndrmare i VD ordet till
denna delarsrapport.
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tillvaxtforetag
® Energi & klimat
Ovrigt

@ Osteruropa

Se ocksa vidare i avsnitten om Risker i Swedfunds Integre-
rade redovisning 2022, sid 42 - 45 samt sid 116 - 117, for en mer
utforlig beskrivning av bolagets risker och riskhantering.

Swedfunds finansiella resultat och stillning redovisas i
efterféljande resultat- och balansridkning, rapport 6ver eget
kapital, kassaflodesanalys samt tillh6rande noter.



Rakenskaper

Resultatrdkning

2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktier och fondandelar
Erhallen utdelning 3 5206 9 035 24152 19 805 23396
Forsaljningsintakt 3 48183 28 452 75283 108 152 126 345
Anskaffningskostnad férsalda aktier och fondandelar -12159 -14 854 -24 240 -36 022 -46 307
Resultat fran aktier och fondandelar 41230 22 633 75195 91935 103 434
Koncernféretag, intresseforetag och joint ventures
Erhallen utdelning 3 1282 o 1282 S o
Forsaljningsintakt 3 - = - 192 192
Anskaffningskostnad férséalda aktier - o - 1769 1769
Resultat fr&n koncernféretag, intresseforetag 1282 = 1282 1961 1961
och joint ventures
Rénteintékter och réntekostnader
Ranteintakter 3 55156 41574 170 452 90 659 132 171
Rantekostnader - -4 726 - -8 623 -18123
Resultat fran réntebdrande instrument 55156 36 848 170 452 82 036 114 048
Ovriga portfdljintakter och portféljkostnader
Ovriga portféljintakter 3 370 164 651 1038 1505
Ovriga portféljkostnader -1932 -1707 -4 879 -4 859 -6 123
Valutakurseffekter 4 365 124 457 89 467 241795 147 084
Resultat fran dvriga portféljintdkter och portféljkostnader 2 802 122 914 85 238 237 974 142 466

Forvantade nedskrivningar och kreditforluster
Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -39 955 -6 988 -56 128 65 064 -47 089

Nedskrivningar koncernforetag, intresseforetag - o - S
och joint ventures, netto o

Nedskrivningar for kreditférluster an, netto 2397 -10 243 1279 -60 943 -59 691
Resultat fr&n nedskrivningar och kreditforluster -37 557 -17 231 -54 848 4121 -106 780
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 62 913 165 164 277 319 418 027 255 129
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Rakenskaper

forts. Resultatrdkning

2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rorelseintékter
Ovriga rérelseintékter 3.4 18 758 12 400 53709 43 456 63932
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -8 699 -6 960 -27 949 -21664 -29 298
Personalkostnader 20190 -15769 -64 285 -51986 14 225
Ovriga rérelsekostnader 4 -18 758 -12 400 -53709 -43 456 -63 932
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -362 177 -1025 -426 -604
Resultat dvriga rorelseintdkter och kostnader -29 251 -22 906 -93 259 -74 075 -104 126
RORELSERESULTAT (EBIT) 5 33662 142 258 184 060 343 951 151 003
Resultat fran dvriga finansiella poster
Ovriga finansiella intékter 72 858 156 613 238 965 303574 203 490
Ovriga finansiella kostnader -518 4099 -1896 -36 476 -37 670
Resultat fran dvriga finansiella poster 72 340 160 712 237 069 267 098 165 820
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 106 002 302 970 421129 611 049 316 823
RESULTAT FORE SKATT 106 002 302 970 421129 611 049 316 823
Berdknad skatt pa periodens resultat -95 977 o -95 977 S -62 809
PERIODENS RESULTAT 10 025 302 970 325152 611 049 254 014
Bolagets rapport over totalresultat
Periodens resultat 10 025 302 970 325152 611 049 254 014
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 10 025 302 970 325152 611 049 254 014
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Rakenskaper

Balansrakning

Tillgdngar

Belopp i TSEK Not 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5321 1759 1703
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1526 1564 1441
Summa 6 847 3323 3144
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och fondandelar 7 2712967 2135833 2184914
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 20 469
Lanefordringar 2034 204 2018 678 1915 986
Kapitalférsakringar 122 414 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav 738 738 738
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar 8 600 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 721 721 721
Summa 4777 821 4185 452 4131550
Summa anléggningstillgangar 4784 668 4188 775 4134 694
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 2325 1320 9 000
Ovriga fordringar 1662 9 440 7 951
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 95142 57 471 41562
Summa 109 129 68 231 58 513
Kortfristiga placeringar 5224 301 4 947 781 4541426
Kassa och banktillgodohavanden 1011513 813 855 413 815
Innehalina medel fér annans rékning 11301 13147 1448
Summa 6 247 115 5774 783 4 966 689
Summa omsiéttningstillgdngar 6 356 244 5843 015 5 025 202
SUMMA TILLGANGAR 11140 912 10 031790 9 159 896
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Rakenskaper

forts. Balansrdkning

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK Not 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 50 000 50 000 50 000
Reservfond 540 000 540 000 540 000
Summa 590 000 590 000 590 000
Balanserat resultat 9 637775 7 923 761 7 923 761
Periodens resultat 325152 611048 254 014
Summa 9 962 928 8 534 809 8177 775
Summa eget kapital 10 552 928 9 124 809 8 767 775
SKULDER

Avsattningar

Avsattning for pensionsforpliktelser 122 414 122
Ovriga avsattningar 6 648 3082 3462
Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 324121

Summa 6 770 327 617 3584
KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut, kortfristig del 229 300
Leverantorsskulder 6 295 3315 4 456
Skatteskulder 147 150 25 369 87 655
Ovriga skulder 17 237 19 637 15 989
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 410 532 301742 280 436
Summa 581214 579 363 388 536
Summa avsattningar och skulder 587 984 906 981 392 121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11140 912 10 031 790 9 159 896
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Rakenskaper

Rapport Over fordndringar
| eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade Arets Summa
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond vinstmedel resultat eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-01-01 50 000 540 000 6 503 541 220 220 7 313 761
Oomféring resultat féregdende ar ° 220 220 -220 220
Periodens resultat - 254 013 254 013
Arets 6vrigt totalresultat o
Arets totalresultat 50 000 540 000 6 723 761 254 013 7 567 776
Erhallna aktiedgartillskott o 1200 000 1200 000
Transaktioner med dgare o o 1200 000 o 1200 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2022-12-31 50 000 540 000 7 923 761 254 013 8 767 775
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 7 923 761 254 013 8 767 775
Oomféring resultat féregdende ar 254 013 254 013
Periodens resultat 325152 325152
Arets &vrigt totalresultat -
Arets totalresultat 50 000 540 000 8177 775 325152 9 092 927
Erhallna aktiedgartillskott - 1460 000 1460 000
Transaktioner med dgare o = 1460 000 = 1460 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 2023-09-30 50 000 540 000 9 637 775 325152 10 552 928

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotvirde 1 000.
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Rakenskaper

Kassaflodesanalys

2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK Not juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 106 002 302 970 421129 611 049 316 823
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 8 -75 538 -143 557 -54 585 -359 964 -199 160
Betald inkomstskatt -7 025 -524 -40 191 -1570 -2 093
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar 23 439 158 889 326 353 249 515 115 570
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -37 564 -10 535 -50 409 56 374 64 265
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 787 -817 142 919 -606
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -13 338 147 537 276 086 306 808 179 229
Investeringsverksamheten
Avyttringar av materiella anldggningstillgangar (+) -162 -1 -4 927 -3736 -3736
Forvérv av finansiella anldggningstillgdngar (-) -63 363 -145 563 -635 693 -549 186 -783 651
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 21083 28 453 48183 108 344 126 538
Kassafldde fran investeringsverksamheten -42 442 -17 121 -592 437 -444 578 -660 848
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott - 600 000 1460 000 1200 000 1200 000
Upptagna Ian (+)/ Amortering av lan (-)! - -59 224 - -145 966 -589 445
Férandring i sparrade medel - 163 - 152 497 817 714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 540 939 1460 000 1206 531 1428 269
Arets kassaflode -55 780 571355 1143 649 1068 761 946 651
Likvida medel vid periodens borjan? 5890 044 4 241 370 4 690 615 3743 964 3743 964
Likvida medel vid periodens slut? 5834 264 4 812 725 5834 264 4 812 725 4 690 615

1) Avser amortering av 1an upptagna hos SEK avsedda fér sékring av valutarisker vid utldning i investeringsverksamheten. Under det fjdrde kvartalet 2022 fértidsinléstes
&terstaende I&n fér valutasakring.
2) Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Project Accelerator.
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Noter

Noter

Not 1| Vasentliga redovisningsprinciper

INLEDNING

Redovisningen omfattar Swedfund International AB (Swedfund), org nr
556436-2084, som &r ett svenskregistrerat aktiebolag med site i Stockholm
med adress Drottninggatan 92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

GRUNDER FOR REDOVISNINGEN
Delarsrapporten fér Swedfund #r upprittad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, ARL och RFR 2 samt statens riktlinjer for extern
rapportering i bolag med statligt dgande.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i enlighet med ARL 7

kap. §3.a da innehav av dotterbolagen anses vara av icke visentlig betydelse.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas i not eller pa

annan plats i delarsrapporten.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Allmént
Swedfund upprittar delarsrapporter och arsredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess rekommendation
RFR 2 Kompletterande redovisningsregler for juridisk person tillimpats.
Swedfund tillimpar dirmed enligt RFR 2 en rad undantag fran IFRS pa
grund av sambandet mellan beskattning och redovisning i ARL

Samma redovisningsprinciper och berdkningar har tillimpats som i
Swedfunds arsredovisning 2022 (Swedfund integrerad redovisning 2022)
och ska l4sas tillsammans med denna delarsrapport. Nya eller reviderade
IFRS-standarder som har tritt i kraft sedan den 1 januari 2023 bedoms inte

ha nagon visentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Not 2 | Vésentliga uppskattningar och bedomningar

INLEDNING

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver ofta
att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor anta-
ganden om framtida hiindelser som kan komma att paverka tillimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intikter och kostnader.

Bedomningar baseras pa uppskattningar och antaganden som anses vara
rimliga och vil bedémda vid den tidpunkt da bedomningen gors. Med andra
bedomningar, antaganden eller uppskattningar kan resultatet emellertid bli
ett annat och héndelser kan intriffa som kan kréva en visentlig justering av
det redovisade virdet for den berorda tillgangen eller skulden. Det verkliga
utfallet kan dirmed avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas 16pande. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period éndringen gors om dndringen endast
paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida peri-
oder om éndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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Nedan anges de mest visentliga redovisningsprinciperna vars tillimp-
ning baseras pa sadana bedémningar och de viktigaste killorna till osiker-
hetiuppskattningar som bolaget anser kan ha den mest betydande inver-

kan pa bolagets redovisade resultat och ekonomiska stéllning.

AKTIER OCH FONDANDELAR, ANDELAR | KONCERNFORETAG, INTRES-
SEFORETAG OCH JOINT VENTURES

Viktigaste Kkéllor till oséikerhet i uppskattningar

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffningsvérde och nedskrivning
provas mot verkligt virde. Att virdera privata investeringar i utvecklings-
léander till verkligt virde innebér en stor inneboende osékerhet avseende
verkligt virde pa onoterade aktie och fondinnehav. Fondandelar virderas
normalt med utgangspunkt fran NAV virderingen enligt senaste fond-
rapport vilket innebér ett kvartals forskjutning mellan fondens och
Swedfunds virdering. Virderingen for fondandelar justeras med hansyn
tagen till genomforda transaktioner efter virderingstillfillet for senaste

fondrapport.

Bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga virdet en bedomning
ienlighet med tillimpade véirderingsmetoder. Tillimpade metoder &r
utformade i enlighet med IFRS 13 Virdering till verkligt virde och ”Inter-
national Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” (IPEV
Guidelines).

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Viktigaste kéllor till osikerhet i uppskattningar

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav, kundfordringar,
ovriga fordringar samt laneléften gors en beddmning av forvintade
kreditforluster. Att virdera fordringar i utvecklingslander till verkligt virde

innebér en stor inneboende osidkerhet.

Bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sitt som aterspeglar ett
objektivt och sannolikhetsvigt belopp som bestims genom att utvirdera
ett intervall av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditforluster baseras
pa Swedfunds bedomning av storleken pa dessa férvéintade forluster. Vid
virderingen ska beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som éar till-
gingliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
hindelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida ekonomiska

forutsiattningar.

UPPSKJUTEN SKATT/VARDERING AV UNDERSKOTTSAVDRAG
Viktigaste Kkéllor till oséikerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas for temporira
skillnader och for outnyttjade underskottsavdrag. De uppskattade skatte-
effekterna av eventuella underskottsavdrag redovisas som anldggnings-
tillgang.



Noter

forts. Not 2

Bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Vid behov anlitas externa radgivare for bedomning av underskottens
storlek. Om ledningen bedomer att bolaget inom en snar framtid kan dra
fordel av de framtida ldgre skatteinbetalningar som befintliga skatte-
missiga underskott kommer ge upphov till, redovisas en uppskjuten
skattefordran.

REDOVISNING AV INKOMSTSKATT, MERVARDESKATT

OCH ANDRA SKATTER

Viktigaste killor till osikerhet i uppskattningar

Redovisningen av dessa poster baseras pa bland annat utvirdering av
inkomstskatte-, mervirdesskatte- och andra skatteregler i de linder dar

Swedfund har verksamhet.

Not 3 | Intéktsfordelning per geografiskt omrade och intéktsslag

Bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

Pa grund av den samlade komplexiteten i alla regler om skatter och

redovisning av skatter maste ledningen medverka i bedomningen av

Kklassificeringen av transaktioner och vid uppskattningen av sannolika

utfall vad avser yrkade avdrag, tvister och framtida betalningskrav. Vid

behov anlitas externa radgivare fér denna bedémning.

Intéktsfordelning per geografiskt omrade 2023 2022 2023 2022 2022
TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Afrika 25725 60 013 91587 98 717 136 040
Asien 59 857 8 921 18166 36104 47 327
Latinamerika -
Osteuropa 13164 8 765 40 846 14136 24 236
Ovrigt 11451 1528 21221 70 889 76 006
Summa 110 197 79 226 271820 219 846 283 609
Intaktsfordelning per intdktsslag 2023 2022 2023 2022 2022
TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktiefdrsaljning 48183 28 452 75283 108152 126 345
Aktieutdelning 5206 9 035 24152 19 805 23396
Koncern- och/eller intresseféretagsforsaljning - 192 192
Koncern- och/eller intresseféretagsutdelning 1282 1282 =
Ranteintakter 55156 41575 170 452 90 659 132171
Ovriga portféljintakter 370 164 651 1038 1505
Summa 110 197 79 226 271 820 219 846 283 609
Ovriga rérelseintikter 2023 2022 2023 2022 2022
TKr juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
TA och Swedfund Project Accelerator 18 758 12 079 53759 41958 62106
Tidpunkt for intdktsredovisning enligt IFRS 15

Tjanster overforda éver tid, forvaltningsarvode Swedpartnership 321 -50 1498 1825
Summa 18 758 12 400 53 709 43 456 63 932
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Noter

Not 4 | Swedpartnership, Teknisk assistans (TA-medel) och Swedfund Project Accelerator

2023 2022 2023 2022 2022
Swedpartnership juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintékter 321 -50 1498 1825
Ovriga rérelsekostnader 32 50 -1498 -1825
Summa o] (o] (o] (o] (o]
2023 2022 2023 2022 2022
Teknisk assistans juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintdkter 4716 2100 14 441 8 682 12 222
Ovriga rérelsekostnader -4 716 -2100 -14 441 -8 682 -12 222
Summa o] (o] (o] (o] (o]
2023 2022 2023 2022 2022
Swedfund Project Accelerator juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ovriga rérelseintékter 14 042 9979 39318 33276 49 885
Ovriga rérelsekostnader -14 042 -9 979 -39 318 -33 276 -49 885
Summa o] (o] (o] (o] (o]
Not 5 | EBIT exkluderat for valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)
2023 juli-sep 2022 juli-sep
Resultat- Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta-
rakning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt
Resultat fran aktier och fondandelar' 41230 7937 33293 22 633 7342 15 291
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och
joint ventures' 1282 1282 o
Resultat fran rantebdrande instrument’ 55156 7210 47 946 36 848 6 832 30 016
Resultat fran évriga portféljintakter och
portféljkostnader? 2802 4 365 -1563 122 914 124 457 -1543
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster? -37 557 1947 -39 504 -17 231 20 058 -37 289
Resultat fran investeringsverksamheten 62 913 21458 41455 165 164 158 689 6 475
Resultat 6vriga rorelseintékter och kostnader* -29 251 -29 251 -22 906 - -22 906
Rorelseresultat (EBIT) 33 662 21458 12 203 142 258 158 689 -16 431
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Noter

forts. Not 5
2023 jan-sep 2022 jan-sep
Resultat- Valuta- Exkl. valuta- Resultat- Valuta- Exkl. valuta-
rakning kurseffekt kurseffekt rakning kurseffekt kurseffekt

Resultat fran aktier och fondandelar' 75195 18 564 56 631 91935 15 332 76 603
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag
och joint ventures' 1282 - 1282 1961 8 1953
Resultat fran rantebdrande instrument’ 170 452 18 978 151 474 82 035 12 000 70 035
Resultat fran évriga portféljintakter och
portfdljkostnader? 85238 89 467 -4 229 237974 241795 -3 821
Resultat fran nedskrivningar och kreditfériuster3 -54 848 31768 -86 616 4122 77103 72 981
Resultat fran investeringsverksamheten 277 320 158 776 118 543 418 027 346 238 71789
Resultat 6vriga rorelseintdkter och kostnader* -93 259 - -93 259 -74 075 o =74 075
Rorelseresultat (EBIT) 184 060 158 776 25 284 343 952 346 238 -2 286

"Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att omréakna intékter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2Resultat exkluderat fér valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter fran resultatet enligt resultatrékningen.
3Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursforandringen i perioden jamfort med tidigare period.
“Resultat exkluderat for valutakurseffekt har inte omréknats jamfort med resultatrdakningen.

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa betydande paverkan pa det rapporterade resultatet har Swedfund implementerat ett alternativt nyckeltal
som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt. Resultatrikning visar rapportperiodens resultat. Exkl. valutakurs visar resultatet exkluderat for

valutakurseffekt. Valutakurseffekt visar periodens valutakurseffekt.

Not 6 | Finansiella intdkter och finansiella kostnader

. 2023 2022 2023 2022 2022
Ovriga finansiella intdkter juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ranteintakter 62 472 5097 123 207 8 073 20 419
Orealiserade kursdifferenser 10 386 151 516 15758 295 501 183 071
Summa 72 858 156 613 238 965 303 574 203 490
. 2023 2022 2023 2022 2022
Ovriga finansiella kostnader juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nedskrivning finansiell anldggningstillgang - -171 - -448 -619
Ovriga finansiella kostnader -518 4270 -1896 -36 027 -37 051
Orealiserade kursdifferenser - - - - -
Summa -518 4 099 -1896 -36 476 -37 670
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Noter

Not 7 | Finansiella instrument

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER 2023-09-30

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade
med utgangspunkt i anskaffningsvirdet

Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar fordringar tillgdngar skulder varde varde
Aktier och andelar 2712 967 2712 967 3538576
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 31637
Lanefordringar 2034 204 2034204 2034204
Kapitalforsakring 122 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav 738 738 73
Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600
Kundfordringar 2325 2325 2325
Ovriga fordringar 1662 1662 1662
Upplupna intdkter 55 690 39 451 95142 95142
Kortfristiga placeringar 5224 301 5224 301 5207 291
Kassa och banktillgodohavanden 1011513 1011513 1011513
Innehallina medel fér annans rékning 1301 1301 1301
Summa 8 328 033 2 805 311 o 11133 344 11952 989
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder 6295 6295 6295
Ovriga skulder 17 237 17 237 17 237
Upplupna kostnader 410 532 410 532 410 532
Summa O O 434 064 434 064 434 064
VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER 2022-09-30

Finansiella tillgangar och skulder vérderade

med utgangspunkt i anskaffningsvirdet
Ovriga Andra Summa

Lane- finansiella finansiella redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fordringar tillgangar skulder varde varde
Aktier och andelar 2135833 2135833 3122 492
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 20 469 20 469 27 810
Lanefordringar 2018 678 2018 678 2018 678
Kapitalforsakring 414 414 199
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 738 738 738
Ovriga Iangfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600 8 600
Kundfordringar 1320 1320 1320
Ovriga fordringar 9440 9 440 9 440
Upplupna intdkter 38 892 18 579 57 47 57 41
Kortfristiga placeringar 4947 781 4947 781 4 891666
Kassa och banktillgodohavanden 813 855 813 855 813 855
Innehallna medel fér annans rékning 13147 13147 13147
Summa 7 820 526 2 207 220 = 10 027 746 10 965 417
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 553 421 553 421 553 421
Leverantdrsskulder 3315 3315 3315
Ovriga skulder 19 637 19 637 19 637
Upplupna kostnader 301742 301742 301742
Summa = o 878 116 878 116 878 116
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Noter

forts. Not 7

TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

2023-09-30

Finansiella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar - - 3538576 3538576
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures - - 31637 31637
Lanefordringar - - 2034204 2034204
Kapitalforsakring - - - 0
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 738 - 738
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar - - 8 600 8 600
Kundfordringar - 2325 - 2325
Ovriga fordringar - 1662 - 1662
Upplupna intdkter - 95142 - 95142
Kortfristiga placeringar 5207 291 - - 5207 291
Kassa och banktillgodohavanden - 1011513 - 1011513
Innehallina medel fér annans rékning - 1301 - 1301
Summa 5207 291 1132 681 5 613 017 11952 989

Finansiella skulder

Leverantdrsskulder - 6295 - 6295
Ovriga skulder - 17 237 - 17 237
Upplupna kostnader - 410 532 - 410 532
Summa - 434 064 - 434 064

TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

2022-09-30

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Aktier och andelar - - 3122 492 3122 492
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures = = 27 810 27 810
Lanefordringar = S 2018 678 2018 678
Kapitalforsakring & 199 2 199
Andra langfristiga vérdepappersinnehav = 738 = 738
Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar > = 8 600 8 600
Kundfordringar o 1320 S 1320
Ovriga fordringar - 9 440 - 9 440
Upplupna intdkter S 57 471 = 57 471
Kortfristiga placeringar 4 891666 o S 4 891666
Kassa och banktillgodohavanden & 813 855 2 813 855
Innehallina medel fér annans rékning - 13147 - 13147
Summa 4 891666 896 171 5177 580 10 965 417

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut @ 553 421 ° 553 421
Leverantdrsskulder - 3315 - 3315
Ovriga skulder = 19 637 o 19 637
Upplupna kostnader = 301742 S 301742
Summa - 878 116 - 878 116
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Noter

Not 8 | Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sdkerheter for skulder till kreditinstitut 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Obligationer och andra vardepapper 663 729 o
Bankrakningar 50 1539 50
Summa 50 665 268 50
Ovriga stéllda panter och jamférliga sdkerheter 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Pantsatta kapitalforsakringar 122 414 122
Eventualforpliktelser
Kontrakterade ej utbetalda portféljataganden 4 653 699 2 872 695 3573828
Summa 4 653 821 2 873109 3573 950
Not 9 | Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

2023 2022 2023 2022 2022
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Av- och nedskrivningar 38 051 17 547 56 073 -3248 108 003
Orealiserade kursdifferenser -92 423 -148 386 717 820 282 034 224 661
Rearesultat férsaljning av anldggningstillgangar -21005 -13 598 -36 024 74 091 -81999
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -161 880 3186 -591 -503
Summa -75 538 -143 557 -54 585 -359 964 -199 160

Not 10 | HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter balansdagen.
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VDs underskrift

\/Ds underskrift

Delarsrapporten

Verkstéllande direktoren forsikrar att denna finansiella delarsrapport
for perioden 1 januari 2023 till 30 september 2023 ger en rittvisande
oversikt av bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat samt

beskriver visentliga risker och osiikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm 2023-10-24

Maria Hikansson
VD
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VDs underskrift

Revisors granskningsrapport

Revisors granskningsrapport
Swedfund International AB, org. Nr 556436-2084 Till styrelsen och verk-

stillande direktoéren i Swedfund International AB

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinforma-
tionen i sammandrag (delarsrapporten) for Swedfund International AB
per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versikt-
lig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade

om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa

en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram néagra
omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt viisentligt, ir upprittad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2023
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson

Auktoriserad revisor
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Information om redovisningen

Information om redovisningen

Rapporteringsdatum 2023
Swedfund f6ljer statens riktlinjer for extern rapportering for féretag med

statligt 4gande.

Kontaktinformation
Swedfund International AB
Box 3286

103 65 Stockholm

08-72594 00

www.swedfund.se

Maria Hakansson Johan Selander
VD CFO
08-72594 00 08-72594 00
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Om Swedfund

Vart uppdrag

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansidr
och ska bidra till minskad fattigdom genom
hallbara investeringar i vérldens fattigaste
lander. Vi spelar en viktig roll i bistdndet och

i genomfdrandet av Agenda 2030.

VART UPPDRAG INNEBAR ATT finansiera och
utveckla hallbara féretag for att skapa jobb och
okad tillgang till samhillsviktiga produkter och
tjénster. En utvecklad privatsektor med jobb
med ansténdiga arbetsvillkor leder till stabila
samhillen och minskad fattigdom. Swedfund

4r ett statligt bolag som forvaltas av Finans-
departementet. Verksamheten finansieras
genom aterflden fran portféljen samt genom
kapitaltillskott fran bistandsbudgeten som
Utrikesdepartementet ansvarar for.

Swedfund bildades 1979 och har sedan starten
investerat i foretag, finansiella institutioner och
fonder i Afrika, Asien, Latinamerika, Mellan-
Sstern och Osteuropa. Motsvarande utveck-
lingsfinansiérer finns i fjorton andra europeiska
ldnder. Samtliga ingar i samarbetsorganisationen
European Development Finance Institutions
(EDFI). I slutet av 2022 hade Swedfund 64 inves-
teringar i foretag, finansiella institutioner och
fonder dér 65 procent av portfoljen &r i Afrika

soder om Sahara.

Vart fokus

Swedfund ska enligt 4garanvisningen verkaide
minst utvecklade ldnderna, dér det finns storst
mdjlighet att gora skillnad. Vi har dérfor valt att
ha ett geogrfiskt fokus pa Afrika séder om Sahara
och i de mest utsatta linderna i Asien och i Ost-
europa. 65 procent av Swedfunds investeringar
finns i Afrika séder om Sahara.

Viinvesterar i tre sektorer som vi bedomer
som sirskilt viktiga for att vi ska na vart mal, att
bidra till minskad fattigdom: Energi & klimat,
Finansiell inkludering samt Hallbara tillviixtfo-
retag. Klimat, hilsa, jimstélldhet och kvinnors
ekonomiska egenmakt samt digitalisering ar
tematiska omraden som genomsyrar var verk-
samhet oavsett val av instrument, geografi eller
sektor.
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Genom Swedfunds Projektaccelerator kan vi
dven bidra till att utveckla och implementera
hallbara projekt inom fornybar energi, gron
infrastruktur och hallbara transporter for att
uppna malen i Agenda 2030.

Hur vi arbetar

Vart arbete tar avstamp i var forandringsteori
(Theory of Change). Det innebar att vi gor en
analys av hur en potentiell investering kan bidra
till forandring samt vilka direkta och indirekta
utvecklingseffekter vi bidrar till att skapa. Vi
kontraktsbinder den forflyttning vi vill se och
som dr mojlig, och bidrar med kompetens och
med teknisk assistans dir det krévs for att
stodja att investeringen utvecklas i ritt riktning.
Var affarsmodell bygger pa tre fundament:
samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell
barkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal
indikatorer kopplade till respektive fundament
och vart samlade resultat beskriver den impact
och de utvecklingseffekter vi skapat. I tilligg
méter vi och foljer upp ett antal sektorsspecifika
indikatorer.

Vi arbetar 4ven med kapacitetshdjande insat-
ser och forstudier genom Swedfunds Projektac-
celerator, vars insatser sker tidigt i investerings-
cykeln och bidrar till att fler hallbara projekt
utvecklas och genomfors i utvecklingsldander.
Projekten ligger grunden for fler hallbara inves-
teringar och 6kat handelsubyte mellan lander.

SAMHALLSUTVECKLING
Swedfunds investeringar
ska bidra till
samhdllsutveckling i
utvecklingslander. Vi

R

miter resultat med stod av foljande

indikatorer:

e Arbetstillfillen

» Jamstélldhet och kvinnors ekono-
miska egenmakt

 Klimatpaverkan

 Skatteintdkter

HALLBARHET

Swedfunds investeringar
ska bidra till att skapa
langsiktigt hallbara féretag

iutvecklingsldnder. Vi

8

méter resultat med st6d av foljande

indikatorer:

* Ansténdiga arbetsvillkor

¢ Ledningssystem for miljo och sociala
fragor inklusive minskliga rittigheter

¢ Ledningssystem for anti-korruption

FINANSIELL BARKRAFT
Swedfund ska bidra till

att skapa lonsamma och
finansiellt barkraftiga bolag

=
02
iutvecklingslander.

Vi miter resultat med stod av foljande
indikatorer:

¢ Omsittning och l1onsamhet

¢ Avkastning Fonder
« Kapitalmobilisering
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